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İşbu Türk2ye P2yasalarına Özel Haftalık Profesyonel/Kurumsal Ekonom2 ve Yatırım Raporu 2le 
raporda paylaşılan tüm graf2k, formül, anal2z b2lg2 ve belgeler, Akanak & Co.'nun münhasır f2kr2 
mülk2yet2d2r. Tüm temel tekn2k modeller, başta AIDATM ve NSSATM çıktıları olmak üzere 2lg2l2 
tüm tesc2ll2 AI/yapay zeka teknoloj2ler2 ve algor2tm2k çerçeveler AkanakLabs bünyes2nde 
gel2şt2r2lm2şt2r. İşbu raporda kullanılan tüm anal2zler ve b2l2msel araştırmalar, ekonometr2k 
modelleme, temel, tekn2k, makroekonom2k, m2kro ekonom2k, f2nansal anal2zler ve der2n ver2 
anal2zler2 AkanakResearch tarafından sağlanmaktadır. 
 
İşbu rapor yalnızca profesyonel/kurumsal müşter2ler 2ç2n oluşturulmuştur. Raporun tamamının 
veya b2r kısmının herhang2 b2r t2car2 faal2yet gözet2lerek satılması, yen2den satılması, yen2den 
dağıtılması ve/veya çoğaltılması kes2nl2kle yasak olup, yasal 2şleme tab2d2r. Raporun alıcısı, 
(müşter2 kurumlar) ve raporun okuyucusu tüm f2kr2 mülk2yet haklarının ve raporun tüm haklarının 
Akanak & Co. mülk2yet2nde olduğunu ve raporun tüm mülk2 haklarını korumakla mükellef 
olduğunu peş2nen kabul ve taahhüt eder.  
 
Ver2 görselleşt2rmeler2, graf2kler, tablolar, tesc2ll2 endeksler, n2cel2ksel ve n2tel2ksel 
değerlend2rmeler de dah2l olmak üzere 2çer2ğ2n tamamı ve/veya herhang2 b2r kısmı, herhang2 b2r 
ver2s2 Akanak & Co.'nun önceden açık yazılı 2zn2 olmadan herhang2 b2r har2c2 yayında veya t2car2 
üründe kopyalanamaz, değ2şt2r2lemez ve/veya kullanılamaz. 
 
Rapordak2 ver2 ve/veya b2lg2ler2n herhang2 b2r b2l2msel yayında kullanılması durumunda yazılı 2z2n 
şartı aranmaz, ancak alıntı durumunda alıntılayan raporu kaynak göstermekle mükelleft2r.   
 
İz2n Talepler2: 
İşbu raporda yer alan modellere, araştırmalara ve anal2zlere atıfta bulunmak veya kullanmak 
2steyen taraflar, Akanak & Co.’ nun Türk2ye Partner2 ve AkanakLabs raporlarının Türk2ye 
dağıtıcısı Para Anal+z’e yazılı başvurda bulunmalıdırlar.   
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TAKDİM 
 
Teknoloj2n2n 2lerlemes2yle b2rl2kte özell2kle 1980’ler2n sonunda başlayan algor2tma temell2 DSS 
(Dec2s2on Support Systems/karar destek mekan2zmaları) ve ardından 1990’larda oluşan algor2tma 
tabanlı anal2z s2stemler2n2n ve 2000’ler 2t2bar2yle artan trad2ng algor2tmalarının p2yasalardak2 
2şlemlerde dom2nant hale gelmes2 2le b2rl2kte – özell2kle gel2şm2ş ve der2nleşm2ş – p2yasaların 
yapısı tamamen dönüştü ve dönüşmeye de devam ed2yor.  
 
2026 2t2bar2yle para ve sermaye p2yasalarında gerçekleşt2r2len 2şlemler2n %87 2la %95’2 neredeyse 
tamamen algor2tmalar tarafından gerçekleşt2r2l2rken, portföy yönet2m2 gerçekleşt2ren traderlar, 
quantlar ve anal2stler arasındak2 2ş bölümü b2r 2zolasyona dönüşüp, – özell2kle orta ölçekl2 
kurumlarda – kurum 2ç2 araştırma departmanları daha der2nl2kl2 quant serv2sler2ne 2ht2yaç duymaya 
başladılar. Bununla b2rl2kte artık küçük ve orta ölçekl2 ş2rketler küresel negat2f reel fa2z, değ2şken 
enflasyon ve sürekl2 dönüşen p2yasa mekan2zması neden2 2le kend2 r2sk sermayeler2n2 kend2ler2 
yönetme ya da b2r profesyonel yatırım yönet2m2 ş2rket2 2le b2rl2kte hareket etmek durumundalar. 
Artık koşullar 20. Yüzyıl sonunun alışılagelm2ş “güvenl2 ve korunaklı” yapısını tamamen y2t2rd2.  
 
Özell2kle HPC (H2gh Performance Comput2ng) teknoloj2ler2n2n endüstr2de kullanılması 2le b2rl2kte 
quant ek2pler2 kend2 laboratuvarlarını kurarak, klas2kleşm2ş anal2stlerden ve geleneksel araştırma 
departmanlarından ayrıştılar ve 2000’l2 yılların sonu 2t2bar2yle hedge fund’lardan ve yatırım 
bankalarından başlayarak f2nansal kurumlarda geleneksel araştırma departmanları kurum 2ç2 yarı-
özerk quant laboratuvarlarına dönüşmeye başladılar. 
 
F2nansal p2yasaların ve f2nans-kap2tal2n reel sektöre kıyasla çok daha büyük b2r hızla gen2şlemes2 
ve der2nleşerek reel ekonom2y2 etk2lemes2, hatta der2nden etk2lemes2 reel sektörde faal2yet gösteren 
küçük ve orta ölçekl2 2şletmeler dah2l olmak üzere, üret2c2ler2, serv2s sağlayıcıları, başta küçük ve 
orta ölçekl2 ş2rketler olmak üzere reel sektör oyuncularını etk2lemeye başladı. Ancak 21. Yüzyıl’ın 
2lk çeyreğ2 b2tm2ş, 2k2nc2 çeyreğ2 başlamışken b2rçok küçük ve orta ölçekl2 ş2rket henüz sürekl2 
akan p2yasa ver2ler2n2n ve p2yasadak2 gel2şmeler2n2n kend2 faal2yetler2n2 ve gelecekler2n2 
etk2leyeb2ld2ğ2n2 anlamaktan ve ölçeklemekten son derece uzak durumda. Başta küçük ve orta 
ölçekl2 ş2rketler olmak üzere, reel sektör oyuncularının satış, mal2yet, s2par2ş ve b2lançolarını 
etk2leyen tüm kalemlerde haftalık reaks2yon planı b2r avantaj unsurundan b2r gerekl2l2ğe 
dönüşüyor.  
 
Artık 5 veya 10 yıllık planlar yer2ne yıllık, planlar yapılıp, bu yıllık planlar çeyrekl2k, aylık ve 
haftalık planlar dah2l2nde rev2ze ed2l2yor. Yan2 ş2rketler tamamen kend2 haftalık planlarını yaparak, 
her hafta yen2 b2r p2yasa oyununa hazır olmak zorunda kalıyorlar.  
 
Artık ş2rketler (ve b2reyler), – hatta devletler – stab2l ve dengel2, uzun süren güven2l2r trendlerle 
b2ç2mlenen b2r Dünya’da değ2l, her geçen gün yen2 b2r denge arayışı 2çer2s2nde olan, son derece 
volat2l, sürekl2 kazananların ve kaybedenler2n olduğu, daha önce deney2mlenmem2ş b2r Dünya ve 
Dünya ekonom2s2nde faal2yet göster2yorlar. Ve bu dünyada artık esk2 stratej2ler ve tekn2kler yalnız 
başarılı olmak 2ç2n değ2l, hayatta kalab2lmek 2ç2n dah2 yeterl2 değ2l. Artık sürec2 anal2z ederek, 
hızlı, değ2şken ve r2sk sermayes2n2 yönetmeye dayalı planlı aks2yon ve planlı reaks2yonlar 
gel2şt2reb2len 2şletmeler, geleneksel ş2rketlerden ayrışıyorlar. 
 



21. Yüzyıl’ın başlaması 2le b2rl2kte gerçekleşmeye başlayan, ekonom2k yapıdak2 ve 2l2şk2lerdek2 
dönüşüm, akadem2, kamu kurum ve kuruluşları, regülatörler, p2yasa portföy yönet2m ş2rketler2, 
klas2k mevduat bankacılığı yapan bankalar ve reel sektör 2şletmeler2 tarafından henüz tam olarak 
anlaşıl(a)madı. 21. Yüzyıl’ın 2lk çeyreğ2ndek2 en bel2rg2n dönüşüm “s2gnal” ve “no2se” as2metr2s2 
oldu.  
 
Esk2 s2gnal – no2se yapısı hem oransal olarak hem de yapısal olarak değ2şt2. Yan2 hem f2nansal 
p2yasalarda b2r f2nansal enstrümanı, h2ssey2, emt2ayı, ya da varlığı alım kararı almadak2 “fırsat” 
yapısı 2le, hem de reel sektörde b2r yatırım yapmadak2, b2r 2şe başlamadak2, ya da yen2 b2r p2yasa 
g2rme veya yen2 b2r ürün oluşturmadak2 “fırsat” ve fırsat g2b2 görünen ancak aslında fırsat olmayan 
durum ve olgular dönüştü. 
 
G2derek daha çok no2se yan2 gürültü, hem f2nansal p2yasalarda hem de reel sektörde kend2s2n2 
göstermeye başlarken, gerçek fırsatla fırsat g2b2 görünen tuzaklar g2derek b2rb2r2ne karıştı. Bu 
durum özell2kle p2yasalardak2 dönüşümün ve s2rkülasyonun en temel d2nam2kler2nden b2r tanes2 
hal2ne geld2. Artık hem portföy yönet2m f2rmaları, kurumsal yatırımcılar ve Venture Cap2tal 
(g2r2ş2m sermayes2) ş2rketler2 hem reel sektör ş2rketler2 (özell2kle küçük ve orta ölçekl2 2şletmeler) 
2le özell2kle yen2 kurulan startup’lar p2yasadak2 dönüşümü kend2 2n-house (ş2rketler2 dah2l2nde 
mevcut) ek2pler2 ve çalışanları 2le gerçekleşt2remeyecekler2 yen2 b2r p2yasa yapısında faal2yet 
göster2yor hem ayakta kalmaya hem de büyümeye çalışıyorlar. 
 
Yen2 kuralların ve gerçekl2kler2n geçerl2 olduğu 21. Yüzyıl’ın 2lk çeyreğ2 b2terken (2025 2t2bar2yle), 
AkanakLabs, NSSATM (No2se – S2gnal Seperat2on Algor2thm/Gürültü – S2nyal Ayrıştırma 
Algor2tması) s2stemler2 ve AIDATM altyapısı dah2l2nde profesyonel ekonom2st, CFA, f2nansal 
anal2st, ver2 b2l2mc2, yapay zeka mühend2stler2, researcher (araştırmacı) ve quantların b2rl2kte 
çalışarak bütünleş2k p2yasa anal2zler2 oluşturduğu b2r yapı oluşturdu.  
 
2023’te kurulan Akanak & Co. bünyes2nde 2024’te kurulan AkanakLabs ve 2025’te kurulan 
AkanakResearch b2rl2kte ve bütünlük 2çer2s2nde çalışarak entegre, modellemelere dayanan, teor2y2 
ver2lerle test eden yen2 b2r anlayışla, ekonom2k ve f2nansal anal2zler2 f2nansal sektör ve reel sektör 
anal2zler2 2le b2rleşt2rd2ler.  
 
AkanakLabs dah2l2nde çalışan quantlarla b2rl2kte 2025’te yaklaşık on yıllık b2r çalışmanın ürünler2 
olan patentl2 ve tesc2ll2 NSSATM ve AIDATM yapılanırken, AI temell2 teknoloj2k altyapı 
tamamlandı ve gel2şmeye devam ed2yor. AkanakResearch 2se Innovat2ve R&D (Yen2l2kç2 Ar&Ge) 
çözümler2 sunmak üzere kurulduğu günden bugüne b2l2msel araştırma enst2tüler2 ve Ar&Ge 
çalışmaları gerçekleşt2ren ş2rketlere h2zmet vermekted2r. Bu kapsamda hem kend2 bünyes2nde 
mevcut researcher (b2l2msel araştırmacı) kapas2tes2n2 hem de Dünya’nın d2ğer araştırma 
kurumlarında çalışan, yetk2n researcher (b2l2msel araştırmacılar) kapas2tes2n2 AkanakLabs’ın 
çalışmalarını Ar&Ge 2le tamamlayarak sürekl2 yen2l2k ve etk2nl2k artırımı 2ç2n kullanmaktadır.  
 
 
 
 
 



Yalnız bel2rl2 yatırım mevduatı (genell2kle m2n2mum ~$10M) üzer2ndek2 müşter2lere h2zmet sunan 
hedge fundlar, ve yatırım bankaları g2b2 köklü kurumların gen2ş b2r bakış açısı 2le son derece macro 
ve detaylara 2nmeyen yaklaşımlar sunmaları; uzmanlaşmış but2k araştırma kurumlarının 2se salt 
anlatılar sunarak modellemeler gerçekleşt2rememeler2 ve orta ölçekl2 kurumsal yatırımcılarla 
profesyonel ş2rketler2n quant h2zmetler2ne er2şememes2ne karşın, AkanakLabs b2r üçüncü yol 
gel2şt2rd2: “Quant2tat2ve Convergence”; Türkçes2 2le “Kant2tat2f  Yakınsama”. 
 
Kant2tat2f Yakınsama; AI/yapay zeka ve 2ler2 yazılım s2stemler2 kullanılarak gel2şt2r2len 
s2mülasyonlar ve kant2tat2f modeller2n, researcher (b2l2msel araştırmacı) anal2zler2n2n ve der2nl2kl2 
teor2n2n b2rleşmes2n2 tems2l eder ve tanımlar. Bu kapsamda AkanakLabs yapay zeka 
laboratuvarında gel2şt2r2len NSSATM, AIDATM ve d2ğer patentl2 teknoloj2ler üzer2nde 2nşa ed2len 
modeller ve AkanakLabs bünyes2nde çalışan quantların modeller2 2le AkanakResearch 
bünyes2ndek2 researcherlar’ın yen2l2kç2 araştırma süreçler2n2n bütünleşerek ver2ler2n, olayların, ve 
olay z2nc2rler2n2n arkasındak2 altyapıyı anlayarak hem p2yasaları anlamayı hem de p2yasalarda 
oluşan f2yatlamaları tahm2n etme ve öngörmede kullanılmakta olup, kısa zamanda alanında 
Dünya’da sayılı laboratuvarlardan b2r2 hal2ne gelm2şt2r. 
 
Küresel 2novasyonun merkezler2nde (New York, Londra, Berl2n, Tel Av2v, Tokyo, Palo Alto ve 
Houston) faal2yet gösteren AkanakLabs, p2yasayı ve p2yasa gel2şmeler2n2 raporlamakla b2rl2kte; 
ML (Mach2ne Learn2ng) ve DL (DeepLearn2ng) tabanlı algor2tmalar 2le AI ve ekonometr2k 
yöntemler2 b2rleşt2rerek p2yasaları matemat2ksel olarak da çözümlüyor ve modellerle açıklayarak, 
tahm2n modeller2n2 tamamen b2l2msel b2r temele oturtur ve tahm2nler2 yalnız sonuçları 2le değ2l, 
metodoloj2ler2 ve açıklanab2l2rl2k 2le de değerlend2r2r ve ölçümler. 
 
Kurucumuz Dr. Emre Akanak’ın DDE: Data Dr2ven Econom2cs (Ver2 Temell2 Ekonom2) alanında 
çalışıyor olması, ekolün 2ç2nden gel2yor olması ve DDE ekolü kapsamında ver2ler2n teor2 ve 
teor2n2n get2rd2ğ2 herhang2 b2r varsayım perspekt2f2nden okunmasının redded2lerek, teor2n2n 
ver2lerle test ed2lmes2, ve b2zzat ver2n2n, ver2 anal2zler2n2n sonuçlarının terc2h ed2lmes2, herhang2 
b2r teor2k önkoşula ve ön varsayımlara bağlı veya bağımlı kalınmaması AkanakLabs v2zyonunun 
en bel2rg2n farkını tems2l etmekted2r. 
 
İşbu rapor salt anal2zlerden ve standart ver2lerden değ2l, AkanakLabs AI/yapay zeka 
laboratuvarında gel2şt2r2len NSSATM, ve AIDATM g2b2 yapay zeka s2stemler2 2le b2rl2kte çalışan 
30’u aşkın doktora ve post-doktora düzey2ndek2 n2tel2kl2 b2l2m 2nsanının t2t2z çalışmaları 
sonucunda oluşturulmaktadır. Gel2şt2r2len kompleks AI modeller2n2n, ekonom2, f2nans ve 
ekonometr2 temell2 anal2zlerle b2rleşt2r2lerek uzmanlar tarafından yorumlandığı haftalık yatırım ve 
ekonom2k anal2z raporu, gel2şm2ş ver2 b2l2m2 çözümler2 2le uzman b2lg2s2n2 b2rleşt2rmekted2r.  
 
Raporun b2r d2ğer öneml2 özell2ğ2 de AkanakLabs dah2l2ndek2 quantlarla AkanakResearch 
dah2l2ndek2 ve networkündek2 researcherların (b2l2msel araştırmacıların), anal2stler2n b2rl2kte 
çalışarak modeller2 ve olasılıkları b2rl2kte yorumlamalarıdır. Raporlar AkanakLab dah2l2nde 
gel2şt2r2len modellerle, AkanakResearch dah2l2nde gerçekleşt2r2len araştırmaların her 2şlem günü 
b2rleşt2r2p değerlend2rmeler2 b2r sonrak2 haftanın tahm2nler2n2n haftanın son 2şlem günü hazır 
hal2ne get2r2lmes2d2r. 
 



Rapor; 7/24 çalışan ve 97’den fazla API 2le p2yasalardan sürekl2 gerçek zamanlı ver2 çeken 
AIDATM, 2le Dünya’nın farklı kentler2nde sürekl2 b2rb2rler2 2le 2let2ş2mdek2 b2r uzman kadronun 
çalışması ve p2yasadak2 önde gelen hedge fund’lar, yatırım bankaları, Venture Cap2tal (g2r2ş2m 
sermayes2) ş2rketler2, endüstr2 devler2 CFO’ları, ve uluslararası kuruluşlardak2 uzmanlarla 2l2şk2ler, 
görüşmeler ve müzakerelerde ed2n2len özel b2lg2ler modellere ve anal2zlere eklenerek 
yapılandırılır. Pür matemat2ksel modeller ve 2ler2 anal2zler gerçek zamanlı p2yasa 2st2hbaratları 2le 
b2rleşt2r2l2r ve olasılıklar tanımlanarak hesaplanır.  
 
Hazırlanan rapor, b2r öncek2 hafta raporlarının her Cuma EST 20:00 (GMT-5, UTC-5) 2t2bar2yle 
anal2z ed2l2p, tahm2nlerle gerçekleşen p2yasa real2tes2 anal2z ed2lerek, her Pazar EET 23:50’ye 
(GMT+2, UTC+2) kadar b2r sonrak2/gelecek haftanın raporunun hazırlanması sağlanır. B2r d2ğer 
değ2şle her hafta gerçekleşen der2nl2kl2 anal2zler, p2yasanın kapalı olduğu her Cuma akşamından 
Pazar gece yarısına kadar rev2ze ed2l2r ve Pazar gece yarısı rapor, güncel model ve anal2zlerle son 
hal2n2 alır ve Pazartes2 WET 04:00 (GMT, UTC+0) 2t2bar2yle müşter2ye sunulmaya hazır hale gel2r 
ve s2steme yüklen2r. 
 
AkanakLabs ve AkanakResearch profesyonel yatırımcılara, orta, büyük ve küçük ölçekl2 ş2rket 
yönet2c2ler2 2le f2nans departmanlarına r2skler2n ve fırsatların yapay zeka destekl2 anal2zler2n2 ve 
olasılıkları sunmaktadır. AkanakLabs 2ç2n raporun müşter2 segmantasyon kr2ter2 ş2rket 
b2lançosunun büyüklüğü değ2l, ş2rket v2zyonunun yapısı ve sınırlarıdır. AI/yapay zeka 
teknoloj2ler2, 2ler2 matemat2ksel s2mülasyonlar ve quant modeller2 2le gel2şt2r2len 2şbu raporun ve 
2lg2l2 tüm h2zmetler2n Türk2ye Cumhur2yet2 ve Kuzey Kıbrıs’tak2 tüm dağıtım, tanıtım ve 
uygulaması Onto AI Labs Türk2ye kurucu ortağı Para Anal2z kurumuna a2tt2r. 
 
Saygılarımızla 
 
AkanakLabs 



 
 

  

9. Hafta | Şubat 22 – 81, 2026 
Haftalık 

Profesyonel/Kurumsal 
Yatırım Raporu www.akanak.com 

AkanakLabs 

www.akanaklabs.com & www.akanakresearch.com 
www.akanak.com 

 
Yönet8c8 Özet8 

 
AkanakLabs ek3b3 tarafından gerçekleşt3r3len, 2026 yılının 9. haftasına (22-28 Şubat) 3l3şk3n 
makroekonom3k takv3m3n kapsamlı b3r değerlend3rmes3, "Jeopol9t9k Stagflasyon" rej9m9n9n 
kes9n olarak yerleşt9ğ9n9 doğruluyor. Küresel ekonom3k m3mar3 şu anda c3dd3 b3r eşzamansız 
sürtüşmeyle tanımlanıyor: Euro Bölges3 sanay3 tabanının yapısal daralması (Almanya Ifo İş 
Ortamı ve GSYİH metr3kler3ndek3 bozulmayla amp3r3k olarak doğrulanmış olup), ABD'dek3 
d3rençl3, arz yönlü enflasyonla çarpışıyor. Yaklaşan ABD Üret3c3 F3yat Endeks3 (ÜFE) ve Merkez 
Bankası Tüket3c3 Güven Endeks3 ver3ler3, kısıtlayıcı, "daha uzun süre yüksek" b3r Federal Rezerv 
get3r3 tabanını güçlend3r3rken, küresel toplam talep bel3rley3c3 b3r yavaşlamayla karşı karşıya 
kalıyor. Bu ortam, geleneksel büyüme anlatılarını s3stemat3k olarak etk3s3z hale get3rerek, bunların 
yer3ne tüm kurumsal ve egemen kuruluşlarda l3k3d3tey3 koruma konusunda katı b3r zorunluluk 
get3r3yor. 
 
Küresel f9nans p9yasalarında, bu stagflasyon m9mar9s9, sıkılaşan b9r "Ödeme Gücü 
Düğümü" ve sonlandırıcı b9r "Korelasyon-1 Tek9ll9ğ9" oluşturmaktadır. Yapışkan enflasyonla 
mücadele etmek 3ç3n ABD Haz3ne tahv3l get3r3ler3 yüksek sev3yelerde kalırken, ABD Doları 
(DXY) hegemonyası küresel kurumsal sermaye üzer3nde çek3m gücü uygulayarak, vadeye duyarlı 
h3sse senetler3nden ve gel3şmekte olan p3yasa r3sk varlıklarından eş zamanlı sermaye kaçışını 
tet3kl3yor. Geleneksel portföy çeş3tlend3rme matr3sler3 bu koşullar altında başarısız oluyor, çünkü 
hem sab3t gel3rl3 hem de yüksek beta h3sse sened3 sınıfları eş zamanlı düşüşler yaşıyor. F9nansal 
aracı kurumlar ve kurumsal tahs9sç9ler 9ç9n sermaye mal9yet9 temelden yen9den 
f9yatlandırıldı ve mevcut l9k9d9te boşluğunda hayatta kalmak 9ç9n pas9f makro-beta 
maruz9yet9nden t9t9z, algor9tm9k olarak yönlend9r9len özgün faktör ayrıştırmasına ac9l b9r 
geç9ş9 zorunlu kılıyor. 
 
Türk makroekonom3k ekos3stem3 3ç3n, bu küresel sürtüşmen3n yansıması, özell3kle 9. haftada 
kes9n olarak ölçüleb9len, akut ve ç9ft yönlü b9r kırılganlık olarak kend9n9 göster9yor. Türk3ye 
T3caret Denges3 ver3ler3n3n açıklanması, 3thal enerj3 ve hammadde enflasyonunun döv3z kuru 
etk3s3yle katlanarak artması sonucu car3 hesabın yapısal kırılganlığını amp3r3k olarak ortaya 
koyacak. Eş zamanlı olarak, Türk9ye Cumhur9yet Merkez Bankası, L9ra'yı 9thal enflasyona ve 
küresel sermaye kaçışına karşı korumak 9ç9n matemat9ksel olarak cezalandırıcı b9r şek9lde 
kısıtlayıcı b9r para pol9t9kası 9zlemek zorunda kalacak. Yurt3ç3 kred3 kanalları donarken, 
yakında açıklanacak Türk9ye İşs9zl9k Oranı ver9ler9, 9şgücü taleb9nde c9dd9 b9r daralmayı tey9t 
ederek, yurt9ç9 tüket9c9 tabanının artık büyük hac9m daralmalarına yol açmadan enflasyon9st 
etk9ler9 absorbe edemeyeceğ9n9n s9nyal9n9 verecek. 
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Bu makroekonom9k felç, doğrudan Türk reel sektörü 3ç3n yerel b3r "Ölümcül Ödeme Gücü 
Bölges9" anlamına gel3r ve bu bölge, "G9rd9 Mal9yet9 Makası"nın ekonometr3k sürtünmes3yle 
yönet3l3r. İmalat, tarım ve 9nşaat sektörler9ndek9 ş9rketler, hızla artan, ABD doları c9ns9nden 
9şletme g9derler9 9le hem yurt9ç9 hem de Avrupa'dak9 toplam taleb9n hızla düşen tavanı 
arasında yapısal olarak sıkışmış durumdadır. Özell3kle yurt3ç3 t3car3 kred3ye ve 3steğe bağlı 
tüket3c3 harcamalarına bağımlı olan yüksek kaldıraçlı küçük ve orta ölçekl3 3şletmeler (KOBİ'ler), 
yakın b3r nak3t akışı kanamasıyla karşı karşıyadır. Artan g3rd3 mal3yetler3n3n perakende son 
kullanıcılara sorunsuz b3r şek3lde aktarılamaması, n3ha3 marj daralmasını garant3 eder ve 
kaçınılmaz olarak 3k3nc3l f3nansal aracılık sektörüne sıçrayacak b3r d3z3 tak3ptek3 kred3y3 (NPL) 
başlatır. 
 
Bu ortamda yol almak, hayatta kalmanın tamamen gel9r esnekl9ğ9n9n olmaması ve döv9z 
r9sk9nden korunma 9le bel9rlend9ğ9 c9dd9 b9r sektörel ayrışmayı kabul etmey9 gerekt9r9r. Ağır 
yerl3 3nşaat, ç3mento ve k3mya üret3m3 g3b3 3thalata bağımlı temel sektörler, felç olmuş yerl3 
sermaye harcamaları ve donmuş 3potek kred3s3 verme 3şlemler3 neden3yle boğulmaktadır. Ters3ne, 
"Nom9nal Kaleler" veya "Küresel Geç9ş Hendekler9" olarak faal3yet gösteren kuruluşlar yapısal 
bağışıklık serg3lemekted3r. Devlet bütçeler9yle korunan savunma müteahh9tler9, esnek 
olmayan sağlık h9zmet9 taleb9nden yararlanan 9laç f9rmaları ve döv9z c9ns9nden Mühend9sl9k, 
Tedar9k ve İnşaat (EPC) gel9rler9 üreten uluslararası mühend9sl9k konsors9yumları, yerl9 
kred9 çöküşünden ve daha gen9ş endüstr9yel durgunluktan tamamen bağımsızlaşmak 9ç9n 
gerekl9 olan 9çsel "L9k9d9te Oks9jen9n9" göstermekted9r. Sonuç olarak, üst düzey yönet3c3ler, 
yönet3m kurulu üyeler3 ve hükümet pol3t3ka yapıcıları 3ç3n stratej3k görev, "Darw9nc9 Hayatta 
Kalma Protokolü"nün derhal uygulanmasıdır. Kurumsal l3derl3k, hacme dayalı büyüme 
projeks3yonlarını ve pas3f borç yen3leme stratej3ler3n3 kategor3k olarak terk etmel3d3r. Bunun 
yer3ne, hayatta kalmak, acımasız operasyonel g3der (OpEx) opt3m3zasyonunu, performans 
göstermeyen ve spekülat3f varlıkların hızlı tasf3yes3n3 ve EURTRY ve USDTRY çapraz para b3r3m3 
r3sk3nden korunmanın d3nam3k olarak uygulanmasını gerekt3r3r. Ayrıca, 3y3 sermayelend3r3lm3ş 
hold3ng ş3rketler3, üret3m hatlarını ac3len f3yat esnekl3ğ3 düşük, yüksek marjlı 3hracat kanallarına 
yönlend3rmel3 ve ekos3stemden ayrılan zor durumdak3 rak3pler3 agres3f b3r şek3lde satın almak 3ç3n 
gereken b3lanço bütünlüğünü korumalıdır. 
 
Sonuç olarak, 2026 yılının 9. haftasının karmaşıklığı, geleneksel sezg3sel karar alma yöntemler3n3n 
artık geçerl3l3ğ3n3 y3t3rd3ğ3n3 göstermekted3r; gerçek yönet9c9 alfa performansı artık yalnızca 
gel9şm9ş, öngörücü sentezden elde ed9lmekted9r. Gürültüyü nedensel makroekonom3k 
s3nyallerden ayırma, doğrusal olmayan kuyruk r3skler3n3 har3talama ve faktör ayrışmasını 
matemat3ksel olarak bel3rleme yeteneğ3, modern 3şletme l3derl3ğ3 3ç3n en büyük süper güçtür. 
AkanakLabs'ın anal9t9k altyapısında bulunan der9n, tesc9ll9 Nedensel Mak9ne Öğren9m9 
(CausalML) ve ekonometr9k modelleme entegrasyonundan yararlanarak, karar ver9c9ler 
f9nansal p9yasa oynaklığı 9le gerçek sektör operasyonel gerçekler9 arasındak9 kr9t9k boşluğu 
kapatarak, s9stem9k p9yasa felc9n9 nes9ller boyu pazar payı kazanımına dönüştürmek 9ç9n 
gereken kes9n öngörüyü güvence altına alırlar. Bu kapsamda AIDA s3stem3n3n ürett3ğ3 ver3 ve 
modeller3n kullanılması 3le oluşturulan AI temell3 quant anal3zler karar mekan3zmalarını 
desteklemekted3r.  
 
Dr. Emre Akanak 
Founder & Ch3ef Quant of AkanakLabs 
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AkanakLabs Yatırım Takv<m< 
 
9. Hafta (Şubat 22 – 28, 2025) Yatırım Takv4m4 
 
AkanakLabs AIDA altyapısı üzerDnden yapılan bDr analDz, 2026 ekonom4k takv4m4n4n 9. 
haftasında küresel b4r ortamın büyük ölçüde "Jeopol4t4k Stagflasyon" rej4m4 tarafından 
bel4rlend4ğ4n4 ortaya koyuyor. Haftanın Dlk bölümü, Ifo İş İklDm EndeksD ve İş BeklentDlerD de 
dahDl olmak üzere krDtDk Alman verDlerDyle desteklenDyor. Bu metrDkler, ABD FabrDka SDparDşlerD 
Dle bDrlDkte, yüksek faDz oranlarının sürdürülmesD karşısında endüstrDyel taleptekD düşüşün hızlanıp 
hızlanmadığının kesDn göstergelerD olarak hDzmet edecektDr. Bu rakamlar daha fazla daralmayı 
doğrularsa, yükselen arz tarafı malDyetlerDnDn küresel toplam talebDn hızla düşen tavanıyla 
çarpıştığı "GDrdD MalDyetD Makası" sürtünmesDnD muhtemelen daha da kötüleştDrecektDr. 
 
Hafta ortası ver4ler4, Kuzey Amer4ka ve Avrupa büyüme yörüngeler4 arasındak4 farklılığa 
odaklanıyor. Almanya'nın 4. çeyrek GSYİH verDlerD ve GfK Alman TüketDcD İklDmD endeksD, Euro 
BölgesD'ndekD sanayD durgunluğunun derDnlDğDnD belDrlemede çok önemlD olacak. Eş zamanlı olarak, 
ABD Merkez Bankası TüketDcD Güven EndeksD ve ADP İstDhdam DeğDşDmD, Federal Rezerv'e 
kısıtlayıcı, "daha uzun süre yüksek" bDr para polDtDkası duruşunu sürdürmek DçDn gereken ampDrDk 
kanıtları sağlayacak. Dayanıklı bDr ABD tüket4c4s4 ve zayıflayan b4r Avrupa sanay4 tabanı, 
muhtemelen ABD dolarının hegemonyasını sürdürecek, gelDşmekte olan pDyasa rDsk varlıklarından 
sDstematDk olarak lDkDdDteyD çekecek ve küresel portföylerde "Korelasyon-1 TekDllDğD"ne yol 
açacaktır. 
 
Türk makroekonomDk ekosDstemD DçDn 9. hafta, car4 hesap ve 4şgücü p4yasası d4renc4 açısından 
kr4t4k b4r sınav n4tel4ğ4nde. 26 Şubat'ta açıklanacak Türk TDcaret DengesD verDlerDnDn, özellDkle 
doların güçlenmesDnDn Dthal enerjD ve hammadde malDyetlerDnD artırmasıyla bDrlDkte, ülkenDn devam 
eden carD hesap kırılganlığını ölçmesD beklenDyor. Ayrıca, 27 Şubat'ta açıklanacak Türk İşsDzlDk 
Oranı verDlerD, Merkez Bankası'nın (TCMB) cezalandırıcı n4tel4ktek4 kısıtlayıcı para 
pol4t4kasının neden olduğu reel ekonom4 sürtünmeler4n4 amp4r4k olarak ölçecek. Bu verDlerDn, 
Dç kredD kanallarının felç durumda olduğunu teyDt etmesD ve Türk sanayD ve hDzmet sektörlerDnDn 
"Ölümcül Ödeme Gücü BölgesD"ne düşmemesD DçDn operasyonel harcamaların (OpEx) tDtDzlDkle 
optDmDze edDlmesDnD gerektDrmesD öngörülüyor. 
 
Hafta, 2026 yılının Dlk çeyreğDnDn gerD kalanına yön verecek yüksek etkDlD enflasyon ve verDmlDlDk 
verDlerDyle sona erDyor. ABD ÜretDcD FDyat EndeksD (ÜFE) ve Alman TÜFE'sD, agresDf parasal 
sıkılaştırmaya rağmen enflasyon baskılarının yapısal olarak yerleşDp yerleşmedDğDnD gösterecek. Eş 
zamanlı olarak, Japonya SanayD ÜretDmD ve Tokyo Çek4rdek TÜFE's4, küresel lDkDdDtenDn son 
kalesD olan Japonya Merkez Bankası'nın kendD yapısal yenDden ayarlamasına doğru zorlanıp 
zorlanmadığını Dşaret edecek. Toplu olarak, bu potansDyel sonuçlar, kurumsal tahsDsatçıların 
sDstemDk DtDbarD para erozyonuna karşı sermayeyD korumak DçDn pasDf makro-beta maruzDyetDnden 
vazgeçerek, özgün faktör ayrıştırmasına ve hassas çapraz para bDrDmD rDskDnden korunmaya 
yönelmelerDnD zorunlu kılıyor. 
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Şubat 23, 2026 | Pazartes4 
Saat 

(GMT+3) 
Istanbul 

Ekonomik 
Etkinlik 
Verisi 

Analiz 

10:30 İsviçre Üretici 
Fiyat Endeksi 
(Yıllık Bazda) 
(Ocak) 
¨¨¨¨¨ 

Ocak 2026 İsv>çre Üret>c> F>yat Endeks> (ÜFE) ver>ler>, İsv>çre Ulusal Bankası SNB pol>t>ka 
beklent>ler>n> ve Avrupa sanay> mal>yet modeller>n> kal>bre etmek >ç>n öneml> b>r g>rd> 
n>tel>ğ>nded>r. Temel senaryoda beklenenden yüksek b>r ver>, küresel p>yasalarda sınırlı tepk>lere 
yol açarken, yukarı yönlü b>r sürpr>z İsv>çre Frangı'nın değer kazanmasına ve Avrupa'nın yüksek 
değerl> >malat sektöründe arz yönlü enflasyonun devam edeceğ>ne >şaret edecekt>r. Türk>ye >ç>n, 
bu olayla >l>şk>l> doğrudan f>nansal p>yasa oynaklığı >hmal ed>leb>l>r düzeyde olacaktır; ancak reel 
ekonom>de, daha yüksek İsv>çre üret>c> f>yatları, Türk sanay> mak>neler> >thalatı >ç>n sermaye 
harcaması mal>yetler>n> s>metr>k olarak artıracak ve Türk &laç sektöründek& f&yatlandırma 
çerçeveler&n& zorlayarak, Türk>ye’n>n genel makroekonom>k g>d>şatını değ>şt>rmeden bu bel>rl> 
sektörlerdek> ş>rket marjlarını marj>nal olarak etk>leyecekt>r. 

12:00 Almanya 
Güncel 
Değerlendirmesi 
(Şubat) 
¨¨¨¨¨ 

23 Şubat 2026'da açıklanacak Almanya Ifo Güncel Değerlend>rmes>, şu anda yapısal b>r geç>ş 
sürec>nde (Temel Senaryo Olasılığı: %60) bulunan Avrupa'nın en büyük ekonom>s> >ç>n kr>t>k b>r 
gerçek zamanlı barometre görev> görecekt>r. Temel senaryo sonuçları küresel f>nans p>yasalarında 
sınırlı tepk>lere yol açacak olsa da, öneml> b>r aşağı yönlü sapma, p>yasaların güverc>nvar> Avrupa 
Merkez Bankası müdahaleler>n> beklemes>yle Euro'nun değer kaybetmes>ne ve Avrupa tahv>l 
get>r>ler>n>n düşmes>ne neden olacaktır. Türk>ye >ç>n makroekonom>k r>skler yapısal olarak 
yüksekt>r; Almanya en öneml> >hracat dest>nasyonu olduğu >ç>n, Almanya'dak> mevcut >ş 
koşullarındak> sürekl> zayıflık s>stemat>k olarak Türk reel ekonom>s>ne yansıyacak, önümüzdek> 
çeyreklerde Türk otomot&v, mak&ne ve tekst&l üret&c&ler&n&n s&par&ş defterler&n& ve kazançlarını 
doğrudan sıkıştıracak, tarım g>b> esnek olmayan sektörler> >se h>ç etk>lemeyecekt>r. 

12:00 Almanya İş 
Ortamı Endeksi 
(Şubat) 
¨¨¨¨¨ 

Almanya Ifo İş İkl>m Endeks>, Avrupa'nın makroekonom>k sağlığı >ç>n en öneml> öncü gösterge 
n>tel>ğ>nde olup, haftanın sonrak> Alman GSYİH ve TÜFE ver&ler& >ç>n anal>t>k b>r temel 
oluşturmaktadır. AkanakLabs, haf>f b>r >y>leşme olasılığını %55 olarak bel>rlemekte ve bu da 
küresel f>nans p>yasalarında nötr b>r tepk>ye yol açacaktır. Bununla b>rl>kte, olumsuz b>r sürpr>z, 
Türk otomot>v ve mak>ne üret>c>ler>n>n gelecektek> s>par>ş defterler>n> daraltarak Türk>ye'n>n reel 
ekonom>s>n> s>stemat>k olarak etk>leyecek ve n>hayet>nde tarım g>b> esnek olmayan sektörler> 
öneml> ölçüde etk>lemeden Türk sanay& üret&m&n& ve &hracat gel&rler&n& kısıtlayacaktır. 

12:00 Almanya İş 
Dünyası 
Beklentileri 
(Şubat) 
¨¨¨¨¨ 

Euro Bölges>'n>n makroekonom>k g>d>şatı >ç>n son derece öneml> b>r 6 aylık öncü gösterge 
n>tel>ğ>nde olup, haftanın >lerleyen günler>nde açıklanacak kr>t>k Alman GSYİH ve TÜFE 
ver>ler>nden hemen önce gel>yor. AkanakLabs, temk>nl> b>r >st>krar senaryosuna %55 olasılık 
atfed>yor; bu da küresel f>nans p>yasalarında nötr b>r tepk>ye yol açacaktır. Bununla b>rl>kte, aşağı 
yönlü b>r sapma, Euro'nun değer kaybetmes>ne ve Avrupa'nın sanay& çek&rdeğ&nde yerleş&k 
yapısal karamsarlığa &şaret edecekt&r; Türk>ye >ç>n bu, c>dd> b>r yapısal olumsuzluğa 
dönüşecekt>r, çünkü Alman >ler>ye dönük beklent>ler>ndek> bozulma, 3 >la 6 aylık b>r gec>kmeyle 
s>stemat>k olarak Türk reel ekonom&s&ne yansıyacak, Türk otomot&v ve mak&ne üret&c&ler&n&n 
gelecektek& s&par&ş defterler&n& ve &hracat marjlarını daraltacak, n>hayet>nde Türk T>caret 
Açığını gen>şletecek, tarım g>b> esnek olmayan sektörler> >se etk>lemeyecekt>r. 

17:00 İsrail BoI Faiz 
Oranı Kararı 
(Şubat) 
¨¨¨¨¨ 

İsra>l Merkez Bankası'nın 23 Şubat 2026'dak> fa>z oranı kararı, AkanakLabs'ın temel senaryo olan 
"Bekle" durumuna %65 olasılık atadığı, yerel b>r makroekonom>k olaydır; merkez bankası 
enflasyon r>skler>n> >ç büyüme >le dengelemekted>r. Bu kararın küresel f>nans p>yasaları ve Türk 
f>nans s>stem> (BIST 100, USDTRY) üzer>ndek> doğrudan etk>s> >stat>st>ksel olarak >hmal ed>leb>l>r 
düzeyded>r. Bununla b>rl>kte, reel ekonom>de, beklenmed>k b>r fa>z >nd>r>m> İsra>l gayr>menkul 
sektörünü canlandırab>l>r ve 3-6 aylık b&r ufukta Türk çel&k, ç&mento ve &nşaat malzemeler& 
&hracatçıları &ç&n marj&nal ancak ölçüleb&l&r b&r &vme sağlayab&l&rken, tarım ve h&zmetler g&b& 
d&ğer sektörler pol&t&ka değ&ş&kl&ğ&nden etk&lenmeyecekt&r. 

18:00 ABD Fabrika 
Siparişleri 
(Aylık) (Aralık) 
¨¨¨¨¨ 

Aralık 2025'e (23 Şubat 2026'ya ertelend>) a>t ABD Fabr&ka S&par&şler& ver&s&, ABD sanay& 
sağlığının kr&t&k b&r gec&kmel& gösterges& ve yaklaşan 4. çeyrek GSYİH rev>zyonları >ç>n hayat> 
b>r g>rd> n>tel>ğ>nded>r. AkanakLabs, büyük ölçüde dayanıklı tüket>m malları s>par>şler>ndek> 
önceden b>ld>r>len düşüşten kaynaklanan orta düzeyde b>r daralma olasılığını (%60 Temel 
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AkanakLabs AIDA altyapısı üzerDnden gerçekleştDrDlen 23 Şubat 2026 PazartesD gününe DlDşkDn 
analDz, "Jeopol4t4k Stagflasyon" rejDmDnDn yapısal olarak yerleşmesDnD temelden tanımlayan krDtDk 
bDr makroekonomDk dönüm noktası yoğunlaşmasını ortaya koymaktadır. Günün gDdDşatı, Euro 
BölgesD sanayD sağlığı DçDn kesDn ampDrDk gösterge görevD gören üç Alman göstergesD olan Ifo İş 
Ortamı EndeksD, Mevcut DeğerlendDrme ve İş BeklentDlerD tarafından belDrlenmektedDr. 
EkonometrDk çerçevemDzde, bu rakamların Dmalat faalDyetlerDnde süreklD bDr daralmayı 
doğrulayacağı ve "G4rd4 Mal4yet4 Makası" sürtünmesDnDn, yüksek arz tarafı malDyetlerD Dle Avrupa 
toplam talebDndekD azalan tavanın çarpışmasıyla şDrket marjlarını agresDf bDr şekDlde aşındırdığını 
göstereceğD öngörülmektedDr. 
 
Aynı zamanda, bu açılış seansında küresel lDkDdDte ortamı, Orta Doğu ve Kuzey Amer4ka 
bölgeler4nden gelen ç4ft yönlü baskıya maruz kalıyor. İsraDl FaDz Oranı Kararı (GMT+3 saat 
dDlDmDne göre 17:00'te açıklanacak), özellDkle "DDrenç EksenD" DçDndekD modellenen kDnetDk rDskler 
bağlamında, bölgesel rDsk prDmlerD DçDn yüksek frekanslı bDr volatDlDte tetDkleyDcDsD görevD görüyor. 
Bunu hemen ardından, Federal Rezerv pol4t4ka aktarım modeller4m4z 4ç4n matemat4ksel 
olarak bel4rlenm4ş b4r g4rd4 olan ABD Fabr4ka S4par4şler4'n4n açıklanması 4zl4yor. Dayanıklı 
bDr ABD sDparDş defterD, bölgesel faDz oranlarındakD sıkılaşmayla bDrlDkte, "daha uzun süre yüksek" 
getDrD tabanını güçlendDrDyor, ABD Doları hegemonyasını sürdürüyor ve kurumsal sermayeyD 
sDstematDk olarak gelDşmekte olan pDyasa vadeye duyarlı varlıklarından uzaklaştırıyor. 
 
PazartesD günü açıklanan verDler, Türk makroekonomDk ekosDstemD DçDn eş zamanlı bDr stagflasyon 
şoku s4nyal4 ver4yor ve hem fDnansal hem de reel sektör kuruluşları tarafından acDl savunma 
amaçlı yenDden ayarlamalar yapılmasını gerektDrDyor. Avrupa sanayD durgunluğunun ampDrDk olarak 
doğrulanması, Türk Dhracatçıları DçDn vadelD sDparDş defterlerDnDn çöküşünü doğrudan modellDyor; 
DXY'nDn süreklD güçlü seyrD Dse yerel lDkDdDte tamponlarının tükenmesDnD hızlandırıyor. Ortaya 
çıkan "Korelasyon-1 Tek4ll4ğ4"nD yönetmek DçDn AkanakLabs, kurumsal karar verDcDler ve üst 
düzey yönetDcDlerDn pasDf makro-beta yönetDmDnDn ötesDne geçmelerDnD şart koşuyor. Bu düşman 
ortamda hayatta kalmak, 9. haftanın gerD kalanında beklenen eş zamanlı küresel sermaye kaçışına 
karşı bDlançoları korumak DçDn özgün faktör ayrıştırmasının tDtDzlDkle uygulanmasını ve dDnamDk 
çapraz para bDrDmD rDskDnden korunma yöntemlerDnDn kullanılmasını gerektDrDyor. 
 
 
 
 
 
 
 
 

Senaryo) öngörüyor; bu sonuç, ABD Dolarını >st>krara kavuşturacak ve gel>şmekte olan p>yasaların 
r>sk >ştahını destekleyecek nötr >la güverc>n b>r p>yasa tepk>s>ne yol açacaktır. Türk>ye >ç>n >se, 
zayıflayan ABD sanay> sektörü, daha yumuşak b>r dolar ve daha düşük küresel borçlanma 
mal>yetler> yoluyla anlık b>r rahatlama sağlarken, aynı zamanda Türk otomot&v, mak&ne ve çel&k 
&hracatçıları &ç&n gelecektek& transatlant&k s&par&ş defterler&n& sıkıştırarak reel ekonom& &ç&n 
yapısal b&r engel teşk&l etmekte ve sonuç olarak önümüzdek& &k& çeyrekte sanay& üret&m&n& 
yavaşlatmaktadır. 
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Şubat 24, 2026 | Salı 
Saat 

(GMT+3) 
Istanbul 

Ekonomik 
Etkinlik 
Verisi 

Analiz 

16:15 ABD, ADP 
İstihdam 
Değişimi 
Haftalık 
Raporu 
¨¨¨¨¨ 

24 Şubat 2026'da açıklanacak ABD ADP İst9hdam Değ9ş9m9 Haftalık Raporu, Pol$t$ka Kal$brasyonunun 
bu kr9t9k aşamasında ABD tüket9c9 sağlığı ve Federal Rezerv para pol9t9kasının g9d9şatı 9ç9n hayat9 b9r 
gösterge görev9 görüyor. AkanakLabs, ılımlı b9r $şgücü p$yasası soğuması senaryosuna %55 olasılık 
atfed$yor; bu da dengel9 b9r p9yasa tepk9s9ne yol açacak, ABD Dolarını 9st9krara kavuşturacak ve 
gel9şmekte olan p9yasaların r9sk 9ştahını destekleyecekt9r. Türk9ye 9ç9n, ABD 9şgücü p9yasasındak9 ılımlı 
b9r yumuşama, 9st9krarlı b9r dolar ve daha düşük küresel borçlanma mal9yetler9 yoluyla anlık f9nansal 
rahatlama sağlarken, Türk sanay9 ve tekst9l 9hracatçıları 9ç9n transatlant9k s9par9ş defterler9n9 kademel9 
olarak daraltarak reel ekonom9 9ç9n orta vadel9 yapısal b9r engel teşk9l etmekted9r; bunun ters9ne, tarım 
g9b9 esnek olmayan sektörler tamamen korunurken, yerel $nşaat sektörü $st$krarlı küresel baz metal 
f$yatlarından marj$nal olarak fayda sağlayab$l$r. 

17:00 ABD S&P/CS 
HPI Bileşik 
Endeksi - 20 
(belirtilmemiş) 
Yıllık 
¨¨¨¨¨ 

24 Şubat 2026'da açıklanacak ABD S&P/Case-Sh9ller 20 Şeh9r B9leş9k Endeks9, ABD konut gayr9menkul 
p9yasasının sağlığı 9ç9n kr9t9k b9r gec9kmel9 gösterge ve yapışkan barınma enflasyonunun seyr9n9 
değerlend9rmek 9ç9n hayat9 b9r g9rd9 n9tel9ğ9nded9r. AkanakLabs, yüksek f9nansman mal9yetler9 ve düşük 
stok neden9yle felç olmuş b9r p9yasayı yansıtan, p9yasa tepk9s9n9n nötr olacağı ve ölçülü b9r Federal Rezerv 
pol9t9ka yolunu destekleyeceğ9, haf9f b9r 9st9krara (+%1,0 9la +%1,5 yıllık artış) 9l9şk9n Temel Senaryo'ya 
%60 olasılık atamaktadır. Türk9ye 9ç9n bu temel 9st9krar, mevcut küresel l9k9d9te varsayımlarını koruyarak 
USDTRY ve BIST 100 9ç9n nötr b9r zem9n sağlarken, dolaylı olarak Türk dayanıklı tüket9m malları 
9hracatını destekleyen ABD tüket9c9 "servet etk$s$"n9 sürdürmekted9r; bunun aks9ne, Türk 9ç tarım ve 
h9zmet sektörü bu özel makroekonom9k ver9 noktasından tamamen etk9lenmemekted9r. 

17:00 Amerika 
Birleşik 
Devletleri 
Konut Fiyat 
Endeksi 
(Yıllık Bazda) 
(Aralık) 
¨¨¨¨¨ 

24 Şubat 2026'da açıklanacak ABD FHFA Konut F9yat Endeks9, konut gayr9menkul değerlemeler9n9n 
öneml9 b9r gec9kmel9 gösterges9 ve Federal Rezerv'$n bu Pol$t$ka Kal$brasyon dönem$ boyunca 
yapışkan konut enflasyonunu değerlend$rmes$nde temel b$r değ$şken görev$ görüyor. AkanakLabs, 
yüksek borçlanma mal9yetler9n9n c9dd9 arz kıtlıklarını dengeled9ğ9 b9r p9yasayı yansıtan, yönet9len 
9st9krara (+%2,0 9la +%3,5 yıllık artış) 9l9şk9n Temel Senaryo'ya %55 olasılık atfed9yor; bu, ABD Doları 
ve ABD Haz9ne tahv9l get9r9ler9n9 9st9krara kavuşturacak nötr b9r küresel p9yasa tepk9s9 yaratacaktır. 
Türk9ye 9ç9n bu temel sonuç, mevcut küresel l9k9d9te akışlarını koruyarak USDTRY ve BIST 100 9ç9n nötr 
b9r zem9n sağlarken, dolaylı olarak Türk dayanıklı tüket$m malları $hracatçılarını destekleyen ABD 
tüket$c$ "servet etk$s$"n$ de sürdürüyor. Bu arada, tarım ve h9zmetler g9b9 esnek olmayan yerel 
sektörler yapısal olarak bu ver9den etk9lenmeyecek ve yerel 9nşaat sektörü yalnızca ABD konut 
p9yasasındak9 daralma küresel temel metal g9rd9 mal9yetler9n9 değ9şt9r9rse etk9lenecekt9r. 

18:00 ABD CB 
Tüketici 
Güven 
Endeksi 
(Şubat) 
¨¨¨¨¨ 

24 Şubat 2026'da açıklanacak ABD Merkez Bankası Tüket9c9 Güven Endeks9, ABD toplam taleb9n9n en 
öneml9 öncü gösterges9 ve bu pol9t9ka kal9brasyonu dönem9nde Federal Rezerv'$n enflasyon ve büyüme 
modeller$ $ç$n kr$t$k b$r g$rd$ görev$ görmekted$r. AkanakLabs, temk9nl9 b9r 9st9krar senaryosuna %55 
olasılık atfetmekted9r; bu da ABD tüket9c9ler9n9n d9rençl9 ancak ölçülü kalacağını göstermekted9r; bu 
durum, ABD Dolarını 9st9krara kavuşturacak ve küresel gel9şmekte olan p9yasaların r9sk 9ştahını 
destekleyecek nötr b9r p9yasa tepk9s9ne yol açacaktır. Türk9ye 9ç9n bu temel sonuç, USDTRY döv9z kuru 
ve BIST 100 9ç9n ac9l f9nansal 9st9krar sağlarken, Türk dayanıklı tüket$m malları, tekst$l ve otomot$v 
$hracatçıları $ç$n orta vadel$ transatlant$k s$par$ş defterler$n$ güvence altına almaktadır; bu arada, 
yerel tarım ve 9nşaat sektörler9 doğrudan etk9lerden yapısal olarak 9zole kalacaktır. 

21:00 ABD 2 Yıllık 
Tahvil İhalesi 
¨¨¨¨¨ 

24 Şubat 2026'da açıklanacak ABD Merkez Bankası Tüket9c9 Güven Endeks9, ABD toplam taleb9n9n en 
öneml9 öncü gösterges9 ve Pol9t9ka Kal9brasyonunun bu kr9t9k aşamasında Federal Rezerv'9n enflasyon ve 
büyüme modeller9 9ç9n kr9t9k b9r g9rd9 görev9 görmekted9r. AkanakLabs, temk$nl$ b$r $st$krar 
senaryosuna %55 olasılık atfetmekted$r; bu da ABD tüket9c9ler9n9n d9rençl9 ancak ölçülü kalacağını 
göstermekted9r; bu durum, küresel p9yasalarda nötr b9r tepk9ye yol açacak, ABD Dolarını 9st9krara 
kavuşturacak ve gel9şmekte olan p9yasaların r9sk 9ştahını destekleyecekt9r. Türk9ye 9ç9n bu temel sonuç, 
USD/TRY döv9z kuru ve BIST 100 9ç9n ac9l f9nansal 9st9krar sağlarken, Türk dayanıklı tüket9m malları, 
tekst9l ve otomot9v 9hracatçıları 9ç9n orta vadel9 transatlant9k s9par9ş defterler9n9 güvence altına alacaktır; 
bu arada, yerel tarım ve 9nşaat sektörler9, doğrudan makroekonom9k etk9lerden yapısal olarak 9zole 
kalacaktır. 
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24 Şubat 2026 Salı gününe aDt analDz, Kuzey Amer4ka makroekonom4k ver4ler4n4n kr4t4k b4r 
yoğunlaşmasını bel4rleyerek, 1. çeyreğ4n ger4 kalanına 4l4şk4n küresel beklent4ler4 kal4bre 
etmeye h4zmet ed4yor. Oturum, 16:15 GMT+3'te açıklanacak ADP İstDhdam DeğDşDmD Dle 
başlayarak, ABD Dşgücü pDyasası ve konut sektörüne önemlD ölçüde odaklanıyor. EkonometrDk 
çerçevemDzde, bu verD noktası, Federal Rezerv'Dn polDtDka dayanıklılığı DçDn yüksek frekanslı bDr 
öncü gösterge görevD görüyor; dDrençlD bDr Dşgücü pDyasası, "daha uzun süre yüksek" bDr getDrD 
tabanının devam edeceğDnD ve "JeopolDtDk Stagflasyon" rejDmDnD karakterDze eden sDstemDk lDkDdDte 
boşluğunu güçlendDreceğDnD gösterDyor. 
 
GMT+3 saat dDlDmDne göre 17:00'de gerçekleşen öğleden sonrakD geçDş, S&P/CS HPI B4leş4k 
Endeks4 - 20 ve Konut F4yat Endeks4 (Yıllık) üzer4nden ABD gayr4menkul p4yasasının ç4ft 
yönlü anal4z4n4 sunuyor. Bu metrDkler, arz yönlü enflasyonDst baskıların temel ekonomDde yapısal 
olarak yerleşDp yerleşmedDğDnD değerlendDrmede matematDksel olarak belDrleyDcD nDtelDktedDr. 
Küresel kurumsal yatırımcılar DçDn, kısıtlayıcı parasal sıkılaştırmaya rağmen konut 
değerlemeler4ndek4 sürekl4 büyüme, yüksek 4şletme ve yaşam mal4yetler4n4n yavaşlayan 
endüstr4yel marjlarla çarpışmaya devam ett4ğ4 kalıcı b4r "G4rd4 Mal4yet4 Makası" 
sürtünmes4n4 doğrulamaktadır. 
 
Günün en önemlD duygu değDşDmD, Şubat ayı DçDn Merkez Bankası TüketDcD Güven EndeksD'nDn 
açıklanmasıyla saat 18:00 GMT+3'te gerçekleşecek. Bu verD noktası, gelecektekD toplam talebDn 
kesDn bDr göstergesD olarak hDzmet edDyor; önemlD bDr daralma, Euro BölgesD sanayD göstergelerDnde 
zaten görülen hızlanan talep düşüşünü ampDrDk olarak doğrulayacaktır. TersDne, güçlü bDr tüketDcD 
güven endeksD, ABD Doları'nın (DXY) hegemonyasını muhtemelen sürdürecek, gelDşmekte olan 
pDyasa rDsk varlıklarından sDstematDk olarak sermayeyD çekecek ve geleneksel portföy 
çeşDtlendDrmesDnD etkDsDz hale getDren "Korelasyon-1 Tek4ll4ğ4"nD yoğunlaştıracaktır. 
 
Türk makroekonom4k ekos4stem4 4ç4n Salı günkü seans, sıkı b4r b4lanço savunması gerekt4ren 
ş4ddetl4 b4r stagflasyon şoku 4let4yor. ABD ver4ler4 küresel kısıtlayıcı duruşu güçlend4r4rken, 
doların güçlenmes4 yerel l4k4d4te tamponlarının tükenmes4n4 hızlandırıyor ve 4thal ham 
maddeler4n mal4yet4n4 artırıyor. Bu düşmanca yapıyı yönetmek 4ç4n AkanakLabs, üst düzey 
yönet4c4ler4n ve f4nansal tahs4satçıların pas4f makro-beta r4sk4nden vazgeçmeler4n4 şart 
koşuyor. Hayatta kalmak, dDnamDk çapraz para bDrDmD rDskDnden korunmanın derhal uygulanmasını 
ve 9. hafta boyunca öngörülen eş zamanlı küresel sermaye kaçışına karşı korunmak DçDn özgün 
faktör ayrıştırmasının gerçekleştDrDlmesDnD gerektDrDyor. 
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Şubat 25, 2026 | Çarşamba 
Saat 

(GMT+3) 
Istanbul 

Ekonomik 
Etkinlik 
Verisi 

Analiz 

03:30 Avustralya'da 
Tamamlanan 
İnşaat İşleri 
(Çeyrekten 
Çeyreğe) (4. 
Çeyrek) 
¨¨¨¨¨ 

25 Şubat 2026'da açıklanacak Avustralya İnşaat İşler9 (4. Çeyrek) ver9ler9, Avustralya GSYİH's9 9ç9n kr9t9k 
b9r öncü gösterge ve küresel pol9t9ka kal9brasyonu dönem9nde sermaye yoğun sektörler üzer9ndek9 
kısıtlayıcı para pol9t9kasının etk9ler9n9n b9r gösterges9 olarak h9zmet vermekted9r. AkanakLabs, kontrollü 
b9r yavaşlama senaryosuna %55 olasılık atamaktadır; bu senaryo, konut 9nşaatında normalleşm9ş b9r 
soğumayı, 9st9krarlı altyapı mühend9sl9ğ9 9le dengelemekted9r; bu sonuç, Avustralya Doları ve küresel baz 
metal beklent9ler9n9 9st9krara kavuşturarak nötr b9r p9yasa tepk9s9 yaratacaktır. Türk9ye 9ç9n bu temel 
senaryo, USDTRY ve BIST 100'ü etk$lemeden nötr b$r makroekonom$k zem$n sağlarken, Türk $nşaat 
ve sanay$ üret$c$ler$ $ç$n küresel hammadde mal$yetler$n$n $st$krarlı kalmasını sağlamaktadır; bu 
arada, yerel tarım ve h9zmet sektörler9 bu ver9 açıklamasından tamamen etk9lenmemekted9r. 

10:00 Almanya 
GSYİH 
(Çeyrekten 
Çeyreğe) (4. 
Çeyrek) 
¨¨¨¨¨ 

25 Şubat 2026'da açıklanacak olan Almanya'nın 2025 dördüncü çeyrek GSYİH ver9ler9, Avrupa'nın sanay9 
çek9rdeğ9n9n kes9n b9r gec9kmel9 gösterges9 ve Avrupa Merkez Bankası'nın (ECB) pol9t9ka kal9brasyonu 
9ç9n kr9t9k b9r g9rd9 görev9 görüyor. AkanakLabs, temel senaryoya göre, büyük ölçüde mal9 teşv9k ve 
gümrük verg9ler9nden kaynaklanan 9hracatın öne çek9lmes9yle yönlend9r9len, çeyrekten çeyreğe haf9f b9r 
+%0,2 9la +%0,3'lük büyümen9n gerçekleşme olasılığını %65 olarak değerlend9r9yor; bu durum, Euro ve 
Alman tahv9l get9r9ler9n9 9st9krara kavuşturacak nötr b9r p9yasa tepk9s9 yaratacaktır. Türk9ye 9ç9n bu temel 
senaryo tey9d9, EURTRY ve BIST 100 $ç$n $st$krarlı, ancak kırılgan b$r makroekonom$k zem$n 
sağlayarak, Türk otomot$v ve mak$ne $hracatçıları $ç$n hayat$ önem taşıyan 2026 $k$nc$ çeyrek 
s$par$ş defterler$n$ geç$c$ olarak güvence altına alıyor; bu arada, yerel tarım sektörler9 yapısal olarak 
korunmuş durumda kalırken, Türk loj9st9k ve h9zmet sektörler9 bu Alman tüket9c9 toparlanmasının 
sürdürüleb9l9rl9ğ9ne yakından bağlı olacaktır. 

10:00 GfK Alman 
Tüketici 
İklimi (Mart) 
¨¨¨¨¨ 

25 Şubat'ta açıklanan 2025 dördüncü çeyrek GSYİH ver9ler9yle b9rl9kte yayımlanan GfK'nın Mart 2026 
Alman Tüket9c9 İkl9m9 raporu, Avrupa 9ç tüket9m9 9ç9n son derece öneml9 b9r öncü gösterge ve Avrupa 
Merkez Bankası'nın (ECB) Pol$t$ka Kal$brasyonu $ç$n hayat$ b$r g$rd$ n$tel$ğ$nde. AkanakLabs, 
temk9nl9 b9r durgunluk (der9nlemes9ne olumsuz ancak 9st9krarlı b9r sonuç) temel senaryosuna %60 olasılık 
atfed9yor; bu da Alman tüket9c9ler9n9n 9steğe bağlı harcamalardan z9yade tasarruflara öncel9k vermeye 
devam ett9ğ9n9 göster9yor; bu durum, Euro ve Alman tahv9l get9r9ler9n9 9st9krarlı tutarak nötr b9r p9yasa 
tepk9s9ne yol açacaktır. Türk9ye 9ç9n bu temel sonuç, EURTRY döv9z kurunda 9st9krarı koruyarak ancak 
Türk otomot9v, tekst9l ve beyaz eşya 9hracatçıları 9ç9n yukarı yönlü gel9r rev9zyonlarını sınırlayarak, sak9n 
b9r makroekonom9k ortam sağlıyor; bu arada, yerel tarım ve 9nşaat sektörler9 yapısal olarak bu durumdan 
etk9lenmeden kalıyor, ancak Türk tur$zm sektörünün yaz başı rezervasyonları, bu $st$krarlı havanın 
daha fazla olumsuz bozulmayı önlemes$ne büyük ölçüde bağlı olacaktır. 

13:00 Euro TÜFE 
(Yıllık), 
(Ocak) 
¨¨¨¨¨ 

25 Şubat 2026'da açıklanacak Euro Bölges$ TÜFE (Yıllık) ver$ler$, Avrupa enflasyonunun kes$n 
makroekonom$k gösterges$ ve Avrupa Merkez Bankası'nın gelecektek$ fa$z oranlarına $l$şk$n 
Pol$t$ka Kal$brasyonu $ç$n zorunlu b$r g$rd$ görev$ görmekted$r. AkanakLabs, zayıf ekonom9k 
büyümeye rağmen kalıcı çek9rdek enflasyonu yansıtan, yapışkan dezenflasyon (Yıllık %2,3 9la %2,6) 
temel senaryosuna %55 olasılık atamaktadır; bu, Euro değerlemes9n9 destekleyen ve Avrupa tahv9l 
get9r9ler9n9 9st9krara kavuşturan nötr 9la şah9n b9r p9yasa tepk9s9ne yol açacaktır. Türk9ye 9ç9n bu temel sonuç, 
Türk otomot9v, tekst9l ve mak9ne 9hracatçılarının kar marjlarını ve 9ler9ye dönük s9par9ş defterler9n9 koruyan 
9st9krarlı b9r EUR/TRY döv9z kuru sağlayarak opt9mal b9r makroekonom9k denge sunarken, tarım ve 9nşaat 
g9b9 yerel sektörler doğrudan etk9lerden yapısal olarak 9zole kalmaktadır. 

15:00 Rusya Sanayi 
Üretimi 
(Yıllık 
Bazda) 
(Ocak) 
¨¨¨¨¨ 

25 Şubat 2026'da açıklanacak Rusya Sanay9 Üret9m9 (Yıllık Bazda) ver9ler9, devlet destekl9 komuta 
ekonom9s9n9n oldukça segmentl9 b9r gec9kmel9 gösterges9 olarak h9zmet ed9yor ve savunma sanay9 9le s9v9l 
sektör kapas9te kısıtlamaları arasındak9 kesk9n farklılığı vurguluyor. AkanakLabs, yönet$len b$r d$renç 
senaryosuna (%2,5 $la %3,5 Yıllık) %55 olasılık atfed$yor; bu, akut $şgücü kıtlığının sürekl$ devlet 
mal$ destekler$yle dengelend$ğ$ b$r p$yasayı yansıtıyor; bu, küresel olarak 9zole b9r p9yasa tepk9s9ne yol 
açarken, Ruble'y9 yönet9len bantlar 9ç9nde 9st9krara kavuşturacaktır. Türk9ye 9ç9n bu temel sonuç, TRY/RUB 
çapraz kuru 9ç9n 9st9krarlı ve öngörüleb9l9r b9r makroekonom9k zem9n sağlarken, Türk mak9ne, otomot9v 
parçaları ve tarım 9hracatçıları 9ç9n orta vadel9 s9par9ş defterler9n9 güvence altına alıyor ve aynı zamanda 
Rus tur9zm gel9rler9n9n hayat9 akışının önümüzdek9 sezon 9ç9n yapısal olarak sağlam kalmasını sağlıyor. 

http://www.akanaklabs.com/
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25 Şubat 2026 Çarşamba gününe aDt analDz, "JeopolDtDk Stagflasyon" rejDmDnDn yapısal olarak 
yerleşmesDnD temelden tanımlayan krDtDk bDr makroekonomDk dönüm noktası yoğunlaşmasını 
ortaya koymaktadır. Gün, küresel altyapı sermaye harcamalarının dayanıklılığı DçDn erken seansın 
öncü göstergesD olarak hDzmet veren Avustralya'nın İnşaat İşler4 Tamamlama Ver4ler4 (4. 
Çeyrek) 4le 03:30 GMT+3'te başlıyor. Ekonometr4k çerçevem4zde, burada yaşanacak 
herhang4 b4r öneml4 daralma, yüksek r4sks4z fa4z oranlarının Asya-Pas4f4k kor4dorunda 
sermaye yoğun projeler4 s4stemat4k olarak boğmasıyla küresel "Ödeme Gücü Düğümü"nün 
gen4şlemes4ne 4şaret etmekted4r. 
 
GMT+3 saat dDlDmDne göre 10:00'da başlayacak Avrupa sabah seansında, Almanya'nın 4. çeyrek 
GSYİH verDlerD ve GfK Alman TüketDcD İklDmD endeksD açıklanarak, belDrleyDcD bDr çDft yönlü şok 
yaşanacak. Bu verDlerDn, Euro Bölges4'ndek4 sanay4 durgunluğunun der4nl4ğ4n4 amp4r4k olarak 
doğrulaması beklen4yor; burada daralan büyüme ve kötüleşen tüketDcD güvenD, "GDrdD MalDyetD 
Makası" sürtünmesDnDn kıtanın ekonomDk çekDrdeğDnD agresDf bDr şekDlde aşındırdığını teyDt edDyor. 
Alman toplam talebDne büyük ölçüde bağımlı olan Türk Dhracatçıları DçDn bu rakamlar, çöken 
sDparDş defterlerDnDn ve yaklaşan gelDr daralmasının matematDksel teyDdDnD sağlıyor. 
 
GMT+3 saat dDlDmDne göre 13:00'te açıklanacak olan Ocak ayı Euro TÜFE (Yıllık) ver4ler4, 
Avrupa Merkez Bankası pol4t4ka beklent4ler4 4ç4n kes4n b4r tet4kley4c4 görev4 görüyor. Sanay4 
durgunluğuna rağmen bu dönemdek4 sürekl4 enflasyon baskısı, stagflasyon4st yapıyı 
güçlend4r4yor ve küresel get4r4ler üzer4nde yukarı yönlü baskıyı sürdürüyor. Bu ortam, 
senkronDze makro-beta sürüklenmesDnDn geleneksel portföy çeşDtlendDrmesDnD alt ettDğD ve kurumsal 
yatırımcıların pasDf stratejDlerD terk ederek tDtDz bDr şekDlde özgün faktör ayrıştırmasına yönelmesDnD 
zorunlu kılan cDddD bDr "Korelasyon-1 TekDllDğD" yarattı. 
 
Öğleden sonrakD oturumda, bölgesel enerjD arz DstDkrarını ve jeopolDtDk rDsk prDmlerDnD modellemek 
DçDn önemlD bDr ölçüt olan Rusya'nın Sanay4 Üret4m4 (Ocak) ver4ler4 15:00 GMT+3'te 
açıklanacak. Modellenen k4net4k r4skler ve bölgesel çatışma s4mülasyonlarımız bağlamında, 
Rusya'nın sanay4 üret4m4ndek4 dalgalanmalar, küresel enerj4 ve emt4a f4yatları 4ç4n b4r 
oynaklık çarpanı görev4 görüyor. Bu durum, enerjD yoğun Dmalat ve tarım sektörlerDnDn ABD 
doları cDnsDnden enerjD şoklarına karşı son derece hassas olması nedenDyle, TürkDye'nDn reel 
sektörünün Dşletme gDderlerDnD doğrudan etkDlDyor. 
 
Türk makroekonomDk ekosDstemD DçDn, Çarşamba günü açıklanan ver4ler, ac4l b4lanço 
savunmasını gerekt4ren ş4ddetl4 b4r l4k4d4te şokunu ortaya koyuyor. Euro Bölges4'ndek4 talep 
düşüşü n4cel olarak bel4rlen4rken ve küresel get4r4ler Federal Rezerv'4n duruşuyla kısıtlayıcı 
sev4yelerde sab4t kalırken, doların güçlenmes4 gel4şmekte olan p4yasa r4sk varlıklarından 
sermaye kaçışını hızlandırıyor. AkanakLabs, 2026 yılının Dlk çeyreğDnDn sonuna kadar hayatta 
kalmak DçDn Türk üst düzey yönetDcDlerDnDn, eş zamanlı DtDbarD para erozyonuna karşı korunmak 
amacıyla agresDf Dşletme gDderD optDmDzasyonuna ve dDnamDk EUR/TRY çapraz para bDrDmD 
rDskDnden korunmaya öncelDk veren bDr "Darw4nc4 Hayatta Kalma Protokolü" uygulamalarını 
öngörüyor. 
 
 
 
 

http://www.akanaklabs.com/
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Şubat 26, 2026 | Perşembe 
Saat 

(GMT+3) 
Istanbul 

Ekonomik 
Etkinlik 
Verisi 

Analiz 

03:30 

Avustralya 
Özel Sektör 
Yeni 
Sermaye 
Harcamaları 
(Çeyrekten 
Çeyreğe) (4. 
Çeyrek) 
¨¨¨¨¨ 

26 Şubat 2026'da açıklanacak Avustralya Özel Yen> Sermaye Harcamaları (4. Çeyrek) ver>ler>, 
Avustralya GSYİH's> >ç>n kr>t>k b>r öncü gösterge ve küresel pol>t>ka kal>brasyonu dönem>nde küresel 
emt>a döngüsü >ç>n önde gelen b>r barometre görev> görmekted>r. AkanakLabs, kısıtlayıcı fa>z oranları 
altında >st>krarlı >ş yatırımlarını yansıtan olağanüstü güçlü b>r 3. Çeyrek sonrasında ortalamaya ger> 
dönen normalleşmen>n (-%0,5 >la +%1,0 çeyrekten çeyreğe) temel senaryosuna %55 olasılık 
atamaktadır; bu sonuç, Avustralya Doları ve küresel baz metal beklent>ler>n> sab>tleyerek nötr b>r 
p>yasa tepk>s> yaratacaktır. Türk&ye &ç&n bu temel senaryo, USD/TRY ve BIST 100'ü etk&lemeden 
&st&krarlı b&r makroekonom&k zem&n sağlarken, önümüzdek& çeyreklerde Türk &nşaat ve sanay& 
üret&c&ler& &ç&n küresel hammadde ve baz metal mal&yetler&n&n öngörüleb&l&r kalmasını 
sağlamaktadır; bu arada, yerel tarım ve h>zmet sektörler> bu özel APAC ver> açıklamasından 
tamamen etk>lenmemekted>r. 

10:00 

Türkiye 
Ticaret 
Dengesi 
(Ocak) 
¨¨¨¨¨ 

26 Şubat'ta açıklanması planlanan Ocak 2026'ya a>t n>ha> Türk>ye T>caret Denges> ver>ler>, ülken>n 
dış f>nansman sağlığının en öneml> gösterges> ve Türk>ye Cumhur>yet Merkez Bankası'nın (TCMB) 
devam eden Pol>t>ka Kal>brasyonu >ç>n k>l>t b>r ölçüt n>tel>ğ>nded>r. AkanakLabs, temel senaryo 
sonucuna (8,30 m>lyar >la 8,50 m>lyar dolar arası açık) %65 olasılık atfederek, durgun Avrupa >hracat 
taleb> ve yapışkan >ç >thalatın zorlu b>r karışımını yansıtan ön ver>ler> doğrulamaktadır; bu durum, 
USD/TRY döv>z kurunu >st>krara kavuştururken uzun sürel> yüksek fa>z ortamını pek>şt>recek nötr 
b>r f>nans p>yasası tepk>s>ne yol açacaktır. Türk reel ekonom&s& &ç&n bu temel senaryo, sanay& ve 
tekst&l &hracatçıları &ç&n &ler&ye dönük s&par&ş defterler&n& ve fabr&ka kullanımını sıkıştıran 
kısıtlayıcı b&r rüzgar görev& görürken, yüksek karşılık gelen borçlanma mal&yetler& &ç &nşaatı 
baskılamaya devam edecekt&r; bu arada, tarım sektörü oldukça esnek olmayan ve bu daha 
gen&ş sanay& t&caret sürtüşmeler&nden &zole kalmıştır. 

10:30 

İsviçre 
İstihdam 
Düzeyi (Q4) 
¨¨¨¨¨ 

26 Şubat 2026'da açıklanacak İsv>çre İst>hdam Sev>yes> (4. Çeyrek) ver>ler>, Avrupa'nın en öneml> 
yüksek katma değerl> ekonom>ler>nden b>r>nde kurumsal sağlığın kr>t>k b>r gec>kmel> gösterges> ve 
İsv>çre Merkez Bankası'nın (SNB) devam eden Pol&t&ka Kal&brasyonu &ç&n öneml& b&r g&rd& görev& 
görüyor. AkanakLabs, genel Avrupa sanay> zayıflığına rağmen güçlü >laç ve f>nans sektörler> 
tarafından korunan, sağlam b>r >şgücü p>yasasının der>nlemes>ne yerleşm>ş olduğu b>r Temel Senaryo 
>ç>n %60 olasılık atfed>yor; bu, küresel p>yasa tepk>s>n>n nötr olmasını ve İsv>çre Frangı'nın gücünü 
pek>şt>rmes>n> sağlayacaktır. Türk>ye >ç>n bu temel sonuç, güçlü İsv>çre doğrudan yabancı 
yatırımlarının devamını sağlayarak ve Türk sanay>s> >ç>n yüksek katma değerl> tur>zm gel>rler>n> ve 
>hracat taleb>n> güvence altına alarak, son derece yapıcı b>r makroekonom>k sütun görev> görürken, 
r>sk altındak> Türk ş>rketler> >ç>n CHF/TRY borç ödeme mal>yetler>n> yüksek tutmaktadır. 

12:00 

Euro M3 
Para Arzı 
(Yıllık) 
(Ocak) 
¨¨¨¨¨ 

26 Şubat 2026'da açıklanacak Euro M3 Para Arzı (Yıllık) ver&ler&, Euro Bölges& &ç&ndek& s&stem&k 
l&k&d&te ve kred& yaratımının en öneml& gösterges& olup, Avrupa Merkez Bankası'nın (ECB) 
devam eden Pol&t&ka Kal&brasyonu &ç&n zorunlu b&r g&rd& görev& görmekted&r. AkanakLabs, 
kontrollü kred> yavaşlaması (+%2,5 >la +%3,0 Yıllık) senaryosuna %55 olasılık atamaktadır; bu da 
>st>krarlı ancak kısıtlı b>r kred> ortamını yansıtarak küresel p>yasalarda nötr b>r tepk>ye yol açacak ve 
Euro >le Avrupa devlet tahv>ller>n>n get>r>ler>n> sab>tleyecekt>r. Türk>ye >ç>n bu temel sonuç, >st>krarlı 
b>r makroekonom>k temel sağlayarak EURTRY döv>z kurunu yönet>leb>l>r tutarken, Türk otomot&v 
ve mak&ne &hracatçıları &ç&n hayat& önem taşıyan t&caret f&nansmanı kanallarını ve vadel& s&par&ş 
defterler&n& güvence altına almaktadır; bu arada, yerel tarım sektörler& Avrupa l&k&d&te 
dalgalanmalarından yapısal olarak &zole kalırken, Türk &nşaat sektörü yabancı send&kasyon 
borçlarını yen&lemek &ç&n bu &st&krarlı açık den&z l&k&d&tes&ne büyük ölçüde bağımlı olmaya 
devam edecekt&r. 
 
 
 
 
 

http://www.akanaklabs.com/
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26 Şubat 2026 Perşembe gününe a2t anal2z, küresel "Ödeme Gücü Düğümü"nü daha da sıkılaştıran kr2t2k 
b2r ver2 noktası yoğunlaşmasını ortaya koyuyor. Seans, emt2a sektöründek2 yatırım d2renc2ne da2r kes2n b2r 
gösterge görev2 gören Avustralya'nın Özel Yen2 Sermaye Harcamaları (Çeyrekten Çeyreğe) 2le başlıyor. 
Ekonometr2k çerçevem2zde, bu metr2ğ2n brüt sab2t sermaye oluşumunda sürekl2 b2r baskılanmayı ortaya 
çıkaracağı ve küresel "Jeopol2t2k Stagflasyon" rej2m2n2 güçlend2receğ2 öngörülüyor. Bu l2k2d2te kıtlığı, 
öğleden önce İsv2çre'n2n İst2hdam Sev2yes2 ve Euro M3 Para Arzı 2le daha da doğrulanıyor; burada parasal 
hızdak2 daralma, G7 ekonom2ler2nde merkez bankalarının kısıtlayıcı tutumları neden2yle kurumsal 
l2k2d2ten2n s2stemat2k olarak tükend2ğ2n2 göster2yor. Türk makroekonom2k ekos2stem2 2ç2n, Türk2ye'n2n 
Ocak ayına a2t 10:00 GMT+3'te açıklanacak olan T2caret Denges2 ver2ler2, car2 hesap kırılganlığını 
modellemek 2ç2n bel2rley2c2 b2r dönüm noktası teşk2l ed2yor. N2cel anal2z b2r2m2m2z tarafından daha önce 
2ncelend2ğ2 g2b2, bu ver2ler, ABD Dolarının (DXY) genel gücünün enerj2 ve hammadde 2thalat mal2yetler2n2 
katlanarak artırdığı "G2rd2 Mal2yet2 Makası" sürtünmes2n2 amp2r2k olarak ölçecekt2r. Eş zamanlı olarak felç 
olmuş 2ç kred2 kanallarıyla b2rl2kte gen2şleyen t2caret açığı, Türk sanay2 ve 2malat sektörler2n2 "Ölümcül 
Ödeme Gücü Bölges0"ne 2tmekte ve b2lanço bütünlüğünü korumak 2ç2n pas2f makro-beta tahs2sler2n2n 
derhal terk ed2lerek, t2t2z b2r şek2lde özgün faktör ayrıştırmasının yapılmasını gerekt2rmekted2r. 
 
Öğleden sonrak2 g2d2şat, İsra0l'0n Sanay0 Üret0m0 (Aylık) ve Kanada'nın Car0 Hesabı (4. Çeyrek) dah0l 
olmak üzere bölgesel sanay0 ve dış hesap metr0kler0 tarafından yönet0lmekted0r. Modellenen k2net2k 
r2skler2m2z bağlamında, Orta Doğu bölges2ndek2 sanay2 performansı, bölgesel r2sk pr2mler2 2ç2n yüksek 
frekanslı b2r volat2l2te tet2kley2c2s2 görev2 görmekted2r. Bu gel2şmeler topluca, gel2şmekte olan p2yasa r2sk 
varlıklarından senkron2ze sermaye kaçışının, mevcut küresel l2k2d2te boşluğu tarafından yoğunlaştırıldığı 
b2r "Korelasyon-1 Tek0ll0ğ0" oluşturmaktadır. Sonuç olarak, AkanakLabs, üst düzey yönet2c2ler2n ve 
yüksek düzey hükümet yetk2l2ler2n2n, 2026 yılının 1. çeyreğ2n2n ger2 kalanında öngörülen b2leş2k talep 
düşüşüne karşı yapısal olarak korunmak 2ç2n agres2f 2şletme g2der2 (OpEx) opt2m2zasyonu yapmalarını ve 
d2nam2k çapraz para b2r2m2 r2sk2nden korunma yöntemler2n2 uygulamalarını zorunlu kılmaktadır. 
 
 
 

 

14:00 

 
 
İsrail Sanayi 
Üretimi 
(Aylık) 
(Aralık) 
¨¨¨¨¨ 

26 Şubat'ta açıklanması planlanan Aralık 2025 İsra>l Sanay> Üret>m> (Aylık) ver>ler>, ülken>n 
süregelen jeopol>t>k ve >şgücü p>yasası sürtüşmeler> karşısında >malat sektörünün dayanıklılığını 
sürdürme kapas>tes>n>n yerel ve gec>kmel> b>r gösterges> olarak >şlev görmekted>r. AkanakLabs, s>v>l 
>malat sektörünün büyük ölçüde kısıtlandığı, ancak güçlü yüksek teknoloj> ve savunma üret>m>n>n 
bunu dengeled>ğ> b>r senaryoda, düşük b>r >st>krara (-%0,4 >la +%0,4 Aylık) %60 olasılık 
atfetmekted>r; bu sonuç, TASE'de kes&nl&kle yerel b&r p&yasa tepk&s&ne yol açacak ve küresel 
l&k&d&te parametreler&ne h&çb&r etk&s& olmayacaktır. Türk>ye >ç>n >se, öncek> yıllarda kurulan 
yapısal t>caret ayrışması ve jeopol>t>k yen>den yapılanmalar neden>yle, bu makroekonom>k ver> 
noktası Türk f>nans p>yasaları, USDTRY döv>z kuru ve sanay> >malatı ve tarım g>b> reel ekonom> 
sektörler> üzer>nde >stat>st>ksel olarak >hmal ed>leb>l>r etk>lere sah>pt>r ve bu nedenle BIST 100 
kurumsal varlık tahs>s> >ç>n b>r faktör değ>ld>r. 

16:30 

Kanada Cari 
Hesabı (4. 
Çeyrek) 
¨¨¨¨¨ 

26 Şubat 2026'da açıklanacak Kanada Car> Hesap (4. Çeyrek) ver>ler>, küresel emt>a taleb>, Kuzey 
Amer>ka t>caret>n>n sağlığı ve Kanada Merkez Bankası'nın devam eden Pol>t>ka Kal>brasyonu >ç>n 
hayat> b>r g>rd> olarak son derece öneml> b>r gec>kmel> gösterge görev> görmekted>r. AkanakLabs, 
ABD >le süregelen t>caret sürtüşmeler>yle sınırlı >st>krarlı b>r >hracat ortamını yansıtan, düşük b>r 
normalleşme senaryosuna (8,5 m>lyar >la 11,0 m>lyar Kanada Doları arasında b>r açık) %60 olasılık 
atamaktadır; bu durum, küresel p>yasalarda nötr b>r tepk>ye yol açarak Kanada Doları ve daha gen>ş 
Bloomberg Emt>a Endeks>'n> bel>rl> b>r aralıkta tutacaktır. Türk>ye >ç>n bu temel sonuç, >st>krarlı b>r 
makroekonom>k faktör görev> görmekted>r; çünkü Türk&ye net b&r emt&a &thalatçısıdır ve düşük 
b&r Kanada &hracat ortamı, küresel enerj& ve hammadde f&yatlarının kontrol altında kalmasını 
sağlayarak Türk sanay& üret&c&ler&n&n kar marjlarını korur ve TCMB'n&n &thal enflasyon 
yükünü haf&flet&rken, yerel tarım ve h&zmet sektörler& yapısal olarak korunmuş kalır. 

http://www.akanaklabs.com/
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Şubat 27, 2026 | Cuma 
Saat 

(GMT+3) 
Istanbul 

Ekonomik 
Etkinlik 
Verisi 

Analiz 

02:30 

Japonya, Tokyo 
Çekirdek TÜFE 
(Yıllık Bazda) 
(Şubat) 
¨¨¨¨¨ 

27 Şubat 2026'da açıklanacak Japonya, Tokyo Çek>rdek TÜFE (Yıllık) ver>ler>, ülke genel>ndek> 
enflasyon >ç>n en öneml> öncü gösterge ve Japonya Merkez Bankası'nın fa>z oranı 
normalleşt>rmes>ne >l>şk>n karmaşık Pol>t>ka Kal>brasyonunda kr>t>k b>r değ>şken görev> görüyor. 
AkanakLabs, sübvans>yon kaynaklı enflasyon düşüşüne (Yıllık %1,6 >la %1,8) >l>şk>n Temel 
Senaryo'ya %65 olasılık atfed>yor; bu, organ>k tüket>c> zayıflığından z>yade hükümet>n kamu 
h>zmetler> >nd>r>mler>nden kaynaklanan, merkez bankasının %2,0'lık hedef>n>n altına mekan>k b>r 
düşüşü yansıtıyor; bu da nötr >la güverc>n b>r p>yasa tepk>s>ne yol açacak, Japon Yen&n& baskı 
altında tutacak ve küresel carry trade &şlemler&n&n yıkıcı b&r şek&lde çözülmes&n& önleyecekt&r. 
Türk>ye >ç>n bu temel sonuç, BIST 100'ü dış l>k>d>te şoklarından koruyan ve Türk sanay> ve >nşaat 
hold>ngler> >ç>n JPY c>ns>nden borç ödeme mal>yetler>n> yönet>leb>l>r tutan >st>krarlı b>r f>nansal 
sütun görev> görürken, tarım ve h>zmetler g>b> yerel sektörler makroekonom>k ver>lerden yapısal 
olarak >zole kalmaktadır. 

02:50 

Japonya Sanayi 
Üretimi (Aylık) 
(Ocak) 
¨¨¨¨¨ 

27 Şubat'ta açıklanması planlanan Ocak 2026 Japonya Sanay& Üret&m& (Aylık) ver&ler&, küresel 
sermaye malları taleb&n&n en öneml& gösterges& ve Japonya Merkez Bankası'nın Pol&t&ka 
Kal&brasyonu &ç&n hayat& b&r çapraz referans metr&ğ& görev& görüyor. AkanakLabs, >malat 
sektörünün geçm>ştek> aksaklıkları g>dermes> ancak durgun küresel talep neden>yle kısıtlanması 
durumunu yansıtan, düşük b>r normalleşme senaryosuna (%-0,5 >la +%0,5 Aylık) %55 olasılık 
atfed>yor; bu da nötr b>r p>yasa tepk>s>ne yol açarak Japon Yen>n> ve N>kke> 225'> >st>krarlı 
tutacaktır. Türk>ye >ç>n bu temel sonuç, Türk ş>rketler> >ç>n öngörüleb>l>r Yen c>ns>nden f>nansman 
mal>yetler>n>n devamını ve Türk sanay& üret&m& &ç&n gerekl& olan gel&şm&ş Japon robot&k ve 
mak&neler&n&n kes&nt&s&z tedar&k&n& güvence altına alırken, tarım ve &nşaat g&b& yerel 
sektörler&n bu durumdan tamamen korunmasını sağlayan b&r &st&krar faktörü görev& 
görüyor. 

03:01 

Birleşik Krallık 
GfK Tüketici 
Güven Endeksi 
(Şubat) 
¨¨¨¨¨ 

27 Şubat'ta açıklanması planlanan B>rleş>k Krallık GfK Tüket>c> Güven Endeks>'n>n Şubat 2026 
ver>ler>, İng>l>z hane halkı taleb>n>n en öneml> öncü gösterges> ve İng>ltere Merkez Bankası'nın 
devam eden Pol>t>ka Kal>brasyonu >ç>n kr>t>k b>r ölçüt n>tel>ğ>nded>r. AkanakLabs, temk>nl> 
kötümserl>k (-18 >la -22) temel senaryosuna %55 olasılık atfetmekted>r; bu, yapısal olarak yapışkan 
f>yatlar neden>yle kısıtlanmış ancak çökmeyen b>r tüket>c> tabanını yansıtmaktadır; bu da nötr b>r 
p>yasa tepk>s>ne yol açarak İng&l&z Sterl&n& ve İng&l&z devlet tahv&l& get&r&ler&n& &st&krara 
kavuşturacaktır. Türk>ye >ç>n bu temel sonuç, >st>krarlı b>r makroekonom>k ortam sağlayarak 
GBP/TRY döv>z kurunu yönet>leb>l>r tutarken, Türk beyaz eşya ve tekst>l >hracatçıları >ç>n hayat> 
önem taşıyan 2. ve 3. çeyrek vadel> s>par>ş defterler>n> güvence altına alacak ve Türk tur>zm ve 
havacılık sektörler> >ç>n oldukça karlı erken rezervasyon sezonunu destekleyecekt>r; buna karşılık 
yerel tarım ve >nşaat sektörler> tamamen korunacaktır. 

05:00 

Yeni Zelanda, 
RBNZ, NZD 
M3 Para Arzı 
(Ocak) 
¨¨¨¨¨ 

27 Şubat 2026'da açıklanacak Yen& Zelanda M3 Para Arzı ver&ler&, kred& yaratımının 
yerelleşt&r&lm&ş, &ler&ye dönük b&r gösterges& ve Yen& Zelanda Merkez Bankası'nın (RBNZ) 
devam eden Pol&t&ka Kal&brasyonu &ç&n hayat& b&r teşh&s aracı görev& görmekted&r. 
AkanakLabs, >st>krarlı özel sektör kred> taleb>n> yansıtan ve RBNZ'n>n Resm> Nak>t Fa>z Oranını 
%2,25'te tutma kararını doğrulayan, düşük b>r normalleşme senaryosuna %60 olasılık atamaktadır; 
bu sonuç, Yen> Zelanda Doları ve yerel tahv>l get>r>ler>n> >st>krara kavuşturacak nötr b>r p>yasa 
tepk>s> yaratacaktır. Türk>ye >ç>n >se, coğraf> uzaklık ve >stat>st>ksel olarak marj>nal >k>l> t>caret 
hac>mler> neden>yle, bu makroekonom>k ver> noktası temelde >zoled>r; Türk reel ekonom>s> 
(sanay>, >nşaat ve tarımı kapsayan) >le sıfır korelasyon katsayısına sah>pt>r ve BIST 100 veya 
USDTRY döv>z kuru üzer>nde s>stem>k b>r etk>ye sah>p değ>ld>r, bu da onu doğrudan Türk varlık 
tahs>s> >ç>n b>r faktör olmaktan çıkarır. 
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08:00 

Japonya İnşaat 
Siparişleri 
(Yıllık Bazda) 
(Ocak) 
¨¨¨¨¨ 

27 Şubat 2026'da açıklanacak Japonya İnşaat S>par>şler> (Yıllık Bazda) ver>ler>, yerel sab>t 
yatırımların geleceğe dönük b>r gösterges> ve Japonya Merkez Bankası'nın fa>z oranı 
normalleşmes>yle >lg>l> devam eden Pol>t>ka Kal>brasyonu >ç>n tamamlayıcı b>r ölçüt görev> 
görmekted>r. AkanakLabs, >st>krarlı kamu >şler> ve temk>nl> özel yatırımların dengel> b>r ortamını 
yansıtan, düşük b>r normalleşme (+%1,5 >la +%3,5 Yıllık) temel senaryosuna %55 olasılık 
atamaktadır; bu sonuç, küresel p>yasalarda nötr b>r tepk>ye yol açacak, Japon Yen&n& &st&krarlı 
tutacak ve küresel carry trade'&n mevcut d&nam&kler&n& koruyacaktır. Türk>ye >ç>n, f>z>ksel 
>nşaat malzemeler>nde m>n>mal doğrudan t>caret neden>yle, bu makroekonom>k ver> noktası BIST 
100 ve tarım ve h>zmetler g>b> yerel sektörler üzer>nde >stat>st>ksel olarak >hmal ed>leb>l>r b>r etk>ye 
sah>pt>r; ancak, >st>krarlı b>r Japon kurumsal sektörü, Türk ve Japon mühend>sl>k f>rmaları 
arasındak> karlı uluslararası müteahh>tl>k ortak g>r>ş>mler>n>n devamlılığını sağlarken, r>sk 
altındak> Türk hold>ngler> >ç>n JPY c>ns>nden borç ödeme mal>yetler>n> yönet>leb>l>r tutmaktadır. 

10:00 

Türkiye İşsizlik 
Oranı (Aylık) 
(Ocak) 
¨¨¨¨¨ 

27 Şubat'ta açıklanması planlanan Ocak 2026 Türk>ye İşs>zl>k Oranı (Aylık) ver>ler>, >ç ekonom>k 
soğumanın en öneml> gec>kmel> gösterges> ve Türk>ye Cumhur>yet Merkez Bankası'nın (TCMB) 
pol>t>ka kal>brasyonu aşamasındak> parasal aktarım mekan>zması >ç>n kes>n b>r değerlend>rme 
ölçütü görev> görmekted>r. AkanakLabs, yönet>len >şgücü soğuması (>şs>zl>kte %0,1 >la %0,3 
arasında ılımlı b>r artış) >ç>n %55 olasılık bel>rlem>şt>r; bu, daha yüksek asgar> ücretler ve sıkı kred> 
koşullarıyla karşı karşıya kalan KOBİ'ler>n gerekl> yapısal uyumunu yansıtmaktadır; bu sonuç, 
USD/TRY ve Türk devlet tahv>ller>n> >st>krara kavuşturarak nötr b>r f>nansal p>yasa tepk>s> 
yaratacaktır. Reel ekonom> >ç>n bu temel g>d>şat, hesaplanmış b>r olumsuz etk> yaratarak, >ç 
perakende tüket>m>n> ve endüstr>yel kapas>te kullanımını yapısal olarak sıkıştırırken, tarım 
sektörünü koruyacaktır; n>hayet>nde, bu kontrollü >st>hdam fedakarlığı, TCMB'n&n uzun vadel& 
enflasyonu başarılı b&r şek&lde sab&tlemes& &ç&n gerekl& matemat&ksel ön koşuldur. 

11:00 

İsviçre GSYİH 
(Yıllık Bazda) 
(4. Çeyrek) 
¨¨¨¨¨ 

27 Şubat'ta açıklanması planlanan İsv>çre'n>n 2025'>n 4. çeyreğ>ne a>t GSYİH (Yıllık Bazda) 
ver>ler>, yüksek değerl> Avrupa ekonom>ler>n>n dayanıklılığının kr>t>k b>r gec>kmel> gösterges> ve 
İsv>çre Merkez Bankası'nın para b>r>m> değerlemes>yle >lg>l> devam eden Pol>t>ka Kal>brasyonu 
>ç>n son derece öneml> b>r g>rd> n>tel>ğ>nded>r. AkanakLabs, güçlü >laç ve f>nans sektörler>n>n güçlü 
Frank ve zayıf Euro Bölges> taleb>n>n olumsuz etk>s>n> dengeled>ğ> b>r ekonom>y> yansıtan, düşük 
dayanıklılık (+%0,8 >la +%1,3 Yıllık) >çeren b>r Temel Senaryoya %60 olasılık atfetmekted&r; 
bu sonuç, küresel p>yasalarda nötr b>r tepk>ye yol açacak ve CHF'n>n güvenl> l>man gücünü 
pek>şt>recekt>r. Türk>ye >ç>n bu temel makroekonom>k ortam >st>krar sağlayarak, yüksek marjlı 
İsv>çre tur>zm gel>rler>n> ve Türk haf>f >malat sanay>ne yönel>k >st>krarlı >hracat taleb>n> güvence 
altına alırken, aynı zamanda r>sk altındak> Türk ş>rketler> >ç>n CHF c&ns&nden borç ödeme 
mal&yetler&n& yüksek tutmaktadır; buna karşılık, tarım ve >nşaat g>b> yerel sektörler bu 
>stat>st>ksel ver>den tamamen etk>lenmemekted>r. 

11:00 

İsviçre KOF 
Öncü 
Göstergeleri 
(Şubat) 
¨¨¨¨¨ 

İsv>çre KOF Öncü Göstergeler> Şubat 2026, Avrupa'nın önde gelen yüksek değerl& ekonom&s& 
&ç&n son derece öneml& b&r &ler&ye dönük pusula ve İsv&çre Ulusal Bankası'nın para b&r&m& 
müdahales&ne &l&şk&n Pol&t&ka Kal&brasyonu &ç&n kr&t&k b&r değ&şken görev& görüyor. 
AkanakLabs, genel Avrupa durgunluğuna rağmen esnek olmayan >laç taleb>yle desteklenen b>r 
ekonom>y> yansıtan, düşük d>renç (97,0 >le 100,0 arasında >st>krar) temel senaryosuna %60 olasılık 
atfed>yor; bu sonuç, güvenl> l>man İsv&çre Frangı'nı yapısal olarak güçlü tutarak, küresel 
p&yasa tepk&s&n& nötr hale get&recekt&r. Türk>ye >ç>n bu temel makroekonom>k ortam >st>krar 
sağlayarak, hayat> önem taşıyan yüksek marjlı İsv>çre tur>zm gel>rler>n> ve Türk haf>f >malat 
sanay>s> >ç>n >st>krarlı >hracat kanallarını güvence altına alırken, aynı zamanda r>sk altındak> Türk 
ş>rketler> >ç>n CHF c>ns>nden borç ödeme mal>yetler>n> yüksek tutmaktadır; bunun aks>ne, tarım ve 
>nşaat g>b> yerel sektörler >stat>st>ksel ver>lerden tamamen etk>lenmemekted>r. 

11:55 

Almanya 
İşsizlik Oranı 
(Şubat) 
¨¨¨¨¨ 

Şubat 2026 Almanya İşs>zl>k Oranı ver>ler>, Euro Bölges> sanay> sağlığının en öneml> gec>kmel> 
gösterges> ve Avrupa Merkez Bankası'nın (ECB) devam eden Pol&t&ka Kal&brasyonu &ç&n 
kr&t&k b&r g&rd& n&tel&ğ&nded&r. AkanakLabs, kontrollü >şgücü soğuması (marj>nal +%0,1 >la 
+%0,2 artış) temel senaryosuna %60 olasılık atfetmekted>r; bu, endüstr>yel baskının k>tlesel >şten 
çıkarmalar yer>ne kısa sürel> çalışma programlarıyla absorbe ed>ld>ğ> b>r ortamı yansıtmaktadır; bu 
sonuç, Euro ve Alman Bund get>r>ler>n> >st>krara kavuşturarak nötr b>r f>nansal p>yasa tepk>s> 
yaratacaktır. Türk>ye >ç>n bu temel sonuç, yönet>leb>l>r b>r makroekonom>k zem>n sağlayarak 
EUR/TRY döv>z kurunda >st>krarı korurken, Türk otomot>v ve tekst>l >hracatçıları >ç>n gerekl> 
temel s>par>ş defterler>n> ve Türk tur>zm sektörü >ç>n kr>t>k erken rezervasyon >vmes>n> güvence 
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27 Şubat 2026 Cuma gününe 2l2şk2n anal2z, küresel makroekonom2k dönüm noktalarının "Jeopol2t2k 
Stagflasyon" temel2n2 yen2den tanımlamak üzere b2r araya geld2ğ2, 9. haftanın son evres2nde oldukça 
yoğunlaşmış b2r dönem2 ortaya koymaktadır. Gün, Japonya Merkez Bankası'nın pol0t0ka g0d0şatı 0ç0n 
son teşh0s n0tel0ğ0nde olan Tokyo Çek0rdek TÜFE, Sanay0 Üret0m0 ve İnşaat S0par0şler0 olmak üzere 
kr0t0k b0r üçlü Japon ver0s0yle başlıyor. Ekonometr2k çerçevem2zde, bu metr2kler2n, sanay2 yavaşlamasına 
rağmen kalıcı b2r enflasyon tabanını doğrulaması, küresel yen taşıma t2caret2 d2nam2kler2n2n matemat2ksel 
olarak yen2den kal2brasyonunu zorlaması ve Asya kred2 p2yasalarında "Ödeme Gücü Düğümünü" daha da 
sıkılaştırması beklenmekted2r. 

altına almaktadır; bu arada, esnek olmayan yerel tarım ve >nşaat sektörler> bu özel >şgücü p>yasası 
ver>ler>nden tamamen >zole kalacaktır. 

16:00 

Almanya TÜFE 
(Aylık) (Şubat) 
¨¨¨¨¨ 

Almanya TÜFE (Aylık) Şubat 2026 ön ver&ler&, Euro Bölges& f&yat momentumunun en ac&l 
gösterges& ve Avrupa Merkez Bankası'nın devam eden Pol&t&ka Kal&brasyonu &ç&n kes&n b&r 
sınır koşulu görev& görüyor. AkanakLabs, kalıcı h>zmet sektörü mal>yetler>n> yansıtan ve Euro'yu 
>st>krara kavuşturarak Avrupa devlet tahv>l get>r>ler>n> sab>tleyen, yapışkan enflasyon düşüşüne 
(+%0,3 >la +%0,4 Aylık) >l>şk>n Temel Senaryoya %60 olasılık atfed>yor. Türk>ye >ç>n bu temel 
sonuç, Türk otomot>v ve tekst>l >hracatçıları tarafından >ht>yaç duyulan EURTRY döv>z kuru 
öngörüleb>l>rl>ğ>n> koruyarak matemat>ksel olarak >st>krarlı b>r makroekonom>k ortam sağlıyor; 
ancak, bu yapışkan enflasyonun gerekt>rd>ğ> sürekl> yüksek fa>z ortamı, yüksek açık den>z 
borçlanma mal>yetler> yoluyla yerel >nşaatı baskılamaya devam ederken, esnek olmayan tarım 
sektörü bu kısa vadel> Avrupa f>yat dalgalanmalarından tamamen >zole kalıyor. 

16:30 

Amerika 
Birleşik 
Devletleri 
Üretici Fiyat 
Endeksi (Aylık) 
(Ocak) 
¨¨¨¨¨ 

Ocak 2026 ABD Üret>c> F>yat Endeks> (Aylık) ver>ler>, küresel tedar>k z>nc>r> enflasyonunun en 
öneml> öncü gösterges> ve Federal Rezerv'&n devam eden Pol&t&ka Kal&brasyonu &ç&n kes&n b&r 
sınır koşulu n&tel&ğ&nded&r. AkanakLabs, toptan enflasyonun yapışkan (+%0,2 >la +%0,3 Aylık) 
b>r Temel Senaryo olasılığına %60 değer b>çmekted>r; bu da, ara ve loj>st>k mal>yetler>n>n devam 
etmes>n> ve p>yasa tepk>s>n>n nötrden şah>nl>ğe doğru olmasını, ABD Dolarını yapısal olarak 
desteklemes>n> ve ABD Haz>ne tahv>l get>r>ler>n> sab>tlemes>n> yansıtmaktadır. Türk>ye >ç>n bu 
temel sonuç, kısıtlayıcı b>r makroekonom>k engel teşk>l etmekted>r; Türk>ye Merkez Bankası'nın 
rezerv yönet>m>n> baskılayan güçlü b>r ABD Dolarını korurken, Türk sanay> üret>c>ler> ve tarım 
üret>c>ler>n>n yüksek, ABD Doları c>ns>nden g>rd> mal>yetler>nden muzdar>p olmaya devam 
etmes>n> garant> eder ve bu g>derler> durgun b>r Avrupa >hracat pazarına yansıtamadıkları >ç>n yerel 
ş>rket kar marjlarını sıkıştırır. 

16:30 

Kanada GSYİH 
Yıllıklandırılmış 
(Çeyrekten 
Çeyreğe) (4. 
Çeyrek) 
¨¨¨¨¨ 

27 Şubat 2026'da açıklanacak Kanada'nın Yıllıklandırılmış GSYİH (4. Çeyrek) ver&ler&, Kuzey 
Amer&ka sanay& ve tüket&c& sağlığının en öneml& gec&kmel& gösterges& olup, Kanada Merkez 
Bankası'nın gelecektek& fa&z oranlarına &l&şk&n devam eden Pol&t&ka Kal&brasyonu &ç&n kes&n 
g&rd& görev& görmekted&r. AkanakLabs, nüfusa dayalı tüket>m>n yüksek hane halkı borcunun c>dd> 
olumsuz etk>s>n> dengeled>ğ> b>r ekonom>y> yansıtan, düşük b>r büyüme (%1,0 >la %1,5) temel 
senaryosuna %60 olasılık atamaktadır; bu sonuç, küresel p>yasalarda nötr b>r tepk>ye yol açarak 
Kanada Doları ve emt>a bağlantılı r>sk varlıklarını >st>krarlı tutacaktır. Türk>ye >ç>n, düşük >k>l> 
t>caret hac>mler> ve coğraf> uzaklık neden>yle, bu makroekonom>k ver> noktası >stat>st>ksel olarak 
>hmal ed>leb>l>r b>r doğrudan etk>ye sah>pt>r; USDTRY ve BIST 100'ü tamamen etk>lemezken, 
küresel hammadde ve enerj> f>yatlarının öngörüleb>l>r kalmasını sağlayarak, Türk sanay> 
üret>c>ler>n>n ve yerl> >nşaat f>rmalarının faal>yet marjlarını Kuzey Amer>ka oynaklığından yapısal 
olarak >zole eder. 

17:45 

Amerika 
Birleşik 
Devletleri 
Chicago PMI 
(Şubat) 
¨¨¨¨¨ 

27 Şubat'ta açıklanması planlanan Şubat 2026 ABD Ch>cago PMI ver>ler>, Kuzey Amer>ka sanay> 
sağlığının en öneml> öncü gösterges> ve Federal Rezerv'>n gelecektek> fa>z oranlarına >l>şk>n devam 
eden Pol>t>ka Kal>brasyonu >ç>n kr>t>k b>r son g>rd> n>tel>ğ>nded>r. AkanakLabs, ağır sanay>de 
çöküşü önleyen ancak yüksek sermaye mal>yetler>yle sınırlı kalan kontrollü b>r soğumayı yansıtan, 
haf>f b>r daralma (44,5 >la 47,5) temel senaryosuna %60 olasılık atfetmekted>r; bu sonuç, küresel 
p>yasalarda nötr b>r tepk>ye yol açarak ABD Doları ve Haz&ne tahv&l get&r&ler&n& &st&krara 
kavuşturacaktır. Türk>ye >ç>n bu temel makroekonom>k ortam >st>krar sağlayarak, USD/TRY 
döv>z kurunu yönet>leb>l>r tutarken, küresel tedar>k z>nc>rler>ne entegre Türk otomot>v parçaları ve 
mak>ne >hracatçıları >ç>n temel s>par>ş defterler>n> koruyacaktır; bu arada, esnek olmayan yerel 
tarım ve >nşaat sektörler>, bu yerel ABD sanay> ver>ler>nden tamamen etk>lenmeyecekt>r. 
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Avrupa sabah seansı, saat 11:00 GMT+3'te İsvDçre GSYİH ve KOF Öncü GöstergelerDnDn eş 
zamanlı olarak açıklanmasıyla başlayarak, yapısal Dşgücü pDyasası sürtüşmelerD ve büyüme 
sürdürülebDlDrlDğDne odaklanıyor. Bu rakamlar, yüksek fa4z oranlı b4r ortamda güvenl4 l4man 
sermaye akışlarının d4renc4n4 modellemek 4ç4n bel4rley4c4 n4tel4kte. Almanya'nın İşsDzlDk 
Oranını eş zamanlı olarak açıklamasıyla (11:55 GMT+3), yapay zekâ desteklD sentezDmDz, 
endüstrDyel durgunluğun nDhayetDnde Euro BölgesD'nDn temel Dmalat tabanında DstDhdam 
kapasDtesDnde kesDn bDr daralma olarak kendDnD gösterdDğD "GDrdD MalDyetD Makası" sürtüşmesDnDn 
ampDrDk olarak doğrulanmasını öngörüyor. 
 
TürkDye'nDn makroekonomDk ekosDstemD DçDn, GMT+3 saat dDlDmDne göre 10:00'da açıklanacak olan 
TürkDye İşsDzlDk Oranı, son derece önemlD bDr reel ekonomD teşhDsD nDtelDğD taşıyor. Bu göstergenDn, 
Merkez Bankası'nın (TCMB) cezalandırıcı nDtelDktekD kısıtlayıcı para polDtDkası duruşunun Dç 
Dşgücü talebD üzerDndekD yıkıcı etkDsDnD ölçmesD beklenDyor. ÖncekD seanstakD tDcaret dengesD 
verDlerDyle bDrlDkte, bu verDler, sermaye yetersDzlDğD çeken hDzmet ve Dmalat KOBİ'lerD DçDn yerel bDr 
"Ölümcül Ödeme Gücü BölgesD"nDn matematDksel olarak teyDdDnD sağlıyor ve s4stem4k nak4t akışı 
felc4n4 önlemek 4ç4n ac4l 4şletme g4der4 (OpEx) opt4m4zasyonunu gerekt4r4yor. 
 
Öğleden sonrakD gDdDşat, öncelDkle 16:30 GMT+3'te açıklanacak olan ABD ÜretDcD FDyat EndeksD 
(ÜFE) olmak üzere, Kuzey Amer4ka enflasyon ve ver4ml4l4k tet4kley4c4ler4 tarafından dom4ne 
ed4l4yor. Bu verD noktası, Federal Rezerv'Dn kısıtlayıcı polDtDkalarının sürdürülebDlDrlDğD DçDn yüksek 
frekanslı bDr öncü gösterge görevD görüyor; yukarı yönlü herhangD bDr sapma, "daha uzun süre 
yüksek" getDrD tabanını güçlendDrDyor ve ABD Doları'nın (DXY) hegemonyasını sürdürüyor. Eş 
zamanlı olarak, Kanada'nın Yıllıklandırılmış GSYİH'sının (4. Çeyrek) açıklanması, küresel 
taleptekD eş zamanlı düşüşün emtDa açısından zengDn Kuzey AmerDka korDdorunda son hızına ulaşıp 
ulaşmadığını doğrulayacak. 
 
Haftanın son duygu değDşDmD, ABD Ch4cago PMI endeks4yle b4rl4kte GMT+3 saat d4l4m4ne 
göre 17:45'te gerçekleşecek. Tahm4n modeller4m4zde bu endeks, Cuma günkü p4yasa 
kapanışı 4ç4n b4r volat4l4te çarpanı görev4 görerek, 10. haftaya gDrerken küresel Dmalat 
sektörünün sağlığının anlık yönünü Dşaret edDyor. Burada yaşanacak önemlD bDr daralma, haftanın 
"Korelasyon-1 TekDllDğD"nD tamamlayacak; bu durumda, genel lDkDdDte boşluğu ve endüstrDyel 
durgunluk nedenDyle yüksek beta varlıkları ve geleneksel portföyler aşağı yönlü bDr yörüngede 
senkronDze olacaktır. 
 
Cuma günü açıklanacak verDler, Türk reel sektöründe pasDf makro-beta rDskDnden tamamen 
vazgeçDlmesDnD zorunlu kılıyor. İthal enerjD enflasyonunun (Alman TÜFE verDlerD, GMT+3 saat 
dDlDmDne göre 16:00'da) ve yurt 4ç4 4şgücü sürtüşmeler4n4n artan baskısı, üst düzey 
yönet4c4ler4n t4t4z b4r şek4lde özgün faktör ayrıştırması yapmasını gerekt4r4yor. 2026 yılının 
Dlk çeyreğDnDn sonuna kadar hayatta kalmak, tamamen güçlü lDkDdDte tamponlarını korumaya ve 
bDlançoları eş zamanlı DtDbarD para erozyonuna karşı yapısal olarak korumak DçDn dDnamDk 
EUR/TRY ve USD/TRY çapraz para bDrDmD rDskDnden korunma yöntemlerDnD uygulamaya bağlıdır. 
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Dahası, AkanakLabs'ın n4cel anal4z4, bu term4nal marjı daralması dönem4nde 4y4 
sermayelend4r4lm4ş kuruluşlar 4ç4n pazar payı elde etme konusunda kr4t4k b4r fırsatı 
vurgulamaktadır. Aşırı kaldıraçlı rakDpler "Ölümcül Ödeme Gücü BölgesD"nden çıkarken, 
yerleşDk özgün güce sahDp kurumlar fDyat esneklDğD düşük, yüksek marjlı Dhracat kanallarına 
yönelebDlDrler. Bu stratejD, stagflasyon sonrası bDr rejDmde konsolDde büyüme DçDn gereklD olan 
"nakDt rezervDnD" korumak amacıyla temel yetkDnlDklere acımasız bDr şekDlde odaklanmayı ve düşük 
performanslı varlıkların tasfDyesDnD gerektDrDr. 
 
Stratej4k olarak, Cuma günkü ekonom4k takv4m, 4lk çeyrek r4sk yönet4m4 4ç4n kes4n amp4r4k 
sınır görev4 görüyor. Türk hükümetDnDn üst düzey yönetDcDlerD DçDn, Dşgücü ve tDcaret metrDklerD, 
özellDkle savunma, tarım ve enerjD sektörlerDndekD krDtDk tedarDk zDncDrlerDnDn ödeme gücüne öncelDk 
verDrken, pDyasanın spekülatDf aşırılıkları temDzlemesDne olanak tanıyan, hassas bDr makro DhtDyatD 
yaklaşım gerektDrDyor. Bu ortodoks dDsDplDnD korumak, küresel "Ödeme Gücü Düğümü" tarafından 
DletDlen dışsal oynaklığa karşı Türk LDrasını sabDtlemek DçDn elzemdDr. 
 
Özetle, 2026 yılının 9. haftası, küresel sermaye kaçışı ve endüstr4yel talep yıkımının eş 
zamanlı b4r rej4m4n4 kurumsallaştırarak sona er4yor. Tokyo, Frankfurt, İstanbul ve WashDngton 
D.C.'den gelen verDlerDn bDrleşDmD, küresel ekonomDnDn yapısal olarak bDr "JeopolDtDk Stagflasyon" 
matrDsD DçDnde hapsolduğunu doğruluyor. Hem kurumsal kaynak tahsDs edenler hem de reel sektör 
lDderlerD, lDkDdDtenDn hayatta kalmanın nDhaD belDrleyDcDsD olduğunu anlayarak hareket etmelD ve 
çeyrek sonuna kadar operasyonel verDmlDlDğe ve stratejDk rDsk yalıtımına amansız bDr bağlılık 
göstermelDdDr. 
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AkanakLabs AIDA Modeller1 Temell1 Quant Tahm1nler1 
 
 

Öncel4k Enstrüman/Aset 
Kodu 

Enstrüman/Aset 
İsm4 

Tür/T4p Trade 
Yönü 

G4r4ş T/P S/L 

1 
ASELS/BIST Aselsan Elektron>k 

Sanay> ve T>caret 
A.Ş. 

H>sse Long/Uzun 313.25 334.40 215 

2 
GARAN/BIST Türk>ye Garant> 

Bankası Anon>m 
Ş>rket> 

H>sse Long/Uzun 157.7 162.3 132.4 

3 THYAO/BIST Türk Hava Yolları 
Anon>m Ortaklığı 

H>sse Long/Uzun 320.50 345.60 263.75 

4 SAHOL/BIST Hacı Ömer Sabancı 
Hold>ng A.Ş. 

H>sse Long/Uzun 105.3 110.00 75.15 

5 

ECILC/BIST EİS Eczacıbaşı İlaç 
Sına> ve F>nansal 

Yatırımlar Sanay> ve 
T>caret A.Ş. 

H>sse Long/Uzun 118.6 127.9 106.8 

6 
GLRMK/BIST Gülermak Ağır 

Sanay> İnşaat ve 
Taahhüt A.Ş. 

H>sse Long/Uzun 173.4 187.3 156.2 

7 MU/NASDAQ M>cron Technology 
Inc. 

H>sse Long/Uzun 428.17 464.79 340.73 

8 CMC/NYSE Commerc>al Metals 
Company 

H>sse Long/Uzun 76.80 83.07 71.67 

 
 
8. hafta, özellDkle Japonya'nın 4. çeyrek GSYİH verDlerD ve ABD'nDn çekDrdek PCE fDyat endeksD 
gDbD yüksek etkDlD küresel verDlerle tanımlandı ve bu verDler, küresel sermaye malDyetD ortamının 
kısıtlayıcı olduğunu pekDştDrdD. AkanakLabs, l4k4d4ten4n en kıt emt4a hal4ne geleceğ4n4 teşh4s 
ederek yüksek b4r doğruluk elde ett4. 
 
Modeller, "Büyümeye Dayalı" anlatılardan "Ödeme Gücüne Dayalı" gerçeklere başarılı b4r 
şek4lde geç4ş yaptı. Bu, portföyün yüksek volatDlDte ortamında "GDrdD MalDyetD Makasları"nı kısa 
pozDsyona alıp "Stratej4k Kaleler"D uzun pozDsyona alarak yaklaşık %20 alfa üretmesDnD sağladı. 
 
Geleneksel çeşDtlendDrmenDn (60/40) başarısız olacağı tahmDnD doğru çıktı; zDra küresel "Ödeme 
Gücü Düğümü"nün sıkılaşması nedenDyle hem tahvDller hem de hDsse senetlerD "Korelasyon-1" 
aşağı yönlü bDr sarmal DçDnde hareket ettD. 
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8. Hafta (Şubat 15 – 21, 2026) Portföy AnalDzD:  
 

- ECILC  
ECILC: "NomDnal Kale"  tahmDnD dahDlDnde son derece net bDr oranda gerçekleştD. (TahmDn: 132 | 
Gerçekleşen: 132,6) AkanakLabs, ECILC'yD Savunma Çapası olarak tanımlayarak başarılı oldu. 
Kullanılan modeller oldukça teknDktD. "MakroekonomDk Ölüm Çaprazı" (tüketDcD güvenDnDn 
çöküşü) sırasında, Dlaç talebD fDyat esneklDğDnD korudu. DüzenlenmDş bDr sektör olarak, Dlaç fDyatları 
"GDrdD MalDyetD Makası"nı dengelemek DçDn ayarlandı ve bu da ECILC'nDn enflasyon geçDş 
mekanDzması olarak Dşlev görmesDnD sağladı. 
 
Varlık, AIDA modelDnDn NSSA (Gürültü-SDnyal Ayrımı) algorDtması tarafından tam olarak tahmDn 
edDldDğD gDbD 130 TL kırılma bölgesDnD başarıyla test ettD. 
 
 

- TRMET  
TRMET: "FDzDksel Varlık Koruma Aracı" olarak tanımlandı. (TahmDn: 146 | Gerçekleşen: 156) 
TRMET tahmDnD başarısı, malDyet artışına bağlı enflasyona karşı bDr opsDyon olarak 
sınıflandırılmasından kaynaklanmaktadır. DerDn Öğrenme YöntemD Uygulaması tahmDnD daha 
teknDk bDr düzeye çektD. AkanakLabs dahDlDnde gerçekleştDrDlen DL derDn öğrenme modellerD, 
tedarDk zDncDrD katılıklarının zayıf endüstrDyel talebe rağmen metal fDyatlarını yüksek tutacağını 
belDrlemDştDr. 
 
TRMET, 8. haftadakD sDstemDk devalüasyon sırasında DtDbarD para bDrDmDnden daha DyD değer 
koruyan fDzDksel madencDlDk rezervlerDne maruz kalmayı sağlamıştır. Bölgesel jeopolDtDk 
parçalanmanın tetDkledDğD emtDa fDyat artışını yakalayan "Yüksek Beta" bDr çeşDtlendDrDcD olarak 
Dşlev görmüştür. 
 

- AKSEN 
AKSEN: "EnerjD-SanayD Bağlantısı" dahDlDnde ele alındı (TahmDn: 76 | Gerçekleşen: 71) AKSEN, 
nakDt akışı motoru görevD görerek, öngörülen stratejDk aralıkta performans gösterdD ancak daha 
sonra aşağı hareket ettD. 
 
Yüksek doğalgaz fDyatları yerel marjları sıkıştırırken, AKSEN'Dn küresel operasyonları 
(AfrDka/Asya) ve dolara endekslD PPA sözleşmelerD bDr taban oluşturdu. 68'den 70'e sıçrama, daha 
genDş pazardakD "TasfDye Protokolü"nün, dövDz gelDr akışına sahDp enerjD üretDcDlerD DçDn yerel bDr 
dDp noktası bulduğunu gösterDyor. Bu bDr anlamda düşüşten yükselDş özellDğD göstererek AKSEN’Dn 
düşüşten alım teknDğDnDn uygulanabDleceğD bDr varlık olduğunu öne çıkardı.  
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- GLRMK 
GLRMK: "Para BDrDmD VekDlD" olarak tanımlanan hDssede farlşı bDr hareket gerçekleştD.  (TahmDn: 
201 | Gerçekleşen: 173 | SL: 172) GLRMK DçDn tahmDn, kısa vadede uluslararası gücünü aşan 
geçDcD bDr YurtDçD KredD Daralması nedenDyle sapma gösterdD. 
 
GLRMK'nDn büyük bDr uluslararası sDparDş defterD (HDndDstan/Polonya) olmasına rağmen, yerel 
Türk Dnşaat sektöründekD "Ödeme Gücü Düğümü", hDsseyD 172'lDk Stop Loss (SL) sevDyesDne 
çeken bDr "Suçlu İlDşkDsD" etkDsD yarattı ancak S/L sevDyesDne gelmeden döndü. AnalDzler 
GLRMK’un tekrar alım fırsatı sunduğunu gösterDyor.  
 
EURUSD bazlı gelDrlerle bDr "Para BDrDmD Koruması" olarak kalması nedenDyle, 173'ten (destek) 
gelen sıçrama, AIDA algorDtmasının "Öz FDnansman" yeteneğDnDn sonunda onu yurtDçD "LDkDdDte 
Tuzağından" kurtaracağı görüşünü doğrulamaktadır. 
 
2026 yılının 9. haftasına aDt ekonomDk takvDm, "JeopolDtDk Stagflasyon" rejDmDnDn yapısal olarak 
yerleştDğDnD teyDt edDyor. Yakında açıklanacak verDler (örneğDn Alman Ifo İş Ortamı EndeksD, Euro 
BölgesD TÜFE ve ABD TüketDcD Güven EndeksD), cDddD talep düşüşünü ve süreklD endüstrDyel 
daralmayı ampDrDk olarak doğrulayacak. 
 
Türk makroekonomDk ekosDstemD DçDn bu küresel mDmarD, yapısal olarak yüksek, ABD doları 
cDnsDnden Dşletme gDderlerDnDn, toplam talebDn yavaşlayan tavanıyla çarpıştığı, keskDn bDr "GDrdD 
MalDyetD Makası" sürtünmesD yaratmaktadır. Eş zamanlı olarak, TürkDye CumhurDyetD Merkez 
Bankası (TCMB), Dthal enflasyonla mücadele etmek DçDn cezalandırıcı derecede yüksek faDz 
oranlarını koruyarak, yerel kredD kanallarını tamamen boğmakta ve yüksek kaldıraçlı KOBİ'lerD 
"Ölümcül Ödeme Gücü BölgesD"ne DtmektedDr. 
 
Sonuç olarak, varlık sınıfları "Korelasyon-1 Tek4ll4ğ4"ne doğru bDrleştDğD DçDn geleneksel portföy 
çeşDtlendDrmesD başarısız olur. AkanakLabs'ın görevD, tDtDz bDr "Faktör Ayrıştırması" uygulamaktır; 
yanD Dçsel lDkDdDte oksDjenDne sahDp ve boğulmuş yerel tüketDcD tabanından bağımsız olarak faalDyet 
gösteren varlıkları seçmektDr. 
 

- ASELS (Aselsan) – "JeopolDtDk Alfa" ÜretDcDsD 
Aselsan neredeyse tamamen devlet ve egemen savunma sözleşmelerDyle faalDyet göstererek 
bDlançosunu Dç tüketDcD talebDnDn yıkımından koruyor. Parçalanmış bDr jeopolDtDk ortamda, savunma 
harcamaları son derece esnek olmayan bDr bütçe tahsDsDnD temsDl edDyor. 
 
AIDA'nın Uzun Kısa VadelD Bellek (LSTM) modellerD ASELS'D "NomDnal Kale"nDn bDr parçası ve 
DlDşkDlD bDr endüstrDyel varlık (aset) olarak sınıflandırıyor. Modeller, daha genDş BIST 100 sanayD 
endeksDnden yapısal bDr ayrışma tespDt edDyor. TüketDcDye yönelDk otomotDv ve beyaz eşya sektörlerD 
"GDrdD MalDyetD Makası"ndan muzdarDpken, ASELS'Dn çöken tüketDcD güvenD metrDklerDyle hDçbDr 
korelasyonu yok. 
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- GARAN (TürkDye GarantD Bankası) – "NomDnal Kale" 

BDrDncD sınıf Türk bankaları, TürkDye CumhurDyet Merkez Bankası'nın (TCMB) kısıtlayıcı yüksek 
faDz mDmarDsD sayesDnde tarDhsel olarak genDş net faDz marjlarından (NIM) faydalanmaktadır. 
Garant4 Bankası, büyük lDkDdDte tamponlarına ve önemlD TCMB rezervlerDne sahDptDr. 
 
GARAN bDr kale gDbD davranırken, DerDn Öğrenme kredD rDskD algorDtmalarımız, felç olmuş KOBİ 
sektöründen kaynaklanan takDptekD kredDlerde (NPL) yaklaşan bDr artışa Dşaret etmektedDr. AIDA 
modellerD, GARAN'ın portföydekD ağırlığını, kurumsal temerrüt rDskDnD dengelemek DçDn dDnamDk 
rDskten korunma Dle bDrlDkte, yüksek getDrD avantajına göre optDmDze etmektedDr. 
 

- THYAO (Türk Hava Yolları) – "Küresel TransDt Kale" 
Türk Hava Yolları, yapısal olarak çeşDtlendDrDlmDş, dövDz (USD/EUR) gelDr akışlarıyla faalDyet 
göstermektedDr. Türk LDrası değer kaybına karşı operasyonel bDr koruma görevD görmektedDr. 
 
AkanakLabs, Mevs4msel Otoregres4f Entegre Hareketl4 Ortalama (SARIMA) modeller4n4 
kullanarak, 4ler4ye dönük kargo ve yolcu hac4mler4n4 tak4p etmekted4r. Avrupa 
ekonom4s4ndek4 durgunluğa rağmen, THYAO, Asya ve Batı arasındak4 esnek olmayan 
trans4t rotalarını yakalamaktadır. KantDtatDf analDzcDlerDmDz tarafından yönetDlen bDrDncDl 
ölçülebDlDr rDsk, Orta Doğu jeopolDtDk sürtüşmelerDnden kaynaklanan Brent petrolündekD potansDyel 
oynaklıktır. 
 

- SAHOL (Hacı Ömer Sabancı HoldDng) – "StagflasyonDst Denge Çubuğu" 
SAHOL, enerjD üretDmD (EnerjDsa) ve fDnans (Akbank) sütunlarına büyük ölçüde dayanan, sektörler 
arası krDtDk bDr çeşDtlendDrme sağlamaktadır. 
 
AIDA, SAHOL'ü makro b4r r4skten korunma aracı olarak konumlandırmak 4ç4n Vektör 
Otoregresyon (VAR) çerçeves4n4 kullanmaktadır. EnerjD bölümü, yüksek elektrDk fDyatlarından 
(malDyetlerD şebekeye aktararak) faydalanmakta ve standart üretDm kuruluşlarını felç eden "GDrdD 
MalDyetD Makası"nı etkDlD bDr şekDlde kısaltmaktadır. 
 

- ECILC (Eczacıbaşı İlaç) – "Savunma Çapası" 
Yüksek düzeyde düzenlemeye tabD Dlaç sektöründe faalDyet gösteren ECILC, esnek olmayan sağlık 
hDzmetD talebDnden faydalanmaktadır. Ayrıca, perDyodDk olarak devlet tarafından zorunlu kılınan 
Dlaç fDyatlandırma güncellemelerD, enflasyon DçDn yerleşDk bDr geçDş mekanDzması görevD 
görmektedDr. 
 
AIDA'nın Gürültü-SDnyal Ayrıştırma (NSSA) algorDtmaları, ECILC'yD bDrDncDl savunma varlığı 
olarak Dzole etmektedDr. 8. HaftadakD panDk kaynaklı tasfDye sırasında, ECILC yapısal bütünlüğünü 
korumuştur çünkü kazanç yörüngesD matematDksel olarak tüketDcD kredDsD çöküşünden Dzole 
edDlmDştDr. 
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- GLRMK (Gülermak) – "Para BDrDmD VekDlD" 
TürkDye'dekD yerel Dnşaat sektörü, donmuş Dpotek pDyasaları nedenDyle termDnal marj daralması ve 
cDddD bDr lDkDdDte tuzağıyla karşı karşıyayken, GLRMK yerel ekonomDden bağımsızlaşarak hayatta 
kalıyor. Devasa uluslararası MühendDslDk, TedarDk ve İnşaat (EPC) sDparDş defterD (örneğDn, Avrupa 
ve Asya metro sDstemlerD) dövDz cDnsDnden gelDrler üretDyor. 
 
GLRMK, AIDA tarafından "Ödeme Gücü Düğümü"ne karşı b4r hayatta kalma 
mekan4zması olarak hedeflen4yor. EUR/USD nakDt akışlarını harDtalandırarak, algorDtmalarımız 
GLRMK'nın kendD kendDnD fDnanse ettDğDnD ve TCMB'nDn cezalandırıcı derecede pahalı köprü 
fDnansmanından tamamen bağımsız olduğunu doğruluyor. 
 

- MU (MDcron Technology Inc. - NASDAQ) 
M4cron, yapay zeka ver4 merkez4 süper döngüsünde temel b4r düğümdür. TüketDcD 
teknolojDsDnDn aksDne, B2B bulut bellek talebD son derece esnek değDldDr. MDcron'un yüksek bant 
genDşlDğDne sahDp bellek (HBM) arzı 2026 yılına kadar tamamen satılmış durumda ve bu da şDrkete 
mutlak fDyatlandırma gücü verDyor. 
 
MakDne öğrenDmD değerleme matrDslerDmDz cDddD bDr fDyatlandırma anomalDsDnD ortaya koyuyor. 
Daha genDş teknolojD sektörü aşırı yüksek çarpanlarla Dşlem görürken, MDcron'un DlerDye dönük 
FDyat/Kazanç oranı yaklaşık 12x olarak öngörülüyor. Değerleme dağılımlarını değerlendDrmek DçDn 
Gauss Karışım Model4 (GMM) kullanıldığında, MU'nun PEG (F4yat/Kazanç-Büyüme) oranı 
1,0'ın oldukça altında kalıyor ve bu da onu Federal Rezerv'4n "daha uzun süre yüksek" 
l4k4d4te baskısına karşı son derece korunaklı b4r GARP varlığı hal4ne get4r4yor. 
 
 

- CMC (CommercDal Metals Company - NYSE) 
CMC, Kuzey AmerDka altyapı dayanıklılığına odaklanmış bDr şDrkettDr. "TAG" (Dönüştür, GelDştDr 
ve Büyüt) stratejDk gDrDşDmlerD sayesDnde CMC, Avrupa çelDk üretDcDlerDnD kasıp kavuran talep 
düşüşünden bDlDnçlD olarak kaçınırken, temel EBITDA marjlarını genDşletmeye devam etmektedDr. 
 
AIDA'nın rej4m değ4şt4rme GARCH modeller4, CMC'n4n uluslararası emsaller4ne göre 
öneml4 ölçüde daha düşük koşullu oynaklığa sah4p olduğunu göstermekted4r. Sadece ABD Dç 
pazarına ve Dnşaat çözümlerDne odaklanarak, CMC, 9. hafta takvDmDnde Alman GSYİH ve Ifo 
metrDklerD tarafından öngörülen Euro BölgesD sanayD durgunluğundan matematDksel olarak 
korunmaktadır. 
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AkanakLabs, AIDA altyapısı, NSSA ve DlerD yapay zeka modellerD dahDlDnde yapılandırılan 2026 
yılının 9. haftasına DlDşkDn portföy seç4m4, geleneksel Modern Portföy Teor4s4'nden (MPT) kesDn 
bDr sapmayı temsDl etmektedDr. "Jeopol4t4k Stagflasyon" rejDmDnde, varlık sınıfları "Korelasyon-
1 Tek4ll4ğ4"ne çöktüğü DçDn geleneksel kovaryans matrDslerD başarısız olur. Bu lDkDdDte boşluğundan 
ve mevcut "GDrdD MalDyetD Makasından" kurtulmak DçDn AkanakLabs, yapısal "Faktör 
Ayrıştırması"nı gerçekleşt4rmek üzere gel4şm4ş Mak4ne Öğren4m4 (ML), Der4n Öğrenme 
(DL) ve Nedensel Mak4ne Öğren4m4 (CausalML) teknoloj4ler4n4 entegre etmekted4r. 
 
Geleneksel portföy optDmDzasyon modellerD, ekonomDk durgunluk dönemlerDnde düşük performans 
gösterDr çünkü rejDm değDşDklDklerD sırasında hızla geçerlDlDğDnD yDtDren tarDhsel korelasyonlara 
dayanırlar. Küresel lDkDdDte azaldığında, yanıltıcı korelasyonlar, görünüşte çeşDtlendDrDlmDş 
varlıkların aynı anda değer kaybetmesDne neden olur. 
 
Bununla mücadele etmek DçDn AIDA, Nedensel MakDne ÖğrenDmD'nD kullanır. Nedensel Yapay 
Zeka, makroekonomDk etkenler ve bDreysel menkul kıymetler arasındakD gerçek neden-sonuç 
DlDşkDlerDnD keşfetmek DçDn yüzeysel korelasyonların altına Dner. Altyapımızda, kırılgan DstatDstDksel 
korelasyonlar yerDne sağlam nedensel grafDklere dayalı olarak varlıkları kümeleyen Nedensel 
HDyerarşDk RDsk EşDtlDğD (CHRP) kullanıyoruz. 
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GLRMK ve SAHOL analDzlerD hareketlerDn nedensellDk analDzlerDnD gerçelşeDtDrerek, predDctDve 
modellere gDrdD sağlamıştır. CausalML, GLRMK'nın gelDr kaynaklarını matematDksel olarak Dzole 
eder. ŞDrketDn dövDz cDnsDnden nakDt akışının, uluslararası EPC sDparDş defterDyle nedensel olarak 
bağlantılı olduğunu ve TCMB'nDn felç edDcD yerel kredD kanallarından tamamen ayrıldığını 
kanıtlar. Benzer şekDlde, SAHOL DçDn nedensel keşDf algorDtmaları, enerjD bölümünün (EnerjDsa) 
yüksek enerjD malDyetlerDnD şebekeye nedensel olarak aktararak portföyü etkDlD bDr şekDlde 
koruduğunu ve "GDrdD MalDyetD Makası"nı etkDsDz hale getDrdDğDnD doğrular. AkanakLabs, 9. Hafta 
EkonomDk TakvDmDnDn etkDsDnD (özellDkle ABD ÜretDcD FDyat EndeksD, Alman Ifo EndeksD ve Euro 
BölgesD TüketDcD FDyat EndeksD) ölçmek DçDn Aşırı Gradyan Artırma (XGBoost) yöntemDnD 
kullanmaktadır. Gradyan artırma, öncekD modellerDn artıklarını düzeltmek DçDn türevlenebDlDr bDr 
kayıp fonksDyonunu sDstematDk olarak en aza DndDrgeyerek, DlerDye doğru aşamalı bDr şekDlde bDr dDzD 
karar ağacı oluşturan bDr topluluk makDne öğrenDmD teknDğDdDr. 
 
XGBoost, yüksek boyutlu makroekonom4k ver4 kümeler4ndek4 doğrusal olmayan kalıpları 
ortaya çıkarmada üstünlük sağlamaktadır. Ayrıca, model karmaşıklığını cezalandırmak ve aşırı 
uyumu önlemek DçDn L1 ve L2 düzenlemelerDnD kullanmaktadırUluslararası GARP (Makul FDyatta 
Büyüme) tahsDslerDmDzD değerlendDrDrken, XGBoost küresel makroekonomDk özellDklerD sıraladı. 
Model, CommercDal Metals Company'nDn (CMC), ABD'dekD altyapı harcamalarının Avrupa'dakD 
durgunluktan farklılaştığı doğrusal olmayan eşDğD yakalayarak, Euro BölgesD talep düşüşüne karşı 
derDn yapısal bağışıklığa sahDp olduğunu belDrledD. MDcron (MU) DçDn Dse XGBoost, fDyatlandırma 
anomalDsDnD nDcelleştDrdD: düşük vadelD F/K ve PEG oranının, Federal Rezerv'Dn "daha uzun süre 
yüksek" getDrD tabanına karşı matematDksel bDr düzenleme tamponu görevD gördüğünü tespDt ettD. 
AIDA, varlıkların zaman DçDndekD dayanıklılığını öngörmek DçDn LSTM ağlarından dahDl bDr çok 
modelD alternatDflerD Dle test ederek gerD bDldDrDm vermektedDr (R2 karşılaştırmaları model 
kalDbrasyonunda kullanılmaktadır). ÖzellDkle sıralı verDler DçDn gelDştDrDlen LSTM modellerD, sDnDr 
ağının büyük zaman gecDkmelerDnD aşmasına ve uzun vadelD ekonomDk bağımlılıkları korumasına 
olanak tanıyan özel yapılar (Unutma, GDrDş ve Çıkış kapıları) kullanır. Standart otoregresDf 
modellerDn aksDne, LSTM'ler verD odaklıdır ve karmaşık doğrusal olmayan DlDşkDlerD doğrudan 
zaman serDsD verDlerDnden çıkarır. 
 
GecDkmelD Dç tüketDm verDlerDnD ve tüketDcD güvenD metrDklerDnD LSTM mDmarDmDze besleyerek, 
model ASELS'Dn "NomDnal BDr Kale" olduğunu kanıtladı. SDnDr ağı, Dç talep düşüşü Dle ASELS'Dn 
devlet savunma sözleşmelerD arasında sıfır ardışık bağımlılık olduğunu doğruladı. THYAO DçDn 
Dse LSTM, küresel transDt dayanıklılığının "hafızasını" koruyarak, THYAO'nun dövDz 
rezervlerDnDn Türk LDrası'nın ardışık değer kaybını gerDde bırakacağını matematDksel olarak 
öngörerek, DlerDye dönük kargo ve yolcu hacDmlerDnD başarıyla modelledD. 
 
2026 yılının 9. haftası, üst düzey yönetDcDlerDn ve kurumsal yatırımcıların sezgDsel tabanlı 
yatırımlardan vazgeçmelerDnD zorunlu kılıyor. AkanakLabs portföyü, kesDşen LSTM zaman serDsD 
tahmDnlemesD, XGBoost doğrusal olmayan rDsk puanlaması ve CausalML yapısal Dzolasyonunun 
matematDksel çıktısıdır. Bu yapay zeka mDmarDlerDnD kullanarak, etkDlD bDr şekDlde "LDkDdDte 
OksDjenD" üretDyor ve mevcut makroekonomDk sürtünmeye karşı algorDtmDk olarak dayanıklı 
olduğu kanıtlanmış varlıklarda (MU, CMC, ASELS, ECILC, GLRMK) sermayeyD güvence 
altına almak kısmen mümkün. 
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2026 9. Hafta Anal1z ve Projeks1yonu 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Dünya 
2026 yılının dokuzuncu haftası, AkanakLabs'ın n9cel çerçeveler9 tarafından 
"Jeopol9t9k Stagflasyon" rej9m9n9n katılaşmış hal9 9ç9nde "Pol9t9ka Kal9brasyonu" 
aşaması olarak tanımlanan küresel makroekonom9 9ç9n kr9t9k b9r dönüm noktasıdır. 
Öncek9 dönemdek9 algor9tm9k oynaklık ve "Makroekonom9k Ölüm Çaprazı"nın 
gerçekleşmes9n9n ardından, küresel para otor9teler9 -özell9kle Federal Rezerv, Avrupa 
Merkez Bankası (ECB) ve İsv9çre Ulusal Bankası (SNB)- 9ler9ye dönük tepk9 
fonks9yonlarını d9nam9k olarak yen9den hesaplamak zorunda kalmaktadır. Bu yen9den 
kal9brasyon, kalıcı, arz tarafındak9 f9yat katılıklarının hızla yavaşlayan küresel toplam 
talep eğr9s9yle çarpıştığı yapısal b9r olgu olan "G9rd9 Mal9yet9 Makası"nın ortaya 
çıkmasıyla sıkı b9r şek9lde yönet9lmekted9r. Sonuç olarak, küresel üret9c9ler bu yüksek 
mal9yetler9 9ler9ye yansıtamamakta, bu da s9stemat9k kurumsal marj daralmasına yol 
açmakta ve merkez bankalarını son derece kısıtlı, düşük büyüme denges9ne 
yönlend9rmekted9r. An9 b9r felaket çöküşünden z9yade, küresel ekonom9, yetk9l9ler9n 
yapışkan enflasyonu kontrol altına alma 9le c9dd9 b9r sanay9 ve tüket9c9 daralmasını 
önleme zorunluluğu arasında d9kkatl9 b9r denge kurmasını gerekt9ren, yüksek 
sürtünmel9 b9r ortamda sağlam b9r şek9lde yerleşm9ş durumda. Bölgesel olarak, 
Avrupa makroekonom9k anlatısı, Ifo İş Ortamı Endeks9 ve 4. çeyrek GSYİH ver9ler9 
g9b9 9ler9ye dönük göstergeler9n, organ9k b9r 9ç toparlanmadan z9yade geç9c9 mal9 
teşv9klere ve gümrük verg)ler)nden kaynaklanan )hracatın öne çek)lmes)ne 
büyük ölçüde bağımlı, uzun sürel9 b9r durgunluğa 9şaret ett9ğ9 Almanya'nın kırılgan 
sanay9 çek9rdeğ9ne dayanmaktadır. Eş zamanlı olarak, Amer9ka B9rleş9k 
Devletler9'nde, ılımlı b9r daralmayı gösteren gec9kmel9 9malat ver9ler9, Federal 
Rezerv'9n mevcut ölçülü gevşeme yörünges9n9 resesyon pan9ğ9ne yol açmadan 
doğrulayan temk9nl9 tüket)c) )st)krarıyla dengelenmekted)r. Bu tedar9k z9nc9rler9ne 
yapısal olarak entegre olmuş gel9şmekte olan p9yasalar, özell9kle Türk9ye 9ç9n, bu 
karmaşık geç9ş, son derece savunmacı b9r duruş gerekt9rmekted9r. Alman 9ş 
beklent9ler9ndek9 sürekl9 durgunluk, Türk otomot9v, mak9ne ve tekst9l üret9c9ler9 9ç9n 
gelecektek9 9hracat s9par9ş defterler9n9 bel9rg9n b9r yapısal gec9kmeyle s9stemat9k 
olarak sıkıştırmaktadır. Gen9ş makro-beta maruz9yet9, s9stem9k şoklar sırasında 
geleneksel çeş9tlend9rmen9n başarısız olduğu b9r durum olan "Korelasyon-1 
Tek)ll)ğ)"ne karşı oldukça savunmasız kaldığından, kurumsal portföyler, kes9n faktör 
ayrıştırmasına, EUR/TRY g9b9 döv9z kuru r9skler9ne karşı d9nam9k korunmaya ve 
korelasyonu olmayan alternat9f r9sk pr9mler9ne stratej9k tahs9slere öncel9k vermel9d9r. 
 
 
 

Türk4ye 
 
2026 yılının 9. Haftası 0t0bar0yle Türk0ye, ülken0n ekonom0s0n0n şu anda 
durgunluk yaşayan Avrupa tedar0k z0nc0rler0ne yapısal olarak entegre kalması 
neden0yle, son derece savunmacı b0r makroekonom0k duruşu gerekt0r0yor. 
Türk0ye'n0n en öneml0 0hracat dest0nasyonu olan Almanya'dak0 sürekl0 
zayıflık, bel0rg0n b0r yapısal gec0kmeyle doğrudan Türk reel ekonom0s0ne 
yansıyor. Bu ortam, yüksek 0ç 0şgücü ve enerj0 mal0yetler0n0 kısıtlı Avrupalı 
alıcılara yansıtmakta zorlanan Türk otomot0v, mak0ne ve tekst0l üret0c0ler0 
0ç0n gelecektek0 0hracat s0par0ş defterler0n0 ve kar marjlarını s0stemat0k olarak 
sıkıştırıyor. Eş zamanlı olarak, Ocak ayı n)ha) T)caret Denges) ve Ocak ayı 
İşs0zl0k Oranı g0b0 0ç ver0ler, Türk0ye Cumhur0yet Merkez Bankası tarafından 
yönet0len b0r ekonom)k soğumayı yansıtıyor. İnatla gen0şleyen t0caret açığı, 
uzun sürel0 "daha uzun süre yüksek" fa0z oranı ortamını pek0şt0r0rken, 
0şs0zl0ktek0 ılımlı artış, TCMB'n0n enflasyon düşürücü 0let0m 
mekan0zmasının etk0nl0ğ0n0 matemat0ksel olarak doğruluyor ve 0ç 0nşaat ve 
perakende tüket0m0n0 geç0c0 olarak baskılıyor. 
 
F0nans p0yasalarında, Türk L0rası ve Borsa İstanbul (BIST 100), küresel 
çapraz akımlar ve yerel l0k0d0te kısıtlamalarının karmaşık b0r matr0s0nde yol 
almaktadır. Geleneksel çeş0tlend0rmen0n başarısız olduğu ve s0stem0k betanın 
temelde sağlam h0sse senetler0n0 aşağı çekt0ğ0 b0r p0yasa durumu olan 
"Korelasyon-1 Tek)ll)ğ)"n0n n0cel fenomen0, bu kal0brasyon aşamasında 
gen0ş makro-beta maruz0yet0n0n son derece kırılgan kaldığını göstermekted0r. 
Yönet0len ekonom0k soğuma, USDTRY döv0z kurundan anlık dış baskıyı 
ortadan kaldırırken, kurumsal portföyler0n özgün faktör ayrışmasına ve 
alternat0f r0sk pr0mler0ne öncel0k vermes0 öner0l0r. Bu s0stem0k kısıtlamaları 
etk0l0 b0r şek0lde yönetmek 0ç0n, sermaye tahs0s ed0c0ler0n döv0z alacaklarının 
(özell0kle EURTRY çapraz kurunun) d0nam0k olarak korunmasını 
sağlamaları ve Avrupa sanay0 döngüsü kalıcı ve yapısal b0r toparlanma 
gösterene kadar 0hracat odaklı 0malat h0sse senetler0ne aşırı tahs0sten akt0f 
olarak kaçınmaları gerekmekted0r. 
 
 
 
 

R4skler & Bel4rs4zl4kler 
2026 yılının 9. haftasında, Türk finans ve reel sektörleri, sağlamlaşmış bir "Jeopolitik Stagflasyon" rejimi ve 
"Korelasyon-1 Tekilliği"nin algoritmik olarak gerçekleşmesiyle tetiklenen, akut ve karmaşık kırılganlıklarla karşı 
karşıya kalacak. Bu patolojik piyasa durumunda geleneksel çeşitlendirme başarısız olurken, sistemik beta 
sürüklenmesi geniş hisse senedi portföylerini ayrım gözetmeksizin tasfiye tehdidi altına alıyor. Reel ekonomi için 
temel tehlike, "Girdi Maliyeti Makası" olarak adlandırılan, yapısal olarak yüksek yerel işgücü ve enerji 
maliyetlerinin, durgun Avrupa toplam talebinin aşılmaz tavanıyla çarpıştığı ciddi bir ekonometrik 
sürtünme ile kendini gösteriyor. Türkiye'nin en önemli ihracat çıpası olan Almanya, organik tüketimden ziyade 
geçici mali teşviklere dayanan uzun süreli bir sanayi durgunluğuna saplanıp kaldığı için, Türk otomotiv, makine 
ve tekstil üreticileri, 3 ila 6 aylık yapısal gecikmeyle çalışan sistematik, matematiksel olarak kesin bir şekilde 
garanti altına alınmış sipariş defterleri ve kar marjları daralmasıyla karşı karşıya kalıyor. Aynı zamanda, Türkiye 
Cumhuriyet Merkez Bankası'nın (TCMB) kasıtlı olarak uyguladığı ekonomik soğuma ve "daha uzun süre yüksek 
faiz" politikasına sıkı sıkıya bağlı kalması, iç kredi kanallarını yapısal olarak felç ederek inşaat ve perakende 
tüketim sektörlerini boğmaktadır; bu durum, kurumsal tahsisatçıların özgün faktör ayrıştırmasını agresif bir 
şekilde uygulamalarını, korunmasız ihracata dayalı imalat betasından kaçınmalarını ve Euro Bölgesi'ndeki artan 
kırılganlığa karşı EUR/TRY alacaklarını dinamik olarak korumalarını gerektirmektedir. 

 

Fırsatlar 
Küresel jeopolZtZk stagflasyon rejZmZnZn hakZm kısıtlamalarına rağmen, 2026 yılının 9. haftası, tZtZz bZr nZcel 
faktör ayrışmasına bağlı olarak, Türk fZnansal ekosZstemZ ve reel sektörü ZçZn son derece hedeflZ, özgün 
fırsatlar ortaya koymaktadır. Reel ekonomZde, Almanya'nın temel GSYİH genZşlemesZ ZçZndekZ geçZcZ malZ 
teşvZk ve tarZfe kaynaklı Zhracat öne çekme, Türk otomotZv, tekstZl ve ağır makZne Zhracatçıları ZçZn 2026 
yılının 2. çeyreğZne aZt krZtZk sZparZş defterlerZnZ geçZcZ olarak güvence altına alırken, yapısal olarak dZrençlZ, 
yüksek değerlZ İsvZçre tüketZcZ tabanı, AkdenZz otelcZlZk ve tıbbZ turZzm sektörlerZ ZçZn karlı erken rezervasyon 
ZvmesZ sağlamaktadır. FZnansal olarak, TürkEye CumhurEyet Merkez Bankası'nın kasıtlı olarak yönettEğE 
ekonomEk soğuma ve "daha uzun süre yüksek" faEz oranı yörüngesEne sıkı sıkıya bağlılığı, enflasyon 
düşürücü EletEm mekanEzmasını kesEn olarak doğrulamakta, USDTRY dövEz kurunu matematEksel 
olarak EstEkrara kavuşturmakta ve yerel devlet tahvElE getErElerEnE sabEtlemektedEr. "Korelasyon-1 
TekZllZğZ"nZn sZstemZk pZyasa kırılganlıkları arasında yerel makroekonomZk ZstZkrardan yararlanmak ZçZn, 
kurumsal sermaye tahsZs edZcZlerZ belZrgZn bZr asZmetrZk fırsata sahZptZr: kırılgan, korunmasız makro-beta'dan 
sZstematZk olarak uzaklaşarak ve dZnamZk EUR/TRY çapraz kur rZskZnden korunma yöntemlerZyle bZrlZkte 
korelasyonsuz alternatZf rZsk prZmlerZnZ agresZf bZr şekZlde toplayarak, kantZtatZf portföyler, Euro BölgesZ 
sanayZ çekZrdeğZnZn daha genZş çaplı çöküşünden saf alfa üretZmZnZ verZmlZ bZr şekZlde Zzole edebZlZr. 
 

Quant Anal4z4 
AkanakLabs'ın n>cel projeks>yonlarına göre, 2026 yılının 9. haftasında Türk f>nans ve reel sektörler>, daha gen>ş b>r "Jeopol&t&k 
Stagflasyon" rej>m> >ç>nde yer alan, oldukça kısıtlı b>r "Pol&t&ka Kal&brasyonu" aşamasında savunmacı b>r şek>lde >lerlemek zorunda 
kalacak. Reel ekonom>de, Türk üret>c>ler> yapısal olarak "G>rd> Mal>yet> Makası" tarafından baskı altında kalmaya devam ed>yor; bu, 
yüksek >ç >şletme mal>yetler>n>n Euro Bölges> sanay> çek>rdeğ>nden gelen durgun toplam taleple çarpıştığı patoloj>k b>r marj daralmasıdır 
ve önümüzdek> çeyreklerde otomot>v, mak>ne ve tekst>l >hracatçıları >ç>n >ler>ye dönük s>par>ş defterler>nde matemat>ksel olarak b>r 
daralmayı garant> eder. Eş zamanlı olarak, Türk>ye Cumhur>yet Merkez Bankası'nın "daha uzun süre yüksek" para pol>t>kası yörünges>ne 
olan kararlı bağlılığı, USDTRY döv>z kurunu tutarlı b>r artış patern>nde b>r şek>lde sab>tleyerek deflasyon>st b>r yol güvence altına alıyor, 
ancak s>stemat>k olarak >ç kred> hızını felç ederek >nşaat ve perakende tüket>m sektörler>n> boğuyor. Algor>tm>k "Korelasyon-1 Tek>ll>ğ>"n>n 
ortaya çıkardığı s>stem>k kırılganlıklardan kurtulmak >ç>n, kurumsal sermaye tahs>s ed>c>ler>, kırılgan, korunmasız makro-beta'dan 
kaçınarak, t>t>z b>r şek>lde özgün faktör ayrıştırmasına yönelmel>, korelasyonu olmayan alternat>f r>sk pr>mler>ne akt>f olarak yönelmel> ve 
portföyler> Avrupa sanay> taleb>ndek> yapısal düşüşten kes>n olarak korumak >ç>n d>nam>k EURTRY çapraz kur koruma önlemler>n> 
sürdürmel>d>r. 
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Göstergeler 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Temel Stres Endeksleri 
 

VIX  | 19.08 

 
 
BDI  | 2,043 

 
 
DXY  | 97.789 

 
 
S&P 500 | 6,909.52 

 
 
WTI  | 66.085  

 
 
DJI  | 49,625.97 

 
 
BCOM  | 119,69 

 
 
 
 

Makro Anal4z 
 
2026 yılının 9. haftasında, AkanakLabs'ın algor9tm9k çerçeveler9, temel makroekonom9k göstergelerdek9 c9dd9 s9stem9k anormall9klerle matemat9ksel 
olarak doğrulanan, kalıcı b9r "Jeopol9t9k Stagflasyon" rej9m9 9ç9nde yer alan, oldukça kısıtlı b9r "Pol)t)ka Kal)brasyonu" aşamasını ortaya koymaktadır. 
Manşet h9sse sened9 endeksler9ndek9 görünür 9st9krara rağmen, altta yatan p9yasa m9kro yapısı, kant9tat9f fonların sol kuyruk l9k9d9te r9skler9n9 ve algor9tm9k 
dağılımı agres9f b9r şek9lde f9yatlandırmasıyla kanıtlandığı üzere, VIX')n 20 eş)ğ)ne yakın yüksek b)r sev)yede kalmasıyla ortaya çıkan akut kurumsal 
kaygıyı göstermekted)r. Eş zamanlı olarak, küresel reel ekonom9, Baltık Kuru Yük Endeks9'n9n (BDI) 2.000 puanın üzer9ne çıkması ve WTI Ham 
Petrolünün 67 dolar c9varında yoğun jeopol9t9k oynaklık göstermes9yle mükemmel b9r şek9lde özetlenen "G9rd9 Mal9yet9 Makası" tarafından yapısal olarak 
boğulmaktadır. Bu yüksek navlun ve enerj9 g9rd9ler9, arz tarafı enflasyonunun kontrol ed9lemez kalmasını garant9 ederek, daha gen9ş emt9a toplamlarında 
ve f9z9ksel varlıklarda der9n b9r "S9stemat9k Sapma"ya yol açmaktadır. Bu 9st9krarsız ortamda, emt9alar jeopol9t9k r9sk f9yatlandırması ve 9t9bar9 para 
erozyonunun n9ha9 gösterges9 olarak hareket ederek, reel devlet tahv9l9 get9r9ler9yle olan geleneksel ters korelasyonlarından tamamen kopmakta ve küresel 
merkez bankalarını, yapışkan g9rd9 mal9yetler9n9n güverc9nvar9 parasal gevşemey9 kısıtladığı ve kötüleşen toplam taleb9n s9stemat9k olarak ş9rket kar marjı 
gen9şlemes9n9 sınırladığı felç ed9c9 b9r dengeye zorlamaktadır. 
  

R4skler 
 
AkanakLabs, 2026 yılının 9. haftasında 
küresel makroekonom;y;, yerleş;k b;r 
"Jeopol;t;k Stagflasyon" rej;m;n;n 
yapısal kısıtlamalarına ve geleneksel 
varlık çeş;tlend;rmes;n;n başarısız 
olduğu ve s;stem;k beta 
sürüklenmes;n;n ayrım gözetmeks;z;n 
portföy tasf;yes;n; tehd;t ett;ğ; 
patoloj'k b'r p'yasa durumu olan 
"Korelasyon-1 Tek'll'ğ'"n'n 
algor'tm'k gerçekleşmes'ne karşı son 
derece savunmasız olarak tanımlıyor. 
B$r$nc$l reel ekonom$ r$sk vektörü, 
"G$rd$ Mal$yet$ Makası" aracılığıyla 
ortaya çıkıyor; bu, kontrol ed$lemez 
navlun ve enerj$ mal$yetler$nden 
kaynaklanan yapısal olarak yüksek arz 
yönlü enflasyonun, durgun küresel 
toplam taleb$n aşılmaz tavanıyla 
çarpıştığı c$dd$ b$r ekonometr$k 
sürtünmed$r. Bu d$nam$k, üret$c$ler$ 
s$stem$k marj daralmasına hapsed$yor 
ve küresel merkez bankalarını felç 
ederek, onları para pol$t$kasını 
gevşetmen$n yapışkan enflasyonu 
yen$den alevlend$rmeden mümkün 
olmadığı, dolayısıyla Euro Bölges$'n$n 
kırılgan çek$rdeğ$ ve bağımlı 
gel$şmekte olan p$yasa tedar$k 
z$nc$rler$nde sanay$ ve tüket$c$ 
daralmasının der$nleşme r$sk$n$ taşıdığı 
tehl$kel$ b$r "Pol$t$ka Kal$brasyonu" 
aşamasına zorluyor. 
 
 

Fırsatlar 
 
2026 yılının 9. haftasında, AkanakLabs'ın 
anal0z0, Türk kurumsal kuruluşlarının, 
Euro Bölges0'n0n yapısal endüstr0yel 
çöküşünden yerel performansı 0zole etmek 
0ç0n stratej0k olarak özgün faktör 
ayrıştırmasına yönelerek üstün alfa 
üret0m0 elde edeb0lecekler0n0 doğruluyor. 
Portföy yönet0m0 ve f0nans kurumları 0ç0n 
"Korelasyon-1 Tek)ll)ğ)", geleneksel r0sk 
azaltmayı d0nam0k EURTRY hedg0ng0 ve 
Türk devlet tahv0ller0nde vade arb0trajı 
yoluyla kar merkezler0ne dönüştürmek 
0ç0n özel b0r fırsat yaratıyor ve Türk 
L)rası'nın G7 oynaklığından 
ayrışmasıyla alternat)f r)sk 
pr)mler)nden etk)n b)r şek)lde 
faydalanılmasını sağlıyor. Aynı 
zamanda, reel sektör ş0rketler0, Avrupa 
0hracat hac0mler0n0 agres0f b0r şek0lde 
güvence altına alarak ve tarım teknoloj0s0 
ve endüstr0yel ver0ml0l0k yoluyla 0şletme 
g0derler0n0 yen0den yapılandırarak, 
marjlarını uzun sürel0 "yüksek" borçlanma 
mal0yetler0ne karşı koruyarak "G0rd0 
Mal0yet0 Makası"nı yöneteb0l0rler. Sonuç 
olarak, en öneml0 stratej0k fırsat, 
Türk0ye'n0n f0yat esnekl0ğ0 düşük h0zmet 
ve tarım sektörler0n0n matemat0ksel olarak 
0zole ed0lmes0nde yatmaktadır; bu da, 
küresel sanay0 döngüsünün durgunluk ve 
enflasyonla boğuştuğu b0r dönemde, döv0z 
g0r0şler0n0 sab0tlemek 0ç0n güçlü İsv0çre ve 
İng0l0z tüket0c0 taleb0nden yararlanmayı 
mümkün kılmaktadır. 
 
 
 
 AIDA (Yapay Zeka Temell4 Anal4z): 

2026 yılının 9. haftasında, AkanakLabs'ın AIDA modeller9, "Jeopol)t)k Stagflasyon" rej9m9n9n sağlamlaştığı b9r ortamda, "Korelasyon-1 Tek)ll)ğ)"n9n 
algor9tm9k olarak gerçekleşmes9n9n geleneksel varlık çeş9tlend9rmes9n9 s9stem9k beta bulaşmasına karşı etk9s9z hale get9rd9ğ9, kırılgan b9r "Pol)t)ka 
Kal)brasyonu" aşamasını ortaya koymaktadır. B9r9nc9l tahm9n vektörü, "G)rd) Mal)yet) Makası" 9le tanımlanır; bu, yüksek BDI ve enerj9 göstergeler9yle 
kanıtlanan, çözümsüz arz yönlü enflasyonun, yerel toplam talep tavanıyla çarpıştığı ve Euro Bölges9'n9n sanay9 çek9rdeğ9 ve Türk)ye'n)n )hracata yönel)k 
)malat tabanındak) ş)rket marjlarını s)stemat)k olarak sıkıştırdığı der)n b)r ekonometr)k sürtünmed)r. Sonuç olarak, kurumsal sermaye, 
alternat)f r)sk pr)mler)nden yararlanmak )ç)n d)nam)k EURTRY r)sk)nden korunma ve Türk devlet tahv)ller)nde vade arb)trajı kullanarak 
özgün faktör ayrışmasına yönelmel)d)r; reel sektör kuruluşları )se "daha uzun süre yüksek" fa)z oranı ortamında yol almak )ç)n geç)c), önceden 
yüklenm)ş Avrupa taleb)nden ve )şletme g)derler)n)n yen)den yapılandırılmasından yararlanmalıdır. 
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P<yasalar 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

S4stemat4k P4yasa R4skler4: 
 
AkanakLabs kant$tat$f çerçeves$ $ç$nde AIDA modeller$, 2026 
yılının 9. haftasına $l$şk$n s$stemat$k r$sk prof$l$, sağlamlaşmış 
b$r "Jeopol't'k Stagflasyon" rej$m$ $ç$nde yer alan oldukça 
kısıtlı b$r "Pol't'ka Kal'brasyonu" aşamasıyla 
tanımlanmaktadır. B$r$nc$l makro-f$nansal tehd$t, yapısal olarak 
katı arz yönlü enflasyonun, kötüleşen küresel toplam taleb$n 
aşılmaz d$renc$yle çarpıştığı c$dd$ b$r ekonometr$k sürtünme 
olan "G'rd' Mal'yet' Makası" tarafından yönlend$r$lmekted$r. 
Bu d$nam$k, s$stemat$k kurumsal marj daralmasına ve $stems$z 
stok b$r$k$m$ne yol açarak, küresel merkez bankalarını kred$ 
kanallarını ve endüstr$yel kapas$tey$ boğan kısıtlayıcı parasal 
ortamlar sürdürmeye zorlamaktadır. Sonuç olarak, sermaye 
p$yasaları, geleneksel varlık çeş$tlend$rmes$n$n s$stem$k b$r 
çöküşü olan ve akut makro-beta şoklarının özgün alfayı tamamen 
alt ett$ğ$ b$r "Korelasyon-1 Tek'll'ğ'"ne karşı son derece 
savunmasız kalmaktadır. Bu ortam, korunmasız kurumsal 
portföyler$ eş zamanlı ve ayrım gözetmeyen algor$tm$k tasf$yeye 
maruz bırakarak, t$t$z faktör ayrıştırması ve alternat$f r$sk 
pr$mler$n$n entegrasyonu olmadan standart varlık tahs$s$n$ 
etk$s$z hale get$r$yor. 
 

Bel4rs4zl4kler: 
 
2026 yılının 9. haftası $ç$n, küresel bel$rs$zl$k endeksler$n$n 
benzer$ görülmem$ş tar$hsel eş$klere ulaşmasıyla amp$r$k olarak 
doğrulanan karmaşık b$r s$stem$k p$yasa bel$rs$zl$kler$ matr$s$n$ 
ortaya koymaktadır. Temel bel'rs'zl'k, örtüşen t'caret 
anlaşmazlıkları, kurumsal değ'ş'mler ve sürekl' tedar'k 
z'nc'r' parçalanması tarafından yönlend'r'len katı b'r 
"Jeopol't'k Stagflasyon" rej'm'nde büyük merkez 
bankalarının öngörülemeyen "Pol't'ka Kal'brasyonu" 
yörünges'nde yoğunlaşmaktadır. Dahası, yapısal arz yönlü 
enflasyonun küresel toplam taleptek$ yavaşlayan tavanla 
kes$şmes$ olan "G'rd' Mal'yet' Makası"nın kes$n büyüklüğü, 
$ler$ye dönük kazanç görünürlüğüne ve kurumsal marj 
dayanıklılığına öneml$ ölçüde stokast$k varyans get$rmekted$r. 
Sonuç olarak, kurumsal modeller potans$yel b$r "Korelasyon-1 
Tek'll'ğ'" $ç$n akt$vasyon eş$ğ$n$ tahm$n etmede büyük b$r 
karmaşıklıkla karşı karşıya kalmakta ve sermaye tahs$s 
ed$c$ler$n$ senkron$ze makro-beta l$k$d$te şoklarının kes$n 
zamanlaması, enerj$ esnekl$ğ$n$n devamlılığı ve geleneksel 
varlıklar arası r$skten korunma stratej$ler$n$n devam eden 
etk$nl$ğ$ konusunda son derece bel$rs$z bırakmaktadır. 
 

P4yasa Anal4z4: 
 
AkanakLabs'ın tesc>ll> n>cel m>mar>s> >ç>nde AIDA modeller>, 2026 yılının 9. haftasına >l>şk>n tahm>n anal>z>m>z, küresel 
sermaye p>yasalarının, sağlamlaşmış b>r "Jeopol>t>k Stagflasyon" rej>m> >ç>nde yer alan, oldukça kısıtlı b>r "Pol>t>ka 
Kal>brasyonu" aşamasına g>rd>ğ>n> göstermekted>r. Teknoloj> ağırlıklı NASDAQ ve daha gen>ş Avrupa endeksler> de dah>l 
olmak üzere küresel h>sse senetler>nde, "G>rd> Mal>yet> Makası"na karşı c>dd> algor>tm>k kırılganlık öngörüyoruz; bu, 
kontrol ed>lemez arz yönlü enflasyonun küresel toplam taleb>n yavaşlayan tavanıyla çarpıştığı, kaçınılmaz olarak s>stemat>k 
kurumsal marj daralmasına yol açan ve merkez bankalarını kısıtlayıcı, "daha uzun süre yüksek" para pol>t>kası duruşunu 
sürdürmeye zorlayan der>n b>r ekonometr>k sürtünmed>r. Türk f>nans matr>s>nde, BIST 100, özell>kle Almanya'dak> ve daha 
gen>ş Avrupa >hracat pazarlarındak> bel>rg>n endüstr>yel durgunluk neden>yle bu makroekonom>k baskıya son derece maruz 
kalmaktadır; Sonuç olarak, kurumsal sermaye, gen>ş çaplı algor>tm>k çöküş r>sk>n> azaltmak >ç>n t>t>z b>r şek>lde özgün 
faktör ayrıştırmasına yönelmel> ve d>nam>k EURTRY çapraz para b&r&m& r&sk&nden korunma yöntemler&n& 
uygulamalıdır. Eş zamanlı olarak, küresel emt>a p>yasaları, klas>k f>nansal korelasyonlardan der>n b>r "S>stemat>k Sapma" 
serg>l>yor; WTI ham petrolü, Orta Doğu'dak> tedar>k z>nc>r> sürtüşmeler> neden>yle yapısal olarak 67 dolar eş>ğ>ne yakın 
yüksek sev>yelerde kalırken, f>z>k> altın, s>stem>k >t>bar> para erozyonuna karşı n>ha> sıfır karşı taraf r>sk> sığınağı olarak 
5.100 dolar sev>yes>n> aşıyor. Sonuç olarak, yerel talep yıkımı ve yapışkan toptan enflasyonun bu tehl>kel> b>rleş>m>, pas>f 
makro-beta tahs>sler>n> son derece zeh>rl> hale get>ren ve portföyler>n agres>f b>r şek>lde korelasyonsuz alternat>f r>sk 
pr>mler>ne ve son derece savunmacı vade arb>trajına yen>den tahs>s ed>lmes>n> gerekt>ren b>r "Korelasyon-1 Tek>ll>ğ>"n> 
tet>kleme tehd>d> oluşturmaktadır. 

P4yasa Gündem4: 
AkanakLabs, genel "G9rd9 Mal9yet9 Makası"nın 2026 yılının 9lk yarısı boyunca küresel h9sse sened9 marjlarını kaçınılmaz olarak sıkıştıracağını ve yüksek 
oranda yoğunlaşmış algor9tm9k sermaye rotasyonlarını korunmasız döngüsel makro-beta'dan korelasyonsuz alternat9f r9sk pr9mler9ne doğru zorlayacağını 
öngörüyor. Federal Rezerv ve Avrupa Merkez Bankası, yapısal olarak yüksek WTI ham petrolü ve d)rençl) toptan f)yatlandırma )le kanıtlandığı 
üzere, yapışkan arz yönlü enflasyon neden)yle felç olmuş durumda kalırken, küresel tahv)l get)r)ler) kısıtlayıcı dengeler)n) sürdürecek, kred) 
gen)şlemes)n) etk)l) b)r şek)lde boğacak ve s)stemat)k kaldıraç azaltımını zorlayacaktır. Sonuç olarak, bu l9k9d9te şokundan kurtulmak 9ç9n kurumsal 
portföyler, t9t9z b9r şek9lde özgün faktör ayrıştırması ve d9nam9k çapraz para b9r9m9 r9sk9nden korunma (özell9kle EURTRY poz9syonuna karşı) 9şlemler9n9 
agres9f b9r şek9lde uygulamalı, aynı zamanda s9stemat9k olarak merkez9 olmayan d9j9tal h9zmet varlıklarını ve f9z9k9 altın g9b9 sıfır karşı taraf r9sk9 taşıyan 
güvenl9 l9manları aşırı ağırlıklandırmalıdır; bunlar, s9stem9k 9t9bar9 para erozyonunun b9r9nc9l yapısal em9c9ler9 olarak sürekl9 olarak 9şlev görecekt9r. 
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DerDn öğrenme (LSTM) ve nedensel çıkarım modellerDmDz, cDddD uç rDsk senaryosuna daha düşük 
ancak son derece yıkıcı bDr olasılık atfedDyor. SenkronDze bDr dışsal şoku sDmüle edDyor: 27 Şubat'ta 
ABD ÜretDcD FDyat EndeksD'nde (PPI) beklenmedDk, şDddetlD bDr yükselDşDn, Orta Doğu'dakD bölgesel 
enerjD transDt yollarında asDmetrDk bDr abluka Dle aynı zamana denk gelmesD ve bDr askerD 
operasyonun başlaması durumunda VIX’te 40’a varabDlecek bDr yükselmeyD öngörüyor. Bu 
kombDnasyon, anında ve sınırsız küresel sermaye kaçışını tetDklDyor. VIX endeksD şDddetlD bDr 
şekDlde 40,0 sevDyesDnD aşıyor ve geleneksel portföy çeşDtlendDrmesDnDn çöktüğü ve sermayenDn 
yalnızca nomDnal kalelere ve dövDz vekDllerDne aktığı sDstemDk bDr "Korelasyon-1 TekDllDğD" 
oluşturuyor. 
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Borsa 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Dünya Borsaları 
 
 
NASDAQ 100 | 25,013.9 

 
 
NYSE  | 23,452.60 

 
 
LSE/UK 100 | 10,689.89 

 
 
DAX   | 25,260.69 

 
 
TASE 35 | 4,232.11 

 
 
NIKKEI 225 | 56,825.70 

 
 
SSE  | 4,082.07 

 
 
HKEX  | 26,413.35 

 
 

Türkiye 
 
BIST 100 (₺)  | 13,934.06 

 
 
BIST 100 ($)  | 317,84 

 
 
BIST Banka  | 19,967.21 

 
 
BIST Teknoloji | 37,391.98 

 
 

Projeks4yon 
 
AkanakLabs tarafından gel$şt$r$len AIDATM algor$tm$k altyapısı $le üret$len modeler 
2026 yılının 9. haftası $ç$n oldukça savunmacı b$r h$sse sened$ poz$syonu öngörüyor; 
z$ra "Jeopol't'k Stagflasyon" rej$m$, ABD p$yasalarında vadeye bağlı çarpan 
sıkıştırmasını dayatıyor ve yapısal olarak daha güçlü b$r ABD dolarının yapışkan 
enflasyonla desteklenmes$yle küresel l$k$d$te akışlarını ş$ddetlend$r$yor. Eş zamanlı 
olarak, Euro Bölges$'ndek$ endüstr$yel durgunluk (Alman makroekonom$k 
göstergeler$n$n daralmasıyla kanıtlanıyor) ve Türk$ye Cumhur$yet Merkez Bankası'nın 
kısıtlayıcı $ç para pol$t$kası, Türk BIST 100 endeks'n' c'dd' b'r ç'ft yönlü l'k'd'te 
boşluğuna hapsed'yor. Pas$f makro-beta maruz$yet$ artık as$metr$k ve telaf$ ed$lmem$ş 
b$r r$sk pr$m$ taşıdığı $ç$n, kurumsal ve Türk yatırımcıların gen'ş endeks tahs'sler'n' 
terk ederek, t't'z b'r şek'lde özgün faktör ayrıştırmasına yönelmeler'n' şart 
koşuyoruz; Sermaye, mutlak f$yat esnekl$ğ$ göstermeyen ve düşük borç ödeme 
oranlarına sah$p f$rmalara doğru hassas b$r şek$lde yönlend$r$lmel$d$r; aynı zamanda 
portföyler$ Avrupa'dan $thal ed$len talep düşüşüne ve yüksek yerel sermaye 
mal$yetler$ne karşı yapısal olarak korumak $ç$n d$nam$k EURTRY çapraz para b$r$m$ 
r$sk$nden korunma yöntemler$ kullanılmalıdır. 

Notlar 
 
AkanakLabs quantları ABD ve 
İsra9l’9n İran operasyonlarının orta 
vadel9 b9r savaşa dönüşmes9 
durumunda özell9kle Dünya 
borsalarının savaşın başlamasından 
c9dd9 anlamda etk9leneceğ9n9 
öngörmekted9rler.  
 
Tüm bu süreçte özell9kle Türk9ye 
ekonom9s9n9n r9skler9n9n artması kur 
baskısı neden9 9le tüm b9r ekonom9y9 
etk9leyeb9l9r. 
 
Özell9kle VIX, BDI ve DXY d9kkatle 
9zlenerek senaryolara göre anal9zler 
ve modeller gel9şt9r9lmes9 
gerekmekted9r.  

Anal4z 
 
AkanakLabs'ın AIDA modeller>, 2026 yılının 9. haftasında, ABD'n>n para pol>t>kasındak> katılığı ve Euro Bölges>'ndek> 
sanay> durgunluğunun kes>n b>r yakınsaması neden>yle Türk BIST 100 endeks>n>n s>stemat>k olarak baskı altında kalacağını 
öngörüyor. ABD endeksler> (NASDAQ ve NYSE), yapışkan Çek>rdek PCE ve ÜFE ver>ler>n>n (26-27 Şubat) d>kte ett>ğ>, 
vadeye bağlı çarpan daralması ve marj sıkışmasıyla karşı karşıya kalacak; bu da küresel get>r>ler> sab>tleyecek ve ABD 
Dolarını güçlend>rerek gel>şmekte olan p>yasalardan hayat> kurumsal l>k>d>tey> çekecekt>r. Eş zamanlı olarak, daralan Alman 
makroekonom>k göstergeler> (IFO ve GSYİH, 23-25 Şubat), Euro Bölges> taleb>nde c>dd> b>r azalmaya >şaret ederek, Türk 
>malat b>leşenler>n>n >hracat gel>rler>n> doğrudan baskılayacaktır. Küresel l>k>d>te kıtlığı, >thal ed>len Avrupa talep düşüşü 
ve kısıtlayıcı >ç TCMB pol>t>kası arasındak> bu bel>rley>c> bağlantı, BIST 100'de kullanılan kurumsal sermayen>n pas>f 
makro-beta r>sk>nden tamamen kaçınmasını zorunlu kılmakta ve akut s>stem>k oynaklığı azaltmak >ç>n t>t>z b>r özgün faktör 
ayrıştırması ve d>nam>k EUR22 - TRY çapraz para b>r>m> r>sk>nden korunma stratej>s> gerekt>rmekted>r. 
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ABD pDyasaları, süreye bağlı sDstematDk bDr çarpan sıkışmasıyla karşı karşıya. Yaklaşan ABD 
ÇekDrdek PCE ve 4. Çeyrek GSYİH verDlerDnDn, enflasyonun yapışkanlığını teyDt ederek Federal 
Rezerv'Dn kısıtlayıcı para polDtDkası yörüngesDnD sağlamlaştırması beklenDyor. Bu dDnamDk, doğal 
olarak ABD Dolarını güçlendDrDyor ve gelDşmekte olan pDyasa rDsk varlıklarından kurumsal 
lDkDdDteyD çekDyor. Eş zamanlı olarak, Alman makroekonomDk göstergelerD (IFO İş Ortamı, 
GSYİH), Euro BölgesD'nDn çekDrdeğDnde süregelen bDr endüstrDyel durgunluğu doğrulayarak 
küresel Dmalat marjlarını yapısal olarak sıkıştırıyor. BIST 100 endeksD şu anda DkD yönlü olumsuz 
rüzgarın etkDsDyle cDddD bDr lDkDdDte boşluğu yaşıyor. BDrDncDsD, Euro BölgesD'ndekD sanayD daralması, 
Türk Dmalat sanayD şDrketlerDnDn DlerDye dönük sDparDş defterlerDnD ve Dhracat gelDrlerDnD doğrudan 
azaltacaktır. İkDncDsD, TürkDye CumhurDyet Merkez Bankası'nın (TCMB) sıkı Dç para polDtDkası, 
sermaye malDyetDnD yükseltmeye devam ederek, yerlD şDrket kredDlerDnDn genDşlemesDnD 
engellemektedDr. Sonuç olarak, pasDf makro-beta pozDsyonu (genDş kapsamlı BIST 100 endeksDnD 
tutmak) şu anda asDmetrDk ve telafD edDlmemDş bDr rDsk prDmD taşımaktadır. Türk yatırımcılar DçDn 
öngörü görevD açıktır.  
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Par<te 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

EURUSD €/$    | 1.17805 

 
 
GBPUSD – £/$    | 1.34710 

 
 
EURJPY – €/¥     | 182.666 

 
 
USDJPY – $/¥     | 155.027 

 
 
GBPEUR – £/€    | 1.1437 

 
 
USDCHF – $/fr.   | 0.77492 

 
 
EURCHF – €/fr.   | 0.91321 

 
 
USDTRY – $/₺     | 43.81177 

 
 
EURTRY – €/₺     | 51.66180 

 
 
 

Küresel Par4te Anal4z4: 
 
AkanakLabs quantları tarafından gel9şt9r9len AIDATM kant9tat9f altyapısı üzer9nden gerçekleşt9rd9ğ9m9z 2026 
yılının 9. haftasındak9 küresel G8 para b9r9m9 matr9s9 anal9z9m9z, yerleş9k b9r "Jeopol)t)k Stagflasyon" rej9m9 
9ç9nde eşzamansız para pol)t)kalarının yönlend)rd)ğ) der)n b)r ayrışmayı ortaya koymaktadır. ABD 
Dolar Endeks9 (DXY), Federal Rezerv'9 kısıtlayıcı, "daha uzun süre yüksek" b9r duruşa zorlayan yapışkan 
yerel Çek9rdek PCE ve GSYİH ver9ler9yle desteklenen yapısal hak9m9yet9n9 sürdürmekted9r. Bu dolar 
hegemonyası, s9stemat9k olarak Euro Endesk9 (EXY) ve İng9l9z Sterl9n9 Endeks9 (BXY) üzer9nde aşağı yönlü 
baskı uygulamaktadır; her 9k9s9 de, Alman Ifo metr9kler9n9n daralması ve İng9ltere büyüme sürtünmeler9yle 
kanıtlandığı g9b9, Avrupa çek9rdeğ9nde c9dd9 endüstr9yel durgunluktan temel olarak etk9lenmekted9r. Eş 
zamanlı olarak, güvenl9 l9man İsv9çre Frangı Endeks9 (SXY) yerel Avrupa sermaye kaçışını absorbe ederken, 
Japon Yen9 Endeks9 (JXY) ABD Haz9ne tahv9l eğr9s9ne karşı ultra gen9ş get9r9 farklarına karşı son derece 
hassas kalmaktadır. Ayrıca, emt9a bağlantılı para b9r9mler9 olan AUD Endeks9 (AXY), NZD Endeks9 (ZXY) 
ve CAD Endeks9 (CXY), "G9rd9 Mal9yet9 Makası"nın daha gen9ş ekonometr9k sürtünmes9n9 yansıtmaktadır. 
Kanada Doları, yapısal olarak yüksek Kuzey Amer9ka enerj9 f9yatları tarafından benzers9z b9r şek9lde 
desteklen9rken, Avustralya ve Yen9 Zelanda para b9r9mler9, Asya'dak9 toplam taleb9n yavaşlamasından 
kaynaklanan ş9ddetl9 aşağı yönlü baskıyla karşı karşıya kalmakta ve bu durum küresel l9k9d9tey9 azaltmaktadır.  
 
Türev ve tezgah üstü (OTC) p9yasalarda, bu sek9z ana para b)r)m)n)n permütasyonları as)metr)k volat)l)te 
kümeler) oluşturmakta ve geleneksel carry-trade mekan)zmalarını bozmaktadır. EURUSD çapraz 
kurundak9 sürekl9 düşüş, 9thal enflasyonu Avrupa üret9c9ler9ne akt9f olarak aktarırken, dolar c9ns9nden küresel 
borç serv9s9n9n mal9yet9n9 de artırmaktadır. Çapraz para b9r9m9 volat9l9tes9—özell9kle EURCHF ve AUDJPY 
g9b9 r9sk gösterges9 ç9ftler9nde—kurumsal yatırımcıların döngüsel büyüme göstergeler9nden sıfır karşı taraf 
r9sk9 taşıyan güvenl9 l9manlara doğru savunmacı b9r rotasyon serg9led9ğ9n9 göstermekted9r. Döv9z takas 
p9yasalarındak9 bu s9stem9k yen9den f9yatlandırma, sınır ötes9 r9skten korunma mal9yetler9n9 öneml9 ölçüde 
artırarak, çok uluslu ş9rketler9 b9lançolarını ve operasyonel g9derler9n9 agres9f b9r şek9lde yen9den 
yapılandırmaya zorlamaktadır. Kurumsal algor9tm9k modeller bu der9n get9r9 eğr9s9 ve büyüme farklılıklarını 
9şlerken, 9k9nc9l tezgah üstü döv9z p9yasalarındak9 l9k9d9te daralır; bu da standart beta odaklı para b9r9m9 
tahs9sler9n9 son derece ver9ms9z hale get9r9r ve mevcut p9yasa m9mar9s9nde yol almak 9ç9n t9t9z, d9nam9k faktör 
ayrıştırmasını zorunlu kılar. 
 
Türk f)nans s)stem) ve reel ekonom)s) )ç)n, bu özel küresel döv)z kuru konf)gürasyonu, akut, ç)ft yönlü 
b)r makroekonom)k kırılganlık yaratmaktadır. Türk sanay9 sektörler9 temelde yapısal b9r döv9z 
uyumsuzluğuyla faal9yet göstermekted9r: Hammadde ve enerj9 mal9yetler9 büyük ölçüde değer kazanan ABD 
Doları (USDTRY üzer9nden) c9ns9nden karşılanırken, 9hracat gel9rler9n9n büyük çoğunluğu değer kaybeden 
Euro (EURTRY üzer9nden) c9ns9nden elde ed9lmekted9r. DXY güçlen9rken ve EXY zayıflarken, bu mekan9k 
sıkışma nom9nal ş9rket marjlarını daraltarak, Borsa İstanbul (BIST) b9leşenler9 9ç9n 9ler9ye dönük kazanç 
görünürlüğünü ve 9hracat rekabet gücünü doğrudan kötüleşt9rmekted9r. Eş zamanlı olarak, doların genel gücü, 
gel9şmekte olan p9yasalardan yabancı sermaye kaçışını hızlandırarak, yerel kred9 kanallarını daraltmakta ve 
Türk9ye'n9n dış devlet ve ş9rket borçlarının yen9den yapılandırılması üzer9ndek9 pr9m9 artırmaktadır. TCMB 
l9rayı korumak 9ç9n son derece kısıtlayıcı b9r para pol9t9kası 9zleme zorunluluğuyla b9rleşt9ğ9nde, bu ortam, 
Türk reel sektör kuruluşlarının ve kurumsal yatırımcıların, eş zamanlı küresel l9k9d9te sıkıntısından kurtulmak 
9ç9n agres9f EURUSD çapraz para b9r9m9 r9sk9nden korunma stratej9ler9 uygulamalarını ve operasyonel 
ver9ml9l9kler9n9 opt9m9ze etmeler9n9 gerekt9rmekted9r. 
 
 

Türk L4rası Anal4z4: 
AkanakLabs AIDATM altyapısı üzer4nde gel4şt4r4len modeller üzer4nden quantlarımız tarafından yapılan anal4zde, 2026 yılının 9. haftasına (22-28 Şubat) a4t küresel G8 para b4r4m4 matr4s4, 
ABD Doları'nın (DXY) yapısal hegemonyasıyla desteklenen der4n b4r makro-f4nansal farklılaşmayı ortaya koymaktadır. Yaklaşan ABD 4. çeyrek GSYİH ve Çek4rdek PCE ver4ler4, 
Federal Rezerv'4n kısıtlayıcı, "daha uzun süre yüksek" para pol4t4kası duruşunu matemat4ksel olarak güçlend4rerek, yüksek ABD Haz4ne tahv4l get4r4ler4n4 sürdürmekte ve küresel kurumsal 
l4k4d4tey4 azaltmaktadır. Bu get4r4 farkı, özell4kle bu haftak4 Alman Ifo İş Ortamı ve GSYİH ver4ler4yle doğrulanan amp4r4k b4r Avrupa sanay4 daralmasıyla temelde kısıtlanan Euro (EXY) 
ve İng4l4z Sterl4n4 (BXY) üzer4nde s4stemat4k olarak c4dd4 b4r aşağı yönlü baskı uygulamaktadır. Eş zamanlı olarak, döv,z türevler, p,yasası, savunma amaçlı b,r kurumsal rotasyonu 
f,yatlandırmaktadır; İsv4çre Frangı (SXY), sıfır karşı taraf r4sk4 taşıyan b4r vek4l para b4r4m4 olarak bölgesel sermaye kaçışını absorbe ederken, Japon Yen'4 (JXY) aşırı gen4ş get4r4 farkları 
neden4yle baskı altında kalmaya devam ed4yor. Dahası, emt4a bağlantılı blok, daha gen4ş "G4rd4 Mal4yet4 Makası"nı yansıtıyor; Kanada Doları (CXY), Kuzey Amer4ka'dak4 esnek olmayan 
enerj4 f4yatlandırmasıyla desteklen4rken, Avustralya (AXY) ve Yen4 Zelanda (ZXY) Dolarları, Asya'dak4 toplam taleb4n yavaşlamasından kaynaklanan c4dd4 b4r baskıyla karşı karşıya 
kalıyor ve bu durum, vadeye duyarlı küresel h4sse sened4 endeksler4ndek4 s4stem4k tasf4ye r4skler4n4 topluca artırıyor. 
 
Türk f,nans ekos,stem, ,ç,n, bu özel varlıklar arası yapılandırma, Türk L,rası'nın ,st,krarını ve daha gen,ş reel ekonom,y, doğrudan etk,leyen, akut, ç,ft yönlü b,r 
makroekonom,k kırılganlık oluşturmaktadır. Türk sanay4 sektörler4 yapısal b4r döv4z uyumsuzluğu altında faal4yet göstermekted4r: Değerlenen ABD Doları c4ns4nden yüksek ve katı 
enerj4 ve hammadde mal4yetler4ne katlanırken, 4hracat gel4rler4n4n büyük çoğunluğunu değer kaybeden Euro c4ns4nden elde etmekted4rler. DXY güçlen4rken ve Avrupa taleb4 duraksarken, 
bu mekan4k EURUSD sıkışması, Borsa İstanbul (BIST) b4leşenler4 4ç4n nom4nal ş4rket marjlarını ve 4ler4ye dönük kazanç görünürlüğünü c4dd4 şek4lde daraltmaktadır. Eş zamanlı olarak, 
ABD tahv,l get,r,ler,n,n genel gücü, gel,şmekte olan p,yasalardan yabancı sermaye kaçışını hızlandırarak, yerel kred, kanallarını sıkılaştırmakta ve Türk,ye'n,n dış devlet 
borcu yen,leme pr,m,n, artırmaktadır. İthal enflasyonu haf4fletmek ve L4ra'yı bu küresel sermaye kaçışına karşı korumak 4ç4n, TCMB, son derece kısıtlayıcı b4r 4ç para pol4t4kası 4zlemek 
zorunda kalmaktadır. Bu ortam, matemat4ksel olarak, kurumsal tahs4satçıların ve reel sektör kuruluşlarının, mevcut stagflasyon4st yapıyı yönetmek 4ç4n t4t4z EURUSD çapraz para b4r4m4 
r4sk4nden korunma 4şlemler4n4 ve hassas operasyonel opt4m4zasyonu gerçekleşt4rmeler4n4 gerekt4rmekted4r. 
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CausalML ve LSTM kuyruk rDskD modellerDmDzle desteklenen bu şDddetlD senaryo, senkronDze bDr 
dışsal şoku sDmüle etmektedDr: 27 Şubat'ta ABD ÜretDcD FDyat EndeksD'nde (PPI) beklenmedDk ve 
şDddetlD bDr artışın, ve aynı güne gelebDlecek İran operasyonunun Orta Doğu transDt yollarında 
asDmetrDk bDr abluka Dle aynı zamana denk gelmesD. Bu durum, anında ve kısıtlamasız bDr küresel 
sermaye kaçışına yol açar. TürkDye CumhurDyet Merkez Bankası'nın savunma mekanDzmaları, 
sDstemDk "Korelasyon-1 TekDllDğD" karşısında yetersDz kalır ve kontrolsüz bDr dövDz kuru 
sıçramasına (+%6,0) neden olur. USDTRY kuru şDddetlD bDr şekDlde 46,00 sevDyesDnD aşarak, 
TCMB'yD fDat para mDmarDsDnD korumak DçDn acDl, döngü dışı faDz artırımlarına zorlar ve böylece 
yüksek kaldıraçlı Türk KOBİ sektöründe felaket bDr kur rDskD dalgasını tetDkler. 
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Emt<a 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Metaller 
Altın  | 5,103.76 

 
 
Gümüş  | 84.6250 

 
 
PlatDnyum | 2,147.441 

 
 
Bakır  | 5.92537 

 
 
AlümDnyum | 3,133 

 
 
Demir  | 99.330 

 
 
ÇelDk US | 3,056.0 

 
 
 
 Gıda/Tarım 

 
Buğday | 573.00 

 
 
Mısır  | 428.00 

 
 
Kahve  | 285.35 

 
 
Şeker  | 13.860 

 
 
 
 
 

Makro Emtia Trend4 
AkanakLabs AIDATM modellerZ üzerZnden gerçekleştZrdZğZmZz 2026 yılının 9. haftasına ZlZşkZn makroekonomZk analZzZmZz, jeopolZtZk sürtüşmelerZn artması 
ve enerjZ geçZşZnZn esnek olmayan taleplerZ nedenZyle küresel emtZa matrZsZnde derZn bZr yapısal ayrışmayı ortaya koymaktadır. Geleneksel döngüsel 
barometreler sZstematZk olarak bZrbZrZnden ayrılmıştır; tarEhsel olarak ÇEn Enşaat metrEklerEne bağlı olan bakır, yapay zeka verE merkezlerEnEn ve 
elektrEklE araç altyapısının büyük elektrEfEkasyon gereksEnEmlerEnEn tetEkledEğE yapısal arz açığını agresEf bEr şekElde fEyatlandırmaktadır. Aynı 
zamanda, WTI ham petrolü, kalıcı jeopolEtEk rEsk prEmlerE ve denEzcElEk geçEş noktalarındakE tedarEk zEncErE kırılganlıkları, yavaşlayan küresel 
toplam talepten kaynaklanan aşağı yönlü fEyat baskısını etkElE bEr şekElde dengeledEğE EçEn 66-67 dolar eşEğEne yakın bEr sevEyede sağlam bEr şekElde 
desteklenmektedEr. Bu stagflasyon mZmarZsZne ve ZtZbarZ para ZstZkrarının aşınmasına yanıt olarak, kurumsal sermaye değerlZ metallere doğru büyük bZr 
savunma rotasyonu gerçekleştZrmektedZr. FZzZkZ altın, ons başına 5.100 dolar sevZyesZnZ aşarak, karşı taraf rZskZ olmayan nZhaZ portföy koruma aracı rolünü 
pekZştZrZrken, gümüş Zse belgelenmZş yapısal arz yetersZzlZğZ ve hem parasal bZr sığınak hem de fotovoltaZk ve yarı Zletken üretZmZnde yerZ doldurulamaz bZr 
bZleşen olarak ZkZlZ faydası nedenZyle yüksek yukarı yönlü oynaklık sergZlZyor. 
 
Mevcut yüksek emtEa fEyatlandırma vektörlerEnEn EletEmE, hem küresel hem de Türk fEnans sEstemlerEnde ve reel ekonomE sektörlerEnde cEddE 
ekonometrEk sürtünmelere—"GErdE MalEyetE Makası"—neden olmaktadır. Küresel olarak, çokuluslu Emalat ve lojEstEk sektörlerE, enerjE (Petrol) ve 
temel endüstrEyel metallerEn (Bakır, Gümüş) esnek olmayan malEyetlerEnEn tüketEcE talebEndekE tavanla çarpışması nedenEyle cEddE marj 
daralmasıyla karşı karşıya kalmakta ve kurumsal tahsEsatçıları vadeye duyarlı hEsse senetlerEnden uzaklaşmaya ve emtEa desteklE alternatEf rEsk 
prEmlerEnE agresEf bEr şekElde entegre etmeye zorlamaktadır. Türk makroekonomZk ekosZstemZ ZçZn bu ortam, krZtZk, sZstemZk bZr kırılganlık olarak kendZnZ 
göstermektedZr. TürkZye yapısal olarak net bZr enerjZ ve hammadde Zthalatçısı olduğu ZçZn, WTI ve Bakır'dakZ süreklZ yüksek fZyatlandırma, ulusal Zthalat 
faturasını matematZksel olarak şZşZrmekte, carZ hesap dengesZnZ süreklZ olarak bozmakta ve Zthal enflasyonZst baskıları yoğunlaştırmaktadır. Sonuç olarak, 
Türk reel sektör kuruluşları — özellEkle otomotEv, elektronEk ve ağır sanayE Ehracat tabanlarında — nomEnal kurumsal marjları aşındıran doğrudan 
Eşletme gEderE (OpEx) şoklarına maruz kalmaktadır. Bu dZnamZk, BIST ZçZndekZ sanayZ şZrketlerZnZn temel değerleme genZşlemesZnZ cZddZ şekZlde 
sınırlarken, aynı zamanda TCMB, lZrayı emtZa kaynaklı carZ açıklardan korumak ZçZn son derece kısıtlayıcı bZr para polZtZkası Zzlemeye zorluyor; bu da yerel 
kurumların gelZşmZş varlıklar arası rZskten korunma yöntemlerZ ve tZtZz tedarZk zZncZrZ optZmZzasyonu uygulamalarını gerektZrZyor. 

R4skler 
AkanakResearch anal9stler9n9n, küresel emt9a p9yasalarındak9 b9r9nc9l r9sk vektörü anal9zler9 AkanakLabs AIDA 
modeller9 9le b9rleşt9ğ9nde, jeopol9t9k tedar9k z9nc9r9 parçalanması ve küresel enerj9 geç9ş9n9n sermaye yoğun 
talepler9nden kaynaklanan akut yapısal esnekl9k eks9kl9ğ9 ortaya çıkmakta ve bu AkanakLabs quantları tarafından b9r 
r9sk b9rleşen9 olarak tanımlanmaktadır. Bu eşzamansız ortam, küresel toplam taleb9n yavaşlamasına rağmen, özell9kle 
WTI ham petrol ve bakır g9b9 endüstr9yel metaller olmak üzere kr9t9k g9rd9ler 9ç9n yüksek f9yat tabanlarını s9stemat9k 
olarak sürdürmekte ve böylece "G9rd9 Mal9yet9 Makası" olarak b9l9nen ekonometr9k sürtünmey9 ortaya çıkarmaktadır. 
Türk makroekonom9k ekos9stem9 9ç9n bu d9nam9k, der9n b9r s9stem9k kırılganlık yaratmaktadır; yapısal olarak net b9r 
enerj9 ve hammadde 9thalatçısı olan Türk9ye, ulusal 9thalat faturasında sürekl9 olarak car9 dengey9 bozan ve 9thal 
enflasyon baskılarını yoğunlaştıran, matemat9ksel olarak bel9rlenm9ş b9r enflasyonla karşı karşıyadır. Sonuç olarak, 
Türk reel sektör kuruluşları –özell9kle 9hracata dayalı ağır sanay9, otomot9v ve endüstr9yel sektörlerde– sürekl9 olarak 
nom9nal ş9rket marjlarını aşındıran ve BIST temel değerleme gen9şlemes9n9 kısıtlayan c9dd9 9şletme g9der9 (OpEx) 
şoklarına maruz kalmaktadır. N9hayet9nde, dış kaynaklı bu marj daralması, TCMB’y9, l9rayı emt9a kaynaklı açıklar 
karşısında korumak 9ç9n son derece kısıtlayıcı b9r para pol9t9kası 9zlemeye, 9ç kred9 kanallarını sıkılaştırmaya ve yerel 
sanay9 f9rmalarının mevcut stagflasyon9st yapıda hayatta kalab9lmek 9ç9n agres9f döv9z kuru r9sk9nden korunma ve 
t9t9z tedar9k z9nc9r9 opt9m9zasyonu uygulamalarını zorunlu kılmaya zorlamaktadır. 

Anal4z 
 
AkanakLabs AIDA kant4tat4f altyapısı üzer4nden gerçekleşt4rd4ğ4m4z küresel emt4a matr4s4 anal4z4m4z, esnek olmayan arz tarafı 
kısıtlamalarının karmaşık varlıklar arası f4yatlandırma vektörler4n4 bel4rled4ğ4, "Jeopol4t4k Stagflasyon" rej4m4 tarafından yönet4len son 
derece entegre b4r ekos4stem4 ortaya koymaktadır. B4r4nc4l s4stem4k r4sk, enerj4 p4yasalarının yapısal katılığından kaynaklanmaktadır; 
WTI ham petrolü, kalıcı jeopol4t4k r4sk pr4mler4 ve den4zc4l4k tedar4k z4nc4r4 sürtünmeler4 neden4yle yüksek sev4yelerde kalmakta ve 
daha gen4ş emt4a kompleks4ne yayılan temel enflasyon4st çıpa görev4 görmekted4r. Bu enerj4 tabanı, özell4kle tarım sektöründe olmak 
üzere, kr4t4k emt4alar arası etk4leş4mler4 matemat4ksel olarak tet4klemekted4r. Ham petrol f4yatları yapısal olarak desteklend4ğ4 sürece, 
b4yoyakıt arb4traj mekan4ğ4 -özell4kle Brez4lya ve ABD'dek4 şeker-etanol ve mısır-etanol "ezme farkları"- kalor4 üret4m4n4 d4nam4k 
olarak enerj4 üret4m4ne yönlend4rmekte ve küresel gıda enflasyonunun oynaklığını h4drokarbon p4yasalarına 4çsel olarak 
bağlamaktadır. Aynı zamanda, bakır ve gümüş g4b4 endüstr4yel metaller, geleneksel döngüsel talepten öneml4 b4r sapma 
göstermekted4r; f4yatlandırmaları artık yeş4l enerj4 geç4ş4n4n ve gel4şm4ş yapay zeka ver, merkez, altyapısının sermaye yoğun 
elektr,f,kasyon gereks,n,mler, tarafından yapısal olarak taban sev,yes,ne ,nd,rgenm,şt,r ve bu da küresel üret4m 4şletme 
g4derler4n4 (OpEx) s4stemat4k olarak artıran kalıcı b4r arz açığı r,sk, yaratmaktadır. 
 
Bu karmaşık m4mar4de yol alırken, kurumsal fırsatlar g4derek yönlü makro-beta maruz4yet4nden z4yade görecel4 değer arb4trajı ve 
emt4alar arası spread t4caret4 alanlarında bulunmaktadır. Algor4tm4k tahs4satçılar, Altın/Gümüş oranındak, geç,c, ver,ms,zl,klerden 
yararlanarak, endüstr,yel-parasal farklılaşmayı opt,m,ze ederek veya yerel ,kl,m varyasyonlarından kaynaklanan d,nam,k 
tarımsal spread t,caret, yaparak alternat,f r,sk pr,mler, elde edeb,l,rler. Dahası, "G4rd4 Mal4yet4 Makası" baskısı altında s4stem4k 
4t4bar4 para erozyonu hızlanırken, f4z4k4 Altın, gen4şleyen devlet açıklarına karşı temel portföy vades4 koruması sunarak, n4ha4 sıfır 
karşı taraf r4sk4 güvenl4 l4manı olarak rolünü sağlamlaştırmaktadır. İthal ham maddelere büyük ölçüde bağımlı makroekonom4k 
s4stemler 4ç4n -özell4kle Türk reel ekonom4s4 4ç4n- bu yükselen emt4a d4nam4kler4 c4dd4 kırılganlıklar yaratmaktadır. Yüksek USD 
c4ns4nden enerj4 ve baz metal mal4yetler4n4n amansız aktarımı, ulusal 4thalat faturasını doğrudan ş4ş4rerek, nom4nal ş4rket marjlarını ve 
Borsa İstanbul BIST endüstr4yel b4leşenler4n4n 4ler4ye dönük kazanç görünürlüğünü daraltmaktadır. Bu 4thal enflasyon şoklarından sağ 
çıkab4lmek 4ç4n, ş4rket haz4neler4 ve kurumsal portföyler, emt4a vadel4 4şlemler4n4 salt spekülasyon aracı olarak değ4l, mutlak r4sk 
yönet4m4 4ç4n vazgeç4lmez araçlar olarak kullanarak, varlıklar arası türev ürünler4 ve d4nam4k r4skten korunma stratej4ler4n4 t4t4zl4kle 
uygulamalıdır. 
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LSTM kuyruk rDskD modellerDmDzle desteklenen bu şDddetlD senaryo, senkronDze bDr dışsal şoku 
sDmüle eder: 27 Şubat'ta ABD ÜretDcD FDyat EndeksD'nde (PPI) beklenmedDk, şDddetlD bDr artışın, 
Hürmüz Boğazı veya Bab el-Mandeb Boğazı'nın asDmetrDk bDr şekDlde abluka altına alınmasıyla 
aynı zamana denk gelmesD ve bDr hava operasyonun başlamasıyla hareketlDlDk tetDklenDr. Böyle bDr 
gelDşme, anında ve kısıtlamasız bDr küresel arz şokuna yol açar. "Korelasyon-1 TekDllDğD", sDstemDk 
sermayeyD hDperenflasyonDst DtDbarD para erozyonuna karşı korunmak DçDn fDzDksel emtDaları agresDf 
bDr şekDlde kovalamaya zorlar. WTI, şDddetlD, dDkey bDr fDyat artışı (+%45) yaşayarak varDl başına 
95.00 doları aşar ve matematDksel olarak Türk reel sektörünü ve tamamen ABD doları cDnsDnden 
enerjD Dthalatına dayanan gelDşmekte olan pDyasa tedarDk zDncDrlerDnD felç eder. 
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Tahv<ller 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

ABD 
 

US 1-YR | 3.519 

 
 
US 5-YR | 3.647 

 
 
US 10-YR | 4.086 

 
 
US 30-YR | 4.726 

 
 
 
 
 

İngiltere 
 

UK 1-YR | 3.561 

 
 
UK 5-YR | 3.779 

 
 
UK 10-YR | 4.352 

 
 
UK 30-YR | 5.153 

 
 
 
 
 

Almanya 
 

DE 1-YR | 2.005  

 
 
DE 5-YR | 2.346 

 
 
DE 10-YR | 2.733 

 
 
DE 30-YR | 3.405 

 
 
 
 
 

Türkiye 
 

TR 2-YR | 33.610 

 
 
TR 10-YR | 30.860 

 
 
 Dünya 

 
JP 5-YR | 1.616 

 
 
FR 5-YR | 2.620 

 
 
BR 5-YR | 12.946 

 
 
 

Sab4t Get4r4l4 Enstrüman Anal4zler4  
 
Bond p'yasası ver'ler' üzer'nden gerçekleşt'rd'ğ'm'z anal'zlerde, 2026 yılının 9. haftasındak' küresel sab't gel'r matr's' anal'z'm'z, 
kalıcı b'r "Jeopol't'k Stagflasyon" rej'm' 'ç'nde yer alan oldukça kısıtlı b'r "Pol$t$ka Kal$brasyonu" aşamasını ortaya koymaktadır. 
ABD Haz$ne tahv$l eğr$s$, küresel l$k$d$te $ç$n kes$n b$r çıpa olmaya devam ederken, yapışkan çek$rdek enflasyon göstergeler$, 
Federal Rezerv'$ kısıtlayıcı, daha uzun süre yüksek b$r $skonto oranını sürdürmeye zorlayarak, s$stemat$k olarak vade 
pr$mler$n$ yükseltmekte ve kurumsal sermayey$ r$skl$ varlıklardan uzaklaştırmaktadır. Eş zamanlı olarak, Avrupa devlet borçları 
-özell'kle Alman Bundları ve İng'l'z G'lts'ler'- der'n b'r yapısal farklılaşmayı yansıtmaktadır; Alman 10 yıllık tahv$l get$r$ler$, der$n 
endüstr$yel durgunluk ve kötüleşen $ş beklent$ler$nden (Ifo endeks$) kaynaklanan sıkışma r$skler$yle karşı karşıya kalmakta 
ve bu da para p'yasalarının deflasyon'st tüket'mle mücadele etmek 'ç'n agres'f b'r ECB gevşeme döngüsünü f'yatlandırmasına yol 
açmaktadır. Bu arada, Japon devlet tahv$ller$ (JGB'ler), küresel carry trade $şlemler$n$ tehd$t eden Japonya Merkez Bankası'nın 
hassas fa$z normalleşt$rme sürec$nde yol alırken, İng$l$z devlet tahv$ller$ (G$lts) $se tamamen İng$ltere Merkez Bankası'nın yerel 
ücret-f$yat sarmallarına ve d$rençl$ perakende satışlara verd$ğ$ tepk$ye bağlı olarak dalgalanıyor. Bu eş zamanlı olmayan küresel 
get'r' ortamı, değ'şken algor'tm'k yen'den dengelemey' tet'kl'yor, sınır ötes' r'skten korunma mal'yetler'n' artırıyor ve gel'şmekte olan 
p'yasa borçlanma senetler'n'n 'hraç ed'lmes' 'ç'n cezalandırıcı b'r temel oluşturuyor. 
 
Bu küresel tahv$l d$nam$kler$n$n Türk f$nansal ekos$stem$ne aktarımı matemat$ksel olarak determ$n$st$kt$r ve c'dd' b'r l'k'd'te 
boşluğuna ve Türk devlet borcunun yapısal yen'den f'yatlandırılmasına yol açmaktadır. Yüksek ABD Haz'ne tahv'l get'r'ler' ABD 
Dolarını güçlend'rd'kçe, yabancı kurumsal sermaye s'stemat'k olarak gel'şmekte olan p'yasa borçlarından çıkmakta, bu da Türk devlet 
ve ş'rketler'n'n dolar c'ns'nden yükümlülükler' 'ç'n r'sk pr'm'n' ve dış vadelend'rme mal'yetler'n' öneml' ölçüde artırmaktadır. Bu 
sermaye kaçışını engellemek ve Türk l'rasını 'thal enflasyona karşı korumak 'ç'n, TCMB, yerel tahv'l get'r'ler'n' cezalandırıcı derecede 
yüksek sev'yelerde sab'tleyen son derece kısıtlayıcı b'r 'ç para pol't'kası 'zlemek zorunda kalmaktadır. Sonuç olarak, Türk sab't gel'r 
p'yasaları, küresel makro-beta sürüklenmes'n'n yerel özgün alfayı ezd'ğ', geleneksel varlık çeş'tlend'rmes'n' etk'l' b'r şek'lde etk's'z 
hale get'rd'ğ' ve yerel portföyler' senkron'ze s'stem'k kaldıraç azaltma sürec'nden sağ çıkmak 'ç'n katı vade arb'trajı ve alternat'f r'sk 
pr'm' stratej'ler' uygulamaya zorladığı b'r "Korelasyon-1 Tek$ll$ğ$"ne hapsolmuştur. 
 
Dolaylı olarak, bu sab't gel$r m$mar$s$, "G'rd' Mal'yet' Makası"nın yapısal sürtünmes' yoluyla Türk reel ekonom$s$n$ der$nden 
boğmaktadır. Alman tahv'l get'r'ler' ve Avrupa Merkez Bankası pol't'kası tarafından bel'rlenen Avrupa'dak' yüksek sermaye mal'yet', 
Euro Bölges' toplam taleb'n' ve endüstr'yel kapas'te kullanımını s'stemat'k olarak düşürmekted'r. Almanya ve daha gen'ş AB, Türk 
'hracatının başlıca dest'nasyonları olduğundan, bu Avrupa durgunluğu, Türk otomot'v, mak'ne ve tekst'l üret'c'ler' 'ç'n öngörüleb'l'r 
üç 'la altı aylık b'r gec'kmeyle, doğrudan daralmış vadel' s'par'ş defterler'ne ve kötüleşen gel'r rakamlarına dönüşmekted'r. Dahası, 
ABD get'r' baskısına paralel olarak TCMB tarafından tasarlanan astronom'k derecede yüksek yerel borçlanma mal'yetler', yerel kred' 
yaratımını felç ederek, yerel 'nşaat projeler'n', kurumsal sermaye harcamalarını ve perakende tüket'm'n' mekan'k olarak ezmekted'r. 
Sonuç olarak, bu küresel tahv'l p'yasası yapılanması, Türk reel sektör kuruluşlarını operasyonel g'derler'n' agres'f b'r şek'lde opt'm'ze 
etmeye ve kırılgan 'şletme marjlarını amansız stagflasyon'st olumsuzluklardan korumak 'ç'n d'nam'k EURTRY çapraz kur r'sk'nden 
korunma yöntemler'ne başvurmaya zorlamaktadır. 

AIDA & Bond Quantları Sab4t Get4r4l4 Enstrüman Anal4z Notları  
Mevcut "JeopolEtEk Stagflasyon" rejZmZ altında, küresel sabZt gelZr matrZsZ temelde ZkZye ayrılmıştır. Yapışkan enflasyon ve kısıtlayıcı bZr Federal Rezerv tarafından desteklenen yüksek ABD HazEne tahvEl getErElerE, 
küresel lEkEdEteyE sEstematEk olarak tüketmektedEr. Bu durum, Avrupa Merkez Bankası'nın gevşeme polZtZkasını bekleyen durgun bZr Euro BölgesZ'ndekZ devlet tahvZl getZrZlerZndekZ düşüş ve Japonya'nın yıkıcı faZz 
normalleşmesZyle keskZn bZr tezat oluşturmaktadır. 
 
Bu eşzamansız mZmarZ, mekanZk olarak Türk fZnans ekosZstemZne cZddZ lZkZdZte kısıtlamaları aktarıyor. ABD getZrZlerZ gelZşmekte olan pZyasa borçlarından sermayeyZ çekerken, TCMB, Türk lZrasını savunmak ZçZn 
cezalandırıcı derecede yüksek Zç faZz oranlarını korumak zorunda kalıyor ve Türk tahvZllerZnZ makro-beta odaklı "Korelasyon-1 TekEllEğE"ne hapsederek geleneksel varlık çeşZtlendZrmesZnZ etkZsZz hale getZrZyor. Eş zamanlı 
olarak, yerel reel ekonomZ "GZrdZ MalZyetZ Makası" tarafından boğuluyor: Euro BölgesZ talebZnZn çökmesZ Zhracat gelZrlerZnZ sıkıştırırken, fahZş borçlanma malZyetlerZ yerel kredZ yaratımını, kurumsal sermaye harcamalarını 
ve perakende tüketZmZnZ felç edZyor. Bu sürtünmeyZ aşmak ZçZn, kurumsal portföyler ve reel sektör kuruluşları acZlen tZtZz vade arbZtrajı, sıkı Zşletme gZderZ (OpEx) optZmZzasyonu ve dZnamZk EURTRY çapraz para bZrZmZ 
rZskZnden korunma yöntemlerZ uygulamalıdır. 

http://www.akanaklabs.com/


 
 

 33 

9. Hafta | Şubat 22 – 28, 2026 
Haftalık 

Profesyonel/Kurumsal 
Yatırım Raporu 

www.akanaklabs.com & www.akanakresearch.com 
www.akanak.com 

www.akanak.com 
AkanakLabs 

 

9. hafta boyunca, ABD tahv>l get>r>s> eğr>s>n>n kısa vadel> seyr>, Euro Bölges>'ndek> c>dd> endüstr>yel talep düşüşü 
(yaklaşan Alman Ifo ve GSYİH metr>kler>yle kanıtlandığı üzere) >le ABD enflasyonunu tet>kleyen kalıcı "G>rd> 
Mal>yet> Makası" arasındak> ger>l>m tarafından tamamen bel>rlenmekted>r. CausalML m>mar>ler>m>z> ve 
yerelleşt>r>lm>ş stokast>k sıçrama-yayılım çerçeveler>m>z> kullanarak, Şubat 2026 sonuna kadar 1 yıllık ABD Haz>ne 
Tahv>l Get>r>s> >ç>n üç determ&n&st&k olasılık dağılımı algor>tm>k olarak öngörülmekted>r. 
 
İlk senaryoda, küresel talep n>ha> b>r çöküşten kaçınıyor ve yaklaşan ABD Üret>c> F>yat Endeks> (ÜFE, 27 Şubat) >le 
Merkez Bankası Tüket>c> Güven Endeks>, enflasyon düşürücü konsensus tahm>nler>yle mükemmel b>r şek>lde 
örtüşüyor. Bu amp>r>k doğrulama, Federal Rezerv'>n >ler>ye dönük fa>z >nd>r>mler>n>n uygulanab>l>rl>ğ>n> >şaret 
etmes>ne ve küresel "ödeme gücü düğümü" üzer>ndek> baskıyı haf>fletmes>ne olanak tanıyor. 1 yıllık tahv>l get>r>s> bu 
dengey> absorbe ederek, kontrollü b>r algor>tm>k düşüşle (-10 baz puan) %3,40 aralığına doğru >lerl>yor. Bu düşüş, 
yüksek kaldıraçlı gel>şmekte olan p>yasa b>leşenler> ve vadeye duyarlı h>sse senetler> (NASDAQ GARP varlıkları) 
>ç>n kr>t>k "l>k>d>te oks>jen>" sağlıyor. 
 
İk>nc> senaryo, orta düzeyde r>sk >çeren senaryo, "Jeopol>t>k Stagflasyon" rej>m>n>n amp>r>k olarak doğrulanmasını 
modellemekted>r. ABD ÜFE ver>ler>, (katı enerj> ve ulaşım mal>yetler>nden kaynaklanan) >natçı, yapısal arz yönlü 
enflasyonu göstermekte ve bu da Federal Rezerv'> "daha uzun süre yüksek" b>r get>r> taban ç>zg>s>ne yerleşt>rmeye 
matemat>ksel olarak zorlamaktadır. Eş zamanlı olarak, Avrupa ver>ler> c>dd> b>r sanay> durgunluğunu doğrulamaktadır. 
Ortaya çıkan makroekonom>k sürtünme, 1 yıllık tahv>l get>r>s>n>n yapısal olarak yukarı yönlü b>r hareket başlatmasına 
(+15 baz puan) ve %3,65'e doğru yükselmes>ne neden olmaktadır. Bu sıkılaşma, küresel kurumsal sermayey> 
s>stemat>k olarak ABD Dolarına (DXY) ger> çekmekte ve özell>kle Türk reel sektörü olmak üzere gel>şmekte olan 
p>yasaların car> hesap kırılganlıklarını daha da kötüleşt>rmekted>r. 
 
LSTM ve AkanakLabs quantlarının gel>şt>rd>kler> ML modeller>m>zle desteklenen bu ş>ddetl> senaryo, senkron>ze b>r 
dışsal şoku s>müle ed>yor. 27 Şubat ABD Üret>c> F>yat Endeks>'nde (PPI) beklenmed>k, ş>ddetl> b>r artışın, Orta 
Doğu'dak> bölgesel enerj> trans>t yollarında (örneğ>n Hürmüz Boğazı) as>metr>k b>r abluka >le aynı zamana denk 
gelmes>. Büyük b&r enerj& arz şoku ve h&perenflasyon&st göstergeler&n b&rleş&m&, kısa vadel& devlet r&sk&n&n 
anında ve sınırsız b&r şek&lde yen&den f&yatlandırılmasına yol açıyor. Sab>t gel>r p>yasaları ac>l Federal Rezerv fa>z 
artırımlarını agres>f b>r şek>lde f>yatlandırırken, 1 yıllık tahv>l get>r>s> felaket b>r şek>lde d>key b>r sıçrama (+60 baz 
puan) yaşayarak %4,10 sev>yes>n> aşıyor. Bu s>stem>k "Korelasyon-1 Tek>ll>ğ>", küresel r>sk varlıklarının ve 
gel>şmekte olan p>yasa para b>r>mler>n>n sınırsız b>r şek>lde tasf>yes>ne neden oluyor. 
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Kr<pto Varlıklar 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Coinler 
 

BTC - Bitcoin  | 68,479 

 
 
ETH – Ethereum | 1,990.57 

 
 
USDT – Tether | 0.99975 

 
 
XRP – Ripple   | 1.4580 

 
 
SOL – Solana   | 86.22 

 
 
 
 
 

Co4n Anal4zler4 
 
AkanakLabs quantları, AIDA altyapısı üzer4nden gel4şt4rd4kler4 modellerde, 2026 yılının 9. haftasına (Şubat 22 – 28, 2026) 
a4t d4j4tal varlık matr4s4 anal4z4m4z, mevcut "Jeopol,t,k Stagflasyon" rej4m4 tarafından yönlend4r4len kr4pto para 
ekos4stem4nde yapısal b4r ayrışmayı ortaya koymaktadır. Yaklaşan ABD makroekonom,k ver,ler, -özell,kle 4. çeyrek 
GSYİH ve Çek,rdek PCE metr,kler,- Federal Rezerv',n kısıtlayıcı, "daha uzun süre yüksek" para pol,t,kası 
duruşunu matemat,ksel olarak güçlend,r,rken, geleneksel ,t,bar, para l,k,d,tes, küresel r,sk p,yasalarından 
s,stemat,k olarak çek,lmekted,r. Bu kısıtlı ortamda, şu anda 68.479 dolar eş4ğ4ne yakın f4yatlanan B4tco4n (BTCUSD), 
g4derek egemen olmayan, algor4tm4k b4r kısm4 güvenl4 alan olarak 4şlev görmekted4r. Kurumsal sermaye, BTC'n4n mutlak 
kıtlığını s4stem4k 4t4bar4 para erozyonuna ve gen4şleyen egemen t4caret açıklarına karşı matemat4ksel b4r koruma olarak 
kullanarak stratej4k BTC b4r4k4m4 gerçekleşt4rmekte ve böylece en üst düzey d4j4tal emt4ayı, şu anda geleneksel küresel h4sse 
senetler4n4 etk4leyen süreye bağlı çoklu sıkıştırmadan etk4l4 b4r şek4lde ayırmaktadır. 
 
Öte yandan, d4j4tal h4zmet ve yüksek beta katsayılı varlıklar 4ç4n değerleme m4mar4s4 – özell4kle Ethereum (ETHUSD 
1,990.57 dolar) ve Solana (SOLUSD 86.22) – yüksek ABD Haz4ne tahv4l get4r4ler4n4n yarattığı küresel l4k4d4te boşluğuna 
karşı son derece hassas kalmaktadır. Her 4k4 ağ da merkez4yets4z f4nans (DeF,) ve tokenleşt,r,lm,ş ekos,stemler 4ç4n 
vazgeç4lmez hesaplama altyapısını sağlarken, f4yatlandırma vektörler4 küresel r4sk 4ştahıyla 4çsel olarak 4l4şk4l4d4r ve bu da 
onları, yaklaşan ABD enflasyon ver4ler4n4n p4yasa konsensüsünü aşması durumunda algor4tm4k oynaklık artışlarına karşı 
son derece savunmasız hale get4rmekted4r. Bu arada, R,pple (XRPUSD 1,4580 dolar) farklı b4r ekonometr4k prof4l 
serg4lemekted4r; değerlemes4 öncel4kle gen4ş perakende spekülasyonundan z4yade kurumsal sınır ötes4 ödeme h4zmet4ne 
dayanmaktadır. Bu özgün kullanım senaryosu, XRP'y4 genel akıllı sözleşme platformlarının l4k4d4tes4n4 boğan senkron4ze 
makro-beta sürüklenmes4nden kısmen koruyan alternat4f b4r r4sk pr4m4 yaratır. 
 
Bu f4nansal m4mar4n4n merkez4nde, 0,99975 dolardak4 kes4n sab4t kurunu koruyan Tether (USDTUSD), ABD Doları 4ç4n 
kes4n l4k4d4te omurgası ve d4j4tal vek4l görev4 görüyor. S4stem4k döv4z kuru oynaklığı ve gel4şmekte olan p4yasalardan 
hızlanan sermaye kaçışı ortamında, USDT geç4c4 r4skten kaçınma akışlarını absorbe ederek, oynak d4j4tal varlıklardan 
sermayen4n çıkışı 4ç4n öneml4 b4r ödeme katmanı ve güvenl4 l4man görev4 görüyor. AkanakLabs, bu kr4t4k 9. hafta boyunca, 
planlanan ABD makroekonom4k ver4ler4n4n kr4pto para matr4s4nde kesk4n, algor4tm4k yen4den f4yatlandırma olaylarını 
tet4kleyeceğ4n4 öngörüyor. Bu rastgele ortamda yol almak 4ç4n, kurumsal portföyler l4k4d4tey4 yönetmek 4ç4n d4nam4k olarak 
stableco4n tamponlarını kullanmalı, yapısal enflasyon r4sk4nden korunmak 4ç4n BTC'ye hassas b4r şek4lde tahs4s yapmalı ve 
küresel sermaye mal4yet4 kes4n b4r netl4ğe ulaşana kadar yüksek beta d4j4tal yardımcı varlıklara olan maruz4yetler4n4 sıkı b4r 
şek4lde opt4m4ze etmel4d4r. 
 

R4skler 
Kr$pto para matr$s$ndek$ b$r$nc$l s$stem$k r$sk vektörü, 2026 yılının 9. 
haftası $ç$n, ABD Çek$rdek PCE ve GSYİH ver$ler$n$n açıklanmasıyla 
tet$klenen, makro kaynaklı akut b$r l$k$d$te boşluğudur. Bu ekonom$k 
ölçütler, Federal Rezerv'$n kısıtlayıcı, "daha uzun süre yüksek" para 
pol$t$kası duruşunu matemat$ksel olarak güçlend$rd$kçe, ABD Haz$ne 
tahv$l get$r$ler$ndek$ ve genel Dolar (DXY) gücündek$ artış, Ethereum 
ve Solana g$b$ vadeye duyarlı, yüksek betalı d$j$tal h$zmet 
varlıklarından kurumsal sermayey$ s$stemat$k olarak çekmekted$r. 
Kurumsal portföyler aşırı rastgele oynaklıkla karşı karşıya kalmakta, bu 
da altco$n'lere yönel$k sıkı maruz kalma l$m$tler$n$ ve küresel r$skl$ 
varlıklardan eş zamanlı sermaye kaçışına karşı hayatta kalab$lmek $ç$n 
$st$krarlı kr$pto para tamponlarının (USDT) d$nam$k kullanımını 
zorunlu kılmaktadır. 

AIDA (Yapay Zeka Temell4) Kr4pto Varlıklar ve Co4n Anal4zler4 
 
AkanakLabs quantlarının 2026 yılının 9. haftası 7ç7n hazırladığı ekonometr7k sentez, yaklaşan makroekonom7k kaynaklı l7k7d7te 
boşluğunu yönetmek 7ç7n d7j7tal varlık matr7s7nde 7k7ye ayrılmış, savunmacı b7r şek7lde opt7m7ze ed7lm7ş tahs7s parad7gmasını 
zorunlu kılıyor. Kısıtlayıcı, "daha uzun süre yüksek" ABD para pol7t7kası rej7m7, süreye bağlı c7dd7 çarpan sıkıştırmasına neden 
olurken, kurumsal portföyler, senkron7ze b7r "Korelasyon-1 Tek7ll7ğ7" ve ş7ddetl7 makro-beta sürüklenmes7ne kr7t7k derecede 
maruz kalan Ethereum ve Solana g7b7 yüksek beta h7zmet ağlarından s7stemat7k olarak ayrılmalıdır. Ters7ne, sermaye, s7stem7k 
f7at erozyonuna karşı egemen olmayan, mutlak kıtlık koruma aracı olarak 7şlev gören B7tco7n'e ve kurumsal ödeme h7zmet7 
yapısal olarak yalıtılmış, kend7ne özgü b7r r7sk pr7m7 sağlayan R7pple'a hassas b7r şek7lde yönlend7r7lmel7d7r. Sonuç olarak, bu 
durağan olmayan stokast7k oynaklıktan sağ çıkmak, küresel get7r7 eğr7s7 d7nam7kler7 kes7n b7r netl7ğe ulaşana kadar Tether'7n 
(USDT) vazgeç7lmez b7r ödeme l7manı ve l7k7d7te tamponu olarak sıkı b7r şek7lde kullanılmasını gerekt7r7r. 

Potans4yel Fırsatlar 
Mevcut "Jeopol$t$k Stagflasyon" rej$m$ altında faal$yet gösteren kr$pto 
para matr$s$ndek$ b$r$nc$l s$stem$k r$sk vektörü, 2026 yılının 9. 
haftasında, "uzun süre yüksek" ABD Haz$ne tahv$l get$r$ler$ ve baskın 
b$r ABD Doları tarafından tet$klenen, makro kaynaklı akut b$r l$k$d$te 
boşluğudur. Bu kısıtlayıcı parasal ortam, süreye duyarlı, yüksek beta 
katsayılı d$j$tal h$zmet ağlarından kurumsal sermayey$ s$stemat$k 
olarak çekerek, korunmasız altco$n portföyler$n$ eş zamanlı algor$tm$k 
tasf$ye $le tehd$t etmekted$r. Sonuç olarak, bu ş$ddetl$ "Korelasyon-1 
Tek$ll$ğ$"nde yol almak, spekülat$f d$j$tal varlıklara sıkı maruz kalma 
l$m$tler$ get$rmey$ zorunlu kılmakta ve BTC'ye savunmacı b$r şek$lde 
yönelmeler$n$ ve küresel r$skten kaçınma rotasyonunun rastgele 
oynaklığından kurtulmak $ç$n $st$krarlı kr$pto para tamponlarını yoğun 
b$r şek$lde kullanmalarını gerekt$rmekted$r. 
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Tar7hsel olarak "d"j"tal altın" olarak n7telend7r7len, enflasyon koruma aracı olarak çerçevelenen B7tco7n'7n 
küresel f7nansal m7mar7 7ç7ndek7 mevcut yapısal gerçekl7ğ7, küresel l7k7d7te hızıyla yakından bağlantılıdır. 9. 
haftada, yaklaşan ABD Üret"c" F"yat Endeks" (27 Şubat) ve potans"yel Euro Bölges" sanay" daralmaları, 
BTC'n"n güvenl" l"man "Nom"nal Kale" m" yoksa yüksek kaldıraçlı r"skl" b"r varlık mı olarak 
davranacağını test edecekt"r. S7stem7k 7t7bar7 para değer kaybını küresel kred7 daralmasına karşı 7zlemek 7ç7n 
DL Der7n Öğrenme, ML ve CausalML m7mar7ler7m7z7 kullanarak, AkanakLabs olarak Şubat 2026 sonuna kadar 
BTCUSD seyr7ne 7l7şk7n üç determ7n7st7k olasılık dağılımı öngörüyoruz. 
 
Bu senaryoda, ABD enflasyon ver7ler7 genel beklent7lerle uyumlu olup, Federal Rezerv'7n ac7l fa7z artırımı 
tehd7d7nde bulunmadan mevcut get7r7 poz7syonunu korumasına olanak tanıyor. Eş zamanlı olarak, bölgesel 
jeopol7t7k sürtüşme kontrol altında kalıyor. Kurumsal yatırımcılar, temel yapısal enflasyonu ("G7rd7 Mal7yet7 
Makası") 7t7bar7 para b7r7m7n7n satın alma gücüne yönel7k uzun vadel7 b7r tehd7t olarak görüyor ve bu da egemen 
olmayan varlıklara 7st7krarlı b7r yönel7m7 tet7kl7yor. BTC/USD, kontrollü b7r algor7tm7k yüksel7ş (+%4) 
gerçekleşt7rerek, "d7j7tal altın" anlatısının standart teknoloj7-beta h7sse senetler7nden yapısal olarak ayrışmasıyla 
69.000 eş7ğ7n7 test ed7yor. 
 
Bu orta düzeydek7 r7sk matr7s7, "Jeopol7t7k Stagflasyon" rej7m7n7n amp7r7k olarak doğrulanmasını 
modellemekted7r. ABD'dek7 7natçı arz yönlü enflasyon, matemat7ksel olarak Federal Rezerv'7 kısıtlayıcı b7r "daha 
uzun süre yüksek" get7r7 tabanına zorlamaktadır. Bu durum, ABD Dolarını (DXY) öneml7 ölçüde yükselterek, 
sıfır get7r7l7 d7j7tal varlıklardan s7stemat7k olarak l7k7d7tey7 çekmekted7r. Bu ortamda, BTC/USD öncel7kle 
enflasyona karşı b7r koruma aracı olmaktan z7yade yüksek beta teknoloj7 vek7l7 olarak ele alınmaktadır. Varlık, 
yapısal b7r aşağı yönlü hareket başlatarak (%-6), kurumsal sermayen7n r7skl7 varlıklardan r7sks7z devlet 
get7r7ler7ne (örneğ7n, ABD Haz7ne tahv7ller7) kaymasıyla 62.400 destek sev7yeler7ne doğru ger7lemekted7r. 
 
CausalML kuyruk r7sk7 algor7tmalarımızla desteklenen bu ş7ddetl7 senaryo, senkron7ze b7r dışsal şoku s7müle 
eder: 27 Şubat'ta ABD Üret7c7 F7yat Endeks7'nde (PPI) beklenmed7k, ş7ddetl7 b7r artışın, Orta Doğu trans7t 
yollarında as7metr7k b7r abluka 7le aynı zamana denk gelmes7. Bu, anında ve kısıtlamasız b7r küresel l7k7d7te 
şokuna yol açar. S7stem7k b7r "Korelasyon-1 Tek7ll7ğ7"nde, 7lk p7yasa tepk7s7, tüm varlık sınıflarında kaldıraçlı 
tem7nat çağrılarını karşılamak 7ç7n umutsuzca ABD Doları nakd7ne yönelmed7r. BTC/USD, ş7ddetl7, d7key b7r 
l7k7dasyon (%-20) yaşayarak 53.000 sev7yes7ne doğru düşer. Bu akut aşamada, enflasyona karşı korunma 
anlatısı, s7stem7k kaldıraç azaltmanın matemat7ksel ağırlığı altında geç7c7 olarak çöker. 
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Stratej1k Öngörüler 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Kısa Vadel4 Stratej4k Öngörüler: 
 
AkanakLabs AIDA altyapısı üzer9nden gel9şt9rd9ğ9m9z modeller 
dah9l9nde, hafta sonuna kadar Türk f9nans ve reel sektörler9 9ç9n kısa 
vadel9 stratej9k projeks9yonumuz, mevcut "Jeopol9t9k Stagflasyon" 
rej9m9ne karşı ac9l b9r savunma opt9m9zasyonunu gerekt9r9yor. "G9rd9 
Mal9yet9 Makası"nın, Euro Bölges9'ndek9 sanay9 durgunluğunun 
9ler9ye dönük 9hracat taleb9n9 azaltması ve TCMB 9ç kred9 
gen9şlemes9n9 boğan katı kısıtlayıcı para pol9t9kası neden9yle 9şletme 
marjlarını s9stemat9k olarak sıkıştırmasıyla b9rl9kte, en öneml9 görev, 
pas9f makro-beta r9sk9nden tamamen vazgeçmekt9r. Reel sektör 
kuruluşları, operasyonel g9der (OpEx) ver9ml9l9ğ9n9 acımasızca 
opt9m9ze etmel9 ve f9yat esnekl9ğ9 düşük h9zmet ve tarımsal 9hracat 
kanallarına yönelmel9d9r; kurumsal portföyler 9se matemat9ksel 
olarak, t9t9z b9r şek9lde özgün faktör ayrıştırması yapmalı, devlet 
borçlarında vade arb9trajı kullanmalı ve senkron9ze l9k9d9te şoklarına 
ve artan küresel sermaye kaçışına karşı yapısal olarak korunmak 9ç9n 
d9nam9k EURTRY çapraz para b9r9m9 r9sk9nden korunma yöntemler9 
uygulamalıdır. 

Orta Vadel4 Stratej4k Öngörüler: 
 
AkanakLabs AIDA altyapısı üzer9nden yürüttüğümüz 2026 yılının 
9k9nc9 çeyreğ9ne kadar olan orta vadel9 projeks9yonumuza göre, 
Türk9ye'n9n f9nans ve reel sektörler9, mevcut "Jeopol9t9k 
Stagflasyon" rej9m9 altında uzun sürel9 yapısal konsol9dasyona 
uğrayacaktır. Reel ekonom9 9ç9n, durgun Euro Bölges9 9hracat taleb9 
ve TCMB cezalandırıcı derecede kısıtlayıcı kred9 ortamı tarafından 
yönlend9r9len kalıcı "G9rd9 Mal9yet9 Makası", n9ha9 marj sıkışmasını 
önlemek 9ç9n acımasız 9şletme g9der9 (OpEx) opt9m9zasyonunu ve 
f9yat esnekl9ğ9 düşük gel9r kanallarına stratej9k b9r yönel9m9 zorunlu 
kılacaktır. Eş zamanlı olarak, sermaye p9yasalarında, kurumsal tahs9s 
ed9c9ler pas9f makro-beta maruz9yet9n9 kes9nl9kle reddetmel9d9r; 
Haz9ran ayına kadar sürecek bu uzun l9k9d9te boşluğundan 
kurtulmak, 9thal enflasyonun ve sürekl9 küresel sermaye kıtlığının 
devam eden sürtünmes9n9 matemat9ksel olarak nötral9ze etmek 9ç9n 
t9t9z b9r özgün faktör ayrıştırması, yerel devlet borçlarında hassas 
vade arb9trajı ve zorunlu EURTRY çapraz para b9r9m9 r9sk9nden 
korunmayı gerekt9r9r. 
 
  

Uzun Vadel4 Stratej4k Öngörüler: 
 
AkanakLabs AIDA kant9tat9f altyapısı üzer9nden yürüttüğümüz 2026 
sonuna kadar olan uzun vadel9 stratej9k projeks9yonumuza göre, 
Türk9ye'n9n f9nans ve reel sektörler9, yerleş9k "Jeopol9t9k 
Stagflasyon" rej9m9nden kurtulmak 9ç9n der9n b9r yapısal dönüşüm 
geç9rmek zorundadır. "G9rd9 Mal9yet9 Makası" ve uzun sürel9 Euro 
Bölges9 durgunluğu geleneksel 9malat marjlarını kalıcı olarak 
aşındırırken, Türk reel sektör kuruluşları, operasyonel harcamalarını 
agres9f b9r şek9lde yen9den yapılandırmak ve f9yat esnekl9ğ9 düşük, 
yüksek marjlı 9hracat kanallarına yönelmek zorunda kalmaktadır. Eş 
zamanlı olarak, TCMB ortodoks parasal kısıtlamaları ve sürekl9 
küresel l9k9d9te boşluğu neden9yle, Türk f9nans matr9s9ndek9 
kurumsal sermaye, pas9f makro-beta tahs9sler9nden kes9nl9kle 
vazgeçmel9d9r; hayatta kalma, portföy değer9n9 s9stem9k 9t9bar9 para 
erozyonuna ve yapısal oynaklığa karşı korumak 9ç9n yalnızca t9t9z b9r 
şek9lde özgün faktör ayrıştırmasına, hassas süre arb9trajına ve sürekl9 
EUR/TRY çapraz para b9r9m9 r9sk9nden korunmaya bağlı olacaktır. 

Stratej4k Ver4ler: 
 
AkanakLabs altyapısı üzer$nden yürütülen 2026 yılının 9. haftasına a$t 
makroekonom$k takv$m, küresel para pol$t$kası beklent$ler$n$ temelden 
yen$den şek$llend$recek stratej$k ver$ noktalarından oluşan oldukça yoğun 
b$r matr$s$ ortaya koymaktadır. Başlıca ekonometr$k dönüm noktaları, 
Avrupa Merkez Bankası'nın devam eden endüstr$yel durgunluk ortamında 
pol$t$ka g$d$şatını bel$rleyecek olan Almanya'nın 4. çeyrek GSYİH's$, Ifo 
İş İkl$m Endeks$ ve Almanya TÜFE's$nden oluşan kr$t$k üçlü $le kanıtlanan 
Euro Bölges$'n$n yapısal sağlığına dayanmaktadır. Eş zamanlı olarak, 
Kuzey Amer$ka l$k$d$te koşulları, Federal Rezerv'$n kısıtlayıcı pol$t$ka 
dayanıklılığının kes$n göstergeler$ olarak h$zmet eden ABD Üret$c$ F$yat 
Endeks$ (ÜFE) ve CB Tüket$c$ Güven Endeks$ tarafından t$t$zl$kle test 
ed$lecekt$r. Son olarak, Türk$ye makroekos$stem$ndek$ yerel egemen r$sk 
ve para b$r$m$ $st$krarı, ülken$n car$ hesap kırılganlığını ve yaklaşan 
Merkez Bankası (TCMB) pol$t$ka aktarımını modellemek $ç$n 
matemat$ksel olarak bel$rlenm$ş b$r g$rd$ olan Türk$ye T$caret Denges$'n$n 
açıklanmasıyla net b$r şek$lde tanımlanacaktır. 

Stratej4k Projeks4yon: 
AkanakLabs AIDA altyapısı üzer$nden yürüttüğümüz 2026 yılının 9. 
haftasına $l$şk$n stratej$k projeks$yonumuz, küresel sermaye p$yasalarının 
yapısal olarak "Jeopol$t$k Stagflasyon" rej$m$ ve oldukça kısıtlı b$r 
"Pol$t$ka Kal$brasyonu" aşaması $ç$nde sıkışıp kaldığını göstermekted$r. 
Makroekonom$k ortam, temelde "G$rd$ Mal$yet$ Makası" $le 
tanımlanmaktadır; bu, yüksek enerj$ ve navlun mal$yetler$nden 
kaynaklanan katı arz yönlü enflasyonun, küresel toplam taleb$n yavaşlayan 
tavanıyla çarpıştığı c$dd$ b$r ekonometr$k sürtünmed$r. Yaklaşan ABD 
ver$ler$ (Çek$rdek PCE ve 4. Çeyrek GSYİH) matemat$ksel olarak 
kısıtlayıcı, "daha uzun süre yüksek" b$r Federal Rezerv duruşunu 
güçlend$r$rken, ABD Haz$ne tahv$l get$r$ler$ ve Dolar (DXY) yapısal olarak 
baskın kalmaya devam ederek küresel kurumsal l$k$d$tey$ s$stemat$k olarak 
tüketmekted$r. Eş zamanlı olarak, Alman Ifo ve GSYİH metr$kler$n$n 
daralmasıyla doğrulanan Euro Bölges$ sanay$ durgunluğu, genel küresel 
$malat marjı daralmasını der$nleşt$rmekted$r. Bu eşzamansız makro-
f$nansal m$mar$, c$dd$ b$r "Korelasyon-1 Tek$ll$ğ$"ne yol açar; burada 
pas$f, süreye duyarlı varlık tahs$sler$, eşzamanlı makro-beta sürüklenmes$ 
tarafından alt ed$l$r, geleneksel portföy çeş$tlend$rmes$n$ etk$l$ b$r şek$lde 
etk$s$z hale get$r$r ve alternat$f r$sk pr$mler$n$n entegrasyonunu zorunlu 
kılar. 
 
Türk makroekonom$k ekos$stem$ $ç$n bu küresel yapılanma, hem kurumsal 
tahs$satçılar hem de reel sektör kuruluşları tarafından ac$l savunma 
opt$m$zasyonunu gerekt$ren, akut, ç$ft yönlü b$r stagflasyon şoku 
oluşturmaktadır. Doların genel gücü yabancı sermaye kaçışını 
hızlandırırken ve dış borç yen$leme pr$mler$n$ sıkılaştırırken, TCMB, l$rayı 
savunmak $ç$n cezalandırıcı derecede kısıtlayıcı b$r $ç para pol$t$kası 
$zlemek zorunda kalmakta ve bu da s$stemat$k olarak yerel kred$ yaratımını 
boğmaktadır. Eş zamanlı olarak, Euro Bölges$ toplam taleb$ndek$ daralma, 
Türk sanay$ ve $malat sektörünün $hracat gel$rler$n$ ve vadel$ s$par$ş 
defterler$n$ doğrudan sıkıştırmaktadır. Bu b$leş$k marj daralmasından 
kurtulmak $ç$n, tahm$n görev$m$z pas$f makro-beta r$sk$nden tamamen 
vazgeçmey$ gerekt$rmekted$r; paydaşlar, $thal talep yıkımına karşı 
korunmak $ç$n t$t$z b$r şek$lde özgün faktör ayrıştırması yapmalı, hassas 
süre arb$trajı uygulamalı ve d$nam$k EUR/TRY çapraz para b$r$m$ 
r$sk$nden korunma yöntemler$n$ t$t$zl$kle uygulamalı, aynı zamanda 
s$stem$k $t$bar$ para erozyonunu absorbe etmek $ç$n sıfır karşı taraf r$sk$ 
taşıyan güvenl$ l$manları stratej$k olarak kullanmalıdır. 
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8. Hafta Anal1z ve Değerlend1rmes1 
 
2026 yılının 8. haftasından 9. haftasına kadar olan ekonometrDk geçDş, küresel "ödeme gücü 
düğümünün" yapısal olarak sıkılaşmasıyla tetDklenen "JeopolDtDk Stagflasyon" rejDmDnDn kesDn 
krDstalleşmesDnD temsDl etmektedDr. 8. hafta boyunca, temel makroekonomDk verDler—özellDkle 
Japonya'nın 4. çeyrek GSYİH'sD, Kanada'nın ÇekDrdek TÜFE'sD ve ABD ÇekDrdek PCE FDyat 
EndeksD—küresel lDkDdDteyD sDstematDk olarak tüketen ve sermaye malDyetDnD yüksek sevDyelerde 
sabDtleyen kısıtlayıcı bDr "daha uzun süre yüksek" getDrD tabanı oluşturmuştur. Bu lDkDdDte kıtlığı, 
Almanya'nın Ifo İş İklDm EndeksD ve ABD FabrDka SDparDşlerD gDbD DlerDye dönük göstergelerDn 
ortaya çıkan talep yıkımını ampDrDk olarak ölçtüğü 9. haftada test edDlen kırılganlıklara doğrudan 
yansımaktadır. Ardışık takvDmler, "Makroekonom4k Ölüm Çaprazlaması"nın varlığını 
doğruluyor: 8. haftadakD Dmalat metrDklerDnde görülen panDk kaynaklı endüstrDyel stok bDrDkDmD, 9. 
haftada ölçülen çöken tüketDcD güvenD ve azalan DlerDye dönük sDparDş defterlerDyle çarpışıyor. Sonuç 
olarak, verD süreklDlDğD, kDtlesel sDparDş DptallerDnDn yaklaşan "Kırbaç EtkDsD"nDn artık bDr kuyruk rDskD 
değDl, G7 ekonomDlerDnde süregelen sermaye kısıtlamalarının belDrleyDcD bDr sonucu olduğunu 
doğruluyor. 
 
AkanakLabs AIDA kantDtatDf altyapısı üzerDnden yürütülen analDzde, 2026 yılının 8. haftası, 
nomDnal büyümeden zDyade lDkDdDte tamponlarına dayanarak, ödeme gücü olan kuruluşları ödeme 
gücü olmayanlardan acımasızca ayıran şDddetlD bDr "DarwDncD FDltre" görevD gördü. 
AlgorDtmalarımız, varlık sınıfı çeşDtlendDrmesDnde son derece cDddD bDr bozulma tespDt ettD; bu 
bozulma, lDkDdDte şoklarının baskısı altında hDsse senetlerD ve sabDt gelDrlD menkul kıymetlerDn aynı 
anda daralmasıyla ortaya çıkan ve geleneksel 60/40 portföy stratejDlerDnD fDDlen geçersDz kılan bDr 
"Korelasyon-1 TekDllDğD" olarak kendDnD gösterdD. Bu ortam, küresel sanayD tabanı DçDn şDddetlD bDr 
"GDrdD MalDyetD Makası" sürtünmesD yarattı; üretDcDler, yapısal olarak yüksek enerjD ve hammadde 
malDyetlerD (dayanıklı ABD Doları ve Japon YenD dalgalanmalarıyla daha da kötüleştD) Dle 
yavaşlayan nDhaD talep nedenDyle uluslararası fDyatlandırma gücünün mutlak kaybı arasında sıkışıp 
kaldılar. Sonuç olarak, kurumsal sermaye matematDksel olarak bDr "TasfDye Protokolü" uygulamaya 
zorlandı; bu protokolde fazla stok zehDrlD olarak değerlendDrDldD ve agresDf bDr şekDlde egemen 
olmayan güvenlD lDmanlara veya daha genDş makroekonomDk beta sürüklenmesDnden yalıtılmış son 
derece özgün varlıklara yönlendDrDldD. 
 
Türk makroekonomDk ekosDstemDnde, 8. hafta fDnansal ve reel sektörler arasında derDn bDr 
"SDstematDk Ayrışmayı" pekDştDrdD. Bankacılık endeksD (XBANK), 218,2 mDlyar dolarlık Merkez 
Bankası rezervlerD ve yüksek Dç faDz oranlarının etkDsDyle genDşleyen net faDz marjlarıyla 
güçlendDrDlmDş, Dzole bDr "NomDnal Kale" gDbD davrandı. Buna karşılık, Türk reel sektörü -özellDkle 
Dhracata dayalı otomotDv ve tekstDl endüstrDlerD- yukarıda belDrtDlen gDrdD malDyetD baskılarına ve 
yaklaşan Avrupa talep şoklarına karşı son derece savunmasız bDr "Ölümcül Ödeme Gücü 
BölgesD"ne gDrdD. Küresel rDsksDz faDz oranı yükseldDkçe, Türk sanayD bDleşenlerD cDddD marj 
daralmasıyla karşı karşıya kalıyor; bu da küresel lDkDdDte sıkıntısının eş zamanlı olarak yaşanması 
durumunda, operasyonel gDderlerDn acımasızca optDmDze edDlmesDnD ve EUR ve GBP alacaklarında 
agresDf çapraz para bDrDmD rDskDnden korunmayı gerektDrDyor. Sonuç olarak, AkanakLabs, bu 
konsolDde stagflasyon mDmarDsDnde hayatta kalmanın, yapısal bDlanço savunması ve lDkDdDte 
oksDjenDnDn korunması lehDne pasDf makro-beta maruzDyetDnden tamamen vazgeçmeyD 
gerektDrdDğDnD belDrtDyor. 
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9. Hafta Reel Sektör & Reel Ekonom1 Projeks1yon ve Anal1zler1 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Öngörü ve Projeks4yonlara Da4r Notlar 
 
Türk ekos$stem$ ç$ft yönlü b$r daralma $le karşı karşıya. Avro 
Bölges$'ndek$ taleb$n kötüleşmes$ doğrudan sanay$ $hracat gel$rler$n$ 
düşürürken, TCMB cezalandırıcı derecede yüksek fa$z oranları 
(yaklaşan T$caret Denges$ ve İşs$zl$k ver$ler$yle amp$r$k olarak 
ölçülecek) neden$yle $ç kred$ kanalları felç durumda kalıyor. 
 
Kurumsal ve reel sektörün hayatta kalab$lmes$ $ç$n pas$f makro-beta 
r$sk$ne tamamen son ver$lmes$ gerekmekted$r. Sermaye tahs$s ed$c$ler, 
eş zamanlı küresel sermaye kaçışına karşı korunmak $ç$n t$t$z b$r 
şek$lde özgün faktör ayrıştırması, agres$f $şletme g$der$ (OpEx) 
opt$m$zasyonu ve d$nam$k EURTRY çapraz para b$r$m$ r$sk$nden 
korunma yöntemler$ uygulamalıdır. 

Quant Notları 
 
AkanakLabs olarak gerçekleşt9rd9ğ9m9z 2026 yılının 9. haftasına 9l9şk9n 
anal9z9m9z, küresel sermaye p9yasalarının, c9dd9 b9r l9k9d9te boşluğu ve r9skl9 
varlıklar genel9nde "Korelasyon-1 Tek9ll9ğ9" yaratan, yerleş9k b9r "Jeopol9t9k 
Stagflasyon" rej9m9 tarafından yapısal olarak felç ed9ld9ğ9n9 doğrulamaktadır. Bu 
makroekonom9k m9mar9, ABD Merkez Bankası'nın dolar hegemonyasını 
sürdürmes9yle ve aynı zamanda amp9r9k olarak doğrulanmış Euro Bölges9 sanay9 
daralmasıyla çarpışarak "G9rd9 Mal9yet9 Makası" sürtünmes9n9 
ş9ddetlend9rmekted9r. Türk makroekonom9k ekos9stem9 9ç9n bu eşzamansız 
ortam, Avrupa 9hracat taleb9n9n çökmes9 ve Türk9ye Cumhur9yet Merkez 
Bankası'nın cezalandırıcı derecede yüksek fa9z oranları altında felç olmuş 9ç 
kred9 kanalları 9le karakter9ze ed9len akut, ç9ft yönlü b9r stagflasyon şoku 
9letmekted9r. Sonuç olarak, bu g9derek artan talep düşüşü ve eş zamanlı küresel 
sermaye kaçışından sağ çıkab9lmek 9ç9n, hem kurumsal tahs9satçılar hem de reel 
sektör kuruluşları, matemat9ksel olarak, pas9f makro-beta maruz9yet9n9 tamamen 
terk ederek, t9t9z b9r şek9lde özgün faktör ayrıştırmasına, agres9f 9şletme g9der9 
(OpEx) opt9m9zasyonuna ve d9nam9k EURTRY çapraz para b9r9m9 r9sk9nden 
korunmaya yönelmek zorundadırlar. 
 

P4yasa Enformasyon Notları 
 
AkanakLabs'ın tesc2ll2 AIDA kant2tat2f altyapısı üzer2nden 
çalışan, 2026 yılının 9. haftasına 2l2şk2n 2çgörü matr2s2m2z, 
Türk f2nans p2yasaları 2ç2n, temelde yerleş2k b2r "Jeopol2t2k 
Stagflasyon" rej2m2 tarafından bel2rlenen, son derece 
kısıtlı b2r l2k2d2te ortamını ortaya koymaktadır. Yaklaşan 
ABD makroekonom2k ver2ler2, Federal Rezerv'2n 
kısıtlayıcı duruşunu güçlend2r2rken, ABD Dolarının 
güçlenmes2, gel2şmekte olan p2yasa r2sk varlıklarından 
algor2tm2k sermaye kaçışını hızlandırmaktadır. Sonuç 
olarak, Borsa İstanbul (BIST) b2leşenler2 ve yerel devlet 
borçları, geleneksel portföy çeş2tlend2rmes2n2 etk2l2 b2r 
şek2lde etk2s2z hale get2ren c2dd2 b2r makro-beta 
sürüklenmes2ne maruz kalmaktadır. Türk L2rasını bu 
s2stem2k sermaye kaçışına ve 2thal enflasyon baskılarına 
karşı korumak 2ç2n, Türk2ye Cumhur2yet Merkez Bankası 
(TCMB), cezalandırıcı derecede yüksek 2ç borçlanma fa2z 
oranlarını korumak zorunda kalmaktadır. Yurt2ç2 kred2 
kanallarının bu mutlak tıkanması, kurumsal tahs2satçıların 
eş zamanlı tasf2ye r2skler2nden kurtulmak 2ç2n pas2f endeks 
poz2syonunu agres2f b2r şek2lde terk ederek, t2t2z b2r 
şek2lde özgün faktör ayrıştırmasına, vade arb2trajına ve 
d2nam2k çapraz para b2r2m2 r2sk2nden korunmaya 
yönelmeler2n2 zorunlu kılmaktadır. 
 
Türk reel ekonom2s2 2ç2nde, bu eşzamansız küresel m2mar2, 
"G2rd2 Mal2yet2 Makası" 2le tanımlanan kr2t2k, ç2ft yönlü 
b2r marj daralması olarak kend2n2 göster2yor. Sanay2 ve 
2malat 2hracat üsler2, yapısal olarak yüksek, ABD doları 
c2ns2nden enerj2 ve hammadde mal2yetler2yle b2rl2kte, 
Euro Bölges2 toplam taleb2ndek2 amp2r2k çöküşten de aynı 
anda etk2len2yor; bu daralma, bu hafta açıklanan Alman 
makroekonom2k göstergeler2yle de akt2f olarak 
doğrulanıyor. Yurt2ç2nde, 26 Şubat'ta açıklanacak Türk 
T2caret Denges2 ve 27 Şubat'ta açıklanacak İşs2zl2k Oranı 
ver2ler2n2n, car2 hesap kırılganlıklarının gen2şled2ğ2n2 ve 
bunun sonucunda kurumsal sermaye harcamalarının 
(CapEx) felç olmasından kaynaklanan 2şgücü p2yasası 
sürtüşmeler2n2 matemat2ksel olarak tey2t etmes2 
beklen2yor. Bu artan talep yıkımını yönetmek 2ç2n, Türk 
reel sektör kuruluşlarının ac2len agres2f 2şletme g2der2 
(OpEx) opt2m2zasyonları yapması ve tedar2k z2nc2rler2n2 
f2yat esnekl2ğ2 düşük 2hracat kanallarına yönlend2rmes2 
gerek2yor; z2ra mevcut kred2 kıtlığı, kısa vadede nom2nal 
büyüme gen2şlemes2n2 matemat2ksel olarak engell2yor. 

Uzman Görüşler4 
 
2026 yılının 9. haftasına 0l0şk0n kes0n sentez0m0z, küresel sermaye p0yasalarının 
yerleş0k b0r "Jeopol0t0k Stagflasyon" rej0m0 tarafından yapısal olarak felç ed0ld0ğ0n0 
göstermekted0r. Makroekonom0k m0mar0, ABD Üret0c0 F0yat Endeks0 (ÜFE) ve 
tüket0c0 güven0 metr0kler0 tarafından büyük ölçüde kısıtlanmaktadır; bu da 
matemat0ksel olarak kısıtlayıcı b0r Federal Rezerv duruşunu güçlend0rmekte, ABD 
Doları hegemonyasını sürdürmekte ve vadeye duyarlı r0sk varlıklarında s0stem0k b0r 
l0k0d0te boşluğu yaratmaktadır. Eş zamanlı olarak, Alman GSYİH's0 ve İş İkl0m0 
Endeks0 (IFO) aracılığıyla Euro Bölges0 sanay0 daralmasının amp0r0k olarak 
doğrulanması, yapısal olarak yüksek arz tarafı mal0yetler0n0n yavaşlayan küresel 
toplam taleple çarpıştığı "G0rd0 Mal0yet0 Makası"nın ekonometr0k sürtünmes0n0 daha 
da kötüleşt0rmekted0r. Türk makroekonom0k ekos0stem0 0ç0n bu eşzamansız ortam, 
akut, ç0ft yönlü b0r stagflasyon şoku yaratıyor: Avro Bölges0'ndek0 taleb0n bozulması 
doğrudan sanay0 0hracat gel0rler0n0 sıkıştırırken, Türk0ye T0caret Denges0 ve İşs0zl0k 
Oranı g0b0 yakında açıklanacak 0ç ver0ler, Merkez Bankası'nın (TCMB) cezalandırıcı 
derecede yüksek fa0z oranları ve felç olmuş kred0 kanallarının neden olduğu reel 
ekonom0 sürtünmeler0n0 amp0r0k olarak ölçecekt0r. Bu b0leş0k talep yıkımından ve 
bunun sonucunda ortaya çıkan "Korelasyon-1 Tek0ll0ğ0"nden kurtulmak 0ç0n, 
kurumsal tahs0s ed0c0ler ve reel sektör kuruluşları, pas0f makro-beta maruz0yet0nden 
kes0nl0kle vazgeçmel0, t0t0z b0r şek0lde özgün faktör ayrıştırması, sıkı operasyonel 
g0der (OpEx) opt0m0zasyonu ve b0lançoları eş zamanlı küresel sermaye kaçışına karşı 
yapısal olarak korumak 0ç0n d0nam0k EUR/TRY çapraz para b0r0m0 r0sk0nden korunma 
yöntemler0 uygulamalıdır. 
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AkanakLabs AIDA kantDtatDf altyapısı üzerDnden yürütülen makroekonomDk geçDş, 2026 yılının 9. 
haftasında kesDn olarak bDr "JeopolDtDk Stagflasyon" rejDmDnD krDstalDze ederek, Dlk çeyreğDn gerD 
kalanında son derece kısıtlı bDr lDkDdDte ortamı oluşturmaktadır. Küresel sermaye pDyasaları şu anda, 
ABD dolarının hegemonyasını sürdüren yapısal olarak kısıtlayıcı bDr ABD Merkez Bankası 
tarafından yaratılan ve ampDrDk olarak doğrulanmış Euro BölgesD sanayD daralmasıyla doğrudan 
çatışan cDddD bDr lDkDdDte boşluğuyla karşı karşıyadır. Türk makroekonomDk ekosDstemD DçDn bu 
eşzamansız küresel mDmarD, akut, çDft yönlü bDr stagflasyon şoku DletmektedDr. TürkDye 
CumhurDyetD Merkez Bankası (TCMB), LDra'yı Dthal enflasyona ve sDstemDk sermaye kaçışına karşı 
korumak DçDn cezalandırıcı derecede yüksek Dç faDz oranlarını korurken, Dç kredD kanalları tamamen 
felç olmuştur. Sonuç olarak, Türk şDrketlerDnDn sermaye harcamaları sDstematDk olarak 
baskılanmakta ve dış fDnansmana ve güçlü Avrupa toplam talebDne bağımlı gelDşmekte olan pDyasa 
kuruluşları DçDn son derece elverDşsDz bDr operasyonel temel oluşturmaktadır. 
 
Türk reel ekonomDsDnD tüm sektörlerde boğan temel ekonometrDk sürtünme, "GDrdD MalDyetD 
Makası"dır. Türk üst düzey yönetDcDlerD, operasyonel matrDslerDnDn, küresel enerjD, hammadde ve 
naklDye malDyetlerDnden kaynaklanan ve ABD doları cDnsDnden Dfade edDlen, katlanarak artan 
operasyonel gDderler Dle hem Dç hem de uluslararası toplam talebDn hızla yavaşlayan tavanı arasında 
yapısal olarak sıkıştığını kabul etmelDdDr. Yaklaşan Dç verDler, özellDkle TürkDye TDcaret DengesD (26 
Şubat) ve İşsDzlDk Oranı (27 Şubat), artan carD hesap kırılganlıklarını ve Dç satın alma gücü 
erozyonunu ampDrDk olarak ölçmeye hazırlanırken, şDrketler bu artan malDyetlerD artık sorunsuz bDr 
şekDlde nDhaD tüketDcDye aktaramazlar. Bu dDnamDk, determDnDstDk bDr marj çöküşüne yol açarak, 
pasDf, makro-beta operasyonel stratejDlerDn derhal terk edDlmesDnD ve yerDne sıkı bDr bDlanço 
güçlendDrmesDnDn getDrDlmesDnD zorunlu kılmaktadır. 
 
Türk Dmalat ve ağır sanayD matrDsD DçDnde, bu stagflasyon mDmarDsD, oldukça DkDye ayrılmış bDr 
kırılganlık profDlD ortaya koymaktadır. ÇelDk, çDmento ve kDmya üretDmD gDbD temel sektörler, 
DXY'nDn kalıcı gücüyle amansızca artan, ABD doları cDnsDnden fahDş satın alma malDyetlerDyle 
karşı karşıya kalırken, aynı zamanda Alman Ifo ve GSYİH metrDklerDndekD daralmayla doğrulanan 
Avrupa Dhracat talebDndekD çöküşten de muzdarDptDr. ÖzellDkle otomotDv ve tüketDcD elektronDğD gDbD 
gelDşmDş sektörler, Avrupa tüketDcD esneklDğD ve toplu sDparDş DptallerD nedenDyle cDddD stok 
şDşkDnlDğDyle karşı karşıyadır. Bununla bDrlDkte, bu ortam aynı zamanda kendDne özgü fırsatlar da 
ortaya koymaktadır; yerel jeopolDtDk zorunluluklar ve uzun vadelD devlet sözleşmelerDyle korunan 
Türk savunma ve havacılık sektörü, nomDnal bDr savunma kalesD görevD görmektedDr. İyD 
sermayelendDrDlmDş sanayD holdDnglerD DçDn acDl operasyonel görev, acımasız stok tasfDyesD ve 
mutlak kredD kıtlığı nedenDyle "Ölümcül Ödeme Gücü BölgesD"ne gDren zor durumdakD KOBİ 
rakDplerDnDn stratejDk olarak satın alınmasını DçermektedDr. 
 
TürkDye'dekD hDzmet, lojDstDk ve fDnansal aracılık sektörlerD de bu eş zamanlı talep düşüşüne eşDt 
derecede maruz kalıyor. OtelcDlDk, restoran ve kafe (HORECA) sektörü de dahDl olmak üzere yerel 
Dsteğe bağlı hDzmetler, TürkDye CumhurDyet Merkez Bankası'nın (TCMB) yüksek faDz ortamı 
tarafından süreklD olarak boğuluyor ve yüksek gayrDmenkul ve enerjD malDyetlerD Dle kısıtlı tüketDcD 
tabanının çarpışmasıyla nDhaD marj daralmasıyla karşı karşıya kalıyor. Eş zamanlı olarak, lojDstDk 
ve denDz taşımacılığı sağlayıcıları, Euro BölgesD'ndekD endüstrDyel durgunluktan doğrudan 
kaynaklanan, azalan cDro hacDmlerD ve katı USD cDnsDnden yakıt gDderlerD nedenDyle sıkışan ön 
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sDparDş defterlerDyle mücadele etmek zorunda kalıyor. Bu reel sektör bozulması kaçınılmaz olarak 
fDnansal hDzmetler matrDsDne de yansıyor; bDrDncD kademe bankalar yüksek net faDz marjlarıyla 
nomDnal bDr kale oluştururken, faktorDng ve leasDng fDrmaları gDbD DkDncDl fDnansal aracı kurumlar, 
KOBİ'lerDn nakDt akışı felcD nedenDyle yakın zamanda artacak olan takDptekD kredDler (NPL) Dle karşı 
karşıya kalıyor. 
 
Tarım ve gıda üretDm ekosDstemDnde, hakDm makroekonomDk yapılandırma, krDtDk ve durağan 
olmayan bDr bDyolojDk varlık krDzDne yol açmaktadır. Türk tarımının temel mDmarDsD, ABD doları 
fDyatlı sentetDk gübrelere, tarım kDmyasallarına ve özel hayvan yemlerDne derDnden bağımlı 
olduğundan, doların genel gücü yerel Dşletme gDderlerDnD katlanarak artırmaktadır. TürkDye 
CumhurDyet Merkez Bankası'nın (TCMB) kısıtlayıcı tutumu nedenDyle uygun fDyatlı mevsDmlDk 
kredD Dmkanlarından mahrum kalan hayvancılık ve kümes hayvanı üretDcDlerD, matematDksel olarak 
bDyolojDk varlık tasfDyesDne zorlanmakta, acDl lDkDdDte sağlamak DçDn süt DneklerDnD ve yumurta 
tavuklarını erken kesDme göndermektedDr. Bu zorunlu tasfDye, geçDcD ve yerel bDr et arz fazlasına 
yol açabDlse de, matematDksel olarak 2026 yılının Dlk çeyreğDnDn sonuna kadar süt ve yumurta 
sektörlerDnde cDddD bDr yapısal arz açığı ve ardından hDperenflasyonu garantD ederek, tüm tarımsal 
değer zDncDrDnD nDhaD marj daralmasına hapsetmektedDr. 
 
Yapısal aktarım, belkD de en yıkıcı şekDlde Türk Dnşaat ve müteahhDtlDk matrDsDnDn merkezD olmayan 
katmanlarında kendDnD gösterDyor. Mega müteahhDtlDk konsorsDyumları (BOT ve DSI 
müteahhDtlerD), enflasyonDst USD cDnsDnden malzeme malDyetlerD ve katı, TL cDnsDnden devlet 
alacakları arasında sıkışıp kalıyor ve HazDne ve MalDye Bakanlığı'nın sıkı malD polDtDkalar 
uygulamasıyla cezalandırıcı derecede pahalı köprü fDnansmanına yönelmek zorunda kalıyorlar. Eş 
zamanlı olarak, TürkDye CumhurDyet Merkez Bankası'nın faDz oranı mDmarDsD, yerel Dpotek kredDsD 
üretDmDnD yok ederek, konut ve tDcarD Dnşaatçıları, getDrD sağlamayan büyük beton varlık 
portföylerDyle karakterDze edDlen cDddD bDr lDkDdDte tuzağına düşürüyor. Bu sDstemDk felç, tedarDk 
zDncDrDnde şDddetlD bDr şekDlde aşağı doğru yayılıyor ve yetersDz sermayelD KOBİ taşeronlarını, uzun 
ve tahsDl edDlemeyen ödeme vadelerDyle boğarken, malzeme toptancılarından acDl peşDn nakDt 
taleplerDyle karşı karşıya bırakıyor ve 10. haftanın sonunda bDr Dflas dalgasına yol açıyor. 
 
2026 yılının 9. haftasına DlDşkDn sDstemDk rDsk profDlDnD analDz ettDğDmDzde, Türk reel sektörüne 
yönelDk en büyük tehdDt, senkronDze makro-beta sürüklenmesDnDn tüm geleneksel varlık ve 
operasyonel çeşDtlendDrmeyD alt üst ettDğD bDr "Korelasyon-1 TekDllDğD"nDn ortaya çıkmasıdır. 
Yaklaşan ABD makroekonomDk verDlerDnDn açıklanması ("daha uzun süre yüksek" getDrD tabanını 
güçlendDrecek), küresel kurumsal sermayeyD gelDşmekte olan pDyasalardan sDstematDk olarak 
çekecektDr. Türk yönetDcDler DçDn rDsk, felaket nDtelDğDnde bDr Dşletme sermayesD sürtünmesDdDr; 
tarDhsel hacme dayalı karlılığa veya pasDf borç yenDleme stratejDlerDne güvenmek, hızlı sermaye 
tükenmesDne yol açacaktır. Korunmasız dövDz yükümlülüklerD taşıyan, spekülatDf arazD bankaları 
bulunduran veya katı nakDt teslDm (COD) protokollerD olmadan faalDyet gösteren kuruluşlar, yerel 
nakDt akışı kanamaları hızlandıkça, matematDksel olarak nDhaD Dflas DçDn konumlanmıştır. 
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Bu gDderek artan talep düşüşüyle başarılı bDr şekDlde başa çıkmak DçDn, Türk CEO'ları, CFO'ları ve 
hükümet polDtDka yapıcıları, nomDnal büyümeden zDyade lDkDdDtenDn korunmasına öncelDk veren 
tDtDz bDr "DarwDncD Hayatta Kalma Protokolü" uygulamalıdır. 9. hafta ve 2026 yılının Dlk çeyreğDnDn 
gerD kalanı DçDn stratejDk görev, agresDf Dşletme gDderD (OpEx) optDmDzasyonunu, batık varlıkların 
derhal tasfDyesDnD ve bDlançoları sDstemDk DtDbarD para erozyonuna karşı yapısal olarak korumak DçDn 
EUR/TRY ve USD/TRY çapraz para bDrDmD rDskDnden korunmanın dDnamDk olarak uygulanmasını 
gerektDrmektedDr. Ayrıca, operasyonel kapasDtelerDnD değDştDrebDlen kuruluşlar DçDn önemlD fırsatlar 
mevcuttur; ağır yüklenDcDler, dövDz gelDrlerD DçDn uluslararası EPC pazarlarına agresDf bDr şekDlde 
yönelmelDdDr, DyD sermayelendDrDlmDş gıda DşleyDcDlerD ve üretDcDlerD Dse fDyat esneklDğD düşük 
tarımsal ve endüstrDyel Dhracat kanallarını hedeflemelDdDr. Bu yerleşDk rejDmde hayatta kalmak, tDtDz 
bDr özgün faktör ayrıştırması yapmayı ve aşırı kaldıraçlı rakDpler ekosDstemden çıkarken pazar 
payını konsolDde etmek DçDn gereklD "nakDt rezervDnD" korumayı gerektDrDr. 
 
2026 yılının Dlk çeyreğDne DlDşkDn temel değerlendDrmemDz, Türk reel sektörünün cDddD bDr 
"JeopolDtDk Stagflasyon" rejDmD DçDnde olduğunu kesDn olarak ortaya koymaktadır. Daha önce analDz 
edDldDğD gDbD, kurumsal ekosDstem şu anda "GDrdD MalDyetD Makası" tarafından boğulmaktadır; bu, 
kısıtlayıcı ABD Merkez Bankası, Euro BölgesD sanayD daralması ve TürkDye CumhurDyetD Merkez 
Bankası'nın (TCMB) cezalandırıcı derecede yüksek faDz oranları tarafından yönlendDrDlen 
determDnDstDk bDr marj çöküşüdür. Önceden var olan bu kırılganlık, Dmalat, tarım ve Dnşaat 
sektörlerDnde felç olmuş yerel kredD kanalları ve cDddD Dşletme sermayesD sürtünmesDyle karakterDze 
olup, son derece savunmasız bDr temel oluşturmaktadır. Sonuç olarak, cDddD bDr dışsal jeopolDtDk 
şokun etkDsDnD değerlendDrmek, sDstemDk rDsk çarpanlarının zaten kısıtlı olan yerel lDkDdDte ortamıyla 
nasıl etkDleşDme gDreceğDnD anlamak DçDn gelDşmDş ekonometrDk sDmülasyon gerektDrmektedDr. 
 
AkanakLabs quantları ve AkanakResearch analDstlerD, ABD ve İsraDl'Dn İran'a karşı olası bDr askerD 
operasyonunun makroekonomDk ve reel sektör üzerDndekD etkDlerDnD ölçmek DçDn gelDşmDş makDne 
öğrenDmD (ML), derDn öğrenme (DL) ve zaman serDsD ekonometrDk modellerDnden oluşan bDr 
topluluk kullandı. MetodolojDk mDmarDmDz, varlıklar arası oynaklık kümelenmesDnD sDmüle etmek 
DçDn rejDm değDştDrme GARCH-M modellerDnD, mevsDmsel tDcaret aksamalarını öngörmek DçDn çok 
değDşkenlD SARIMA çerçevelerDnD ve Türk GSYİH'sD, enflasyon endekslerD ve kapasDte kullanım 
oranları genelDnde doğrusal olmayan DletDm vektörlerDnD harDtalamak DçDn Uzun Kısa VadelD Bellek 
(LSTM) sDnDr ağlarını entegre etmektedDr. Yüksek frekanslı bölgesel tDcaret verDlerDnD, enerjD transDt 
hacDmlerDnD ve egemen rDsk prDmlerDnD Dşleyerek, bu yapay zeka desteklD sentez, stokastDk jeopolDtDk 
rDsklerD Türk kurumsal ve fDnansal ekosDstemlerD DçDn determDnDstDk operasyonel olasılıklara 
dönüştürmektedDr. 
 
Kısa vadede (0-3 ay), İran operasyonunun Türk ekonomDsDne doğrudan yansıma vektörü, şDddetlD 
bDr enerjD fDyat şoku ve eş zamanlı küresel sermaye kaçışı tarafından belDrlenDr. GARCH varyans 
denklemlerDmDz, kurumsal sermayenDn güvenlD lDman varlıklarına agresDf bDr şekDlde yönelmesDyle 
Brent petrolünün ve USD/TRY dövDz kurunun koşullu oynaklığında şDddetlD bDr artış öngörüyor. 
Bu dışsal oynaklık, matematDksel olarak TürkDye CumhurDyet Merkez Bankası'nı (TCMB) son 
derece savunmacı bDr pozDsyona zorlayacak ve muhtemelen acDl lDkDdDte sıkılaştırmasını ve dövDz 
rezervlerDnDn kaotDk bDr şekDlde tükenmesDnD önlemek DçDn makro DhtDyatD araçların agresDf bDr 
şekDlde kullanılmasını tetDkleyecektDr. Türk reel sektörü, özellDkle enerjD yoğun Dmalat ve denDzcDlDk 
lojDstDğD DçDn bu, Dşletme gDderlerDnde (OpEx) anlık bDr enflasyon olarak kendDnD gösterDr, kısa vadelD 
fDyatlandırma modellerDnD felç eder ve spot pDyasadan hammadde alımlarını durdurur. 
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Orta vadede (3-9 ay), ekonometrDk sürtünme fDnansal oynaklıktan yapısal tedarDk zDncDrD 
bozulmasına ve yerleşDk Dthal enflasyona doğru geçDş yapmaktadır. Vektör Otoregresyon (VAR) 
modellerDnD uygulayarak, başlangıçtakD enerjD artışının TürkDye ÜretDcD FDyat EndeksD'ne (ÜFE) 
sorunsuz bDr şekDlde nüfuz ettDğDnD ve tüketDcDye yönelDk hDzmetler ve dayanıklı tüketDm malları DçDn 
aşılmaz bDr fDyat tavanı oluşturduğunu gözlemlDyoruz. Bölgesel lojDstDk yollarındakD aksamalar, 
mevcut Euro BölgesD talep daralmalarını daha da artırdıkça, Dmalat ve ağır sanayD sektörlerD cDddD 
marj daralmasıyla karşı karşıya kalacaktır. Ayrıca, halDhazırda Dthal, ABD doları cDnsDnden gübre 
ve dDzel yakıta büyük ölçüde bağımlı olan tarım sektörü, hızlandırılmış bDyolojDk varlık tasfDyesDne 
maruz kalacak ve yerel satın alma gücü hızla erozyona uğradıkça, yerel gıda ve hayvancılık 
endekslerDnde DkDncDl enflasyon dalgalarına yol açacaktır. 
 
Uzun vadede (12-24 ay), bölgesel DstDkrarsızlığın devam etmesD varsayımıyla, Türk 
makroekonomDk mDmarDsD zorunlu bDr yapısal yenDden ayarlamaya tabD tutulacaktır. LSTM ağ 
projeks4yonlarımız, brüt sab4t sermaye oluşumu ve kurumsal sermaye harcamalarında 
(CapEx) matemat4ksel olarak bel4rlenm4ş b4r çöküşün tet4kled4ğ4, reel GSYİH büyümes4n4n 
uzun sürel4 b4r baskılanmasına 4şaret etmekted4r. TürkDye CumhurDyet Merkez Bankası 
(TCMB), derDnden yerleşmDş stagflasyonla mücadele etmek DçDn uzun sürelD bDr aşırı kısıtlayıcı 
para polDtDkası döngüsüne hapsolacak ve bu da yerel sermaye malDyetDnD kalıcı olarak 
değDştDrecektDr. Türk Dnşaat ve mega-müteahhDtlDk sektörlerD DçDn, uygun fDyatlı kredDnDn uzun sürelD 
yokluğu ve devlet borçlanma malDyetlerDnDn artması, yerlD Yap-İşlet-Devret (BOT) projelerDnDn 
tamamen terk edDlmesDnD gerektDrecek ve Ortadoğu rDsk prDmlerDnden Dzole edDlmDş uluslararası 
MühendDslDk, TedarDk ve İnşaat (EPC) pazarlarına yönelDk varoluşsal bDr yönelDme yol açacaktır. 
 
Bu jeopolDtDk sürtüşmenDn rastgelelDğDnD yönetmek DçDn üç farklı olasılık dağılımı modelledDk. 
Senaryo 1, "Cerrah4 Müdahale ve Hızlı Ger4l4m Azaltma"yı (Temel Durum, %45 olasılık) temsDl 
etmektedDr. Bu matrDste, kDnetDk eylemler, Hürmüz Boğazı'nı aksatmadan, yalnızca hedeflD askerD 
ve nükleer altyapıyla sınırlıdır. ARIMA projeks4yonları, Brent petrolünün 90-95 dolar 
aralığına geç4c4 b4r sıçrama yapacağını ve USD/TRY'n4n yönet4leb4l4r, geç4c4 b4r r4sk pr4m4n4 
absorbe edeceğ4n4 göstermekted4r. TürkDye CumhurDyet Merkez Bankası, acDl faDz artırımlarına 
gerek duymadan mevcut termDnal oranlarını koruyarak, sanayD üretDmDnde geçDcD, çeyreklDk bDr 
daralmaya neden olmaktadır. Türk 4hracatçıları kısa sürel4 b4r l4k4d4te sıkıntısı yaşar ancak 
yapısal Dflaslardan kaçınır ve DyD sermayelendDrDlmDş fDrmalar, önceden var olan operasyonel 
tamponlar aracılığıyla şoku absorbe edebDlDr. 
 
Senaryo 2, "As4metr4k Bozulmayla Uzun Sürel4 Bölgesel Çatışma"yı (Orta Düzeyde RDsk, %35 
olasılık) modellemektedDr. Bu senaryoda, mDsDlleme eylemlerD bölgesel denDzcDlDk lojDstDğDnD 
aksatmakta ve Körfez enerjD altyapısını perDyodDk olarak tehdDt etmektedDr. SARIMA ve GARCH 
çıktılarımız, Brent petrolünün 110 doların üzerDnde sevDyelerde kalacağını ve TürkDye'nDn carD 
açığının cDddD şekDlde genDşleyeceğDnD öngörmektedDr. Bu senaryo, Türk4ye Cumhur4yet Merkez 
Bankası'nı enflasyon beklent4ler4n4 ac4len sab4tlemek 4ç4n 300 4la 500 baz puanlık ac4l fa4z 
artırımları yapmaya zorlamaktadır. Türk reel sektörü, özellDkle perakende, tekstDl ve Dç Dnşaat 
sektörlerDndekD yüksek kaldıraçlı KOBİ'lerde, borç ödeme malDyetlerDnDn matematDksel olarak 
EBITDA üretDmDnD aşması nedenDyle, kademelD Dflaslarla karşı karşıya kalmaktadır. 
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Senaryo 3, "Çok Cephel4 Tırmanma ve Tam Trans4t Ablukası"nı (CDddD Kuyruk RDskD, %20 
olasılık) sDmüle eder. Der4n öğrenme tabanlı bu senaryo, Hürmüz Boğazı'nın tamamen 
kapanmasını ve daha gen4ş bölgesel yaptırımları hesaba katar. TahmDn matrDsD, Brent 
petrolünün 140 doları aşacağını ve sınırsız, eş zamanlı küresel sermaye kaçışını tetDkleyeceğDnD 
öngören bDr "Korelasyon-1 TekDllDğD" üretDr. Türk ekonomDsD, hDperenflasyonDst baskılarla bDrlDkte 
şDddetlD bDr stagflasyon şoku yaşar ve bu durum TürkDye CumhurDyet Merkez Bankası'nı (TCMB) 
sıkı sermaye kontrol mekanDzmalarına veya aşırı lDkDdDte kısıtlamalarına zorlar. Ağır sanayD, kDmya 
üretDmD ve tarımsal tedarDk zDncDrD, kredD kıtlığı ve dövDz sıkıntısı nedenDyle mutlak bDr felçle karşı 
karşıya kalır ve kurumsal kuruluşların toplam stok tasfDyesD yapmasını ve yalnızca hayatta kalma 
protokollerDne geçmesDnD zorunlu kılar. 
 
AkanakLabs'ın n4cel yaklaşımı, Türk üst düzey yönet4c4ler4n4n ve hükümet pol4t4ka 
yapıcılarının, yaklaşan 4st4krarsız oynaklıktan sağ çıkab4lmek 4ç4n bu olasılık modeller4n4 
önceden 4çselleşt4rmeler4 gerekt4ğ4n4 öngörmekted4r. Senaryonun gerçekleşmesDne bağlı olarak, 
pasDf makro-beta maruzDyetD, kurumsal bDlançolar DçDn ölçülemeyen bDr rDsk oluşturmaktadır. 
StratejDk hayatta kalma, tDtDz bDr şekDlde özgün faktör ayrıştırmasını, korunmasız dövDz 
yükümlülüklerDnDn agresDf bDr şekDlde en aza DndDrDlmesDnD ve tüm B2B tedar4k z4nc4rler4nde sıkı 
nak4t ödeme (COD) protokoller4n4n önceden oluşturulmasını gerekt4r4r. DDnamDk çapraz para 
bDrDmD rDskDnden korunma ve üretDmD son derece esnek olmayan, dövDz Dhracat vektörlerDne 
yönlendDrme yoluyla, seçkDn Türk kurumları operasyonel matr4sler4n4 matemat4ksel olarak 
4zole edeb4l4r ve aşırı kaldıraçlı rakDpler ekosDstemden çıktıkça sDstemDk bölgesel sürtüşmeyD 
konsolDde bDr pazar payı edDnme fırsatına dönüştürebDlDrler. 
 
AkanakLabs AIDA altyapısı üzer4nden çalışan n4cel anal4z ek4b4m4z, özell4kle Mart 2026 
dönem4n4 hedef alarak, İran'a karşı ABD-İsra4l asker4 müdahales4n4n kes4n olasılığını 
hesaplamak 4ç4n y4nelemel4, çok modell4 b4r yen4den kal4brasyon gerçekleşt4rd4. Ardışık 
jeopolDtDk olay takDbD DçDn LSTM sDnDr ağlarını, yüksek frekanslı enerjD geçDş anomalDlerDnD 
harDtalayan Gradyan Artırma regresörlerDne ve GradDent BoosDnt modellerD dahDlDnda hDbrDt 
modellere karşı çapraz doğrulayan bDr topluluk mDmarDsD kullanarak, sentezlenmDş, durağan 
olmayan bDr rDsk prDmD elde ettDk. Dahası, CausalML çerçevelerDnDn entegrasyonu, analDstlerDmDzDn 
değDşkenlerDn yenDden konumlandırılmasının determDnDstDk etkDlerDnD rastgele gürültüden Dzole 
etmelerDnD ve tDtDz modeller arası karşılaştırma yoluyla geleneksel tahmDn yanlılığını ortadan 
kaldırmalarını sağladı. Bu karşılaştırmalı analDz, krDtDk bDr tahmDn çıktısı ortaya koymaktadır: 
Bölgesel güç denges4 değ4şmeden önce gel4şm4ş zeng4nleşt4rme altyapısını etk4s4z hale get4rme 
yapısal zorunluluğu neden4yle, doğrudan k4net4k müdahale olasılığı Mart ayı 4ç4n %62.4'lük 
b4r temel sev4yeye yükselmekted4r. Daha genDş Ortadoğu DçDn, bu hesaplama çıktısı, 
preoxy/vekalet ağlarının etkDnleştDrDlmesD ve şDddetlD denDz geçDş noktalarındakD sürtüşmelerle 
karakterDze edDlen akut, asDmetrDk bDr DstDkrarsızlaşma aşamasını matematDksel olarak garantD eder 
ve bölgesel sermaye akışlarını ve enerj4 loj4st4ğ4n4 yapısal olarak felç edecek yerel b4r 
durgunluk ve enflasyon rej4m4n4 kurumsallaştırır. 
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Türk pol4t4ka yapıcıları ve üst düzey yönet4c4ler4 4ç4n, yaklaşan bu bölgesel sürtüşme, mevcut 
"G4rd4 Mal4yet4 Makası"na c4dd4 b4r dışsal çarpan etk4s4 yaratmakta ve pas4f makro-beta 
yönet4m4nden agres4f, algor4tm4k b4lanço savunmasına ac4l b4r geç4ş gerekt4rmekted4r. Türk 
makroekonomDk ekosDstemDne kesDn olarak yansıyacak olan bu durum, anD bDr enerjD fDyat şoku ve 
eş zamanlı küresel sermaye kaçışı olarak kendDnD gösterecek ve matematDksel olarak TürkDye 
CumhurDyetD Merkez Bankası'nı (TCMB), dövDz rezervlerDnD şDddetlD USDTRY oynaklığına karşı 
korumak DçDn acDl lDkDdDte sıkılaştırmasına zorlayacaktır. Sonuç olarak, hükümet yetkDlDlerD, 
temDnatlı kredD Dmkanlarını yalnızca krDtDk enerjD, tarım ve savunma tedarDk zDncDrlerD DçDn 
öncelDklendDrerek ve Dsteğe bağlı sektörlere kredDyD sDstematDk olarak kısıtlayarak, önleyDcD makro 
DhtDyatD güvenlDk duvarları kurmalıdır. Eş zamanlı olarak, elDt şDrket lDderlerD tDtDz bDr hayatta kalma 
protokolü uygulamalıdır: korunmasız dövDz yükümlülüklerDnD derhal etkDsDz hale getDrmelD, B2B 
ağlarında sıkı nakDt ödeme (COD) mekanDzmalarını uygulamalı ve operasyonel kapasDteyD 
uluslararası EPC pazarları gDbD fDyat esneklDğD düşük, dövDz Dhracat vektörlerDne yönlendDrmelDdDr. 
Özgün faktör ayrıştırmasını aktDf olarak uygulayarak ve güçlü lDkDdDte tamponlarını koruyarak, 
Türk kurumları operasyonel matrDslerDnD yapısal olarak Dzole edebDlDr ve aşırı kaldıraçlı rakDplerDn 
ekosDstemden kaçınılmaz olarak çıkmasıyla sDstemDk bölgesel felcD belDrleyDcD bDr pazar payı 
edDnme fırsatına dönüştürebDlDr. 
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Türk4ye H4zmetler Reel Sektör Projeks4yon ve Anal4z4 
 
AkanakLabs AIDA altyapısı üzer7nden yürütülen, ve quant modeller7 dah7l7nde 2026 ekonom7k takv7m7n7n 9. 
haftasına (22-28 Şubat) 7l7şk7n kapsamlı b7r değerlend7rme, "Jeopol7t7k Stagflasyon" rej7m7n7n yapısal olarak 
yerleşt7ğ7n7 tey7t ed7yor ve 8. haftadak7 l7k7d7te kısıtlamalarını, 7lk çeyreğ7n sonuna kadar öngörülen kes7n b7r 
makroekonom7k bozulmaya bağlıyor. Öncek7 haftada ABD Çek7rdek PCE ve Japonya GSYİH's7 tarafından 
oluşturulan kısıtlayıcı temel, ş7md7 akt7f olarak amp7r7k talep düşüşüne dönüşüyor ve bu durum, 9. haftadak7 
daralmış Alman Ifo İşletme İkl7m Endeks7, Euro Bölges7 TÜFE ve ABD Tüket7c7 Güven Endeks7 7le büyük 
ölçüde doğrulanıyor. Küresel "Ödeme Gücü Düğümü" sıkılaştıkça, bu ver7 sürekl7l7ğ7n7n doruk noktası, mevcut 
l7k7d7te boşluğunun ve yüksek ABD Doları hegemonyasının 10. hafta boyunca ve 2026'nın 7lk çeyreğ7n7n 
kapanışına kadar koşulsuz olarak devam edeceğ7n7 matemat7ksel olarak garant7 ed7yor. Bu eşzamansız m7mar7, 
küresel sermaye p7yasalarında c7dd7 b7r "Korelasyon-1 Tek7ll7ğ7" yaratıyor, kurumsal sermaye harcamalarını 
s7stemat7k olarak felç ed7yor ve dış f7nansmana ve güçlü Avrupa toplam taleb7ne der7nden bağımlı gel7şmekte 
olan p7yasa ekonom7ler7 7ç7n düşmanca b7r küresel temel oluşturuyor. 
 
Türk7ye'dek7 h7zmet sektörünün (otelc7l7k, restoranlar, kafeler (HORECA) ve yerel h7zmet sağlayıcıları dah7l) 
reel değer7 7ç7n bu makroekonom7k yapılandırma, kesk7n ve matemat7ksel olarak bel7rlenm7ş b7r 7flas döngüsünü 
tet7kl7yor. TCMB’n7n cezalandırıcı derecede yüksek fa7z oranları, 7thal enflasyonla mücadele etmek 7ç7n ABD 
dolarının ez7c7 gücünden kaynaklanan kısıtlayıcı b7r tutum neden7yle, yurt 7ç7 7steğe bağlı tüket7m7 acımasızca 
boğuyor. Aynı zamanda, bu h7zmet kuruluşları "G7rd7 Mal7yet7 Makası"nın ekonometr7k sürtünmes7 7ç7nde sıkışıp 
kalıyor; yapısal olarak yüksek enerj7, gayr7menkul ve ham gıda f7yatları, g7derek kısıtlanan b7r tüket7c7 tabanına 
sorunsuz b7r şek7lde aktarılamıyor. 27 Şubat'ta açıklanması planlanan Türk7ye İşs7zl7k Oranı ver7ler7n7n, hızlanan 
7şgücü p7yasası sürtünmeler7n7 n7celend7rmes7 beklen7rken, yerel h7zmet sağlayıcıları n7ha7 marj daralmasıyla 
karşı karşıya kalıyor. 2026 yılının 7lk çeyreğ7n7n sonuna kadar hayatta kalab7lmek 7ç7n, bu 7şletmeler7n agres7f 
7şletme g7der7 (OpEx) opt7m7zasyonu yapmaları, ver7ms7z varlıkları tasf7ye etmeler7 ve son derece savunmacı, 
f7yat esnekl7ğ7 düşük h7zmet tekl7fler7ne yönelmeler7 kes7nl7kle zorunludur. 
 
Türk7ye'dek7 loj7st7k, taşımacılık ve B2B tedar7k z7nc7r7 sektörler7ne uzanan yapısal sürtüşme de aynı derecede 
ş7ddetl7 olup, amp7r7k olarak doğrulanmış Euro Bölges7 sanay7 durgunluğunun doğrudan b7r sonucu olarak ortaya 
çıkmaktadır. Almanya'nın 4. çeyrek GSYİH's7nde ve İşletme Beklent7ler7nde yaşanan ardışık daralma, Türk 
sanay7 7hracatçıları 7ç7n ön s7par7ş defterler7n7n çökmes7ne doğrudan yol açmakta ve bu da navlun hac7mler7nde, 
depo c7rosunda ve den7z loj7st7ğ7 taleb7nde kes7n b7r düşüşe dönüşmekted7r. Yapısal 7thalat bağımlılıklarını 
vurgulayan gen7şleyen Türk7ye T7caret Denges7 (26 Şubat'ta açıklanacak) 7le b7rleşt7ğ7nde, loj7st7k sağlayıcıları, 
öncel7kle ABD doları c7ns7nden yakıt ve bakım g7derler7nden kaynaklanan azalan c7ro ve yapısal olarak katı 
7şletme mal7yetler7 arasında sıkışmaktadır. Sonuç olarak, pas7f 7şletme stratej7ler7 hızlı sermaye tükenmes7ne yol 
açacaktır; loj7st7k kuruluşları, çeyreğ7n 10. haftasına kadar beklenen s7stem7k döv7z kuru oynaklığını azaltmak 
7ç7n t7t7z tedar7k z7nc7r7 rota opt7m7zasyonu uygulamalı, sıkı alacak tahs7latı yapmalı ve gel7şm7ş çapraz para 
b7r7m7 r7sk7nden korunma yöntemler7 kullanmalıdır. 
 
Türk f7nansal h7zmetler matr7s7nde, 9. haftadan 7lk çeyreğ7n sonuna kadar olan süreç, b7r7nc7 kademe bankacılık 
kurumları 7le faktor7ng ve leas7ng f7rmaları g7b7 7k7nc7l f7nansal h7zmet sağlayıcıları arasında der7n b7r 7çsel 
ayrışmayı başlatmaktadır. Çek7rdek bankacılık sektörü şu anda yüksek yerel net fa7z marjları ve öneml7 TCMB 
rezervler7yle korunan b7r "Nom7nal Kale" g7b7 faal7yet göstermekte, ancak bu karlılık, s7stem7k varlık kal7tes7nde 
hızlanan b7r bozulmayı g7zlemekted7r. Türk reel sektörü yukarıda bahsed7len marj daralması ve artan 7şs7zl7kle 
boğuşurken, faktor7ng ş7rketler7 ve banka dışı f7nans kuruluşları, KOBİ nak7t akışlarının çöküşüyle tet7klenen, 
tak7ptek7 kred7lerde (NPL) ve kurumsal temerrüt oranlarında yakın b7r artışla karşı karşıya kalmaktadır. Bu 
nedenle, uzun sürel7 küresel l7k7d7te sıkıntısı ve 2026'nın 7lk çeyreğ7ne kadar devam eden yapısal stagflasyonun 
üstes7nden gelmek 7ç7n, Türk f7nansal aracı kurumları agres7f b7r şek7lde kred7 verme standartlarını sıkılaştırmalı, 
tem7natsız 7steğe bağlı h7zmet sektörler7ne olan maruz7yetler7n7 öneml7 ölçüde azaltmalı ve tem7natlı, vade 
arb7trajlı kred7 olanaklarına öncel7k vermel7d7r. 
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Türk4ye Sanay4 & İmalat Reel Sektör Projeks4yon ve Anal4z4 
 
AkanakLabs AIDA altyapısı üzer7nden yürütülen, 2026 ekonom7k takv7m7n7n 9. haftasına 7l7şk7n kapsamlı b7r 
değerlend7rme, "Jeopol7t7k Stagflasyon" rej7m7n7n yapısal olarak yerleşt7ğ7n7 tey7t ed7yor ve 8. haftada kurulan 
l7k7d7te kısıtlamalarını, 7lk çeyreğ7n sonuna kadar öngörülen kes7n b7r makroekonom7k bozulmaya matemat7ksel 
olarak bağlıyor. Öncek7 haftada ABD Çek7rdek PCE's7 tarafından bel7rlenen kısıtlayıcı temel, ş7md7 akt7f olarak 
amp7r7k talep düşüşüne dönüşüyor ve bu durum, 9. haftadak7 daralmış Alman Ifo İş İkl7m Endeks7, Alman 4. 
Çeyrek GSYİH's7 ve ABD Fabr7ka S7par7şler7 7le büyük ölçüde doğrulanıyor. Küresel "Ödeme Gücü Düğümü" 
sıkılaştıkça, bu ver7 sürekl7l7ğ7n7n doruk noktası, mevcut l7k7d7te boşluğunun ve yüksek ABD Doları 
hegemonyasının 10. hafta boyunca ve 2026'nın 7lk çeyreğ7n7n kapanışına kadar koşulsuz olarak devam edeceğ7n7 
garant7 ed7yor. Bu eşzamansız m7mar7, küresel sermaye p7yasalarında c7dd7 b7r "Korelasyon-1 Tek7ll7ğ7" 
yaratıyor, kurumsal sermaye harcamalarını s7stemat7k olarak felç ed7yor ve dış f7nansmana ve güçlü Avrupa 
toplam taleb7ne der7nden bağımlı gel7şmekte olan p7yasa sanay7 tabanları 7ç7n son derece düşmanca b7r küresel 
temel oluşturuyor. 
 
Türk ağır sanay7 ekos7stem7 7ç7n –özell7kle çel7k ve metal üret7m7, ç7mento sanay7 ve k7mya sanay7– bu 
makroekonom7k yapılandırma, "G7rd7 Mal7yet7 Makası" 7le karakter7ze ed7len, matemat7ksel olarak 
determ7n7st7k, ş7ddetl7 b7r 7flas döngüsünü tet7kl7yor. Bu temel sektörler yapısal olarak 7thalata bağımlı olup, 
DXY'n7n kalıcı gücüyle amansızca artan, ABD doları c7ns7nden aşırı yüksek enerj7 ve hammadde alım 
mal7yetler7yle karşı karşıyadır. Eş zamanlı olarak, Alman makroekonom7k ölçütler7 ve Euro TÜFE ver7ler7yle 
doğrulanan Euro Bölges7 sanay7 durgunluğunun amp7r7k tey7d7, doğrudan 7ler7ye dönük 7hracat taleb7n7n 
çöküşünü modellemekted7r. Yurt7ç7nde, Türk7ye Cumhur7yet Merkez Bankası'nın (TCMB) cezalandırıcı 
derecede kısıtlayıcı para pol7t7kası, yerel 7nşaat projeler7n7 ve altyapı sermaye harcamalarını tamamen boğarak, 
ağır mak7ne üret7c7ler7n7, ç7mento fabr7kalarını ve metalurj7 atölyeler7n7 hayat7 önem taşıyan yerel s7par7ş 
akışından mahrum bırakmaktadır. Sonuç olarak, ağır sanay7 marjları, uzlaşmaz g7rd7 enflasyonu ve hem yurt7ç7 
hem de uluslararası toplam taleptek7 felç olmuş tavan arasında sıkışıp kalarak, term7nal daralma 7le karşı 
karşıyadır. 
 
Otomot7v, elektr7k ve elektron7k, tıp ve savunma sanay7ler7n7 kapsayan gel7şm7ş ve yüksek değerl7 Türk 7malat 
sektörler7, 2026 yılının 7lk çeyreğ7nde yaşanacak bu durgunluk ve enflasyon7st senaryo altında 7k7ye ayrılmış b7r 
kırılganlık matr7s7 serg7l7yor. Otomot7v ve tüket7c7 elektron7ğ7 sektörler7, Avrupa tüket7c7 esnekl7ğ7ne göre 
oldukça dışbükey b7r yapıya sah7p; GfK Alman Tüket7c7 İkl7m7 ve ABD CB Tüket7c7 Güven Endeks7'ndek7 
beklenen bozulma, Türk montaj fabr7kaları ve b7r7nc7 kademe tedar7kç7ler7 7ç7n k7tlesel s7par7ş 7ptaller7n7 ve stok 
ş7şmes7n7 matemat7ksel olarak öngörüyor. Dahası, ABD Üret7c7 F7yat Endeks7 (ÜFE) seyr7n7n de vurguladığı 
g7b7, küresel tedar7k z7nc7r7ndek7 sürekl7 sürtüşmeler, kr7t7k m7kro7şlemc7ler7n ve tıbb7 b7leşenler7n tedar7k7n7 
tehd7t ederek operasyonel kapas7tey7 doğrudan olumsuz etk7l7yor. Bunun tam aks7ne, uzun vadel7 devlet 
sözleşmeler7 ve yerel jeopol7t7k zorunluluklarla korunan Türk savunma ve havacılık 7malat sektörü, kend7ne özgü 
faktörlerden arındırma konusunda t7t7z b7r konumda olup, daha gen7ş sanay7 kompleks7n7 etk7leyen senkron7ze 
makro-beta sürüklenmes7ne karşı etk7l7 b7r savunma kales7 görev7 görmekted7r. 
 
Türk 7malat sanay7 tabanındak7 yapısal tabakalaşma – devasa sanay7 hold7ngler7nden küçük ve orta ölçekl7 
7şletmelere (KOBİ'ler) ve yerel atölyelere kadar – 2026 yılının 7lk çeyreğ7n7n sonuna kadar ac7l ve son derece 
farklılaşmış b7r hayatta kalma zorunluluğunu ortaya koymaktadır. Türk7ye T7caret Denges7 ve İşs7zl7k Oranının 
açıklanması, tedar7k z7nc7r7 boyunca hızlanan nak7t akışı felc7n7 amp7r7k olarak ölçecekt7r. Büyük ölçekl7 
fabr7kalar 7lk marj şoklarını absorbe etmek 7ç7n mevcut kred7 l7m7tler7nden yararlanab7l7rken, KOBİ'ler ve alt 
sektör atölyeler7, mutlak kred7 kıtlığı ve uzayan alacak döngüler7 neden7yle ac7l b7r "Ölümcül Ödeme Gücü 
Bölges7" 7le karşı karşıyadır. Bu artan talep yıkımını yönetmek ve s7stem7k 7t7bar7 para erozyonundan kurtulmak 
7ç7n, Türk 7malat ekos7stem7n7n tüm katmanları pas7f operasyonel stratej7lerden kes7nl7kle vazgeçmel7d7r; 
Matemat7ksel olarak hayatta kalmak, operasyonel g7derler7n (OpEx) agres7f b7r şek7lde opt7m7ze ed7lmes7n7, 
envanter7n acımasızca tasf7ye ed7lmes7n7 ve b7lançoları eş zamanlı küresel sermaye kaçışına karşı yapısal olarak 
korumak 7ç7n d7nam7k EURTRY çapraz para b7r7m7 r7sk7nden korunma yöntemler7n7n kullanılmasını gerekt7r7r. 
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Türk4ye Tarım Gıda & Hayvancılık Reel Sektör Projeks4yon ve Anal4z4 
 
2026 yılının 8. ve 9. haftalarını kapsayan makroekonom7k takv7mler7n ardışık değerlend7rmes7, "Jeopol7t7k 
Stagflasyon" rej7m7n7n kes7n olarak yerleşt7ğ7n7 ortaya koyarak, 7lk çeyreğ7n sonuna kadar oldukça kısıtlı b7r 
l7k7d7te ortamını matemat7ksel olarak öngörüyor. 8. haftada ABD Çek7rdek PCE's7 tarafından bel7rlenen 
kısıtlayıcı get7r7 tabanı, 9. haftada açıklanacak Alman Ifo İş İkl7m Endeks7, ABD Fabr7ka S7par7şler7 ve Merkez 
Bankası Tüket7c7 Güven Endeks7 ver7ler7yle doğrulanan amp7r7k küresel talep düşüşüne ş7ddetl7 b7r şek7lde 
yansıyor. ABD Üret7c7 F7yat Endeks7 (ÜFE) "daha uzun süre yüksek" b7r Federal Rezerv duruşunu daha da 
güçlend7rd7kçe, ortaya çıkan ABD Doları hegemonyası küresel sermayey7 s7stemat7k olarak tüket7yor. Bu 
eşzamansız m7mar7, 10. haftaya ve 2026'nın 7lk çeyreğ7n7n sonuna kadar koşulsuz olarak devam edecek c7dd7 b7r 
makroekonom7k sürtüşmeye yol açarak, dış döv7z şoklarına ve küresel emt7a f7yatlarına karşı son derece 
savunmasız kalan Türk tarım ve gıda üret7m ekos7stem7 7ç7n oldukça olumsuz b7r operasyonel temel 
oluşturmaktadır. 
 
Türk tarım ve ç7ftç7l7k sektörünün reel değer7 açısından, bu küresel yapılanma, "G7rd7 Mal7yet7 Makası" 7le 
tanımlanan matemat7ksel olarak bel7rlenm7ş b7r marj çöküşünü tet7kl7yor. Türk tarımının temel m7mar7s7 büyük 
ölçüde 7thalata bağımlı; sentet7k gübreler, tarım k7myasalları, h7br7t tohumlar ve tarımsal d7zel g7b7 kr7t7k g7rd7ler 
ağırlıklı olarak ABD doları c7ns7nden f7yatlandırılıyor. Küresel l7k7d7ten7n daralması ve Türk l7rasının s7stem7k 
değer kaybı baskısıyla karşı karşıya kalmasıyla, bu temel g7rd7ler7n yerel mal7yet7 katlanarak enflasyona uğruyor. 
26 Şubat'ta açıklanacak olan Türk7ye T7caret Denges7, bu yapısal 7thalat bağımlılığını amp7r7k olarak 
n7celend7recek ve b7r7nc7l üret7m sev7yes7nde meydana gelen c7dd7 nak7t akışı kaybını vurgulayacaktır. Eş 
zamanlı olarak, TCMB cezalandırıcı derecede kısıtlayıcı para pol7t7kası, mevs7ml7k tarımsal kred7 kanallarını 
tamamen tıkayarak, ç7ftç7ler7 yaklaşan bahar ek7m döngüler7 7ç7n gerekl7 olan hayat7 köprü f7nansmanından 
mahrum bırakıyor ve kırsal sermaye harcamalarını (CapEx) felç ed7yor.Türk7ye'dek7 hayvancılık, süt ürünler7 ve 
kümes hayvanları alt sektörler7nde, bu durgunluk ve enflasyonun b7r arada yaşandığı yapı, kr7t7k ve sürekl7l7k 
arz eden b7r b7yoloj7k varlık kr7z7 olarak kend7n7 göstermekted7r. Endüstr7yel et, süt ve yumurta üret7m matr7sler7, 
doğası gereğ7 yem-ver7m oranına bağlıdır. Yerl7 hayvancılık büyük ölçüde 7thal soya, mısır ve özel yem katkı 
maddeler7ne dayandığı 7ç7n, doların genel gücü yerel 7şletme g7derler7n7 (OpEx) katlanarak artırmaktadır. TCMB 
kısıtlayıcı tutumu neden7yle yerl7 t7car7 veya devlet destekl7 tarım bankalarından uygun f7yatlı kred7 alamayan 
hayvancılık ve kümes hayvanı üret7c7ler7, matemat7ksel olarak b7yoloj7k varlık tasf7yes7ne başvurmak zorunda 
kalmaktadır; bu da ac7l l7k7d7te sağlamak ve artan yem g7derler7n7 durdurmak 7ç7n süt 7nekler7n7 ve yumurta 
tavuklarını erken kesmek anlamına gelmekted7r. Bu tasf7ye, kısa vadede geç7c7 ve yerel b7r et arz fazlasına yol 
açab7lse de, 2026 yılının 7lk çeyreğ7n7n sonuna kadar süt ve yumurta ürünler7nde c7dd7, yapısal b7r arz açığı ve 
ardından h7perenflasyonu garant7 etmekted7r. 
 
Bu der7n arz tarafı sürtüşmes7, aynı zamanda Türk7ye'dek7 yerel gıda ekos7stem7nde taleb7n c7dd7 şek7lde 
azalmasıyla da karşılanmaktadır. 27 Şubat'ta açıklanacak Türk7ye İşs7zl7k Oranı ver7ler7n7n, 7şgücü p7yasasındak7 
hızlanan daralmaları ve yerl7 tüket7c7ler arasında c7dd7 satın alma gücü erozyonunu matemat7ksel olarak 
doğrulaması beklenmekted7r. Sonuç olarak, gıda üret7c7ler7, 7şley7c7ler7 ve tarım 7şletmeler7, f7yatlamada kes7n 
b7r tavan noktasına ulaşmaktadır; döv7z kuruna bağlı olarak hızla artan g7rd7 mal7yetler7n7, yerel toplam taleb7 
tamamen yok etmeden perakende tüket7c7lere sorunsuz b7r şek7lde aktaramazlar. Bu d7nam7k, b7r7nc7l ç7ftç7lerden 
toptan dağıtımcılara ve perakende bakkal send7kalarına kadar tüm tarımsal değer z7nc7r7n7, n7ha7 marj 
daralmasına hapsederek, yeters7z sermayel7 ve gel7şm7ş haz7ne yönet7m7ne sah7p olmayan tarımsal KOBİ'ler ve 
kooperat7fler 7ç7n yerel b7r "Ölümcül Ödeme Gücü Bölges7" yaratmaktadır. AkanakLabs'ın n7cel anal7z7ne göre, 
tarımsal durgunluğun 10. haftasına ve 2026 yılının 7lk çeyreğ7n7n sonuna kadar bu şek7lde devam etmes7 ve 
hayatta kalab7lmes7 7ç7n Türk tarım ve gıda üret7m kuruluşlarının pas7f, geleneksel operasyonel stratej7lerden 
kes7nl7kle vazgeçmes7 gerek7yor. Matemat7ksel olarak hayatta kalmak, operasyonel g7derler7n (OpEx) agres7f b7r 
şek7lde opt7m7ze ed7lmes7n7, ver7ms7z kırsal varlıkların tasf7ye ed7lmes7n7 ve b7yoloj7k ve mekan7k tedar7k 
z7nc7rler7n7 eş zamanlı 7t7bar7 para erozyonuna karşı yapısal olarak korumak 7ç7n d7nam7k EUR/TRY ve 
USD/TRY çapraz para b7r7m7 r7sk7nden korunma yöntemler7n7n derhal uygulanmasını gerekt7r7yor. Ayrıca, 
sermayes7 güçlü gıda 7şleme ş7rketler7, gel7r matr7sler7n7 boğulmuş 7ç tüket7c7 tabanından uzaklaştırarak, üret7m 
hatlarını kes7nl7kle f7yat esnekl7ğ7 düşük, yüksek marjlı tarımsal 7hracat kanallarına yönlend7rmel7 ve bu uzun 
sürel7 küresel makro-beta etk7s7ne dayanab7lmek 7ç7n gerekl7 döv7z l7k7d7tes7n7 güvence altına almalıdır. 
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Türk4ye İnşaat & Taahhüt Reel Sektör Projeks4yon ve Anal4z4 
 
2026 yılının 8. ve 9. haftalarını kapsayan makroekonomDk verDlerDn ardışık ve kapsamlı bDr 
değerlendDrmesD, "JeopolDtDk Stagflasyon" rejDmDnDn kesDn olarak krDstalleştDğDnD teyDt edDyor ve 10. 
haftaya ve Dlk çeyreğDn nDhaD kapanışına kadar son derece kısıtlı bDr lDkDdDte ortamını matematDksel 
olarak öngörüyor. 8. haftada ABD ÇekDrdek PCE ve Japonya GSYİH'sD tarafından sabDtlenen 
kısıtlayıcı getDrD tabanı, yaklaşan 9. hafta takvDmDyle büyük ölçüde doğrulanan ampDrDk küresel 
talep yıkımına şDddetlD bDr şekDlde yansıyor. Genel küresel mDmarD, sıkılaşan bDr "Ödeme Gücü 
Düğümü" Dle tanımlanıyor; ABD ÜretDcD FDyat EndeksD (ÜFE) ve Merkez Bankası TüketDcD Güven 
EndeksD metrDklerD yapısal olarak "daha uzun süre yüksek" bDr Federal Rezerv duruşunu 
güçlendDrDrken, ABD Doları hegemonyası sDstematDk olarak küresel kurumsal sermayeyD tüketDyor. 
Euro BölgesD'ndekD sanayD durgunluğuyla daha da kötüleşen bu eşzamansız makroekonomDk 
sürtüşme, sermaye pDyasalarında cDddD bDr "Korelasyon-1 TekDllDğD" yaratmakta ve Dç kredD 
genDşlemesDne ve dış fDnansmana büyük ölçüde bağımlı gelDşmekte olan pDyasa reel sektörlerD DçDn 
son derece elverDşsDz bDr operasyonel temel oluşturmaktadır. 
 
9. haftanın verD matrDsDnDn derDnlemesDne parametrDk analDzD, bu stagflasyon şokunun Türk 
makroekonomDk ekosDstemDne kesDn DletDm mekanDzmalarını ortaya koymaktadır. Planlanan Alman 
Ifo İş İklDm EndeksD, 4. Çeyrek GSYİH ve Euro TÜFE verDlerD, Avrupa sanayD daralmasının 
ampDrDk olarak doğrulanmasını sağlayarak, daha genDş bölgesel yatırım Dştahını doğrudan 
azaltmaktadır. Eş zamanlı olarak, katı ABD konut verDlerD (S&P/CS HPI BDleşDk EndeksD) ve 
FabrDka SDparDşlerD, arz yönlü enflasyonun devam ettDğDne Dşaret etmektedDr. TürkDye DçDn, bu 
küresel sürtüşmenDn yerel etkDsD, 26 Şubat'ta açıklanacak olan TürkDye TDcaret DengesD (Ocak) ve 
27 Şubat'ta açıklanacak olan TürkDye İşsDzlDk Oranı (Ocak) verDlerDyle matematDksel olarak 
ölçülecektDr. Bu metrDklerDn, tamamen TCMB cezalandırıcı kısıtlayıcı para polDtDkası tarafından 
yönlendDrDlen, genDşleyen carD hesap kırılganlıklarını ve artan Dşgücü pDyasası daralmalarını 
ampDrDk olarak doğrulaması beklenmektedDr. İthal enflasyona karşı LDra'yı korumak DçDn gereklD 
olan bu ortodoks kısıtlayıcılık, yerel kredD yaratımını fDDlen felç ederek, sermaye yoğun sektörler 
üzerDnde 2026 yılının Dlk çeyreğDnDn sonuna kadar sonlandırıcı bDr kısıtlama görevD görmektedDr. 
 
TürkDye'dekD mega müteahhDtlDk ve ağır Dnşaat sektöründe –özellDkle Yap-İşlet-Devret (BOT) 
konsorsDyumları, Devlet Su İşlerD (DSI) müteahhDtlerD ve bağımsız altyapı gelDştDrDcDlerD– bu 
makroekonomDk yapılandırma, "GDrdD MalDyetD Makası" olarak tanımlanan determDnDstDk bDr kar 
marjı çöküşünü tetDklDyor. Bu kuruluşlar, katlanarak artan, ABD doları cDnsDnden Dşletme gDderlerD 
(Dthal yapısal çelDk, ağır makDneler ve petrol bazlı asfalt gDbD) ve katı, Türk lDrası cDnsDnden devlet 
alacakları arasında yapısal olarak sıkışmış durumda. HazDne ve MalDye Bakanlığı, sDstemDk 
enflasyonla mücadele etmek DçDn sıkı bDr malD sıkılaştırma uygularken, kamu Dhale ödemelerD ve 
Dlerleme ödemelerD yapısal gecDkmelerle karşılaşıyor. TCMB kısıtlayıcı tutumu nedenDyle ucuz 
yerel kredDye erDşDmden mahrum kalan mega müteahhDtler, devlet projelerDnde operasyonel 
süreklDlDğD sağlamak DçDn cezalandırıcı derecede pahalı köprü fDnansmanı sağlamak zorunda kalıyor 
ve bu da net kar marjlarını "Ölümcül Ödeme Gücü BölgesD"ne DtDyor. 2026 yılının Dlk çeyreğDne 
kadar hayatta kalabDlmek DçDn, bu bDrDncD sınıf mühendDslDk ve müteahhDtlDk fDrmaları, lDkDdDtenDn 
ve dövDz gelDrlerDnDn erDşDlebDlDr olduğu uluslararası MühendDslDk, TedarDk ve İnşaat (EPC) 
pazarlarına yönelDk operasyonel kapasDtelerDnD agresDf bDr şekDlde yenDden yapılandırmalıdır. 
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Stagflasyonun yol açtığı bu olumsuz etkDler, başta konut ve tDcarD bDna müteahhDtlerD olmak üzere, 
Türk Dnşaat sektörünün merkezD olmayan katmanları DçDn de aynı derecede yıkıcıdır ve küçük ve 
orta ölçeklD Dşletme (KOBİ) taşeronlarını etkDlemektedDr. TürkDye CumhurDyet Merkez Bankası'nın 
sürdürdüğü yüksek faDz oranları, Dç pDyasadakD Dpotek kredDsD üretDmDnD tamamen durdurmuş, yenD 
konut ve ofDs projelerDne yönelDk perakende talebDnD ortadan kaldırmıştır. Sonuç olarak, konut 
Dnşaatçıları, yüksek lDkDdDteye sahDp olmayan, getDrD sağlamayan betonarme varlıklar portföylerDne 
sahDpken, kısa vadelD borç yükümlülüklerDnDn de artmasıyla cDddD bDr "lDkDdDte tuzağına" düşmüştür. 
KOBİ taşeronları (elektrDk, tesDsat, ısıtma, havalandırma ve son Dşlem DşlerD) bu sDstemDk felcDn en 
büyük yükünü taşımaktadır; zor durumdakD büyük müteahhDtlerDn dDkte ettDğD uzun, tahsDl 
edDlemeyen ödeme koşullarıyla boğulurken, aynı zamanda malzeme tedarDkçDlerDnden acDl, peşDn 
nakDt taleplerDyle de karşı karşıya kalmaktadırlar. Bu felaket nDtelDğDndekD Dşletme sermayesD 
sürtüşmesD, yerel nakDt akışı kanamaları ölümcül hale geldDkçe, 10. haftanın sonuna kadar sermaye 
yetersDzlDğD çeken taşeronlar arasında bDr dDzD Dflasın matematDksel olarak garantD altına alınmasını 
sağlıyor. 
 
İnşaat malzemesD toptancılarını, mühendDslDk danışmanlık fDrmalarını ve Dnşaat hDzmetD 
sağlayıcılarını kapsayan temel tedarDk zDncDrD DçDn AkanakLabs'ın nDcel hedefD, "Darw4nc4 Hayatta 
Kalma Protokolü"nün derhal uygulanmasını gerektDrDyor. SDparDş defterlerD çökerken ve stok 
taşıma malDyetlerD hızla artarken, Dnşaat toptancıları artık geleneksel hacme dayalı karlılığa 
güvenemez; acDlen fazla stoklarını tasfDye etmelD, nakDt ödeme protokollerDnD sıkı bDr şekDlde 
uygulamalı ve aşırı borçlu müteahhDtlere verDlen kredD hatlarını kesmelDdDrler. Tüm Türk Dnşaat ve 
müteahhDtlDk ekosDstemD, son on yıldakD pasDf, beta odaklı "rant arama" modellerDnD kategorDk 
olarak terk etmelDdDr. 2026 yılının Dlk çeyreğDnDn sonuna kadar yerleşDk "JeopolDtDk Stagflasyon" 
rejDmDnden sağ çıkmak, tDtDz bDr özgün faktör ayrıştırması, agresDf Dşletme gDderD (OpEx) 
optDmDzasyonu, spekülatDf arazD stoklarının hızlı tasfDyesD ve bDlançoları eş zamanlı DtDbarD para 
erozyonundan ve artan makroekonomDk sürtünmelerden yapısal olarak korumak DçDn EURTRY ve 
USD/TRY çapraz para bDrDmD rDskDnden korunma yöntemlerDnDn dDnamDk olarak uygulanmasını 
gerektDrmektedDr. 
 
2026 yılının 9. haftasında Türk Dnşaat ve müteahhDtlDk kuruluşları DçDn sDstemDk rDsk profDlD, "GDrdD 
MalDyetD Makası" Dle tasarlanmış determ4n4st4k b4r marj çöküşü ve şDddetlD bDr l4k4d4te boşluğu 
Dle tanımlanmaktadır. YerleşDk "JeopolDtDk Stagflasyon" rejDmD tarafından yapısal olarak kısıtlanan 
müteahhDtler, felç olmuş Dç talep ve gecDkmDş devlet alacaklarıyla şDddetlD bDr şekDlde çarpışan, ABD 
doları cDnsDnden malzeme ve enerjD gDderlerDnde katlanarak artışla karşı karşıyadır. TürkDye 
CumhurDyet Merkez Bankası, LDra'yı Dthal enflasyona karşı korumak DçDn cezalandırıcı derecede 
kısıtlayıcı faDz oranlarını sürdürürken, Dç Dpotek kredDsD kullanımı ortadan kalkmış, konut ve tDcarD 
Dnşaatçıları lDkDt olmayan, getDrD sağlamayan varlıklar tutan cDddD bDr lDkDdDte tuzağına düşmüştür. 
Sonuç olarak, aşırı yüksek köprü fDnansmanı malDyetlerDnden muzdarDp mega altyapı 
konsorsDyumlarından (BOTAŞ/DSI,DHMI projelerD konsorsDyumları) uzun ödeme gecDkmelerD 
nedenDyle ölümcül Dşletme sermayesD kayıplarıyla karşı karşıya kalan yetersDz sermayelD KOBİ 
taşeronlarına kadar, tüm sektör matematDksel olarak " Ödeme Gücü BölgesD"ne DtDlmekte ve bu da, 
ardışık Dflas döngüsünden kurtulmak DçDn spekülatDf arazD stoklarının derhal tasfDyesDnD, sıkı nakDt 
ödeme (COD) protokollerDnD ve agresDf Dşletme gDderD (OpEx) optDmDzasyonunu zorunlu 
kılmaktadır. 
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YASAL UYARI 
 
AkanakLabs haftalık bülten;, AI (Art;f;c;al Intell;gence/Yapay Zeka) tabanlı modellemeler ve 
anal;zler ;çeren, Quant ve Anal;stler tarafından hazırlanmış profesyonel b;r rapordur, ş;rketler ve 
yatırımcıların p;yasa as;metr;s;ne karşı korunması ve b;lg; ed;nmes; amaçlıdır. Anal%zler ve 
değerlend%rmeler kes%nl%kle f%nansal tavs%ye değ%ld%r. Rapor, Yönet;c; Özetler;, ek raporlar, 
ekler, graf;kler ve ;lg;l; tüm anal;t;k ver;ler dah;l ancak bunlarla sınırlı olmamak üzere bu raporda 
sunulan ;çer;k, yalnızca b;lg;lend;rme, eğ;t;m ve araştırma amaçlıdır. F%nansal, yatırım, hukuk% 
veya verg% tavs%yes% teşk%l etmez ve bu şek%lde yorumlanamaz. Burada yer alan h;çb;r şey, 
AkanakLabs, AkanakResearch, Akanak & Co. veya herhang; b;r üçüncü taraf h;zmet 
sağlayıcısı tarafından bu veya başka b;r yargı bölges;nde herhang; b;r menkul kıymet veya d;ğer 
f;nansal araçların (BIST h;sseler;, ABD Tahv;ller;, Döv;z par;teler;, Emt;alar, par;teler, co;n’ler, 
cryptocurrency’ler, ABD ve d;ğer ülke borsaları dah;l) alım satımı ;ç;n b;r talep, tavs;ye, onay veya 
tekl;f teşk;l etmez. 
 
AI/Yapay Zeka ve quant;tat;ve (N;cel) Anal;z;n Doğası gereğ; Müşter;ler, AkanakLabs tarafından 
sağlanan öngörüler;n, ve ;çgörüler;n profesyonel anal;stler ve stratej;stler tarafından yönet;len 
tesc;ll; ve patentl; AI modeller;, algor;tm;k s;mülasyonlar ve n;cel çerçevelerden türet;ld;ğ;n; kabul 
ederler. İşbu kapsamda raporun, müşter%ler% Model L%m%tasyonlarını, S%stemat%k R%skler% ve 
Garant% Muaf%yet%n% kabul ederler ve söz konusu kabul ed;len önkoşullar aşağıda tanımlandığı 
g;b;d;r;  
 

Model L;m;tasyonları: N;cel modeller ve yapay zeka algor;tmaları, geçm;ş ver;lere, 
olasılıksal varsayımlara ve matemat;ksel kalıplara dayanır. Geleceğ; kes;n olarak tahm;n 
edemezler. 

 
S;stem;k R;skler: Algor;tm;k stratej;ler, aşırı p;yasa oynaklığı, "Black Swan/Kara Kuğu" 

olasılıkları (örneğ;n jeopol;t;k şoklar, merkez bankası pol;t;ka değ;ş;kl;kler;) veya benzer; 
görülmem;ş korelasyon bozulmaları dönemler;nde sapmalar olab;l;r veya anomal; 
gözlemleneb;l;r. 

 
Garant; Muaf;yet;: AkanakLabs, herhang; b;r algor;tm;k model;n gelecekte geçm;şte 

olduğu g;b; performans göstereceğ;ne da;r h;çb;r beyanda bulunmaz veya garant; vermez. 
 

Ver;ler;n Doğruluğu: AkanakLabs ve AkanakResearch profesyonel kaynaklardan (örneğ;n 
Bloomberg, Reuters, Merkez Bankası ver;ler;) ve t;t;z doğrulama süreçler;nden yararlansa da 
sağlanan b;lg;ler;n doğruluğunu, p;yasadak; elektron;k ver; transferler;ndek; arıza, sorun ve 
gec;kme olasılıkları neden; ve olası eks;kl;kler veya güncelleme hataları olasılığına karşı garant; 
ed;lemez. P;yasa ver;ler; önceden haber ver;lmeks;z;n değ;şt;r;leb;l;r. 
 
RAPOR MÜŞTERİLERİ İŞBU RAPORU EDİNEREK VE/VEYA ERİŞEREK, SORUMLULUK 
REDDİ BEYANINI OKUDUĞUNU, ANLADIĞINI VE BUNA BAĞLI KALMAYI KABUL 
EDER. TİCARET FAALİYETLERİNİZ SONUCU OLUŞABİLECEK HERHANGİ BİR 
KAYIPTAN PARA ANALİZ SORUMLU TUTULAMAZ. 
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