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TAKDIM

Teknolojinin ilerlemesiyle birlikte 6zellikle 1980°lerin sonunda baslayan algoritma temelli DSS
(Decision Support Systems/karar destek mekanizmalari) ve ardindan 1990’larda olusan algoritma
tabanli analiz sistemlerinin ve 2000’ler itibariyle artan trading algoritmalarinin piyasalardaki
islemlerde dominant hale gelmesi ile birlikte — 6zellikle gelismis ve derinlesmis — piyasalarin
yapisi tamamen doniistii ve donlismeye de devam ediyor.

2026 itibariyle para ve sermaye piyasalarinda gergeklestirilen iglemlerin %87 ila %95°1 neredeyse
tamamen algoritmalar tarafindan gergeklestirilirken, portféy yonetimi gergeklestiren traderlar,
quantlar ve analistler arasindaki is bolimii bir izolasyona doniisiip, — Ozellikle orta olgekli
kurumlarda — kurum i¢i arastirma departmanlar1 daha derinlikli quant servislerine ihtiya¢c duymaya
basladilar. Bununla birlikte artik kiiciik ve orta 6l¢ekli sirketler kiiresel negatif reel faiz, degisken
enflasyon ve siirekli doniisen piyasa mekanizmasi nedeni ile kendi risk sermayelerini kendileri
yonetme ya da bir profesyonel yatirim yonetimi sirketi ile birlikte hareket etmek durumundalar.
Artik kosullar 20. Yiizy1l sonunun alisilagelmis “giivenli ve korunakli” yapisini tamamen yitirdi.

Ozellikle HPC (High Performance Computing) teknolojilerinin endiistride kullanilmas ile birlikte
quant ekipleri kendi laboratuvarlarini kurarak, klasiklesmis analistlerden ve geleneksel arastirma
departmanlarindan ayristilar ve 2000’li yillarin sonu itibariyle hedge fund’lardan ve yatirim
bankalarindan baglayarak finansal kurumlarda geleneksel arastirma departmanlari kurum igi yari-
ozerk quant laboratuvarlarina doniismeye basladilar.

Finansal piyasalarin ve finans-kapitalin reel sektore kiyasla ¢ok daha biiytik bir hizla genislemesi
ve derinleserek reel ekonomiyi etkilemesi, hatta derinden etkilemesi reel sektorde faaliyet gosteren
kiigiik ve orta 6lcekli isletmeler dahil olmak {izere, iireticileri, servis saglayicilari, basta kiigiik ve
orta 0lcekli sirketler olmak iizere reel sektor oyuncularin etkilemeye basladi. Ancak 21. Yiizy1l’in
ilk ¢eyregi bitmis, ikinci ¢eyregi baslamisken birgok kiigiik ve orta 6lgekli sirket heniiz siirekli
akan piyasa verilerinin ve piyasadaki gelismelerinin kendi faaliyetlerini ve geleceklerini
etkileyebildigini anlamaktan ve 6l¢eklemekten son derece uzak durumda. Basta kiiclik ve orta
Olgekli sirketler olmak iizere, reel sektér oyuncularinin satig, maliyet, siparis ve bilangolarin
etkileyen tim kalemlerde haftalik reaksiyon plani bir avantaj unsurundan bir gereklilige
doniisiiyor.

Artik 5 veya 10 yillik planlar yerine yillik, planlar yapilip, bu yillik planlar ¢eyreklik, aylik ve
haftalik planlar dahilinde revize ediliyor. Yani sirketler tamamen kendi haftalik planlarini yaparak,
her hafta yeni bir piyasa oyununa hazir olmak zorunda kaliyorlar.

Artik sirketler (ve bireyler), — hatta devletler — stabil ve dengeli, uzun siiren giivenilir trendlerle
bicimlenen bir Diinya’da degil, her gecen giin yeni bir denge arayis1 icerisinde olan, son derece
volatil, siirekli kazananlarin ve kaybedenlerin oldugu, daha 6nce deneyimlenmemis bir Diinya ve
Diinya ekonomisinde faaliyet gosteriyorlar. Ve bu diinyada artik eski stratejiler ve teknikler yalniz
basarili olmak i¢in degil, hayatta kalabilmek i¢in dahi yeterli degil. Artik siireci analiz ederek,
hizli, degisken ve risk sermayesini yonetmeye dayali planli aksiyon ve planl reaksiyonlar
gelistirebilen isletmeler, geleneksel sirketlerden ayristyorlar.



21. Yiizy1’m baslamasi ile birlikte ger¢eklesmeye baslayan, ekonomik yapidaki ve iligkilerdeki
doniistim, akademi, kamu kurum ve kuruluslari, regiilatorler, piyasa portfoy yonetim sirketleri,
klasik mevduat bankacilig1 yapan bankalar ve reel sektor isletmeleri tarafindan heniiz tam olarak
anlasil(a)madi. 21. Yiizyil’1n ilk ¢eyregindeki en belirgin doniisiim “signal” ve “noise” asimetrisi
oldu.

Eski signal — noise yapist hem oransal olarak hem de yapisal olarak degisti. Yani hem finansal
piyasalarda bir finansal enstriimani, hisseyi, emtiay1, ya da varligi alim karar1 almadaki “firsat”
yapist ile, hem de reel sektorde bir yatirnm yapmadaki, bir ise baglamadaki, ya da yeni bir piyasa
girme veya yeni bir lirlin olugturmadaki “firsat” ve firsat gibi gériinen ancak aslinda firsat olmayan
durum ve olgular doniistii.

Giderek daha ¢ok noise yani giiriiltii, hem finansal piyasalarda hem de reel sektorde kendisini
gostermeye baslarken, gercek firsatla firsat gibi goriinen tuzaklar giderek birbirine karisti. Bu
durum 6zellikle piyasalardaki doniisiimiin ve sirkiilasyonun en temel dinamiklerinden bir tanesi
haline geldi. Artik hem portfdy yonetim firmalari, kurumsal yatirnmcilar ve Venture Capital
(girisim sermayesi) sirketleri hem reel sektor sirketleri (6zellikle kiigiik ve orta 6lgekli igletmeler)
ile 6zellikle yeni kurulan startup’lar piyasadaki doniisiimii kendi in-house (sirketleri dahilinde
mevcut) ekipleri ve calisanlar ile gerceklestiremeyecekleri yeni bir piyasa yapisinda faaliyet
gosteriyor hem ayakta kalmaya hem de biiylimeye calistyorlar.

Yeni kurallarin ve gergekliklerin gegerli oldugu 21. Yiizyil’1n ilk ¢ceyregi biterken (2025 itibariyle),
AkanakLabs, NSSA™ (Noise — Signal Seperation Algorithm/Giiriilti — Sinyal Ayrigtirma
Algoritmasi) sistemleri ve AIDA™ altyapisi dahilinde profesyonel ekonomist, CFA, finansal
analist, veri bilimci, yapay zeka miihendistleri, researcher (aragtirmaci) ve quantlarin birlikte
calisarak biitiinlesik piyasa analizleri olusturdugu bir yap1 olusturdu.

2023’te kurulan Akanak & Co. biinyesinde 2024’te kurulan AkanakLabs ve 2025’te kurulan
AkanakResearch birlikte ve biitiinliik icerisinde ¢alisarak entegre, modellemelere dayanan, teoriyi
verilerle test eden yeni bir anlayisla, ekonomik ve finansal analizleri finansal sektor ve reel sektor
analizleri ile birlestirdiler.

AkanakLabs dahilinde ¢alisan quantlarla birlikte 2025°te yaklasik on yillik bir ¢alismanin tiriinleri
olan patentli ve tescilli NSSA™ ve AIDA™ vyapilanirken, Al temelli teknolojik altyapi
tamamlandi ve gelismeye devam ediyor. AkanakResearch ise Innovative R&D (Yenilik¢i Ar&Ge)
cozlimleri sunmak tizere kuruldugu gilinden bugiine bilimsel arastirma enstitiileri ve Ar&Ge
caligmalar1 gerceklestiren sirketlere hizmet vermektedir. Bu kapsamda hem kendi biinyesinde
mevcut researcher (bilimsel arastirmaci) kapasitesini hem de Diinya’nin diger arastirma
kurumlarinda calisan, yetkin researcher (bilimsel aragtirmacilar) kapasitesini Akanakl.abs’in
caligmalarin1 Ar&Ge ile tamamlayarak siirekli yenilik ve etkinlik artirimi i¢in kullanmaktadir.



Yalniz belirli yatirim mevduati (genellikle minimum ~$10M) {lizerindeki miisterilere hizmet sunan
hedge fundlar, ve yatirim bankalar1 gibi koklii kurumlarin genis bir bakis acis1 ile son derece macro
ve detaylara inmeyen yaklagimlar sunmalart; uzmanlagsmis butik arastirma kurumlarinin ise salt
anlatilar sunarak modellemeler gergeklestirememeleri ve orta 6l¢ekli kurumsal yatirimeilarla
profesyonel sirketlerin quant hizmetlerine erisememesine karsin, AkanakLabs bir ii¢lincli yol
gelistirdi: “Quantitative Convergence”; Tiirkcesi ile “Kantitatif Yakinsama”.

Kantitatif Yakinsama; Al/yapay zeka ve ileri yazilim sistemleri kullanilarak gelistirilen
simiilasyonlar ve kantitatif modellerin, researcher (bilimsel arastirmaci) analizlerinin ve derinlikli
teorinin birlesmesini temsil eder ve tanimlar. Bu kapsamda AkanakLabs yapay zeka
laboratuvarinda gelistirilen NSSA™, AIDA™ ve diger patentli teknolojiler iizerinde inga edilen
modeller ve AkanakLabs biinyesinde c¢alisan quantlarin modelleri ile AkanakResearch
bilinyesindeki researcherlar’in yenilik¢i aragtirma siire¢lerinin biitiinleserek verilerin, olaylarin, ve
olay zincirlerinin arkasindaki altyapiy1 anlayarak hem piyasalar1 anlamay1 hem de piyasalarda
olusan fiyatlamalar1 tahmin etme ve Ongdrmede kullanilmakta olup, kisa zamanda alaninda
Diinya’da sayili laboratuvarlardan biri haline gelmistir.

Kiiresel inovasyonun merkezlerinde (New York, Londra, Berlin, Tel Aviv, Tokyo, Palo Alto ve
Houston) faaliyet gdsteren AkanakLabs, piyasay1 ve piyasa geligsmelerini raporlamakla birlikte;
ML (Machine Learning) ve DL (DeepLearning) tabanli algoritmalar ile AI ve ekonometrik
yontemleri birlestirerek piyasalart matematiksel olarak da ¢oziimlityor ve modellerle agiklayarak,
tahmin modellerini tamamen bilimsel bir temele oturtur ve tahminleri yalniz sonuglart ile degil,
metodolojileri ve agiklanabilirlik ile de degerlendirir ve 6l¢iimler.

Kurucumuz Dr. Emre Akanak’in DDE: Data Driven Economics (Veri Temelli Ekonomi) alaninda
calistyor olmasi, ekoliin i¢inden geliyor olmast ve DDE ekolii kapsaminda verilerin teori ve
teorinin getirdigi herhangi bir varsayim perspektifinden okunmasmin reddedilerek, teorinin
verilerle test edilmesi, ve bizzat verinin, veri analizlerinin sonug¢larinin tercih edilmesi, herhangi
bir teorik 6nkosula ve 6n varsayimlara bagl veya bagimli kalinmamasi1 AkanakLabs vizyonunun
en belirgin farkini temsil etmektedir.

Isbu rapor salt analizlerden ve standart verilerden degil, AkanakLabs Al/yapay zeka
laboratuvarinda gelistirilen NSSA™, ve AIDA™ gibi yapay zeka sistemleri ile birlikte ¢aligan
30’u askin doktora ve post-doktora diizeyindeki nitelikli bilim insaninin titiz ¢aligmalar
sonucunda olusturulmaktadir. Gelistirilen kompleks AI modellerinin, ekonomi, finans ve
ekonometri temelli analizlerle birlestirilerek uzmanlar tarafindan yorumlandigi haftalik yatirim ve
ekonomik analiz raporu, gelismis veri bilimi ¢oziimleri ile uzman bilgisini birlestirmektedir.

Raporun bir diger onemli 0Ozelligi de AkanakLabs dahilindeki quantlarla AkanakResearch
dahilindeki ve networkiindeki researcherlarin (bilimsel arastirmacilarin), analistlerin birlikte
calisarak modelleri ve olasiliklar1 birlikte yorumlamalaridir. Raporlar AkanakLab dahilinde
gelistirilen modellerle, AkanakResearch dahilinde gergeklestirilen arastirmalarin her iglem giinii
birlestirip degerlendirmeleri bir sonraki haftanin tahminlerinin haftanin son islem gilinii hazir
haline getirilmesidir.



Rapor; 7/24 galisan ve 97°den fazla API ile piyasalardan siirekli gergek zamanli veri ¢eken
AIDA™, ile Diinya’min farkli kentlerinde siirekli birbirleri ile iletisimdeki bir uzman kadronun
caligmas1 ve piyasadaki onde gelen hedge fund’lar, yatirnm bankalari, Venture Capital (girisim
sermayesi) sirketleri, endiistri devleri CFO’lari, ve uluslararasi kuruluslardaki uzmanlarla iligkiler,
gorismeler ve miizakerelerde edinilen Ozel bilgiler modellere ve analizlere eklenerek
yapilandirilir. Piir matematiksel modeller ve ileri analizler ger¢ek zamanli piyasa istihbaratlari ile
birlestirilir ve olasiliklar tanimlanarak hesaplanir.

Hazirlanan rapor, bir 6nceki hafta raporlarinin her Cuma EST 20:00 (GMT-5, UTC-5) itibariyle
analiz edilip, tahminlerle gerceklesen piyasa realitesi analiz edilerek, her Pazar EET 23:50’ye
(GMT+2, UTC+2) kadar bir sonraki/gelecek haftanin raporunun hazirlanmasi saglanir. Bir diger
degisle her hafta gergeklesen derinlikli analizler, piyasanin kapali oldugu her Cuma aksamindan
Pazar gece yarisina kadar revize edilir ve Pazar gece yarisi rapor, giincel model ve analizlerle son
halini alir ve Pazartesi WET 04:00 (GMT, UTC+0) itibariyle miisteriye sunulmaya hazir hale gelir
ve sisteme yliklenir.

AkanakLabs ve AkanakResearch profesyonel yatirimcilara, orta, biiyiik ve kiigiik 6lgekli sirket
yoneticileri ile finans departmanlarina risklerin ve firsatlarin yapay zeka destekli analizlerini ve
olasiliklar1 sunmaktadir. Akanaklabs i¢in raporun miisteri segmantasyon kriteri sirket
bilangosunun biiyiikliigii degil, sirket vizyonunun yapist ve smirlarnidir. Al/yapay zeka
teknolojileri, ileri matematiksel simiilasyonlar ve quant modelleri ile gelistirilen isbu raporun ve
ilgili tim hizmetlerin Tiirkiye Cumhuriyeti ve Kuzey Kibris’taki tiim dagitim, tanitim ve
uygulamasi Onto Al Labs Tiirkiye kurucu ortagi Para Analiz kurumuna aittir.
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Yonetici Ozeti

AkanakLabs ekibi tarafindan gerceklestirilen, 2026 yilinin 9. haftasina (22-28 Subat) iliskin
makroekonomik takvimin kapsamli bir degerlendirmesi, "Jeopolitik Stagflasyon" rejiminin
kesin olarak yerlestigini dogruluyor. Kiiresel ekonomik mimari su anda ciddi bir eszamansiz
siirtiismeyle tanimlaniyor: Euro Bélgesi sanayi tabanmin yapisal daralmas: (Almanya Ifo Is
Ortam1 ve GSYIH metriklerindeki bozulmayla ampirik olarak dogrulanmis olup), ABD'deki
direncli, arz yonlii enflasyonla garpisiyor. Yaklasan ABD Uretici Fiyat Endeksi (UFE) ve Merkez
Bankasi Tiiketici Giiven Endeksi verileri, kisitlayici, "daha uzun siire yiiksek" bir Federal Rezerv
getiri tabanin1 giiclendirirken, kiiresel toplam talep belirleyici bir yavaslamayla karsi karsiya
kaliyor. Bu ortam, geleneksel biiyiime anlatilarini sistematik olarak etkisiz hale getirerek, bunlarin
yerine tiim kurumsal ve egemen kuruluslarda likiditeyi koruma konusunda kati bir zorunluluk
getiriyor.

Kiiresel finans piyasalarinda, bu stagflasyon mimarisi, sikilasan bir "Odeme Giicii
Diigiimii" ve sonlandirici bir "Korelasyon-1 Tekilligi" olusturmaktadir. Yapiskan enflasyonla
miicadele etmek i¢cin ABD Hazine tahvil getirileri yiiksek seviyelerde kalirken, ABD Dolar1
(DXY) hegemonyasi kiiresel kurumsal sermaye lizerinde ¢ekim giicii uygulayarak, vadeye duyarl
hisse senetlerinden ve geligmekte olan piyasa risk varliklarindan es zamanli sermaye kagisini
tetikliyor. Geleneksel portfoy cesitlendirme matrisleri bu kosullar altinda basarisiz oluyor, ¢linkil
hem sabit gelirli hem de yliksek beta hisse senedi siniflar1 es zamanli diistisler yasiyor. Finansal
arac1 kurumlar ve Kkurumsal tahsisciler icin sermaye maliyeti temelden yeniden
fiyatlandirildi ve mevcut likidite boslugunda hayatta kalmak icin pasif makro-beta
maruziyetinden titiz, algoritmik olarak yonlendirilen 6zgiin faktor ayristirmasina acil bir
gecisi zorunlu kiliyor.

Tiirk makroekonomik ekosistemi i¢in, bu kiiresel siirtiigmenin yansimasi, 6zellikle 9. haftada
kesin olarak oélciilebilen, akut ve ¢ift yonlii bir kirillganlik olarak kendini gosteriyor. Tiirkiye
Ticaret Dengesi verilerinin agiklanmasi, ithal enerji ve hammadde enflasyonunun déviz kuru
etkisiyle katlanarak artmasi sonucu cari hesabin yapisal kirilganligimi ampirik olarak ortaya
koyacak. Es zamanli olarak, Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi, Lira'y: ithal enflasyona ve
kiiresel sermaye kac¢isina kars1 korumak icin matematiksel olarak cezalandirici bir sekilde
kisitlayic1 bir para politikas:1 izlemek zorunda kalacak. Yurtici kredi kanallar1 donarken,
yakinda agiklanacak Tiirkiye Issizlik Oram verileri, isgiicii talebinde ciddi bir daralmay teyit
ederek, yurtici tiiketici tabaninin artik bityiik hacim daralmalarina yol agmadan enflasyonist
etkileri absorbe edemeyeceginin sinyalini verecek.

www.akanak.com
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Bu makroekonomik fel¢, dogrudan Tiirk reel sektorii i¢in yerel bir "Oliimciil Odeme Giicii
Bolgesi" anlamina gelir ve bu bolge, "Girdi Maliyeti Makasi"nin ekonometrik siirtiinmesiyle
yonetilir. Imalat, tarim ve insaat sektorlerindeki sirketler, hizla artan, ABD dolari cinsinden
isletme giderleri ile hem yurtici hem de Avrupa'daki toplam talebin hizla diisen tavam
arasinda yapisal olarak sikismis durumdadir. Ozellikle yurtici ticari krediye ve istege bagl
tiiketici harcamalarina bagimli olan yiiksek kaldiragh kiigiik ve orta dlgekli isletmeler (KOBI'ler),
yakin bir nakit akis1 kanamasiyla karsi karsiyadir. Artan girdi maliyetlerinin perakende son
kullanicilara sorunsuz bir sekilde aktarillamamasi, nihai marj daralmasini garanti eder ve
kacinilmaz olarak ikincil finansal aracilik sektoriine sigrayacak bir dizi takipteki krediyi (NPL)
baslatir.

Bu ortamda yol almak, hayatta kalmanin tamamen gelir esnekliginin olmamasi ve doviz
riskinden korunma ile belirlendigi ciddi bir sektorel ayrismayi kabul etmeyi gerektirir. Agir
yerli ingaat, ¢imento ve kimya iiretimi gibi ithalata bagimli temel sektorler, felg olmus yerli
sermaye harcamalar1 ve donmus ipotek kredisi verme islemleri nedeniyle bogulmaktadir. Tersine,
"Nominal Kaleler" veya "Kiiresel Ge¢is Hendekleri" olarak faaliyet gosteren kuruluslar yapisal
bagisiklik sergilemektedir. Devlet biitceleriyle korunan savunma miiteahhitleri, esnek
olmayan saghk hizmeti talebinden yararlanan ila¢ firmalar1 ve doviz cinsinden Miihendislik,
Tedarik ve insaat (EPC) gelirleri iireten uluslararasi miihendislik konsorsiyumlari, yerli
kredi c¢okiisiinden ve daha genis endiistriyel durgunluktan tamamen bagimsizlasmak icin
gerekli olan icsel "Likidite Oksijenini" gostermektedir. Sonuc olarak, {ist diizey yoneticiler,
yonetim kurulu iiyeleri ve hiikiimet politika yapicilart i¢in stratejik gorev, "Darwinci Hayatta
Kalma Protokolii"niin derhal uygulanmasidir. Kurumsal liderlik, hacme dayali biiylime
projeksiyonlarin1 ve pasif bor¢ yenileme stratejilerini kategorik olarak terk etmelidir. Bunun
yerine, hayatta kalmak, acimasiz operasyonel gider (OpEx) optimizasyonunu, performans
gostermeyen ve spekiilatif varliklarin hizli tasfiyesini ve EURTRY ve USDTRY c¢apraz para birimi
riskinden korunmanin dinamik olarak uygulanmasini gerektirir. Ayrica, iyi sermayelendirilmis
holding sirketleri, iiretim hatlarini acilen fiyat esnekligi diisiik, yliksek marjli ihracat kanallarina
yonlendirmeli ve ekosistemden ayrilan zor durumdaki rakipleri agresif bir sekilde satin almak i¢in
gereken bilango biitlinligiinii korumalidir.

Sonug olarak, 2026 yilinin 9. haftasinin karmasikligi, geleneksel sezgisel karar alma yontemlerinin
artik gegerliligini yitirdigini gostermektedir; gercek yonetici alfa performansi artik yalnizca
gelismis, oOngoriicii sentezden elde edilmektedir. Giiriiltiiyii nedensel makroekonomik
sinyallerden ayirma, dogrusal olmayan kuyruk risklerini haritalama ve faktdr ayrigmasini
matematiksel olarak belirleme yetenegi, modern isletme liderligi i¢in en biiylik siiper giictiir.
AkanakLabs'in analitik altyapisinda bulunan derin, tescilli Nedensel Makine Ogrenimi
(CausalML) ve ekonometrik modelleme entegrasyonundan yararlanarak, karar vericiler
finansal piyasa oynakhg ile gercek sektor operasyonel gerc¢ekleri arasindaki kritik boslugu
kapatarak, sistemik piyasa felcini nesiller boyu pazar payr kazanimimna doniistiirmek icin
gereken Kesin ongoriiyii giivence altina alirlar. Bu kapsamda AIDA sisteminin {irettigi veri ve
modellerin kullanilmasi ile olusturulan AI temelli quant analizler karar mekanizmalarin
desteklemektedir.

Dr. Emre Akanak
Founder & Chief Quant of AkanakLabs
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AkanakLabs Yatirim Takvimi

9. Hafta (Subat 22 — 28, 2025) Yatirim Takvimi

AkanakLabs AIDA altyapist iizerinden yapilan bir analiz, 2026 ekonomik takviminin 9.
haftasinda kiiresel bir ortamin biiyiik olciide "Jeopolitik Stagflasyon" rejimi tarafindan
belirlendigini ortaya koyuyor. Haftanin ilk béliimii, Ifo Is iklim Endeksi ve Is Beklentileri de
dahil olmak tizere kritik Alman verileriyle destekleniyor. Bu metrikler, ABD Fabrika Siparisleri
ile birlikte, yliksek faiz oranlarinin siirdiiriilmesi karsisinda endiistriyel talepteki diisiisiin hizlanip
hizlanmadiginin kesin gostergeleri olarak hizmet edecektir. Bu rakamlar daha fazla daralmay:
dogrularsa, yiikselen arz tarafi maliyetlerinin kiiresel toplam talebin hizla diisen tavaniyla
carpistigl "Girdi Maliyeti Makas1" siirtinmesini muhtemelen daha da kétiilestirecektir.

Hafta ortasi verileri, Kuzey Amerika ve Avrupa biiyiime yoriingeleri arasindaki farkhihga
odaklaniyor. Almanya'nin 4. geyrek GSYIH verileri ve GfK Alman Tiiketici iklimi endeksi, Euro
Bolgesi'ndeki sanayi durgunlugunun derinligini belirlemede ¢cok 6énemli olacak. Es zamanli olarak,
ABD Merkez Bankasi Tiiketici Giiven Endeksi ve ADP Istihdam Degisimi, Federal Rezerv'e
kisitlayict, "daha uzun siire yiiksek" bir para politikast durusunu siirdiirmek i¢in gereken ampirik
kanitlar1 saglayacak. Dayanikli bir ABD tiiketicisi ve zayiflayan bir Avrupa sanayi taban,
muhtemelen ABD dolarinin hegemonyasini siirdiirecek, gelismekte olan piyasa risk varliklarindan
sistematik olarak likiditeyi ¢ekecek ve kiiresel portfoylerde "Korelasyon-1 Tekilligi"ne yol
acacaktir.

Tiirk makroekonomik ekosistemi i¢in 9. hafta, cari hesap ve isgiicii piyasas1 direnci acisindan
kritik bir sinav niteliginde. 26 Subat'ta agiklanacak Tiirk Ticaret Dengesi verilerinin, 6zellikle
dolarin giiclenmesinin ithal enerji ve hammadde maliyetlerini artirmasiyla birlikte, {ilkenin devam
eden cari hesap kirllganligim 6lgmesi bekleniyor. Ayrica, 27 Subat'ta agiklanacak Tiirk Issizlik
Oran1 verileri, Merkez Bankasi'min (TCMB) cezalandiric1 nitelikteki kisitlayicr para
politikasinin neden oldugu reel ekonomi siirtiinmelerini ampirik olarak él¢ecek. Bu verilerin,
i¢ kredi kanallarmin fel¢ durumda oldugunu teyit etmesi ve Tiirk sanayi ve hizmet sektdrlerinin
"Oliimciil Odeme Giicii Bolgesi"ne diismemesi i¢in operasyonel harcamalarin (OpEx) titizlikle
optimize edilmesini gerektirmesi dngoriiliiyor.

Hafta, 2026 yilinin ilk ¢eyreginin geri kalanina yon verecek yiiksek etkili enflasyon ve verimlilik
verileriyle sona eriyor. ABD Uretici Fiyat Endeksi (UFE) ve Alman TUFE'si, agresif parasal
stkilastirmaya ragmen enflasyon baskilarinin yapisal olarak yerlesip yerlesmedigini gosterecek. Es
zamanl olarak, Japonya Sanayi Uretimi ve Tokyo Cekirdek TUFE'si, kiiresel likiditenin son
kalesi olan Japonya Merkez Bankasinmin kendi yapisal yeniden ayarlamasina dogru zorlanip
zorlanmadigini igaret edecek. Toplu olarak, bu potansiyel sonuclar, kurumsal tahsisat¢ilarin
sistemik itibari para erozyonuna kars1 sermayeyi korumak i¢in pasif makro-beta maruziyetinden
vazgecerek, Ozgiin faktor ayristirmasina ve hassas capraz para birimi riskinden korunmaya
yonelmelerini zorunlu kiliyor.

www.akanak.com 1

www.akanaklabs.com & www.akanakresearch.com


http://www.akanaklabs.com/

Haftahk
Profesyonel/Kurumsal
Yatirnm Raporu

Saat
(GMT+3)
Istanbul
10:30

12:00

12:00

12:00

17:00

18:00

Ekonomik
Etkinlik
Verisi
Isvigre Uretici
Fiyat Endeksi
(Yillik Bazda)
(Ocak)

0000

Almanya
Giincel
Degerlendirmesi
(Subat)

0000

Almanya Is
Ortami1 Endeksi
(Subat)

0000

Almanya Is
Diinyas:
Beklentileri
(Subat)

0000

Israil Bol Faiz
Orani Karari

(Subat)
XXX X/

ABD Fabrika
Siparisleri
(Aylik) (Aralik)
*0000

9. Hafta | Subat 22 — 28, 2026

AkanakLabs

www.akanak.com

Subat 23, 2026 | Pazartesi

Analiz

Ocak 2026 Isvigre Uretici Fiyat Endeksi (UFE) verileri, isvigre Ulusal Bankast SNB politika
beklentilerini ve Avrupa sanayi maliyet modellerini kalibre etmek igin 6nemli bir girdi
niteligindedir. Temel senaryoda beklenenden yiiksek bir veri, kiiresel piyasalarda sinirl tepkilere
yol agarken, yukar1 yonlii bir siirpriz isvigre Frangi'nin deger kazanmasina ve Avrupa'nin yiiksek
degerli imalat sektoriinde arz yonlii enflasyonun devam edecegine isaret edecektir. Tiirkiye i¢in,
bu olayla iligkili dogrudan finansal piyasa oynaklig1 ihmal edilebilir diizeyde olacaktir; ancak reel
ekonomide, daha yiiksek Isvigre iiretici fiyatlari, Tiirk sanayi makineleri ithalati igin sermaye
harcamas1 maliyetlerini simetrik olarak artiracak ve Tiirk ila¢ sektoriindeki fiyatlandirma
cercevelerini zorlayarak, Tirkiye’nin genel makroekonomik gidisatini degistirmeden bu belirli
sektorlerdeki sirket marjlarin1 marjinal olarak etkileyecektir.

23 Subat 2026'da agiklanacak Almanya Ifo Giincel Degerlendirmesi, su anda yapisal bir gegis
stirecinde (Temel Senaryo Olasiligi: %60) bulunan Avrupa'nin en biiyiik ekonomisi i¢in kritik bir
gercek zamanli barometre gorevi gorecektir. Temel senaryo sonuglar kiiresel finans piyasalarinda
siirl tepkilere yol agacak olsa da, 6nemli bir asag1 yonlii sapma, piyasalarin glivercinvari Avrupa
Merkez Bankas1 miidahalelerini beklemesiyle Euro'nun deger kaybetmesine ve Avrupa tahvil
getirilerinin diismesine neden olacaktir. Tiirkiye i¢in makroekonomik riskler yapisal olarak
yiiksektir; Almanya en Onemli ihracat destinasyonu oldugu i¢in, Almanya'daki mevcut is
kosullarindaki siirekli zayiflik sistematik olarak Tiirk reel ekonomisine yansiyacak, oniimiizdeki
ceyreklerde Tiirk otomotiv, makine ve tekstil iireticilerinin siparis defterlerini ve kazan¢larimi
dogrudan sikistiracak, tarim gibi esnek olmayan sektorleri ise hi¢ etkilemeyecektir.

Almanya Ifo Is Iklim Endeksi, Avrupa'nin makroekonomik saglig1 igin en énemli dncii gosterge
niteliginde olup, haftanin sonraki Alman GSYIH ve TUFE verileri igin analitik bir temel
olusturmaktadir. AkanakLabs, hafif bir iyilesme olasiligim1 %55 olarak belirlemekte ve bu da
kiiresel finans piyasalarinda nétr bir tepkiye yol agacaktir. Bununla birlikte, olumsuz bir siirpriz,
Tiirk otomotiv ve makine iireticilerinin gelecekteki siparig defterlerini daraltarak Tiirkiye'nin reel
ekonomisini sistematik olarak etkileyecek ve nihayetinde tarim gibi esnek olmayan sektorleri
onemli 6lgiide etkilemeden Tiirk sanayi iiretimini ve ihracat gelirlerini kisitlayacaktir.

Euro Bolgesi'nin makroekonomik gidisati i¢in son derece onemli bir 6 aylik oncii gosterge
niteliginde olup, haftamin ilerleyen giinlerinde agiklanacak kritik Alman GSYIH ve TUFE
verilerinden hemen dnce geliyor. AkanakLabs, temkinli bir istikrar senaryosuna %55 olasilik
atfediyor; bu da kiiresel finans piyasalarinda nétr bir tepkiye yol agacaktir. Bununla birlikte, asag1
yonlii bir sapma, Euro'nun deger kaybetmesine ve Avrupa'nin sanayi cekirdeginde yerlesik
yapisal karamsarhga isaret edecektir; Tirkiye icin bu, ciddi bir yapisal olumsuzluga
doniisecektir, ¢iinkii Alman ileriye doniik beklentilerindeki bozulma, 3 ila 6 aylik bir gecikmeyle
sistematik olarak Tiirk reel ekonomisine yansiyacak, Tiirk otomotiv ve makine iireticilerinin
gelecekteki siparis defterlerini ve ihracat marjlarim daraltacak, nihayetinde Tiirk Ticaret
Ac1gmi genisletecek, tarim gibi esnek olmayan sektdrleri ise etkilemeyecektir.

Israil Merkez Bankasi'nin 23 Subat 2026'daki faiz orani karari, AkanakLabs'in temel senaryo olan
"Bekle" durumuna %65 olasilik atadigi, yerel bir makroekonomik olaydir; merkez bankasi
enflasyon risklerini i¢ biiylime ile dengelemektedir. Bu kararin kiiresel finans piyasalar1 ve Tiirk
finans sistemi (BIST 100, USDTRY) iizerindeki dogrudan etkisi istatistiksel olarak ihmal edilebilir
diizeydedir. Bununla birlikte, reel ekonomide, beklenmedik bir faiz indirimi Israil gayrimenkul
sektoriinii canlandirabilir ve 3-6 ayhik bir ufukta Tiirk celik, cimento ve insaat malzemeleri
ihracatcilari icin marjinal ancak 6él¢iilebilir bir ivime saglayabilirken, tarim ve hizmetler gibi
diger sektorler politika degisikliginden etkilenmeyecektir.

Aralik 2025'e (23 Subat 2026'ya ertelendi) ait ABD Fabrika Siparisleri verisi, ABD sanayi
saghgmn kritik bir gecikmeli gostergesi ve yaklasan 4. ceyrek GSYIH revizyonlari igin hayati
bir girdi niteligindedir. AkanakLabs, biiyiik 6lgiide dayanikli tiiketim mallart siparislerindeki
onceden bildirilen diisiisten kaynaklanan orta diizeyde bir daralma olasiligini (%60 Temel
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Senaryo) 6ngoriiyor; bu sonug, ABD Dolarini istikrara kavusturacak ve gelismekte olan piyasalarin
risk istahini destekleyecek nétr ila gilivercin bir piyasa tepkisine yol agacaktir. Tiirkiye i¢in ise,
zayiflayan ABD sanayi sektorii, daha yumusak bir dolar ve daha diisiik kiiresel bor¢lanma
maliyetleri yoluyla anlik bir rahatlama saglarken, ayn1 zamanda Tiirk otomotiv, makine ve ¢elik
ihracatcilar icin gelecekteki transatlantik siparis defterlerini sikistirarak reel ekonomi i¢in
yapisal bir engel teskil etmekte ve sonug¢ olarak oniimiizdeki iki ¢eyrekte sanayi iiretimini
yavaslatmaktadir.

AkanakLabs AIDA altyapisi {lizerinden gerceklestirilen 23 Subat 2026 Pazartesi giiniine iliskin
analiz, "Jeopolitik Stagflasyon" rejiminin yapisal olarak yerlesmesini temelden tanimlayan kritik
bir makroekonomik doniim noktasi yogunlagmasini ortaya koymaktadir. Giiniin gidisati, Euro
Bolgesi sanayi saghigi icin kesin ampirik gosterge gorevi goren ii¢ Alman gostergesi olan Ifo s
Ortam1 Endeksi, Mevcut Degerlendirme ve Is Beklentileri tarafindan belirlenmektedir.
Ekonometrik c¢ergevemizde, bu rakamlarin imalat faaliyetlerinde siirekli bir daralmay1
dogrulayacagi ve "Girdi Maliyeti Makas1" siirtlinmesinin, yliksek arz tarafi maliyetleri ile Avrupa
toplam talebindeki azalan tavanin ¢arpigsmasiyla sirket marjlarini agresif bir sekilde agindirdigini
gosterecegi ongoriilmektedir.

Ayni zamanda, bu acilis seansinda kiiresel likidite ortami, Orta Dogu ve Kuzey Amerika
bélgelerinden gelen ¢ift yonlii baskiya maruz kaliyor. Israil Faiz Oran1 Karar1 (GMT+3 saat
dilimine gore 17:00'te agiklanacak), 6zellikle "Diren¢ Ekseni" i¢indeki modellenen kinetik riskler
baglaminda, bdlgesel risk primleri i¢in yiiksek frekansli bir volatilite tetikleyicisi gorevi goriiyor.
Bunu hemen ardindan, Federal Rezerv politika aktarim modellerimiz icin matematiksel
olarak belirlenmis bir girdi olan ABD Fabrika Siparisleri'nin aciklanmasi izliyor. Dayanikli
bir ABD siparis defteri, bolgesel faiz oranlarindaki sikilasmayla birlikte, "daha uzun siire yiliksek"
getiri tabanini gliglendiriyor, ABD Dolar1 hegemonyasint siirdiiriiyor ve kurumsal sermayeyi
sistematik olarak gelismekte olan piyasa vadeye duyarli varliklarindan uzaklastiriyor.

Pazartesi giinii agiklanan veriler, Tiirk makroekonomik ekosistemi i¢in es zamanli bir stagflasyon
soku sinyali veriyor ve hem finansal hem de reel sektor kuruluslar1 tarafindan acil savunma
amacli yeniden ayarlamalar yapilmasini gerektiriyor. Avrupa sanayi durgunlugunun ampirik olarak
dogrulanmasi, Tiirk ihracat¢ilar: i¢in vadeli siparis defterlerinin ¢okiisiinii dogrudan modelliyor;
DXY'nin siirekli giiclii seyri ise yerel likidite tamponlarmin tilkenmesini hizlandiriyor. Ortaya
cikan "Korelasyon-1 Tekilligi"ni yonetmek i¢in AkanakLabs, kurumsal karar vericiler ve iist
diizey yoneticilerin pasif makro-beta yonetiminin 6tesine ge¢melerini sart kosuyor. Bu diisman
ortamda hayatta kalmak, 9. haftanin geri kalaninda beklenen es zamanli kiiresel sermaye kagigina
kars1 bilangolar1 korumak igin 6zgiin faktor ayristirmasinin titizlikle uygulanmasini ve dinamik

capraz para birimi riskinden korunma yontemlerinin kullanilmasini gerektiriyor.
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Analiz

24 Subat 2026'da agiklanacak ABD ADP Istihdam Degisimi Haftalik Raporu, Politika Kalibrasyonunun
bu kritik asamasinda ABD tiiketici saglig1 ve Federal Rezerv para politikasinin gidisatt i¢in hayati bir
gosterge gorevi goriiyor. AkanakLabs, 1liml bir isgiicii piyasas1 sogumasi senaryosuna %55 olasiik
atfediyor; bu da dengeli bir piyasa tepkisine yol agacak, ABD Dolarm istikrara kavusturacak ve
gelismekte olan piyasalarin risk istahini destekleyecektir. Tiirkiye i¢in, ABD isgiicli piyasasindaki ilimli
bir yumusama, istikrarli bir dolar ve daha diisiik kiiresel bor¢lanma maliyetleri yoluyla anlik finansal
rahatlama saglarken, Tiirk sanayi ve tekstil ihracat¢ilart i¢in transatlantik siparis defterlerini kademeli
olarak daraltarak reel ekonomi i¢in orta vadeli yapisal bir engel teskil etmektedir; bunun tersine, tarim
gibi esnek olmayan sektorler tamamen korunurken, yerel insaat sektorii istikrarh kiiresel baz metal
fiyatlarindan marjinal olarak fayda saglayabilir.

24 Subat 2026'da agiklanacak ABD S&P/Case-Shiller 20 Sehir Bilesik Endeksi, ABD konut gayrimenkul
piyasasinin sagligi icin kritik bir gecikmeli gosterge ve yapiskan barinma enflasyonunun seyrini
degerlendirmek i¢in hayati bir girdi niteligindedir. AkanakLabs, yiiksek finansman maliyetleri ve diisiik
stok nedeniyle felg olmus bir piyasay1 yansitan, piyasa tepkisinin nétr olacagi ve 6l¢iilii bir Federal Rezerv
politika yolunu destekleyecegi, hafif bir istikrara (+%1,0 ila +%1,5 yillik artis) iliskin Temel Senaryo'ya
%060 olasilik atamaktadir. Tiirkiye i¢in bu temel istikrar, mevcut kiiresel likidite varsayimlarini koruyarak
USDTRY ve BIST 100 i¢in ndtr bir zemin saglarken, dolayli olarak Tiirk dayanikli tiiketim mallari
ihracatin1 destekleyen ABD tiiketici "servet etkisi"ni siirdiirmektedir; bunun aksine, Tiirk i¢ tarim ve
hizmet sektdrii bu 6zel makroekonomik veri noktasindan tamamen etkilenmemektedir.

24 Subat 2026'da agiklanacak ABD FHFA Konut Fiyat Endeksi, konut gayrimenkul degerlemelerinin
6nemli bir gecikmeli gostergesi ve Federal Rezerv'in bu Politika Kalibrasyon dénemi boyunca
yapiskan konut enflasyonunu degerlendirmesinde temel bir degisken gorevi goriiyor. AkanakLabs,
yiiksek bor¢lanma maliyetlerinin ciddi arz kitliklarim1 dengeledigi bir piyasayr yansitan, yonetilen
istikrara (+%2,0 ila +%3,5 yillik artis) iliskin Temel Senaryo'ya %55 olasilik atfediyor; bu, ABD Dolar1
ve ABD Hazine tahvil getirilerini istikrara kavusturacak notr bir kiiresel piyasa tepkisi yaratacaktir.
Tiirkiye i¢in bu temel sonug, mevcut kiiresel likidite akiglarini koruyarak USDTRY ve BIST 100 igin notr
bir zemin saglarken, dolayl olarak Tiirk dayamikh tiiketim mallar1 ihracat¢ilarim destekleyen ABD
tiiketici "servet etkisi''ni de siirdiiriiyor. Bu arada, tarim ve hizmetler gibi esnek olmayan yerel
sektorler yapisal olarak bu veriden etkilenmeyecek ve yerel ingaat sektorii yalnizca ABD konut
piyasasindaki daralma kiiresel temel metal girdi maliyetlerini degistirirse etkilenecektir.

24 Subat 2026'da agiklanacak ABD Merkez Bankasi Tiiketici Giiven Endeksi, ABD toplam talebinin en
6nemli 6ncii gostergesi ve bu politika kalibrasyonu doneminde Federal Rezerv'in enflasyon ve biiyiime
modelleri i¢in kritik bir girdi gorevi gormektedir. AkanakLabs, temkinli bir istikrar senaryosuna %55
olasilik atfetmektedir; bu da ABD tiiketicilerinin direngli ancak 6lgiilii kalacagini gdstermektedir; bu
durum, ABD Dolarm: istikrara kavusturacak ve kiiresel gelismekte olan piyasalarin risk istahini
destekleyecek ndtr bir piyasa tepkisine yol acacaktir. Tiirkiye i¢in bu temel sonug, USDTRY déviz kuru
ve BIST 100 i¢in acil finansal istikrar saglarken, Tiirk dayanikh tiiketim mallari, tekstil ve otomotiv
ihracatcilari icin orta vadeli transatlantik siparis defterlerini giivence altina almaktadir; bu arada,
yerel tarim ve insaat sektdrleri dogrudan etkilerden yapisal olarak izole kalacaktr.

24 Subat 2026'da agiklanacak ABD Merkez Bankasi Tiiketici Giiven Endeksi, ABD toplam talebinin en
onemli dncii gostergesi ve Politika Kalibrasyonunun bu kritik agsamasinda Federal Rezerv'in enflasyon ve
biiylime modelleri i¢in kritik bir girdi gorevi gormektedir. AkanakLabs, temkinli bir istikrar
senaryosuna %55 olasihik atfetmektedir; bu da ABD tiiketicilerinin direngli ancak &l¢iilil kalacagini
gostermektedir; bu durum, kiiresel piyasalarda nétr bir tepkiye yol acacak, ABD Dolarini istikrara
kavusturacak ve gelismekte olan piyasalarin risk istahini destekleyecektir. Tiirkiye igin bu temel sonug,
USD/TRY doviz kuru ve BIST 100 i¢in acil finansal istikrar saglarken, Tiirk dayanikli tiiketim mallari,
tekstil ve otomotiv ihracatgilari i¢in orta vadeli transatlantik siparis defterlerini giivence altina alacaktir;
bu arada, yerel tarim ve insaat sektorleri, dogrudan makroekonomik etkilerden yapisal olarak izole
kalacaktir.
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24 Subat 2026 Sali giiniine ait analiz, Kuzey Amerika makroekonomik verilerinin Kritik bir
yogunlasmasim belirleyerek, 1. ¢eyregin geri kalanmna iliskin kiiresel beklentileri kalibre
etmeye hizmet ediyor. Oturum, 16:15 GMT+3'te agiklanacak ADP Istihdam Degisimi ile
baslayarak, ABD isgiicii piyasasi ve konut sektoriine 6nemli Ol¢iide odaklaniyor. Ekonometrik
cercevemizde, bu veri noktasi, Federal Rezerv'in politika dayaniklili1 i¢in yiiksek frekansh bir
oncli gosterge gorevi goriiyor; direncgli bir isgiicii piyasasi, "daha uzun siire yiiksek" bir getiri
tabaninin devam edecegini ve "Jeopolitik Stagflasyon" rejimini karakterize eden sistemik likidite
boslugunu gliclendirecegini gosteriyor.

GMT+3 saat dilimine gore 17:00'de gerceklesen 6gleden sonraki gecis, S&P/CS HPI Bilesik
Endeksi - 20 ve Konut Fiyat Endeksi (Y1llik) iizerinden ABD gayrimenkul piyasasmin cift
yonlii analizini sunuyor. Bu metrikler, arz yonlii enflasyonist baskilarin temel ekonomide yapisal
olarak yerlesip yerlesmedigini degerlendirmede matematiksel olarak belirleyici niteliktedir.
Kiiresel kurumsal yatirnmcilar igin, kisitlayici parasal sikilastirmaya ragmen konut
degerlemelerindeki siirekli biiyiime, yiiksek isletme ve yasam maliyetlerinin yavaslayan
endiistriyel marjlarla carpismaya devam ettigi kalhica bir "Girdi Maliyeti Makas:1"
siirtiinmesini dogrulamaktadir.

Glinlin en 6nemli duygu degisimi, Subat ay1 icin Merkez Bankas1 Tiiketici Giiven Endeksi'nin
aciklanmasiyla saat 18:00 GMT+3'te gerceklesecek. Bu veri noktasi, gelecekteki toplam talebin
kesin bir gdstergesi olarak hizmet ediyor; 6nemli bir daralma, Euro Bolgesi sanayi gostergelerinde
zaten goriilen hizlanan talep diisiislinii ampirik olarak dogrulayacaktir. Tersine, giiclii bir tiiketici
giiven endeksi, ABD Dolari'nin (DXY) hegemonyasint muhtemelen siirdiirecek, gelismekte olan
piyasa risk varliklarindan sistematik olarak sermayeyi c¢ekecek ve geleneksel portfoy
cesitlendirmesini etkisiz hale getiren "Korelasyon-1 Tekilligi"ni yogunlastiracaktir.

Tiirk makroekonomik ekosistemi i¢cin Sal giinkii seans, siki bir bilanc¢o savunmasi gerektiren
siddetli bir stagflasyon soku iletiyor. ABD verileri kiiresel kisitlayic1 durusu giiclendirirken,
dolarin giiclenmesi yerel likidite tamponlarinin tiikenmesini hizlandiriyor ve ithal ham
maddelerin maliyetini artirtyor. Bu diismanca yapiy1 yonetmek i¢cin AkanakLabs, iist diizey
yoneticilerin ve finansal tahsisatcilarin pasif makro-beta riskinden vazgecmelerini sart
kosuyor. Hayatta kalmak, dinamik ¢apraz para birimi riskinden korunmanin derhal uygulanmasin
ve 9. hafta boyunca 6ngoriilen es zamanl kiiresel sermaye kagisina karst korunmak igin 6zgiin
faktor ayristirmasinin gerceklestirilmesini gerektiriyor.
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Subat 25, 2026 | Carsamba

Analiz

25 Subat 2026'da aciklanacak Avustralya Ingaat Isleri (4. Ceyrek) verileri, Avustralya GSYIH'si icin kritik
bir oncii gosterge ve kiiresel politika kalibrasyonu doneminde sermaye yogun sektorler iizerindeki
kisitlayict para politikasinin etkilerinin bir gostergesi olarak hizmet vermektedir. AkanakLabs, kontrollii
bir yavaslama senaryosuna %55 olasilik atamaktadir; bu senaryo, konut ingaatinda normallesmis bir
sogumays1, istikrarli altyapr miithendisligi ile dengelemektedir; bu sonug, Avustralya Dolar ve kiiresel baz
metal beklentilerini istikrara kavusturarak notr bir piyasa tepkisi yaratacaktir. Tiirkiye i¢in bu temel
senaryo, USDTRY ve BIST 100'ii etkilemeden nétr bir makroekonomik zemin saglarken, Tiirk insaat
ve sanayi iireticileri i¢in kiiresel hammadde maliyetlerinin istikrarh kalmasim saglamaktadir; bu
arada, yerel tarim ve hizmet sektorleri bu veri agiklamasindan tamamen etkilenmemektedir.

25 Subat 2026'da agiklanacak olan Almanya'nin 2025 dérdiincii geyrek GSYTH verileri, Avrupa'nin sanayi
¢ekirdeginin kesin bir gecikmeli gostergesi ve Avrupa Merkez Bankasi'nin (ECB) politika kalibrasyonu
icin kritik bir girdi gérevi goriiyor. AkanakLabs, temel senaryoya gore, biiyiik dlciide mali tesvik ve
giimriik vergilerinden kaynaklanan ihracatin dne ¢ekilmesiyle yonlendirilen, ¢eyrekten ceyrege hafif bir
+%0,2 ila +%0,3'liik biiylimenin gerceklesme olasiligini %65 olarak degerlendiriyor; bu durum, Euro ve
Alman tahvil getirilerini istikrara kavusturacak nétr bir piyasa tepkisi yaratacaktir. Tiirkiye i¢in bu temel
senaryo teyidi, EURTRY ve BIST 100 icin istikrarli, ancak kirilgan bir makroekonomik zemin
saglayarak, Tiirk otomotiv ve makine ihracatc¢ilar: icin hayati 6nem tastyan 2026 ikinci ¢eyrek
siparis defterlerini gecici olarak giivence altina ahiyor; bu arada, yerel tarim sektorleri yapisal olarak
korunmus durumda kalirken, Tiirk lojistik ve hizmet sektdrleri bu Alman tiiketici toparlanmasinin
stirdiiriilebilirligine yakindan bagl olacaktr.

25 Subat'ta agiklanan 2025 dérdiincii geyrek GSYIH verileriyle birlikte yayimlanan GfK'nin Mart 2026
Alman Tiiketici Iklimi raporu, Avrupa i¢ tiiketimi i¢in son derece dnemli bir éncii gosterge ve Avrupa
Merkez Bankasi'nin (ECB) Politika Kalibrasyonu icin hayati bir girdi niteliginde. AkanakLabs,
temkinli bir durgunluk (derinlemesine olumsuz ancak istikrarli bir sonug) temel senaryosuna %60 olasilik
atfediyor; bu da Alman tiiketicilerinin istege bagli harcamalardan ziyade tasarruflara oncelik vermeye
devam ettigini gosteriyor; bu durum, Euro ve Alman tahvil getirilerini istikrarli tutarak nétr bir piyasa
tepkisine yol agacaktir. Tiirkiye i¢in bu temel sonug, EURTRY do6viz kurunda istikrar1 koruyarak ancak
Tiirk otomotiv, tekstil ve beyaz esya ihracatcilar i¢in yukari yonlii gelir revizyonlarin: sinirlayarak, sakin
bir makroekonomik ortam sagliyor; bu arada, yerel tarim ve ingaat sektorleri yapisal olarak bu durumdan
etkilenmeden kaliyor, ancak Tiirk turizm sektoriiniin yaz basi rezervasyonlari, bu istikrarh havanin
daha fazla olumsuz bozulmay 6nlemesine biiyiik ol¢iide bagh olacaktir.

25 Subat 2026'da agiklanacak Euro Bélgesi TUFE (Yilhk) verileri, Avrupa enflasyonunun kesin
makroekonomik gostergesi ve Avrupa Merkez Bankasi'min gelecekteki faiz oranlarina iliskin
Politika Kalibrasyonu icin zorunlu bir girdi gorevi gormektedir. AkanakLabs, zayif ekonomik
biiyiimeye ragmen kalict gekirdek enflasyonu yansitan, yapiskan dezenflasyon (Yillik %2,3 ila %2,6)
temel senaryosuna %55 olasilik atamaktadir; bu, Euro degerlemesini destekleyen ve Avrupa tahvil
getirilerini istikrara kavusturan nétr ila sahin bir piyasa tepkisine yol agacaktir. Tiirkiye i¢in bu temel sonug,
Tiirk otomotiv, tekstil ve makine ihracatgilarinin kar marjlarini ve ileriye doniik siparis defterlerini koruyan
istikrarli bir EUR/TRY doviz kuru saglayarak optimal bir makroekonomik denge sunarken, tarim ve insaat
gibi yerel sektdrler dogrudan etkilerden yapisal olarak izole kalmaktadur.

25 Subat 2026'da agiklanacak Rusya Sanayi Uretimi (Yillik Bazda) verileri, devlet destekli komuta
ekonomisinin olduk¢a segmentli bir gecikmeli gostergesi olarak hizmet ediyor ve savunma sanayi ile sivil
sektor kapasite kisitlamalart arasindaki keskin farklilig1 vurguluyor. AkanakLabs, yonetilen bir direng
senaryosuna (%2,5 ila %3,5 Yillik) %S5S olasilik atfediyor; bu, akut isgiicii kithginin siirekli devlet
mali destekleriyle dengelendigi bir piyasay1 yansitiyor; bu, kiiresel olarak izole bir piyasa tepkisine yol
acarken, Ruble'yi yonetilen bantlar i¢inde istikrara kavusturacaktir. Tiirkiye i¢in bu temel sonug, TRY/RUB
capraz kuru i¢in istikrarli ve dngoriilebilir bir makroekonomik zemin saglarken, Tiirk makine, otomotiv
pargalar1 ve tarim ihracatgilari i¢in orta vadeli siparis defterlerini giivence altina aliyor ve ayni zamanda
Rus turizm gelirlerinin hayati akiginin éniimiizdeki sezon i¢in yapisal olarak saglam kalmasini saglryor.
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25 Subat 2026 Carsamba giiniine ait analiz, "Jeopolitik Stagflasyon" rejiminin yapisal olarak
yerlesmesini temelden tanimlayan kritik bir makroekonomik doniim noktasi yogunlagsmasini
ortaya koymaktadir. Giin, kiiresel altyap1 sermaye harcamalarinin dayaniklilig1 i¢in erken seansin
oncii gostergesi olarak hizmet veren Avustralya'min insaat Isleri Tamamlama Verileri (4.
Ceyrek) ile 03:30 GMT+3'te bashyor. Ekonometrik cercevemizde, burada yasanacak
herhangi bir 6nemli daralma, yiiksek risksiz faiz oranlarimin Asya-Pasifik koridorunda
sermaye yogun projeleri sistematik olarak bogmasiyla kiiresel "Odeme Giicii Diigiimii'niin
genislemesine isaret etmektedir.

GMTH3 saat dilimine gore 10:00'da baglayacak Avrupa sabah seansinda, Almanya'nin 4. ¢eyrek
GSYIH verileri ve GfK Alman Tiiketici Iklimi endeksi agiklanarak, belirleyici bir ¢ift yonlii sok
yasanacak. Bu verilerin, Euro Bolgesi'ndeki sanayi durgunlugunun derinligini ampirik olarak
dogrulamasi bekleniyor; burada daralan biiyiime ve kotiilesen tiiketici giliveni, "Girdi Maliyeti
Makasi1" siirtiinmesinin kitanin ekonomik ¢ekirdegini agresif bir sekilde asindirdigini teyit ediyor.
Alman toplam talebine biiyiik 6l¢iide bagimli olan Tiirk ihracatcilar i¢in bu rakamlar, ¢oken
siparis defterlerinin ve yaklasan gelir daralmasinin matematiksel teyidini sagliyor.

GMT+3 saat dilimine gore 13:00'te agiklanacak olan Ocak ayr Euro TUFE (Yillik) verileri,
Avrupa Merkez Bankasi politika beklentileri icin kesin bir tetikleyici gorevi goriiyor. Sanayi
durgunluguna ragmen bu donemdeki siirekli enflasyon baskisi, stagflasyonist yapiy:
giiclendiriyor ve Kkiiresel getiriler iizerinde yukar1 yonlii baskiyr siirdiiriiyor. Bu ortam,
senkronize makro-beta siiriiklenmesinin geleneksel portfoy ¢esitlendirmesini alt ettigi ve kurumsal
yatirimcilarin pasif stratejileri terk ederek titiz bir sekilde 6zgiin faktor ayristirmasina yonelmesini
zorunlu kilan ciddi bir "Korelasyon-1 Tekilligi" yaratt.

Ogleden sonraki oturumda, bdlgesel enerji arz istikrarini ve jeopolitik risk primlerini modellemek
icin onemli bir 6lgiit olan Rusya'mm Sanayi Uretimi (Ocak) verileri 15:00 GMT+3'te
aciklanacak. Modellenen kinetik riskler ve bolgesel ¢catisma simiilasyonlarimiz baglaminda,
Rusya'nin sanayi iiretimindeki dalgalanmalar, kiiresel enerji ve emtia fiyatlar1 icin bir
oynaklik ¢arpani gorevi goriiyor. Bu durum, enerji yogun imalat ve tarim sektorlerinin ABD
dolar1 cinsinden enerji soklarma karsi son derece hassas olmasi nedeniyle, Tiirkiye'nin reel
sektoriiniin isletme giderlerini dogrudan etkiliyor.

Tirk makroekonomik ekosistemi i¢in, Carsamba giinii aciklanan veriler, acil bilanco
savunmasini gerektiren siddetli bir likidite sokunu ortaya koyuyor. Euro Bolgesi'ndeki talep
diisiisii nicel olarak belirlenirken ve kiiresel getiriler Federal Rezerv'in durusuyla kisitlayici
seviyelerde sabit kalirken, dolarin giiclenmesi gelismekte olan piyasa risk varhklarindan
sermaye kacisin1 hizlandirtyor. AkanakLabs, 2026 yilinin ilk ¢eyreginin sonuna kadar hayatta
kalmak i¢in Tiirk iist diizey yOneticilerinin, es zamanl itibari para erozyonuna karsi korunmak
amaciyla agresif isletme gideri optimizasyonuna ve dinamik EUR/TRY c¢apraz para birimi
riskinden korunmaya Oncelik veren bir "Darwinci Hayatta Kalma Protokolii" uygulamalarini
ongoruyor.
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Subat 26, 2026 | Persembe

Saat Ekonomik
(GMT+3) Etkinlik Analiz
Istanbul Verisi
Avustralya 26 Subat 2026'da agiklanacak Avustralya Ozel Yeni Sermaye Harcamalari (4. Ceyrek) verileri,
Ozel Sektor Avustralya GSYIH'si igin kritik bir 6ncii gosterge ve kiiresel politika kalibrasyonu déneminde kiiresel
Yeni emtia dongiisii i¢in 6nde gelen bir barometre gorevi gérmektedir. AkanakLabs, kisitlayici faiz oranlari
Sermaye altinda istikrarli i§ yatirimlarini yansitan olaganiistii giiclii bir 3. Ceyrek sonrasinda ortalamaya geri
Harcamalar1  donen normallesmenin (-%0,5 ila +%1,0 g¢eyrekten ¢eyrege) temel senaryosuna %55 olasilik
03:30 (Ceyrekten atamaktadir; bu sonug, Avustralya Dolar1 ve kiiresel baz metal beklentilerini sabitleyerek nétr bir
Ceyrege) (4.  piyasa tepkisi yaratacaktir. Tiirkiye icin bu temel senaryo, USD/TRY ve BIST 100'ii etkilemeden
Ceyrek) istikrarh bir makroekonomik zemin saglarken, 6niimiizdeki ¢eyreklerde Tiirk insaat ve sanayi
00000 iireticileri icin kiiresel hammadde ve baz metal maliyetlerinin ongoriilebilir kalmasim
saglamaktadir; bu arada, yerel tarim ve hizmet sektorleri bu 6zel APAC veri agiklamasindan
tamamen etkilenmemektedir.
Tiirkiye 26 Subat'ta aciklanmasi planlanan Ocak 2026'ya ait nihai Tiirkiye Ticaret Dengesi verileri, iilkenin
Ticaret dis finansman sagliginin en 6nemli gostergesi ve Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi'nin (TCMB)
Dengesi devam eden Politika Kalibrasyonu igin kilit bir 6l¢iit niteligindedir. AkanakLabs, temel senaryo
(Ocak) sonucuna (8,30 milyar ila 8,50 milyar dolar aras1 agik) %65 olasilik atfederek, durgun Avrupa ihracat
00000 talebi ve yapiskan i¢ ithalatin zorlu bir karisimini yansitan 6n verileri dogrulamaktadir; bu durum,
10:00 USD/TRY déviz kurunu istikrara kavustururken uzun stireli yiiksek faiz ortamini pekistirecek notr
bir finans piyasasi tepkisine yol agacaktir. Tiirk reel ekonomisi i¢cin bu temel senaryo, sanayi ve
tekstil ihracatcilar: icin ileriye doniik siparis defterlerini ve fabrika kullanimim sikistiran
kisitlayicr bir riizgar gorevi goriirken, yiiksek karsilik gelen borclanma maliyetleri i¢ insaati
baskilamaya devam edecektir; bu arada, tarim sektorii oldukca esnek olmayan ve bu daha
genis sanayi ticaret siirtiismelerinden izole kalmistir.
Isvigre 26 Subat 2026'da agiklanacak isvigre Istihdam Seviyesi (4. Ceyrek) verileri, Avrupa'nin en énemli
Istihdam yiiksek katma degerli ekonomilerinden birinde kurumsal sagligin kritik bir gecikmeli gostergesi ve
Diizeyi (Q4)  Isvigre Merkez Bankasi'nin (SNB) devam eden Politika Kalibrasyonu icin 6nemli bir girdi gorevi
00000 goriiyor. AkanakLabs, genel Avrupa sanayi zayifligina ragmen giiclii ilag ve finans sektorleri
10:30 Fa.raflndan korunan, saglam bir isg}icﬁ piygsasmm df.:r.in.lem?sine yerlesmis (_)ld}lgu bir Temel Se'r'lafyf?
icin %60 olasilik atfediyor; bu, kiiresel piyasa tepkisinin nétr olmasini ve Isvigre Frangi'nin giiciini
pekistirmesini saglayacaktir. Tiirkiye i¢in bu temel sonug, giiclii Isvicre dogrudan yabanci
yatirimlarinin devamini saglayarak ve Tiirk sanayisi igin yiliksek katma degerli turizm gelirlerini ve
ihracat talebini giivence altina alarak, son derece yapici bir makroekonomik siitun gorevi goriirken,
risk altindaki Tiirk sirketleri icin CHF/TRY bor¢ 6deme maliyetlerini yiiksek tutmaktadir.
Euro M3 26 Subat 2026'da agiklanacak Euro M3 Para Arz (Yillik) verileri, Euro Bolgesi icindeki sistemik
Para Arz1 likidite ve kredi yaratiminin en 6nemli gostergesi olup, Avrupa Merkez Bankasi'nin (ECB)
(Yillik) devam eden Politika Kalibrasyonu icin zorunlu bir girdi gorevi gormektedir. AkanakLabs,
(Ocak) kontrollii kredi yavaslamasi (+%2,5 ila +%3,0 Y1illik) senaryosuna %55 olasilik atamaktadir; bu da
00000 istikrarlt ancak kisith bir kredi ortamini yansitarak kiiresel piyasalarda nétr bir tepkiye yol agacak ve
Euro ile Avrupa devlet tahvillerinin getirilerini sabitleyecektir. Tiirkiye i¢in bu temel sonug, istikrarli
bir makroekonomik temel saglayarak EURTRY ddviz kurunu yonetilebilir tutarken, Tiirk otomotiv
ve makine ihracatcilari i¢in hayati 6nem tasiyan ticaret finansmani kanallarim ve vadeli siparis
12:00 defterlerini giivence altina almaktadir; bu arada, yerel tarim sektorleri Avrupa likidite

dalgalanmalarindan yapisal olarak izole kalirken, Tiirk insaat sektorii yabanci sendikasyon
borclarim yenilemek icin bu istikrarh acik deniz likiditesine biiyiik dlciide bagimh olmaya
devam edecektir.
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26 Subat'ta agiklanmasi planlanan Aralik 2025 Israil Sanayi Uretimi (Aylik) verileri, iilkenin
. stiregelen jeopolitik ve isgiicli piyasasi siirtiigmeleri karsisinda imalat sektoriiniin dayanikliligini
Israil Sanayi  siirdiirme kapasitesinin yerel ve gecikmeli bir gdstergesi olarak islev gormektedir. AkanakLabs, sivil

Uretimi imalat sektoriiniin biiylik 6l¢tide kisitlandigi, ancak giiclii yiliksek teknoloji ve savunma iiretiminin
(Aylik) bunu dengeledigi bir senaryoda, diisiik bir istikrara (-%0,4 ila +%0,4 Aylik) %60 olasilik
14:00 (Aralik) atfetmektedir; bu sonug, TASE'de Kesinlikle yerel bir piyasa tepkisine yol agacak ve Kkiiresel

00000 likidite parametrelerine hicbir etkisi olmayacaktir. Tiirkiye igin ise, onceki yillarda kurulan
yapisal ticaret ayrigsmasi ve jeopolitik yeniden yapilanmalar nedeniyle, bu makroekonomik veri
noktas1 Tiirk finans piyasalari, USDTRY doviz kuru ve sanayi imalat1 ve tarim gibi reel ekonomi
sektorleri {lizerinde istatistiksel olarak ihmal edilebilir etkilere sahiptir ve bu nedenle BIST 100
kurumsal varlik tahsisi i¢in bir faktor degildir.

Kanada Cari 26 Subat 2026'da agiklanacak Kanada Cari Hesap (4. Ceyrek) verileri, kiiresel emtia talebi, Kuzey

Hesabi (4. Amerika ticaretinin saglig1 ve Kanada Merkez Bankasi'nin devam eden Politika Kalibrasyonu i¢in

Ceyrek) hayati bir girdi olarak son derece 6nemli bir gecikmeli gosterge gorevi géormektedir. AkanakLabs,

00000 ABD ile siiregelen ticaret siirtligmeleriyle sinirlt istikrarli bir ihracat ortamii yansitan, diisiik bir
normallesme senaryosuna (8,5 milyar ila 11,0 milyar Kanada Dolar1 arasinda bir agik) %60 olasilik

16:30 atamaktadir; bu durum, kiiresel piyasalarda nétr bir tepkiye yol agarak Kanada Dolar1 ve daha genis
Bloomberg Emtia Endeksi'ni belirli bir aralikta tutacaktir. Tiirkiye i¢in bu temel sonug, istikrarli bir
makroekonomik faktor gorevi géormektedir; ¢iinkii Tiirkiye net bir emtia ithalatgisidir ve diisiik
bir Kanada ihracat ortami, kiiresel enerji ve hammadde fiyatlarimin kontrol altinda kalmasim
saglayarak Tiirk sanayi iireticilerinin kar marjlarin1 korur ve TCMB'nin ithal enflasyon
yiikiinii hafifletirken, yerel tarim ve hizmet sektorleri yapisal olarak korunmus kalr.

26 Subat 2026 Persembe giiniine ait analiz, kiiresel "Odeme Giicii Diigiimii"nii daha da sikilastiran kritik
bir veri noktas1 yogunlagmasini ortaya koyuyor. Seans, emtia sektoriindeki yatirim direncine dair kesin bir
gosterge gorevi gdren Avustralyanin Ozel Yeni Sermaye Harcamalar1 (Ceyrekten Ceyrege) ile basliyor.
Ekonometrik ¢ergevemizde, bu metrigin briit sabit sermaye olusumunda siirekli bir baskilanmay1 ortaya
cikaracagl ve kiiresel "Jeopolitik Stagflasyon" rejimini gii¢lendirecegi ongoriiliiyor. Bu likidite kitligi,
ogleden once Isvigre'nin Istihdam Seviyesi ve Euro M3 Para Arzi ile daha da dogrulaniyor; burada parasal
hizdaki daralma, G7 ekonomilerinde merkez bankalarimin kisitlayici tutumlari nedeniyle kurumsal
likiditenin sistematik olarak tiikendigini gosteriyor. Tiirk makroekonomik ekosistemi i¢in, Tiirkiye'nin
Ocak ayma ait 10:00 GMT+3'te aciklanacak olan Ticaret Dengesi verileri, cari hesap kirilganligim
modellemek i¢in belirleyici bir doniim noktasi teskil ediyor. Nicel analiz birimimiz tarafindan daha 6nce
incelendigi gibi, bu veriler, ABD Dolarinin (DXY) genel giiciiniin enerji ve hammadde ithalat maliyetlerini
katlanarak artirdig1 "Girdi Maliyeti Makas1" siirtlinmesini ampirik olarak dl¢ecektir. Eg zamanli olarak felg
olmus i¢ kredi kanallariyla birlikte genisleyen ticaret acig1, Tiirk sanayi ve imalat sektorlerini "Oliimciil
Odeme Giicii Bolgesi"ne itmekte ve bilango biitiinliigiinii korumak icin pasif makro-beta tahsislerinin
derhal terk edilerek, titiz bir sekilde 6zgiin faktdr ayristirmasinin yapilmasini gerektirmektedir.

Ogleden sonraki gidisat, Israil'in Sanayi Uretimi (Ayhk) ve Kanada'nin Cari Hesabi (4. Ceyrek) dahil
olmak iizere bolgesel sanayi ve dis hesap metrikleri tarafindan yonetilmektedir. Modellenen kinetik
risklerimiz baglaminda, Orta Dogu bolgesindeki sanayi performansi, bdlgesel risk primleri igin yiliksek
frekansh bir volatilite tetikleyicisi gorevi gormektedir. Bu gelismeler topluca, gelismekte olan piyasa risk
varliklarindan senkronize sermaye kacisinin, mevcut kiiresel likidite boslugu tarafindan yogunlastirildig:
bir "Korelasyon-1 Tekilligi" olusturmaktadir. Sonug¢ olarak, AkanakLabs, {ist diizey yoneticilerin ve
yiiksek diizey hiikiimet yetkililerinin, 2026 yilmin 1. g¢eyreginin geri kalaninda dngdriilen bilesik talep
diististine kars1 yapisal olarak korunmak i¢in agresif isletme gideri (OpEx) optimizasyonu yapmalarini ve
dinamik ¢apraz para birimi riskinden korunma ydntemlerini uygulamalarin1 zorunlu kilmaktadir.
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Subat 27, 2026 | Cuma

Analiz

27 Subat 2026'da agiklanacak Japonya, Tokyo Cekirdek TUFE (Y1llik) verileri, iilke genelindeki
enflasyon i¢in en Onemli Oncii gosterge ve Japonya Merkez Bankasimin faiz orani
normallestirmesine iligkin karmasik Politika Kalibrasyonunda kritik bir degisken gorevi goriiyor.
AkanakLabs, siibvansiyon kaynakli enflasyon diisiistine (Yillik %1,6 ila %]1,8) iliskin Temel
Senaryo'ya %65 olasilik atfediyor; bu, organik tiiketici zayifligindan ziyade hiikiimetin kamu
hizmetleri indirimlerinden kaynaklanan, merkez bankasinin %2,0'lik hedefinin altina mekanik bir
diistisii yansitiyor; bu da noétr ila giivercin bir piyasa tepkisine yol agacak, Japon Yenini baski
altinda tutacak ve kiiresel carry trade islemlerinin yikici bir sekilde ¢oziilmesini 6nleyecektir.
Tiirkiye i¢in bu temel sonug, BIST 100 dis likidite soklarindan koruyan ve Tiirk sanayi ve ingaat
holdingleri i¢in JPY cinsinden bor¢ ddeme maliyetlerini yonetilebilir tutan istikrarli bir finansal
stitun gorevi goriirken, tarim ve hizmetler gibi yerel sektorler makroekonomik verilerden yapisal
olarak izole kalmaktadir.

27 Subat'ta agiklanmasi planlanan Ocak 2026 Japonya Sanayi Uretimi (Aylik) verileri, kiiresel
sermaye mallar1 talebinin en 6nemli gostergesi ve Japonya Merkez Bankasi'min Politika
Kalibrasyonu icin hayati bir ¢apraz referans metrigi gorevi goriiyor. AkanakLabs, imalat
sektorliniin gegcmisteki aksakliklarr gidermesi ancak durgun kiiresel talep nedeniyle kisitlanmasi
durumunu yansitan, diisiik bir normallesme senaryosuna (%-0,5 ila +%0,5 Aylik) %55 olasilik
atfediyor; bu da notr bir piyasa tepkisine yol agarak Japon Yenini ve Nikkei 225'1 istikrarli
tutacaktir. Tiirkiye icin bu temel sonug, Tiirk sirketleri i¢in dngoriilebilir Yen cinsinden finansman
maliyetlerinin devamim ve Tiirk sanayi iiretimi icin gerekli olan gelismis Japon robotik ve
makinelerinin kesintisiz tedarikini giivence altina alirken, tarim ve insaat gibi yerel
sektorlerin bu durumdan tamamen korunmasim saglayan bir istikrar faktorii gorevi
goriiyor.

27 Subat'ta agiklanmasi planlanan Birlesik Krallik GfK Tiiketici Giliven Endeksi'nin Subat 2026
verileri, ingiliz hane halki talebinin en 6nemli dncii gostergesi ve ingiltere Merkez Bankasi'nin
devam eden Politika Kalibrasyonu igin kritik bir 6lgiit niteligindedir. AkanakLabs, temkinli
kotiimserlik (-18 ila -22) temel senaryosuna %55 olasilik atfetmektedir; bu, yapisal olarak yapiskan
fiyatlar nedeniyle kisitlanmis ancak ¢okmeyen bir tiiketici tabanini yansitmaktadir; bu da nétr bir
piyasa tepkisine yol acarak Ingiliz Sterlini ve ingiliz devlet tahvili getirilerini istikrara
kavusturacaktir. Tiirkiye i¢in bu temel sonug, istikrarli bir makroekonomik ortam saglayarak
GBP/TRY doviz kurunu yonetilebilir tutarken, Tiirk beyaz esya ve tekstil ihracatcilar igin hayati
onem tastyan 2. ve 3. ¢eyrek vadeli siparig defterlerini giivence altina alacak ve Tiirk turizm ve
havacilik sektorleri igin oldukga karli erken rezervasyon sezonunu destekleyecektir; buna kargilik
yerel tarim ve insaat sektorleri tamamen korunacaktir.

27 Subat 2026'da agiklanacak Yeni Zelanda M3 Para Arzi verileri, kredi yaratiminin
yerellestirilmis, ileriye doniik bir gostergesi ve Yeni Zelanda Merkez Bankasi'nin (RBNZ)
devam eden Politika Kalibrasyonu icin hayati bir teshis araci gorevi goérmektedir.
AkanakLabs, istikrarli 6zel sektor kredi talebini yansitan ve RBNZ'nin Resmi Nakit Faiz Oranini
%?2,25'te tutma kararint dogrulayan, diigiik bir normallesme senaryosuna %60 olasilik atamaktadir;
bu sonug, Yeni Zelanda Dolar1 ve yerel tahvil getirilerini istikrara kavusturacak ndtr bir piyasa
tepkisi yaratacaktir. Tiirkiye i¢in ise, cografi uzaklik ve istatistiksel olarak marjinal ikili ticaret
hacimleri nedeniyle, bu makroekonomik veri noktasi temelde izoledir; Tiirk reel ekonomisi
(sanayi, insaat ve tarimi kapsayan) ile sifir korelasyon katsayisina sahiptir ve BIST 100 veya
USDTRY doviz kuru iizerinde sistemik bir etkiye sahip degildir, bu da onu dogrudan Tiirk varlik
tahsisi i¢in bir faktor olmaktan ¢ikarir.
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27 Subat 2026'da agiklanacak Japonya Insaat Siparisleri (Yillik Bazda) verileri, yerel sabit
yatirimlarin gelecege doniik bir gostergesi ve Japonya Merkez Bankasi'nin faiz orami
normallesmesiyle ilgili devam eden Politika Kalibrasyonu i¢in tamamlayict bir 6lgiit gorevi
gormektedir. AkanakLabs, istikrarlt kamu isleri ve temkinli 6zel yatirimlarin dengeli bir ortamini
yansitan, diisiik bir normallesme (+%1,5 ila +%3,5 Yillik) temel senaryosuna %55 olasilik
atamaktadir; bu sonug, kiiresel piyasalarda notr bir tepkiye yol agacak, Japon Yenini istikrarh
tutacak ve Kiiresel carry trade'in mevcut dinamiklerini koruyacaktir. Tiirkiye i¢in, fiziksel
ingaat malzemelerinde minimal dogrudan ticaret nedeniyle, bu makroekonomik veri noktast BIST
100 ve tarim ve hizmetler gibi yerel sektorler tizerinde istatistiksel olarak ihmal edilebilir bir etkiye
sahiptir; ancak, istikrarli bir Japon kurumsal sektorii, Tirk ve Japon miihendislik firmalari
arasindaki karli uluslararasi miiteahhitlik ortak girisimlerinin devamliligini saglarken, risk
altindaki Tiirk holdingleri i¢in JPY cinsinden bor¢ 6deme maliyetlerini yonetilebilir tutmaktadir.
27 Subat'ta agiklanmasi planlanan Ocak 2026 Tiirkiye Issizlik Oran1 (Aylik) verileri, i¢ ekonomik
sogumanin en énemli gecikmeli gostergesi ve Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi'nin (TCMB)
politika kalibrasyonu asamasindaki parasal aktarim mekanizmasi i¢in kesin bir degerlendirme
olgiitii gorevi gormektedir. AkanakLabs, yonetilen isgiicii sogumast (igsizlikte %0,1 ila %0,3
arasinda ilimli bir artig) i¢in %55 olasilik belirlemistir; bu, daha yiiksek asgari iicretler ve siki kredi
kosullariyla kars1 karsiya kalan KOBI'lerin gerekli yapisal uyumunu yansitmaktadir; bu sonug,
USD/TRY ve Tiirk devlet tahvillerini istikrara kavusturarak noétr bir finansal piyasa tepkisi
yaratacaktir. Reel ekonomi i¢in bu temel gidisat, hesaplanmis bir olumsuz etki yaratarak, i¢
perakende tiiketimini ve endiistriyel kapasite kullanimini yapisal olarak sikigtirirken, tarim
sektoriinii koruyacaktir; nihayetinde, bu kontrollii istihdam fedakarligi, TCMB'nin uzun vadeli
enflasyonu basaril bir sekilde sabitlemesi icin gerekli matematiksel 6n kosuldur.

27 Subat'ta agiklanmasi planlanan Isvigre'nin 2025'in 4. geyregine ait GSYIH (Yillik Bazda)
verileri, yliksek degerli Avrupa ekonomilerinin dayanikliliginin kritik bir gecikmeli gostergesi ve
Isvigre Merkez Bankasi'nin para birimi degerlemesiyle ilgili devam eden Politika Kalibrasyonu
icin son derece 6onemli bir girdi niteligindedir. AkanakLabs, giiclii ilag ve finans sektorlerinin giiglii
Frank ve zay1f Euro Bolgesi talebinin olumsuz etkisini dengeledigi bir ekonomiyi yansitan, diisiik
dayaniklilik (+%0,8 ila +%1,3 Yillik) iceren bir Temel Senaryoya %60 olasilik atfetmektedir;
bu sonug, kiiresel piyasalarda notr bir tepkiye yol agacak ve CHF'nin giivenli liman giliclini
pekistirecektir. Tiirkiye i¢in bu temel makroekonomik ortam istikrar saglayarak, yiiksek marjli
Isvigre turizm gelirlerini ve Tiirk hafif imalat sanayine y&nelik istikrarli ihracat talebini giivence
altina alirken, ayn1 zamanda risk altindaki Tiirk sirketleri icin CHF cinsinden bor¢ 6deme
maliyetlerini yiiksek tutmaktadir; buna karsilik, tarirm ve ingsaat gibi yerel sektdrler bu
istatistiksel veriden tamamen etkilenmemektedir.

Isvicre KOF Oncii Gostergeleri Subat 2026, Avrupa'min énde gelen yiiksek degerli ekonomisi
i¢in son derece 6nemli bir ileriye déniik pusula ve Isvigre Ulusal Bankasi'min para birimi
miidahalesine iliskin Politika Kalibrasyonu icin kritik bir degisken gorevi goriiyor.
AkanakLabs, genel Avrupa durgunluguna ragmen esnek olmayan ilag talebiyle desteklenen bir
ekonomiyi yansitan, diisiik direng (97,0 ile 100,0 arasinda istikrar) temel senaryosuna %60 olasilik
atfediyor; bu sonug, giivenli liman Isvigre Frangi'm yapisal olarak giiclii tutarak, kiiresel
piyasa tepkisini notr hale getirecektir. Tiirkiye i¢in bu temel makroekonomik ortam istikrar
saglayarak, hayati onem tastyan yiiksek marjli Isvigre turizm gelirlerini ve Tiirk hafif imalat
sanayisi i¢in istikrarli ihracat kanallarini giivence altina alirken, ayn1 zamanda risk altindaki Tiirk
sirketleri icin CHF cinsinden bor¢ 6deme maliyetlerini yiiksek tutmaktadir; bunun aksine, tarim ve
ingaat gibi yerel sektorler istatistiksel verilerden tamamen etkilenmemektedir.

Subat 2026 Almanya Igsizlik Oran1 verileri, Euro Bélgesi sanayi saghigmin en dnemli gecikmeli
gostergesi ve Avrupa Merkez Bankasi'min (ECB) devam eden Politika Kalibrasyonu i¢in
kritik bir girdi niteligindedir. AkanakLabs, kontrollii isgiicii sogumasi (marjinal +%0,1 ila
+%0,2 artis) temel senaryosuna %60 olasilik atfetmektedir; bu, endiistriyel baskinin kitlesel isten
¢ikarmalar yerine kisa siireli ¢alisma programlartyla absorbe edildigi bir ortami1 yansitmaktadir; bu
sonug, Euro ve Alman Bund getirilerini istikrara kavusturarak nétr bir finansal piyasa tepkisi
yaratacaktir. Tiirkiye i¢in bu temel sonug, yonetilebilir bir makroekonomik zemin saglayarak
EUR/TRY doéviz kurunda istikrar1 korurken, Tiirk otomotiv ve tekstil ihracatgilari igin gerekli
temel siparis defterlerini ve Tiirk turizm sektorii i¢in kritik erken rezervasyon ivmesini giivence
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altina almaktadir; bu arada, esnek olmayan yerel tarim ve insaat sektorleri bu 6zel isgiicii piyasasi
verilerinden tamamen izole kalacaktir.
Almanya TUFE  Almanya TUFE (Aylik) Subat 2026 6n verileri, Euro Bolgesi fiyat momentumunun en acil
(Aylik) (Subat)  gostergesi ve Avrupa Merkez Bankasi'nin devam eden Politika Kalibrasyonu i¢in kesin bir
00000 sinir kosulu gorevi goriiyor. AkanakLabs, kalict hizmet sektorii maliyetlerini yansitan ve Euro'yu
istikrara kavusturarak Avrupa devlet tahvil getirilerini sabitleyen, yapiskan enflasyon diisiisiine
(+%0,3 ila +%0,4 Aylik) iliskin Temel Senaryoya %60 olasilik atfediyor. Tiirkiye i¢in bu temel

16:00 sonug, Tiirk otomotiv ve tekstil ihracatcilart tarafindan ihtiyag duyulan EURTRY déviz kuru
ongortilebilirligini koruyarak matematiksel olarak istikrarli bir makroekonomik ortam sagliyor;
ancak, bu yapiskan enflasyonun gerektirdigi siirekli yliksek faiz ortami, yiiksek agik deniz
bor¢lanma maliyetleri yoluyla yerel insaati baskilamaya devam ederken, esnek olmayan tarim
sektoril bu kisa vadeli Avrupa fiyat dalgalanmalarindan tamamen izole kaliyor.

Amerika Ocak 2026 ABD Uretici Fiyat Endeksi (Aylik) verileri, kiiresel tedarik zinciri enflasyonunun en
Birlesik onemli Oncii gostergesi ve Federal Rezerv'in devam eden Politika Kalibrasyonu icin kesin bir
Devletleri sinir kosulu niteligindedir. AkanakLabs, toptan enflasyonun yapiskan (+%0,2 ila +%0,3 Aylik)
Uretici Fiyat bir Temel Senaryo olasiligina %60 deger bigmektedir; bu da, ara ve lojistik maliyetlerinin devam
Endeksi (Aylik)  etmesini ve piyasa tepkisinin nétrden sahinlie dogru olmasini, ABD Dolarimi yapisal olarak
16:30 (Ocak) desteklemesini ve ABD Hazine tahvil getirilerini sabitlemesini yansitmaktadir. Tiirkiye igin bu
00000 temel sonug, kisitlayici bir makroekonomik engel teskil etmektedir; Tiirkiye Merkez Bankasi'nin
rezerv yonetimini baskilayan giiclii bir ABD Dolarini korurken, Tiirk sanayi iireticileri ve tarim
iireticilerinin yiiksek, ABD Dolar1 cinsinden girdi maliyetlerinden muzdarip olmaya devam
etmesini garanti eder ve bu giderleri durgun bir Avrupa ihracat pazarina yansitamadiklari i¢in yerel

sirket kar marjlarini sikistirir.
Kanada GSYIH 27 Subat 2026'da agiklanacak Kanada'nin Yilhklandirilmis GSYIH (4. Ceyrek) verileri, Kuzey
Yilliklandirtlmis  Amerika sanayi ve tiiketici sagh@inin en 6nemli gecikmeli géstergesi olup, Kanada Merkez
(Ceyrekten Bankasi'nin gelecekteki faiz oranlarina iliskin devam eden Politika Kalibrasyonu icin kesin
Ceyrege) (4. girdi gorevi gormektedir. Akanaklabs, niifusa dayali tiiketimin yiiksek hane halki borcunun ciddi
Ceyrek) olumsuz etkisini dengeledigi bir ekonomiyi yansitan, diisiik bir biiyiime (%1,0 ila %1,5) temel

16:30 00000 senaryosuna %60 01a51.11k atflmaktad}r; bu sonug, kﬁ.re.sel piyasalarda nbtr"bif tep.k.iye }{f)l'.aqz?ra}lf
Kanada Dolar1 ve emtia baglantili risk varliklarini istikrarli tutacaktir. Tiirkiye i¢in, disiik ikili
ticaret hacimleri ve cografi uzaklik nedeniyle, bu makroekonomik veri noktasi istatistiksel olarak
ihmal edilebilir bir dogrudan etkiye sahiptir; USDTRY ve BIST 1004 tamamen etkilemezken,
kiiresel hammadde ve enerji fiyatlarinin Ongorilebilir kalmasini saglayarak, Tiirk sanayi
iireticilerinin ve yerli ingaat firmalarinin faaliyet marjlarin1 Kuzey Amerika oynakligindan yapisal
olarak izole eder.

Amerika 27 Subat'ta agiklanmasi planlanan Subat 2026 ABD Chicago PMI verileri, Kuzey Amerika sanayi

Birlesik sagliginin en 6nemli 6ncii gostergesi ve Federal Rezerv'in gelecekteki faiz oranlarina iliskin devam

Devletleri eden Politika Kalibrasyonu i¢in kritik bir son girdi niteligindedir. AkanakLabs, agir sanayide

Chicago PMI ¢okiisti onleyen ancak yiiksek sermaye maliyetleriyle sinirli kalan kontrollii bir sogumay1 yansitan,

17:45 (Subat) hafif bir daralma (44,5 ila 47,5) temel senaryosuna %60 olasilik atfetmektedir; bu sonug, kiiresel
’ 00000 piyasalarda notr bir tepkiye yol acarak ABD Dolar1 ve Hazine tahvil getirilerini istikrara

kavusturacaktir. Tiirkiye i¢in bu temel makroekonomik ortam istikrar saglayarak, USD/TRY
doviz kurunu yonetilebilir tutarken, kiiresel tedarik zincirlerine entegre Tiirk otomotiv parcalari ve
makine ihracatcilart igin temel siparis defterlerini koruyacaktir; bu arada, esnek olmayan yerel
tarim ve ingaat sektorleri, bu yerel ABD sanayi verilerinden tamamen etkilenmeyecektir.

27 Subat 2026 Cuma giiniine iligkin analiz, kiiresel makroekonomik doniim noktalarimin "Jeopolitik
Stagflasyon" temelini yeniden tanimlamak iizere bir araya geldigi, 9. haftanin son evresinde oldukca
yogunlagmis bir donemi ortaya koymaktadir. Giin, Japonya Merkez Bankasi'nin politika gidisat1 i¢cin
son teshis niteliginde olan Tokyo Cekirdek TUFE, Sanayi Uretimi ve insaat Siparisleri olmak iizere
kritik bir iiclii Japon verisiyle bashyor. Ekonometrik ¢er¢evemizde, bu metriklerin, sanayi yavaglamasina
ragmen kalic1 bir enflasyon tabanini dogrulamasi, kiiresel yen tasima ticareti dinamiklerinin matematiksel
olarak yeniden kalibrasyonunu zorlamasi ve Asya kredi piyasalarinda "Odeme Giicii Diigiimiinii" daha da
sikilastirmas1 beklenmektedir.
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Avrupa sabah seansi, saat 11:00 GMT+3'te Isvigre GSYIH ve KOF Oncii Gostergelerinin es
zamanli olarak agiklanmasiyla baslayarak, yapisal isgiiclii piyasasi siirtiismeleri ve biiyiime
stirdiiriilebilirligine odaklaniyor. Bu rakamlar, yiiksek faiz oranh bir ortamda giivenli liman
sermaye akislarimin direncini modellemek icin belirleyici nitelikte. Almanya'nin Issizlik
Oranint es zamanli olarak agiklamasiyla (11:55 GMT+3), yapay zeka destekli sentezimiz,
endiistriyel durgunlugun nihayetinde Euro Bolgesi'nin temel imalat tabaninda istihdam
kapasitesinde kesin bir daralma olarak kendini gdsterdigi "Girdi Maliyeti Makas1" siirtiigmesinin
ampirik olarak dogrulanmasini 6ngdriiyor.

Tiirkiye'nin makroekonomik ekosistemi i¢in, GMT+3 saat dilimine gore 10:00'da agiklanacak olan
Tiirkiye Issizlik Orani, son derece énemli bir reel ekonomi teshisi niteligi tagtyor. Bu gostergenin,
Merkez Bankasi'nin (TCMB) cezalandirict nitelikteki kisitlayici para politikast durusunun ig
isgiicii talebi iizerindeki yikici etkisini dlgmesi bekleniyor. Onceki seanstaki ticaret dengesi
verileriyle birlikte, bu veriler, sermaye yetersizligi ceken hizmet ve imalat KOBI'leri igin yerel bir
"Oliimciil Odeme Giicii B6lgesi"nin matematiksel olarak teyidini sagliyor ve sistemik nakit akigi
felcini onlemek icin acil isletme gideri (OpEx) optimizasyonunu gerektiriyor.

Ogleden sonraki gidisat, ncelikle 16:30 GMT+3'te aciklanacak olan ABD Uretici Fiyat Endeksi
(UFE) olmak iizere, Kuzey Amerika enflasyon ve verimlilik tetikleyicileri tarafindan domine
ediliyor. Bu veri noktasi, Federal Rezerv'in kisitlayici politikalarinin siirdiiriilebilirligi i¢in yiliksek
frekanslt bir oncii gosterge gorevi goriiyor; yukar: yonlii herhangi bir sapma, "daha uzun siire
yliksek" getiri tabanini gii¢lendiriyor ve ABD Dolari'nin (DXY) hegemonyasini siirdiiriiyor. Es
zamanli olarak, Kanada'mmn Yilliklandirilmis GSYIH'sinin (4. Ceyrek) aciklanmasi, kiiresel
talepteki es zamanl diisiislin emtia agisindan zengin Kuzey Amerika koridorunda son hizina ulasip
ulagsmadigini dogrulayacak.

Haftanin son duygu degisimi, ABD Chicago PMI endeksiyle birlikte GMT+3 saat dilimine
gore 17:45'te gerceklesecek. Tahmin modellerimizde bu endeks, Cuma giinkii piyasa
kapamis1 icin bir volatilite ¢arpam gorevi gorerek, 10. haftaya girerken kiiresel imalat
sektoriiniin sagliginin anlik yoniinii isaret ediyor. Burada yasanacak dnemli bir daralma, haftanin
"Korelasyon-1 Tekilligi"ni tamamlayacak; bu durumda, genel likidite boslugu ve endiistriyel
durgunluk nedeniyle yiiksek beta varliklar1 ve geleneksel portfoyler asagi yonlii bir yoriingede
senkronize olacaktir.

Cuma giinii agiklanacak veriler, Tiirk reel sektoriinde pasif makro-beta riskinden tamamen
vazgecilmesini zorunlu kiliyor. Ithal enerji enflasyonunun (Alman TUFE verileri, GMT+3 saat
dilimine goére 16:00'da) ve yurt i¢i isgiicii siirtiismelerinin artan baskisi, iist diizey
yoneticilerin titiz bir sekilde 6zgiin faktor ayristirmas1 yapmasim gerektiriyor. 2026 yilinin
ilk ¢ceyreginin sonuna kadar hayatta kalmak, tamamen giiglii likidite tamponlarin1 korumaya ve
bilangolar1 es zamanli itibari para erozyonuna karsi yapisal olarak korumak i¢in dinamik
EUR/TRY ve USD/TRY ¢apraz para birimi riskinden korunma yontemlerini uygulamaya baglidir.
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Dahasi, AkanakLabs'in nicel analizi, bu terminal marji daralmasi déneminde iyi
sermayelendirilmis kuruluslar icin pazar payr elde etme konusunda Kkritik bir firsati
vurgulamaktadir. Asir1 kaldirachi rakipler "Oliimciil Odeme Giicii Bolgesi"nden ¢ikarken,
yerlesik Ozgilin gilice sahip kurumlar fiyat esnekligi diisiik, yiiksek marjli ihracat kanallarina
yonelebilirler. Bu strateji, stagflasyon sonrasi bir rejimde konsolide biiylime i¢in gerekli olan
"nakit rezervini" korumak amaciyla temel yetkinliklere acimasiz bir sekilde odaklanmay1 ve diisiik
performansli varliklarin tasfiyesini gerektirir.

Stratejik olarak, Cuma giinkii ekonomik takvim, ilk ¢eyrek risk yonetimi icin kesin ampirik
sinir gorevi goriiyor. Tiirk hiikiimetinin {ist diizey yoneticileri i¢in, iggiicli ve ticaret metrikleri,
ozellikle savunma, tarim ve enerji sektorlerindeki kritik tedarik zincirlerinin 6deme giiciine 6ncelik
verirken, piyasanin spekiilatif asiriliklar: temizlemesine olanak taniyan, hassas bir makro ihtiyati
yaklasim gerektiriyor. Bu ortodoks disiplini korumak, kiiresel "Odeme Giicii Diigiimii" tarafindan
iletilen digsal oynakliga kars1 Tiirk Lirasini sabitlemek i¢in elzemdir.

Ozetle, 2026 yihmin 9. haftasi, kiiresel sermaye kacisi ve endiistriyel talep yikiminin es
zamanh bir rejimini kurumsallastirarak sona eriyor. Tokyo, Frankfurt, Istanbul ve Washington
D.C.'den gelen verilerin birlesimi, kiiresel ekonominin yapisal olarak bir "Jeopolitik Stagflasyon"
matrisi i¢inde hapsoldugunu dogruluyor. Hem kurumsal kaynak tahsis edenler hem de reel sektor
liderleri, likiditenin hayatta kalmanin nihai belirleyicisi oldugunu anlayarak hareket etmeli ve
ceyrek sonuna kadar operasyonel verimlilige ve stratejik risk yaliimima amansiz bir baglilik
gostermelidir.
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AKkanakl.abs AIDA Modelleri Temelli Quant Tahminleri

Kodu

Oncelik Enstriiman/Aset Enstriiman/Aset

ismi

Tiir/Tip

Trade
Yoniu

Giris

T/P

S/L

ASELS/BIST

Aselsan Elektronik
Sanayi ve Ticaret
AS.

Hisse

Long/Uzun

313.25

334.40

215

GARAN/BIST

Tiirkiye Garanti
Bankasi Anonim
Sirketi

Hisse

Long/Uzun

157.7

162.3

132.4

THYAO/BIST

Tiirk Hava Yollar1
Anonim Ortaklig:

Hisse

Long/Uzun

320.50

345.60

263.75

SAHOL/BIST

Haci Omer Sabanci
Holding A.S.

Hisse

Long/Uzun

105.3

110.00

75.15

ECILC/BIST

EIS Eczacibasi ilag
Sinai ve Finansal
Yatirimlar Sanayi ve
Ticaret A.S.

Hisse

Long/Uzun

118.6

127.9

106.8

GLRMK/BIST

Giilermak Agir
Sanayi Ingaat ve
Taahhiit A.S.

Hisse

Long/Uzun

173.4

187.3

156.2

MU/NASDAQ

Micron Technology
Inc.

Hisse

Long/Uzun

428.17

464.79

340.73

CMC/NYSE

Commercial Metals
Company

Hisse

Long/Uzun

76.80

83.07

71.67

8. hafta, 6zellikle Japonya'nin 4. ¢eyrek GSYIH verileri ve ABD'nin ¢ekirdek PCE fiyat endeksi

gibi yliksek etkili kiiresel verilerle tanimlandi ve bu veriler, kiiresel sermaye maliyeti ortaminin
kisitlayict oldugunu pekistirdi. AkanakLabs, likiditenin en kit emtia haline gelecegini teshis
ederek yiiksek bir dogruluk elde etti.

Modeller, ""Biiyiimeye Dayah" anlatilardan "Odeme Giiciine Dayah" gerceklere basarili bir
sekilde gecis yapti. Bu, portfoyiin yliksek volatilite ortaminda "Girdi Maliyeti Makaslari"n1 kisa
pozisyona alip "Stratejik Kaleler"i uzun pozisyona alarak yaklasik %20 alfa iiretmesini sagladu.

Geleneksel ¢esitlendirmenin (60/40) basarisiz olacag: tahmini dogru ¢ikti; zira kiiresel "Odeme
Glicii Diiglimii"niin sikilagmasi nedeniyle hem tahviller hem de hisse senetleri "Korelasyon-1"
asag1 yonlii bir sarmal i¢inde hareket etti.
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8. Hafta (Subat 15 —21. 2026) Portfoy Analizi:

- ECILC
ECILC: "Nominal Kale" tahmini dahilinde son derece net bir oranda gergeklesti. (Tahmin: 132 |
Gergeklesen: 132,6) AkanakLabs, ECILC'yi Savunma Capasi olarak tanimlayarak bagarili oldu.
Kullanilan modeller oldukca teknikti. "Makroekonomik Oliim Capraz1" (tiiketici giiveninin
coklisii) sirasinda, ilag talebi fiyat esnekligini korudu. Diizenlenmis bir sektor olarak, ilag fiyatlari
"Girdi Maliyeti Makasi"nm1 dengelemek i¢in ayarlandi ve bu da ECILC'nin enflasyon gecis
mekanizmasi olarak islev gérmesini sagladi.

Varlik, AIDA modelinin NSSA (Giiriiltii-Sinyal Ayrimi) algoritmasi tarafindan tam olarak tahmin
edildigi gibi 130 TL kirilma bolgesini basariyla test etti.

- TRMET
TRMET: "Fiziksel Varlik Koruma Araci" olarak tanimlandi. (Tahmin: 146 | Gergeklesen: 156)
TRMET tahmini basarisi, maliyet artisina bagli enflasyona karst bir opsiyon olarak
siniflandirilmasindan kaynaklanmaktadir. Derin Ogrenme Yontemi Uygulamasi tahmini daha
teknik bir diizeye cekti. AkanakLabs dahilinde gergeklestirilen DL derin 6grenme modelleri,
tedarik zinciri katiliklarinin zayif endiistriyel talebe ragmen metal fiyatlarini yiliksek tutacagini
belirlemistir.

TRMET, 8. haftadaki sistemik devaliiasyon sirasinda itibari para biriminden daha iyi deger
koruyan fiziksel madencilik rezervlerine maruz kalmayr saglamistir. Bolgesel jeopolitik
parcalanmanin tetikledigi emtia fiyat artisin1 yakalayan "Yiiksek Beta" bir ¢esitlendirici olarak
islev gormiistiir.

- AKSEN
AKSEN: "Enerji-Sanayi Baglantis1" dahilinde ele alind1 (Tahmin: 76 | Gergeklesen: 71) AKSEN,
nakit akis1 motoru gorevi gorerek, ongoriilen stratejik aralikta performans gosterdi ancak daha
sonra asag1 hareket etti.

Yiiksek dogalgaz fiyatlar1 yerel marjlart sikistirirken, AKSEN'in kiiresel operasyonlari
(Afrika/Asya) ve dolara endeksli PPA s6zlesmeleri bir taban olusturdu. 68'den 70'e sigrama, daha
genis pazardaki "Tasfiye Protokolii"niin, doviz gelir akisina sahip enerji iireticileri igin yerel bir
dip noktas1 buldugunu gosteriyor. Bu bir anlamda diisiisten yiikselis 6zelligi gostererek AKSEN’in
diististen alim tekniginin uygulanabilecegi bir varlik oldugunu 6ne ¢ikardi.
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-  GLRMK
GLRMK: "Para Birimi Vekili" olarak tanimlanan hissede farls1 bir hareket gergeklesti. (Tahmin:
201 | Gergeklesen: 173 | SL: 172) GLRMK i¢in tahmin, kisa vadede uluslararasi giiclinii asan
gegici bir Yurti¢i Kredi Daralmasi nedeniyle sapma gosterdi.

GLRMK'nin biiylik bir uluslararasi siparig defteri (Hindistan/Polonya) olmasina ragmen, yerel
Tiirk insaat sektoriindeki "Odeme Giicii Diigiimii", hisseyi 172'lik Stop Loss (SL) seviyesine
ceken bir "Suclu Iliskisi" etkisi yaratt1 ancak S/L seviyesine gelmeden doéndii. Analizler
GLRMK ’un tekrar alim firsati sundugunu gosteriyor.

EURUSD bazh gelirlerle bir "Para Birimi Korumasi" olarak kalmasi nedeniyle, 173'ten (destek)
gelen sigrama, AIDA algoritmasinin "Oz Finansman" yeteneginin sonunda onu yurti¢i "Likidite
Tuzagindan" kurtaracagi goriisiinii dogrulamaktadir.

2026 yilinin 9. haftasina ait ekonomik takvim, "Jeopolitik Stagflasyon" rejiminin yapisal olarak
yerlestigini teyit ediyor. Yakinda agiklanacak veriler (6rnegin Alman Ifo Is Ortami Endeksi, Euro
Bolgesi TUFE ve ABD Tiiketici Giiven Endeksi), ciddi talep diisiisiinii ve siirekli endiistriyel
daralmay1 ampirik olarak dogrulayacak.

Tiirk makroekonomik ekosistemi ic¢in bu kiiresel mimari, yapisal olarak yiliksek, ABD dolar1
cinsinden isletme giderlerinin, toplam talebin yavaslayan tavaniyla ¢arpistigi, keskin bir "Girdi
Maliyeti Makas1" siirtiinmesi yaratmaktadir. Es zamanli olarak, Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez
Bankas1 (TCMB), ithal enflasyonla miicadele etmek icin cezalandirici derecede yiiksek faiz
oranlarin1 koruyarak, yerel kredi kanallarin1 tamamen bogmakta ve yiiksek kaldiraghh KOBI'leri
"Oliimciil Odeme Giicii Bolgesi"ne itmektedir.

Sonug olarak, varlik siniflar1 "Korelasyon-1 Tekilligi"ne dogru birlestigi i¢in geleneksel portfoy
cesitlendirmesi basarisiz olur. AkanakLabs'in gorevi, titiz bir "Faktor Ayrigtirmas1" uygulamaktir;
yani i¢sel likidite oksijenine sahip ve bogulmus yerel tiiketici tabanindan bagimsiz olarak faaliyet
gosteren varliklart segmektir.

- ASELS (Aselsan) — "Jeopolitik Alfa" Ureticisi
Aselsan neredeyse tamamen devlet ve egemen savunma sozlesmeleriyle faaliyet gostererek
bilangosunu ig¢ tiiketici talebinin yikimindan koruyor. Par¢alanmis bir jeopolitik ortamda, savunma
harcamalar1 son derece esnek olmayan bir biitce tahsisini temsil ediyor.

AIDA'nin Uzun Kisa Vadeli Bellek (LSTM) modelleri ASELS'i "Nominal Kale"nin bir pargasi ve
iliskili bir endiistriyel varlik (aset) olarak siniflandirtyor. Modeller, daha genis BIST 100 sanayi
endeksinden yapisal bir ayrisma tespit ediyor. Tiiketiciye yonelik otomotiv ve beyaz esya sektorleri
"Girdi Maliyeti Makasi1"ndan muzdaripken, ASELS'in ¢oken tiiketici giiveni metrikleriyle hi¢bir
korelasyonu yok.
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- GARAN (Tiirkiye Garanti Bankasi) — "Nominal Kale"
Birinci sinif Tiirk bankalari, Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi'nin (TCMB) kisitlayict yliksek
faiz mimarisi sayesinde tarihsel olarak genis net faiz marjlarindan (NIM) faydalanmaktadir.
Garanti Bankas, biiytik likidite tamponlarina ve 6nemli TCMB rezervlerine sahiptir.

GARAN bir kale gibi davranirken, Derin Ogrenme kredi riski algoritmalarimiz, fel¢ olmus KOBI
sektoriinden kaynaklanan takipteki kredilerde (NPL) yaklagan bir artisa isaret etmektedir. AIDA
modelleri, GARAN'n portfoydeki agirligini, kurumsal temerriit riskini dengelemek i¢in dinamik
riskten korunma ile birlikte, yliksek getiri avantajina gore optimize etmektedir.

-  THYAO (Tiirk Hava Yollar1) — "Kiiresel Transit Kale"
Tirk Hava Yollari, yapisal olarak ¢esitlendirilmis, doviz (USD/EUR) gelir akislariyla faaliyet
gostermektedir. Tiirk Liras1 deger kaybina karsi operasyonel bir koruma goérevi gérmektedir.

AkanakLabs, Mevsimsel Otoregresif Entegre Hareketli Ortalama (SARIMA) modellerini
kullanarak, ileriye doniik kargo ve yolcu hacimlerini takip etmektedir. Avrupa
ekonomisindeki durgunluga ragmen, THYAO, Asya ve Bati arasindaki esnek olmayan
transit rotalarnm yakalamaktadir. Kantitatif analizcilerimiz tarafindan yonetilen birincil
olgiilebilir risk, Orta Dogu jeopolitik siirtiismelerinden kaynaklanan Brent petroliindeki potansiyel
oynakliktir.

- SAHOL (Haci1 Omer Sabanc1 Holding) — "Stagflasyonist Denge Cubugu"
SAHOL, enerji iiretimi (Enerjisa) ve finans (Akbank) siitunlarina biiyiik 6l¢tide dayanan, sektorler
arasi kritik bir ¢esitlendirme saglamaktadir.

AIDA, SAHOL'ii makro bir riskten korunma araci olarak konumlandirmak i¢in Vektor
Otoregresyon (VAR) ¢ercevesini kullanmaktadir. Enerji boliimii, yliksek elektrik fiyatlarindan
(maliyetleri sebekeye aktararak) faydalanmakta ve standart tiretim kuruluslarini fel¢ eden "Girdi
Maliyeti Makasi"n1 etkili bir sekilde kisaltmaktadir.

- ECILC (Eczacibas ilag) — "Savunma Capas1"
Yiiksek diizeyde diizenlemeye tabi ila¢ sektdriinde faaliyet gosteren ECILC, esnek olmayan saglik
hizmeti talebinden faydalanmaktadir. Ayrica, periyodik olarak devlet tarafindan zorunlu kilinan
ilag fiyatlandirma giincellemeleri, enflasyon i¢in yerlesik bir gecis mekanizmasi gorevi
gormektedir.

AIDA'nin Girilti-Sinyal Ayristirma (NSSA) algoritmalari, ECILC'yi birincil savunma varligi
olarak izole etmektedir. 8. Haftadaki panik kaynakli tasfiye sirasinda, ECILC yapisal biitiinliigiinii
korumustur ¢iinkii kazang ydriingesi matematiksel olarak tiiketici kredisi ¢okiislinden izole
edilmisgtir.
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- GLRMK (Giilermak) — "Para Birimi Vekili"
Tiirkiye'deki yerel ingaat sektorili, donmus ipotek piyasalar1 nedeniyle terminal marj daralmasi ve
ciddi bir likidite tuzagiyla kars1 karstyayken, GLRMK yerel ekonomiden bagimsizlagarak hayatta
kaliyor. Devasa uluslararas1 Miihendislik, Tedarik ve Insaat (EPC) siparis defteri (6rnegin, Avrupa
ve Asya metro sistemleri) doviz cinsinden gelirler iiretiyor.

GLRMK, AIDA tarafindan "Odeme Giicii Diigiimii"ne karsi bir hayatta kalma
mekanizmasi olarak hedefleniyor. EUR/USD nakit akislarini haritalandirarak, algoritmalarimiz
GLRMK'in kendi kendini finanse ettigini ve TCMB'nin cezalandirict derecede pahali koprii
finansmanindan tamamen bagimsiz oldugunu dogruluyor.

- MU (Micron Technology Inc. - NASDAQ)
Micron, yapay zeka veri merkezi siiper dongiisiinde temel bir diigiimdiir. Tiiketici
teknolojisinin aksine, B2B bulut bellek talebi son derece esnek degildir. Micron'un yiiksek bant
genisligine sahip bellek (HBM) arz1 2026 yilina kadar tamamen satilmig durumda ve bu da sirkete
mutlak fiyatlandirma giicii veriyor.

Makine 6grenimi degerleme matrislerimiz ciddi bir fiyatlandirma anomalisini ortaya koyuyor.
Daha genis teknoloji sektorii asir1 yiiksek carpanlarla islem goriirken, Micron'un ileriye doniik
Fiyat/Kazang oran1 yaklasik 12x olarak dngoriiliiyor. Degerleme dagilimlarini degerlendirmek i¢in
Gauss Karisim Modeli (GMM) kullanildiginda, MU'nun PEG (Fiyat/Kazanc-Biiyiime) orani
1,0'in olduk¢a altinda kaliyor ve bu da onu Federal Rezerv'in '"daha uzun siire yiiksek"
likidite baskisina karsi son derece korunakh bir GARP varhg haline getiriyor.

- CMC (Commercial Metals Company - NYSE)
CMC, Kuzey Amerika altyap1 dayanikliligina odaklanmis bir sirkettir. "TAG" (Doniistiir, Gelistir
ve Biiyiit) stratejik girisimleri sayesinde CMC, Avrupa c¢elik treticilerini kasip kavuran talep
diistisinden bilingli olarak kaginirken, temel EBITDA marjlarini genisletmeye devam etmektedir.

AIDA'nin rejim degistirme GARCH modelleri, CMC'nin uluslararasi emsallerine gore
onemli dl¢iide daha diisiik kosullu oynakhga sahip oldugunu gostermektedir. Sadece ABD i¢
pazarina ve insaat ¢oziimlerine odaklanarak, CMC, 9. hafta takviminde Alman GSYIH ve Ifo
metrikleri tarafindan Ongoriilen Euro Bolgesi sanayi durgunlugundan matematiksel olarak
korunmaktadir.
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AkanakLabs AIDA: Predictive Stress-Test Simulation (Feb 27 Possible/Potential PPl Shock)
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AkanakLabs, AIDA altyapisi, NSSA ve ileri yapay zeka modelleri dahilinde yapilandirilan 2026
yilinin 9. haftasina iliskin portfoy secimi, gelencksel Modern Portfoy Teorisi'nden (MPT) kesin
bir sapmay1 temsil etmektedir. "Jeopolitik Stagflasyon" rejiminde, varlik siniflar1 "Korelasyon-
1 Tekilligi"ne ¢coktiigii i¢in geleneksel kovaryans matrisleri basarisiz olur. Bu likidite boslugundan
ve mevcut "Girdi Maliyeti Makasindan" kurtulmak i¢in AkanakLabs, yapisal '"Faktor
Ayristirmasi''nmi gerceklestirmek iizere gelismis Makine (“)grenimi (ML), Derin (")grenme
(DL) ve Nedensel Makine Ogrenimi (CausalML) teknolojilerini entegre etmektedir.

Geleneksel portfoy optimizasyon modelleri, ekonomik durgunluk dénemlerinde diisiik performans
gosterir ¢iinkli rejim degisiklikleri sirasinda hizla gegerliligini yitiren tarihsel korelasyonlara
dayanirlar. Kiiresel likidite azaldiginda, yaniltici korelasyonlar, goriiniiste c¢esitlendirilmis
varliklarin ayni anda deger kaybetmesine neden olur.

Bununla miicadele etmek i¢in AIDA, Nedensel Makine Ogrenimi'ni kullanir. Nedensel Yapay
Zeka, makroekonomik etkenler ve bireysel menkul kiymetler arasindaki ger¢ek neden-sonug
iliskilerini kesfetmek i¢in ylizeysel korelasyonlarin altina iner. Altyapimizda, kirilgan istatistiksel
korelasyonlar yerine saglam nedensel grafiklere dayali olarak varliklar1 kiimeleyen Nedensel
Hiyerarsik Risk Esitligi (CHRP) kullantyoruz.
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GLRMK ve SAHOL analizleri hareketlerin nedensellik analizlerini gercelseitirerek, predictive
modellere girdi saglamigtir. CausalML, GLRMK'nin gelir kaynaklarint matematiksel olarak izole
eder. Sirketin doviz cinsinden nakit akisinin, uluslararas1 EPC siparis defteriyle nedensel olarak
baglantili oldugunu ve TCMB'nin fel¢ edici yerel kredi kanallarindan tamamen ayrildigini
kanitlar. Benzer sekilde, SAHOL i¢in nedensel kesif algoritmalari, enerji boliimiiniin (Enerjisa)
yliksek enerji maliyetlerini sebekeye nedensel olarak aktararak portfoyii etkili bir sekilde
korudugunu ve "Girdi Maliyeti Makasi"n1 etkisiz hale getirdigini dogrular. AkanakLabs, 9. Hafta
Ekonomik Takviminin etkisini (6zellikle ABD Uretici Fiyat Endeksi, Alman Ifo Endeksi ve Euro
Bolgesi Tiiketici Fiyat Endeksi) olgmek ic¢in Asiri Gradyan Artirma (XGBoost) yontemini
kullanmaktadir. Gradyan artirma, dnceki modellerin artiklarini diizeltmek i¢in tiirevlenebilir bir
kay1p fonksiyonunu sistematik olarak en aza indirgeyerek, ileriye dogru asamali bir sekilde bir dizi
karar agaci olusturan bir topluluk makine 6grenimi teknigidir.

XGBoost, yiiksek boyutlu makroekonomik veri kiimelerindeki dogrusal olmayan kaliplari
ortaya ¢cikarmada iistiinliik saglamaktadir. Ayrica, model karmasikligini cezalandirmak ve asir
uyumu Onlemek i¢in L1 ve L2 diizenlemelerini kullanmaktadirUluslararast GARP (Makul Fiyatta
Biiyiime) tahsislerimizi degerlendirirken, XGBoost kiiresel makroekonomik 6zellikleri siraladi.
Model, Commercial Metals Company'nin (CMC), ABD'deki altyap: harcamalarinin Avrupa'daki
durgunluktan farklilastig1 dogrusal olmayan esigi yakalayarak, Euro Bolgesi talep diisiisiine karst
derin yapisal bagisikliga sahip oldugunu belirledi. Micron (MU) icin ise XGBoost, fiyatlandirma
anomalisini nicellestirdi: diisiik vadeli F/K ve PEG oraninin, Federal Rezerv'in "daha uzun siire
yiiksek" getiri tabanina kars1 matematiksel bir diizenleme tamponu gorevi gordiigiinii tespit etti.
AIDA, varliklarin zaman i¢indeki dayanikliligini 6ngérmek i¢in LSTM aglarindan dahil bir ¢ok
modeli alternatifleri ile test ederek geri bildirim vermektedir (R? karsilagtirmalari model
kalibrasyonunda kullanilmaktadir). Ozellikle siral1 veriler igin gelistirilen LSTM modelleri, sinir
aginin biiyiikk zaman gecikmelerini agmasina ve uzun vadeli ekonomik bagimliliklar1 korumasina
olanak taniyan 6zel yapilar (Unutma, Giris ve Cikis kapilar1) kullanir. Standart otoregresif
modellerin aksine, LSTM'ler veri odaklidir ve karmasik dogrusal olmayan iligkileri dogrudan
zaman serisi verilerinden ¢ikarir.

Gecikmeli i¢ tiikketim verilerini ve tiiketici gliveni metriklerini LSTM mimarimize besleyerek,
model ASELS'in "Nominal Bir Kale" oldugunu kanitladi. Sinir ag, i¢ talep diistisii ile ASELS'in
devlet savunma sozlesmeleri arasinda sifir ardigik bagimlilik oldugunu dogruladi. THYAO ig¢in
ise LSTM, kiiresel transit dayanikliliginin "hafizasim" koruyarak, THYAO'un doviz
rezervlerinin Tiirk Lirasi'nin ardisik deger kaybini geride birakacagini matematiksel olarak
ongorerek, ileriye doniik kargo ve yolcu hacimlerini basariyla modelledi.

2026 yilinin 9. haftasi, iist diizey yoneticilerin ve kurumsal yatirimcilarin sezgisel tabanl
yatirimlardan vazgeg¢melerini zorunlu kiliyor. AkanakLabs portfoyii, kesisen LSTM zaman serisi
tahminlemesi, XGBoost dogrusal olmayan risk puanlamasi ve CausalML yapisal izolasyonunun
matematiksel ¢iktisidir. Bu yapay zeka mimarilerini kullanarak, etkili bir sekilde "Likidite
Oksijeni" {iiretiyor ve mevcut makroekonomik siirtlinmeye karsi algoritmik olarak dayanikli
oldugu kanitlanmis varliklarda (MU, CMC, ASELS, ECILC, GLRMK) sermayeyi giivence
altina almak kismen miimkiin.
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2026 9. Hafta Analiz ve Projeksivonu

Diinya Tiirkiye

2026 yilmin dokuzuncu haftasi, AkanakLabs'in nicel c¢ergeveleri tarafindan

"Jeopolitik Stagflasyon" rejiminin katilasmis hali icinde "Politika Kalibrasyonu" 2026 yilinin 9. Haftas: itibariyle Tiirkiye, iilkenin ekonomisinin su anda
asamas! olarak tanimlanan kiiresel makroekonomi igin kritik bir doniim noktasidir. durgunluk yasayan Avrupa tedarik zincirlerine yapisal olarak entegre kalmasi
Onceki dénemdeki algoritmik oynaklik ve "Makroekonomik Olim Caprazi"nin nedeniy]e7 son derece savunmaci bir makroekonomik durusu gerektiriyor,
gergeklesmesinin ardindan, kiiresel para otoriteleri -6zellikle Federal Rezerv, Avrupa Tiirkiye'nin en onemli ihracat destinasyonu olan Almanya'daki siirekli
Merkez Bankast (ECB) ve Isvigre Ulusal Bankast (SNB)- ileriye ddniik tepki zayiflik, belirgin bir yapisal gecikmeyle dogrudan Tiirk reel ekonomisine
fonksiyonlarmi dinamik olarak yeniden hesaplamak zorunda kalmaktadir. Bu yeniden yanstyor. Bu ortam, yiiksek ig isgiicii ve enerji maliyetlerini kisith Avrupali

kalibrasyon, kalic, arz tarafindaki fiyat katiliklarinin hizla yavaslayan kiiresel toplam
talep egrisiyle ¢arpistig1 yapisal bir olgu olan "Girdi Maliyeti Makasi"nin ortaya
¢ikmastyla siki bir sekilde yonetilmektedir. Sonug olarak, kiiresel iireticiler bu yiiksek
maliyetleri ileriye yansitamamakta, bu da sistematik kurumsal marj daralmasina yol
agmakta ve merkez bankalarim1 son derece kisith, disiik biiyiime dengesine
yonlendirmektedir. Ani bir felaket ¢okiisiinden ziyade, kiiresel ekonomi, yetkililerin
yapiskan enflasyonu kontrol altina alma ile ciddi bir sanayi ve tiiketici daralmasini

alicilara yansitmakta zorlanan Tiirk otomotiv, makine ve tekstil iireticileri
i¢in gelecekteki ihracat siparis defterlerini ve kar marjlarini sistematik olarak
sikistirtyor. Es zamanl olarak, Ocak ay1 nihai Ticaret Dengesi ve Ocak ay1
Issizlik Oran1 gibi ig veriler, Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas tarafindan
yonetilen bir ekonomik sogumayi yansitiyor. inatla genisleyen ticaret agig1,
uzun siireli "daha uzun siire yliksek" faiz orani ortamini pekistirirken,

onleme zorunlulugu arasinda dikkatli bir denge kurmasini gerektiren, yiiksek igsizlikteki 1hmli  artiy, TCMB'nin enflasyon disiiriicii  iletim
strtiinmeli bir ortamda saglam bir sekilde yerlesmis durumda. Bolgesel olarak, mekanizmasinin etkinligini matematiksel olarak dogruluyor ve i¢ insaat ve
Avrupa makroekonomik anlatist, Ifo Is Ortam1 Endeksi ve 4. geyrek GSYTH verileri perakende tiiketimini gegici olarak baskiliyor.

gibi ileriye doniik gostergelerin, organik bir i¢ toparlanmadan ziyade gecici mali

tesviklere ve giimriik vergilerinden kaynaklanan ihracatin 6ne cekilmesine Finans piyasalarinda, Tiirk Liras1 ve Borsa Istanbul (BIST 100), kiiresel
biiyiik 6l¢iide bagimli, uzun siireli bir durgunluga isaret ettigi Almanya'nin kirilgan ¢apraz akimlar ve yerel likidite kisitlamalarinin karmasik bir matrisinde yol
sanayi ¢ekirdegine dayanmaktadir. Es zamanli olarak, Amerika Birlesik almaktadir. Geleneksel gesitlendirmenin basarisiz oldugu ve sistemik betanin
Devletleri'nde, ilimli bir daralmay1 gosteren gecikmeli imalat verileri, Federal temelde saglam hisse senetlerini asag1 gektigi bir piyasa durumu olan
Rezerv'in meveut Sleiilit gevseme yoriingesini resesyon panigine yol agmadan "Korelasyon-1 Tekilligi"nin nicel fenomeni, bu kalibrasyon asamasinda

dogrulayan temkinli tiiketici istikrariyla dengelenmektedir. Bu tedarik zincirlerine
yapisal olarak entegre olmus gelismekte olan piyasalar, 6zellikle Tiirkiye i¢in, bu
karmagik gegis, son derece savunmaci bir durus gerektirmektedir. Alman is
beklentilerindeki stirekli durgunluk, Tiirk otomotiv, makine ve tekstil iireticileri i¢in
gelecekteki ihracat siparis defterlerini belirgin bir yapisal gecikmeyle sistematik
olarak sikistirmaktadir. Genis makro-beta maruziyeti, sistemik soklar sirasinda
geleneksel ¢esitlendirmenin basarisiz oldugu bir durum olan "Korelasyon-1
Tekilligi"ne kars: oldukca savunmasiz kaldigindan, kurumsal portfoyler, kesin faktor

genis makro-beta maruziyetinin son derece kirilgan kaldigini gostermektedir.
Yonetilen ekonomik soguma, USDTRY doviz kurundan anlik dis baskiy1
ortadan kaldirirken, kurumsal portfoylerin 6zgiin faktdr ayrigmasina ve
alternatif risk primlerine 6ncelik vermesi onerilir. Bu sistemik kisitlamalari
etkili bir sekilde yonetmek i¢in, sermaye tahsis edicilerin doviz alacaklariin
(6zellikle EURTRY c¢apraz kurunun) dinamik olarak korunmasini
saglamalar1 ve Avrupa sanayi dongiisii kalict ve yapisal bir toparlanma

ayrigtirmasia, EUR/TRY gibi doviz kuru risklerine karsi dinamik korunmaya ve gosterene kadar ihracat odakli imalat hisse senetlerine asir1 tahsisten aktif
korelasyonu olmayan alternatif risk primlerine stratejik tahsislere 6ncelik vermelidir. olarak kaginmalar1 gerekmektedir.

. e e Te
Riskler & Belirsizlikler Firsatlar
2026 yilinin 9. haftasinda, Tiirk finans ve reel sektorleri, saglamlagsmis bir "Jeopolitik Stagflasyon" rejimi ve Kiiresel jeopolitik stagflasyon rejiminin hakim kisitlamalarima ragmen, 2026 yilnin 9. haftast, titiz bir nicel
"Korelasyon-1 Tekilligi"nin algoritmik olarak gergeklesmesiyle tetiklenen, akut ve karmagik kirtlganliklarla karst faktor ayriymasina bagh olarak, Tiirk finansal ckosistemi ve reel sektorii igin son derece hedefli, 5zgiin
karsiya kalacak. Bu patolojik piyasa durumunda geleneksel ¢esitlendirme basarisiz olurken, sistemik beta firsatlar ortaya koymaktadir. Reel ekonomide, Almanya'nin temel GSYIH genislemesi igindeki gegici mali
siiriiklenmesi genis hisse senedi portfylerini ayrim gozetmeksizin tasfiye tehdidi altina aliyor. Reel ekonomi igin tesvik ve tarife kaynakli ihracat 6ne ¢ekme, Tiirk otomotiv, tekstil ve agir makine ihracatgilar igin 2026
temel tehlike, "Girdi Maliyeti Makas1" olarak adlandirilan, yapisal olarak yiiksek yerel isgiicii ve enerji yilinin 2. geyregine ait kritik siparis defterlerini gegici olarak giivence altina alirken, yapisal olarak direngli,
maliyetlerinin, durgun Avrupa toplam talebinin asilmaz tavamyla carpistigi ciddi bir ekonometrik yiiksek degerli Isvigre tiiketici tabani, Akdeniz otelcilik ve tibbi turizm sektorleri i¢in karli erken rezervasyon
siirtiinme ile kendini gosteriyor. Tiirkiye'nin en 6nemli ihracat ¢ipasi olan Almanya, organik tiiketimden ziyade ivmesi saglamaktadir. Finansal olarak, Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi'nin kasith olarak yonettigi
gegici mali tegviklere dayanan uzun siireli bir sanayi durgunluguna saplanip kaldig1 i¢in, Tiirk otomotiv, makine ekonomik soguma ve "daha uzun siire yiiksek" faiz orani yorii ine siki sikiya baghhg, enflasyon
ve tekstil tireticileri, 3 ila 6 aylik yapisal gecikmeyle galisan sistematik, matematiksel olarak kesin bir sekilde diisiiriicii iletim mekanizmasim kesin olarak dogrulamakta, USDTRY déviz kurunu matematiksel
garanti altina alinmus siparis defterleri ve kar marjlar1 daralmastyla kars: karsiya kaliyor. Aym zamanda, Tiirkiye olarak istikrara kavusturmakta ve yerel devlet tahvili getirilerini sabitlemektedir. "Korelasyon-1
Cumbhuriyet Merkez Bankasi'nin (TCMB) kasith olarak uyguladigi ekonomik soguma ve "daha uzun siire yiiksek Tekilligi"nin sistemik piyasa kirilganliklari arasinda yerel makroekonomik istikrardan yararlanmak igin,
faiz" politikasma siki sikiya bagh kalmasi, i¢ kredi kanallarimi yapisal olarak felg ederek ingaat ve perakende kurumsal sermaye tahsis edicileri belirgin bir asimetrik firsata sahiptir: kirilgan, korunmasiz makro-beta'dan
tiiketim sektorlerini bogmaktadir; bu durum, kurumsal tahsisatcilarin 6zgiin faktér ayristirmasini agresif bir sistematik olarak uzaklasarak ve dinamik EUR/TRY ¢apraz kur riskinden korunma yontemleriyle birlikte
sekilde uygulamalarini, korunmasiz ihracata dayali imalat betasindan kaginmalarim ve Euro Bolgesi'ndeki artan korelasyonsuz alternatif risk primlerini agresif bir sekilde toplayarak, kantitatif portfoyler, Euro Bolgesi
kirtlganliga karst EUR/TRY alacaklarini dinamik olarak korumalarini gerektirmektedir. sanayi ¢ekirdeginin daha genis ¢apli ¢okiisiinden saf alfa iiretimini verimli bir sekilde izole edebilir.

Quant Analizi

AkanakLabs'm nicel projeksiyonlarma gore, 2026 yilmin 9. haftasinda Tiirk finans ve reel sektorleri, daha genis bir "Jeopolitik
Stagflasyon" rejimi i¢inde yer alan, oldukga kisithi bir "Politika Kalibrasyonu" agamasinda savunmaci bir sekilde ilerlemek zorunda
kalacak. Reel ekonomide, Tiirk iireticileri yapisal olarak "Girdi Maliyeti Makas1" tarafindan baski altinda kalmaya devam ediyor; bu,
yiiksek i¢ isletme maliyetlerinin Euro Bolgesi sanayi ¢ekirdeginden gelen durgun toplam taleple carpistigi patolojik bir marj daralmasidir
ve Oniimiizdeki ¢eyreklerde otomotiv, makine ve tekstil ihracat¢ilar igin ileriye doniik siparig defterlerinde matematiksel olarak bir
daralmayi garanti eder. Es zamanli olarak, Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi'nin "daha uzun siire yiiksek" para politikasi yoriingesine
olan kararli bagliligr, USDTRY doviz kurunu tutarli bir artis paterninde bir sekilde sabitleyerek deflasyonist bir yol giivence altina aliyor,
ancak sistematik olarak i¢ kredi hizin1 fel¢ ederek insaat ve perakende tiiketim sektorlerini boguyor. Algoritmik "Korelasyon-1 Tekilligi"nin
ortaya cikardigi sistemik kirillganliklardan kurtulmak igin, kurumsal sermaye tahsis edicileri, kirilgan, korunmasiz makro-beta'dan
kaginarak, titiz bir sekilde 6zgiin faktor ayristirmasina yonelmeli, korelasyonu olmayan alternatif risk primlerine aktif olarak yonelmeli ve
portfoyleri Avrupa sanayi talebindeki yapisal diisiisten kesin olarak korumak i¢in dinamik EURTRY c¢apraz kur koruma 6nlemlerini
stirdiirmelidir.
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Gostergeler

Makro Analiz

2026 yilinin 9. haftasinda, AkanakLabs'in algoritmik ¢ergeveleri, temel makroekonomik gostergelerdeki ciddi sistemik anormalliklerle matematiksel
olarak dogrulanan, kalic1 bir "Jeopolitik Stagflasyon" rejimi iginde yer alan, oldukga kisitl bir "Politika Kalibrasyonu" asamasini ortaya koymaktadir.
Manset hisse senedi endekslerindeki goriiniir istikrara ragmen, altta yatan piyasa mikro yapisi, kantitatif fonlarin sol kuyruk likidite risklerini ve algoritmik
dagilimi agresif bir sekilde fiyatlandirmasiyla kanitlandig: tizere, VIX'in 20 esigine yakin yiiksek bir seviyede kalmasiyla ortaya c¢ikan akut kurumsal
kaygiy1 gostermektedir. Es zamanli olarak, kiiresel reel ekonomi, Baltitk Kuru Yiik Endeksi'nin (BDI) 2.000 puanin iizerine ¢ikmasi ve WTI Ham
Petroliiniin 67 dolar civarinda yogun jeopolitik oynaklik gostermesiyle miikkemmel bir sekilde dzetlenen "Girdi Maliyeti Makas1" tarafindan yapisal olarak
bogulmaktadir. Bu yiiksek navlun ve enerji girdileri, arz tarafi enflasyonunun kontrol edilemez kalmasini garanti ederek, daha genis emtia toplamlarinda
ve fiziksel varliklarda derin bir "Sistematik Sapma"ya yol agmaktadir. Bu istikrarsiz ortamda, emtialar jeopolitik risk fiyatlandirmas: ve itibari para
erozyonunun nihai gostergesi olarak hareket ederek, reel devlet tahvili getirileriyle olan geleneksel ters korelasyonlarindan tamamen kopmakta ve kiiresel
merkez bankalarimi, yapiskan girdi maliyetlerinin giivercinvari parasal gevsemeyi kisitladig1 ve kotiilesen toplam talebin sistematik olarak sirket kar marji
genislemesini siirladig: felg edici bir dengeye zorlamaktadir.

Riskler

AkanakLabs, 2026 yilinin 9. haftasinda

Temel Stres Endeksleri Firsatlar

2026 yilinin 9. haftasinda, AkanakLabs'mn

VIX | 19.08 kiiresel makroekonomiyi, yerlesik bir analizi, Tirk kurumsal kuruluslarinin,
v "Jeopolitik ~ Stagflasyon"  rejiminin Euro Bolgesi'nin yapisal endiistriyel

— — yapisal kisitlamalarina ve geleneksel ¢okiigtinden yerel performansi izole etmek
varlik  gesitlendirmesinin  bagarisiz igin  stratejik olarak  Ozgiin  faktor

oldugu ve sistemik beta ayristirmasina  yonelerek istiin  alfa

BDI | 29043 siiriiklenmesinin ayrim gozetmeksizin iretimi elde edebileceklerini dogruluyor.
v ortfs tasfivesini  tehdit ettigi Portfoy yonetimi ve finans kurumlari igin

— I O i))atolo}}ik bir ypiyasa durumu ola%I "Korelasyop-l Tekilligi", gelenekgel _risk
"Korelasyon-1 Tekilligi" nin aznaltmayl dlnamlk EURTRY hedglngl V.e

alooritmik serceklesmesine karsi son Tiirk devlet tahvillerinde vade arbitraji

DXY |97789 & gere $ $ yoluyla kar merkezlerine doniistiirmek

- derece savunmasiz olarak tanimhyor. icin 6zl bir firsat yaratyor ve Tirk

— — _‘ }'Sir_inc.il ree_l Qkonomi fiSk Vekfér[i, Lirasi'min G7 oynakhgindan
Girdi Maliyeti Makasi arac1_11g1yla ayrismastyla alternatif risk
ortaya cikiyor; bu, kontrol edilemez primlerinden  etkin  bir  sekilde

S&P 500 |6,909_52 navlun ve enerji maliyetlerinden faydalanilmasim sagliyor. Aynt
kaynaklanan yapisal olarak yiiksek arz zamanda, reel sektor sirketleri, Avrupa

I e & yonlii  enflasyonun, durgun kiiresel ihracat hacimlerini agresif bir sekilde
toplam talebin asilmaz tavaniyla giivence altina alarak ve tarim teknolojisi
carpistigt  ciddi  bir ekonometrik ve endiistriyel verimlilik yoluyla isletme

WTI |66-085 sirtinmedir. Bu dinamik, ireticileri giderlerini  yeniden  yapilandirarak,
sistemik marj daralmasina hapsediyor marjlarini uzun siireli "yiiksek" borglanma

— F—— @ ve kiiresel merkez bankalarmi felg maliyetlerine kars1 koruyarak "Girdi

Maliyeti Makasi"n1 yonetebilirler. Sonug

ederek, onlart para politikasini / T
olarak, en Onemli stratejik firsat,

gevsetmenin  yapigkan  enflasyonu NS e e
DIJI ‘v| 49,62597 yeniden alevlendirmeden miimkiin Tuiklye nlrlitg};at.esnekhtgl dltl_slllk lhllzmci:
1 < 1 la E Béloesiti ve tarim sektorlerinin matematiksel olaral
— —— _' olmadify, do a¥1s1yva_1 uro B0 ge§1 mn izole edilmesinde yatmaktadir; bu da,
kirilgan  ¢ekirdegi  ve  bagimh N A
gelismekte olan  piyasa  tedarik kiiresel sanayi dongiisiiniin durgunluk ve
N . . enflasyonla bogustugu bir donemde, doviz
BCOM | 1 19,69 zincirlerinde  sanayi  ve tiketici girislerini sabitlemek igin giiclii Isvigre ve

4 daralmasinin derinlesme riskini tagidigi
[ e N tehlikeli bir "Politika Kalibrasyonu"
- agamasina zorluyor.

Ingiliz tiiketici talebinden yararlanmayi
miimkiin kilmaktadir.

AIDA (Yapay Zeka Temelli Analiz):

2026 yilinin 9. haftasinda, AkanakLabs'in AIDA modelleri, "Jeopolitik Stagflasyon" rejiminin saglamlastig: bir ortamda, "Korelasyon-1 Tekilligi"nin
algoritmik olarak gergeklesmesinin geleneksel varlik gesitlendirmesini sistemik beta bulagsmasimna karsi etkisiz hale getirdigi, kirilgan bir "Politika
Kalibrasyonu" asamasini ortaya koymaktadir. Birincil tahmin vektori, "Girdi Maliyeti Makas1" ile tanimlanir; bu, yiiksek BDI ve enerji gostergeleriyle
kanitlanan, ¢oziimsiiz arz yonli enflasyonun, yerel toplam talep tavaniyla ¢arpistig1 ve Euro Bolgesi'nin sanayi ¢ekirdegi ve Tiirkiye'nin ihracata yonelik
imalat tabanindaki sirket marjlarim sistematik olarak sikistirdigi derin bir ekonometrik siirtiinmedir. Sonu¢ olarak, kurumsal sermaye,
alternatif risk primlerinden yararlanmak i¢in dinamik EURTRY riskinden korunma ve Tiirk devlet tahvillerinde vade arbitraji kullanarak
ozgiin faktor ayrismasina yonelmelidir; reel sektor kuruluslari ise ""daha uzun siire yiiksek" faiz orani ortaminda yol almak i¢in gecici, 6nceden
yiiklenmis Avrupa talebinden ve isletme giderlerinin yeniden yapilandirilmasindan yararlanmahdir.
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Piyasalar

Piyasa Giindemi:

AkanakL abs, genel "Girdi Maliyeti Makasi"nin 2026 yilinn ilk yaris1 boyunca kiiresel hisse senedi marjlarini kaginilmaz olarak sikistiracagini ve yiiksek
oranda yogunlasmis algoritmik sermaye rotasyonlarini korunmasiz dongiisel makro-beta'dan korelasyonsuz alternatif risk primlerine dogru zorlayacagin
ongoriiyor. Federal Rezerv ve Avrupa Merkez Bankasi, yapisal olarak yiiksek WTI ham petrolii ve direncli toptan fiyatlandirma ile kamtlandig1
iizere, yapiskan arz yonlii enflasyon nedeniyle fel¢ olmus durumda kahirken, kiiresel tahvil getirileri kisitlayic1 dengelerini siirdiirecek, kredi
genislemesini etkili bir sekilde bogacak ve sistematik kaldira¢ azaltimim zorlayacaktir. Sonug olarak, bu likidite sokundan kurtulmak i¢in kurumsal
portfoyler, titiz bir sekilde 6zglin faktor ayristirmasi ve dinamik ¢apraz para birimi riskinden korunma (6zellikle EURTRY pozisyonuna kars1) islemlerini
agresif bir sekilde uygulamali, ayn1 zamanda sistematik olarak merkezi olmayan dijital hizmet varliklarini ve fiziki altin gibi sifir kars: taraf riski tagiyan
giivenli limanlar1 asir1 agirliklandirmalidir; bunlar, sistemik itibari para erozyonunun birincil yapisal emicileri olarak siirekli olarak islev gorecektir.

Sistematik Pivasa Riskleri:

AkanakLabs kantitatif ¢ergevesi icinde AIDA modelleri, 2026
yilinin 9. haftasma iliskin sistematik risk profili, saglamlagmis
bir "Jeopolitik Stagflasyon" rejimi iginde yer alan oldukca
kisith bir "Politika Kalibrasyonu" asamastyla
tanimlanmaktadir. Birincil makro-finansal tehdit, yapisal olarak
kat1 arz yonlii enflasyonun, kétiilesen kiiresel toplam talebin
asilmaz direnciyle ¢arpistifi ciddi bir ekonometrik siirtiinme
olan "Girdi Maliyeti Makas1" tarafindan yonlendirilmektedir.
Bu dinamik, sistematik kurumsal marj daralmasina ve istemsiz
stok birikimine yol agarak, kiiresel merkez bankalarini kredi
kanallarim1 ve endiistriyel kapasiteyi bogan kisitlayict parasal
ortamlar siirdiirmeye zorlamaktadir. Sonu¢ olarak, sermaye
piyasalari, geleneksel varlik ¢esitlendirmesinin sistemik bir
¢Okiisii olan ve akut makro-beta soklarinin 6zgiin alfay1 tamamen
alt ettigi bir "Korelasyon-1 Tekilligi"ne karsi son derece
savunmasiz kalmaktadir. Bu ortam, korunmasiz kurumsal
portfoyleri es zamanli ve ayrim gbzetmeyen algoritmik tasfiyeye
maruz birakarak, titiz faktor ayristirmasi ve alternatif risk
primlerinin entegrasyonu olmadan standart varlik tahsisini
etkisiz hale getiriyor.

Belirsizlikler:

2026 yilinin 9. haftasi icin, kiiresel belirsizlik endekslerinin
benzeri goriilmemis tarihsel esiklere ulasmasiyla ampirik olarak
dogrulanan karmasik bir sistemik piyasa belirsizlikleri matrisini
ortaya koymaktadir. Temel belirsizlik, Ortiisen ticaret
anlasmazhklari, kurumsal degisimler ve siirekli tedarik
zinciri parcalanmasi tarafindan yénlendirilen kati bir
"Jeopolitik  Stagflasyon" rejiminde biiyilk merkez
bankalarimin  6ngoriilemeyen '"Politika Kalibrasyonu"
yoriingesinde yogunlasmaktadir. Dahasi, yapisal arz yonli
enflasyonun kiiresel toplam talepteki yavaslayan tavanla
kesismesi olan "Girdi Maliyeti Makasi"nin kesin biiyiikligi,
ileriye doniik kazang gorliniirliigiine ve kurumsal marj
dayanikliligina énemli 6l¢lide stokastik varyans getirmektedir.
Sonug olarak, kurumsal modeller potansiyel bir "Korelasyon-1
Tekilligi" icin aktivasyon esigini tahmin etmede biiylik bir
karmagiklikla karsi karsiya kalmakta ve sermaye tahsis
edicilerini senkronize makro-beta likidite soklarinin kesin
zamanlamasi, enerji esnekliginin devamliligt ve geleneksel
varliklar arasi riskten korunma stratejilerinin devam eden
etkinligi konusunda son derece belirsiz birakmaktadir.

Pivasa Analizi:

AkanakLabs'in tescilli nicel mimarisi i¢inde AIDA modelleri, 2026 yilinin 9. haftasina iligkin tahmin analizimiz, kiiresel
sermaye piyasalarinin, saglamlagmig bir "Jeopolitik Stagflasyon" rejimi iginde yer alan, olduk¢a kisitli bir "Politika
Kalibrasyonu" agamasina girdigini gostermektedir. Teknoloji agirlikli NASDAQ ve daha genis Avrupa endeksleri de dahil
olmak iizere kiiresel hisse senetlerinde, "Girdi Maliyeti Makasi"na karsi ciddi algoritmik kirllganlik 6ngoriiyoruz; bu,
kontrol edilemez arz yonlii enflasyonun kiiresel toplam talebin yavaglayan tavaniyla ¢arpistigi, kaginilmaz olarak sistematik
kurumsal marj daralmasina yol acan ve merkez bankalarini kisitlayici, "daha uzun siire yiiksek" para politikas1 durusunu
siirdiirmeye zorlayan derin bir ekonometrik siirtiinmedir. Tiirk finans matrisinde, BIST 100, 6zellikle Almanya'daki ve daha
genis Avrupa ihracat pazarlarindaki belirgin endiistriyel durgunluk nedeniyle bu makroekonomik baskiya son derece maruz
kalmaktadir; Sonug olarak, kurumsal sermaye, genis ¢apli algoritmik ¢okiis riskini azaltmak i¢in titiz bir sekilde 6zgiin
faktdr ayristirmasina yonelmeli ve dinamik EURTRY capraz para birimi riskinden korunma ydéntemlerini
uygulamahdir. Es zamanli olarak, kiiresel emtia piyasalari, klasik finansal korelasyonlardan derin bir "Sistematik Sapma"
sergiliyor; WTI ham petrolii, Orta Dogu'daki tedarik zinciri siirtiismeleri nedeniyle yapisal olarak 67 dolar esigine yakin
yiiksek seviyelerde kalirken, fiziki altin, sistemik itibari para erozyonuna kars1 nihai sifir kars: taraf riski siginagi olarak
5.100 dolar seviyesini asiyor. Sonug olarak, yerel talep yikimi ve yapiskan toptan enflasyonun bu tehlikeli birlesimi, pasif
makro-beta tahsislerini son derece zehirli hale getiren ve portfoylerin agresif bir sekilde korelasyonsuz alternatif risk
primlerine ve son derece savunmaci vade arbitrajina yeniden tahsis edilmesini gerektiren bir "Korelasyon-1 Tekilligi"ni
tetikleme tehdidi olusturmaktadir.
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AkanakLabs VIX Predictive Scenarios for the 9th Week of 2026
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Timeline (Focusing on Q1 2026)

Derin 6grenme (LSTM) ve nedensel ¢ikarim modellerimiz, ciddi ug risk senaryosuna daha diisiik
ancak son derece yikici bir olasilik atfediyor. Senkronize bir dissal soku simiile ediyor: 27 Subat'ta
ABD Uretici Fiyat Endeksi'nde (PPI) beklenmedik, siddetli bir yiikselisin, Orta Dogu'daki bolgesel
enerji transit yollarinda asimetrik bir abluka ile ayni zamana denk gelmesi ve bir askeri
operasyonun baglamasi durumunda VIX’te 40’a varabilecek bir ylikselmeyi ongoriiyor. Bu
kombinasyon, aninda ve sinirsiz kiiresel sermaye kacisini tetikliyor. VIX endeksi siddetli bir
sekilde 40,0 seviyesini astyor ve geleneksel portfdy cesitlendirmesinin ¢oktii§ii ve sermayenin
yalnizca nominal kalelere ve doviz vekillerine aktigi sistemik bir "Korelasyon-1 Tekilligi"

olusturuyor.
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Analiz

AkanakLabs'mm AIDA modelleri, 2026 yilmin 9. haftasinda, ABD'nin para politikasindaki katilig1 ve Euro Bolgesi'ndeki
sanayi durgunlugunun kesin bir yakinsamasi nedeniyle Tiirk BIST 100 endeksinin sistematik olarak baski altinda kalacagin
ongoriiyor. ABD endeksleri (NASDAQ ve NYSE), yapiskan Cekirdek PCE ve UFE verilerinin (26-27 Subat) dikte ettigi,
vadeye bagl ¢arpan daralmasi ve marj sikismasiyla karsi karsiya kalacak; bu da kiiresel getirileri sabitleyecek ve ABD
Dolarmu giiglendirerek gelismekte olan piyasalardan hayati kurumsal likiditeyi ¢ekecektir. Es zamanli olarak, daralan Alman
makroekonomik gostergeleri (IFO ve GSYIH, 23-25 Subat), Euro Bélgesi talebinde ciddi bir azalmaya isaret ederek, Tiirk
imalat bilesenlerinin ihracat gelirlerini dogrudan baskilayacaktir. Kiiresel likidite kitlig1, ithal edilen Avrupa talep diisiisi
ve kisitlayic1 i¢ TCMB politikas1 arasindaki bu belirleyici baglanti, BIST 100'de kullanilan kurumsal sermayenin pasif
makro-beta riskinden tamamen kaginmasini zorunlu kilmakta ve akut sistemik oynaklig1 azaltmak igin titiz bir 6zgiin faktor
ayristirmasi ve dinamik EUR22 - TRY c¢apraz para birimi riskinden korunma stratejisi gerektirmektedir.

Diinya Borsalan

NASDAQ 100]25,013.9

NYSE | 23,452.60

LSE/UK 100 |10,689.89
v

DAX | 25,260.69
TASE 35 | 4,232.11
L N

NIKKEI 225 |56,825.70

] e @
SSE | 4,082.07
HKEX | 26,413.35

Tiirkiye Notlar
BIST 100 (f)) | 13.934.06 Aka‘n,a_qubs quantlar1 ABD ve
> Israil’in Iran operasyonlarinin orta
vadeli bir savasa  doniismesi

— —— & durumunda ozellikle Diinya
borsalarinin savasin baglamasindan
ciddi anlamda etkilenecegini

BIST 100 ($) | 3 17,84 ongormektedirler.

— - . & Tim bu siirecte ozellikle Tiirkiye
ekonomisinin risklerinin artmasi kur
baskis1 nedeni ile tiim bir ekonomiyi

BIST Banka | 19,967.21 etkileyebilir.
— L Ozellikle VIX, BDI ve DXY dikkatle
"""" izlenerek senaryolara gore analizler
ve modeller gelistirilmesi
BIST Teknoloji 137,391.98 | | eerckmektedic
[ e )

Projeksiyvon

AkanakLabs tarafindan gelistirilen AIDA™ algoritmik altyapist ile iiretilen modeler
2026 yilinin 9. haftasi igin olduk¢a savunmaci bir hisse senedi pozisyonu 6ngoriiyor;
zira "Jeopolitik Stagflasyon" rejimi, ABD piyasalarinda vadeye bagli carpan
stkistirmasin1 dayatryor ve yapisal olarak daha giiclii bir ABD dolarmin yapiskan
enflasyonla desteklenmesiyle kiiresel likidite akiglarini siddetlendiriyor. Es zamanlh
olarak, Euro Bolgesi'ndeki endiistriyel durgunluk (Alman makroekonomik
gostergelerinin daralmasiyla kanitlantyor) ve Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi'nin
kisitlayicr i¢ para politikasi, Tiirk BIST 100 endeksini ciddi bir ¢ift yonlii likidite
bosluguna hapsediyor. Pasif makro-beta maruziyeti artik asimetrik ve telafi edilmemis
bir risk primi tasidigi i¢in, kurumsal ve Tiirk yatirimecilarin genis endeks tahsislerini
terk ederek, titiz bir sekilde 6zgiin faktér ayristirmasina yoénelmelerini sart
kosuyoruz; Sermaye, mutlak fiyat esnekligi gostermeyen ve diisiik bor¢ 6deme
oranlarina sahip firmalara dogru hassas bir sekilde yonlendirilmelidir; ayn: zamanda
portfoyleri Avrupa'dan ithal edilen talep diisiisine ve yiiksek yerel sermaye
maliyetlerine kars1 yapisal olarak korumak i¢in dinamik EURTRY ¢apraz para birimi
riskinden korunma yontemleri kullanilmalidir.
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ABD piyasalari, slireye bagli sistematik bir carpan sikismasiyla karsi karsiya. Yaklasan ABD
Cekirdek PCE ve 4. Ceyrek GSYIH verilerinin, enflasyonun yapiskanhigini teyit ederek Federal
Rezerv'in kisitlayict para politikasi yoriingesini saglamlagtirmasi bekleniyor. Bu dinamik, dogal
olarak ABD Dolarim1 giiclendiriyor ve gelismekte olan piyasa risk varliklarindan kurumsal
likiditeyi cekiyor. Es zamanli olarak, Alman makroekonomik gostergeleri (IFO Is Ortamu,
GSYIiH), Euro Boélgesi'nin ¢ekirdeginde siiregelen bir endiistriyel durgunlugu dogrulayarak
kiiresel imalat marjlarin1 yapisal olarak sikistirtyor. BIST 100 endeksi su anda iki yonlii olumsuz
riizgarin etkisiyle ciddi bir likidite boslugu yasiyor. Birincisi, Euro Bolgesi'ndeki sanayi daralmasi,
Tiirk imalat sanayi sirketlerinin ileriye doniik siparis defterlerini ve ihracat gelirlerini dogrudan
azaltacaktir. Ikincisi, Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi'nin (TCMB) sik1 i¢ para politikast,
sermaye maliyetini yiikseltmeye devam ederek, yerli sirket kredilerinin genislemesini
engellemektedir. Sonug olarak, pasif makro-beta pozisyonu (genis kapsamli BIST 100 endeksini
tutmak) su anda asimetrik ve telafi edilmemis bir risk primi tasimaktadir. Tiirk yatirimeilar igin
ongorii gorevi agiktir.

AkanakLabs NASDAQ Predictive Scenarios for the 9th Week of 2026

280 { — Historical NASDAQ (Trailing 1-Month Hourly)
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AkanakLabs BIST 100 Predictive Scenarios for the 9th Week of 2026
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Parite
Kiiresel Parite Analizi: EURUSD €/§ | 1.17805
v
AkanakLabs quantlari tarafindan gelistirilen AIDA™ kantitatif altyapist iizerinden gergeklestirdigimiz 2026 | I .

yilinin 9. haftasindaki kiiresel G8 para birimi matrisi analizimiz, yerlesik bir "Jeopolitik Stagflasyon" rejimi
icinde eszamansiz para politikalarinin yonlendirdigi derin bir ayrismay1 ortaya koymaktadir. ABD
Dolar Endeksi (DXY), Federal~ Rezerv'i kisitlayici, "daha uzun siire yiiksek" bir durusa zorlayan yapiskan GBPUSD — £ /$ | 1.34710
yerel Cekirdek PCE ve GSYIH verileriyle desteklenen yapisal hakimiyetini siirdiirmektedir. Bu dolar
hegemonyas, sistematik olarak Euro Endeski (EXY) ve Ingiliz Sterlini Endeksi (BXY) tizerinde asag1 yonlii — e @
bask1 uygulamaktadir; her ikisi de, Alman Ifo metriklerinin daralmas: ve Ingiltere biiylime siirtiinmeleriyle =
kanitlandig1 gibi, Avrupa cekirdeginde ciddi endiistriyel durgunluktan temel olarak etkilenmektedir. Es
zamanl olarak, giivenli liman Isvi¢re Frangi Endeksi (SXY) yerel Avrupa sermaye kagisini absorbe ederken,

Japon Yeni Endeksi (JXY) ABD Hazine tahvil egrisine kars: ultra genis getiri farklarina karsi son derece EURJPY - €/¥ | 182.666
hassas kalmaktadir. Ayrica, emtia baglantili para birimleri olan AUD Endeksi (AXY), NZD Endeksi (ZXY) v

ve CAD Endeksi (CXY), "Girdi Maliyeti Makasi"nin daha genis ekonometrik siirtiinmesini yansitmaktadir. .
Kanada Dolari, yapisal olarak yiiksek Kuzey Amerika enerji fiyatlari tarafindan benzersiz bir sekilde

desteklenirken, Avustralya ve Yeni Zelanda para birimleri, Asya'daki toplam talebin yavaslamasindan

kaynaklanan siddetli asag1 yonlii baskiyla kars: karsiya kalmakta ve bu durum kiiresel likiditeyi azaltmaktadur. USDJPY — $/ ¥ | 155.027
Tiirev ve tezgah iistii (OTC) piyasalarda, bu sekiz ana para biriminin permiitasyonlar1 asimetrik volatilite — —— @

kiimeleri olusturmakta ve geleneksel carry-trade mekanizmalarim bozmaktadir. EURUSD capraz
kurundaki siirekli diisiis, ithal enflasyonu Avrupa iireticilerine aktif olarak aktarirken, dolar cinsinden kiiresel
borg servisinin maliyetini de artirmaktadir. Capraz para birimi volatilitesi—ozellikle EURCHF ve AUDJPY GBPEUR - £/€ | 1.1437
gibi risk gostergesi ¢iftlerinde—kurumsal yatirimcilarin dongiisel bilyiime gostergelerinden sifir kars: taraf
riski tastyan giivenli limanlara dogru savunmaci bir rotasyon sergiledigini gostermektedir. Doviz takas _ e @
piyasalarindaki bu sistemik yeniden fiyatlandirma, smir 6tesi riskten korunma maliyetlerini 6nemli dlgiide =
artirarak, ¢ok uluslu sirketleri bilangolarini ve operasyonel giderlerini agresif bir sekilde yeniden
yapilandirmaya zorlamaktadir. Kurumsal algoritmik modeller bu derin getiri egrisi ve biiylime farkliliklarimni _

islerken, ikincil tezgah {istii doviz piyasalarindaki likidite daralir; bu da standart beta odakli para birimi USDCHF $<£I' | 0.77492
tahsislerini son derece verimsiz hale getirir ve mevcut piyasa mimarisinde yol almak i¢in titiz, dinamik faktér [r— . ‘
ayristirmasini zorunlu kilar.
Tiirk finans sistemi ve reel ekonomisi i¢in, bu 6zel kiiresel déviz kuru konfigiirasyonu, akut, cift yonlii
bir makroekonomik kirllganhk yaratmaktadir. Tirk sanayi sektorleri temelde yapisal bir doéviz EURCHF - €/fr. | 0.91321
uyumsuzluguyla faaliyet gostermektedir: Hammadde ve enerji maliyetleri bilyiik 6l¢lide deger kazanan ABD
Dolar1 (USDTRY iizerinden) cinsinden karsilanirken, ihracat gelirlerinin bilyiik cogunlugu deger kaybeden — — @
Euro (EURTRY iizerinden) cinsinden elde edilmektedir. DXY gii¢lenirken ve EXY zayiflarken, bu mekanik

sikisma nominal sirket marjlarin1 daraltarak, Borsa Istanbul (BIST) bilesenleri igin ileriye déniik kazang
goriintirliigiini ve ihracat rekabet giiciinii dogrudan kotiilestirmektedir. Es zamanli olarak, dolarin genel giicii, USDTRY — $/ B | 43 . 8 1 177
gelismekte olan piyasalardan yabanci sermaye kagisini hizlandirarak, yerel kredi kanallarini daraltmakta ve A4

Tiirkiye'nin dis devlet ve sirket borglarinin yeniden yapilandirilmasi {izerindeki primi artirmaktadir. TCMB | I .

liray1 korumak i¢in son derece kisitlayici bir para politikasi izleme zorunluluguyla birlestiginde, bu ortam,
Tiirk reel sektor kuruluslarinin ve kurumsal yatirimeilarin, es zamanli kiiresel likidite sikintisindan kurtulmak
icin agresif EURUSD c¢apraz para birimi riskinden korunma stratejileri uygulamalarin1 ve operasyonel EURTRY - €/4b | 51.66180
verimliliklerini optimize etmelerini gerektirmektedir. <

Tiirk Liras1 Analizi:

AkanakLabs AIDA™ altyapust iizerinde gelistirilen modeller iizerinden quantlarimiz tarafindan yapilan analizde, 2026 yilinin 9. haftasina (22-28 Subat) ait kiiresel G8 para birimi matrisi,
ABD Dolari'nin (DXY) yapisal hegemonyasiyla desteklenen derin bir makro-finansal farklilasmay1 ortaya koymaktadir. Yaklasan ABD 4. ¢eyrek GSYIH ve Cekirdek PCE verileri,
Federal Rezerv'in kisitlayici, "daha uzun siire yiiksek" para politikas: durusunu matematiksel olarak gii¢lendirerek, yiiksek ABD Hazine tahvil getirilerini siirdiirmekte ve kiiresel kurumsal
likiditeyi azaltmaktadir. Bu getiri farki, 6zellikle bu haftaki Alman Ifo Is Ortam1 ve GSYIH verileriyle dogrulanan ampirik bir Avrupa sanayi daralmastyla temelde kisitlanan Euro (EXY)
ve Ingiliz Sterlini (BXY) iizerinde sistematik olarak ciddi bir asag1 yonlii baski uygulamaktadir. Es zamanli olarak, déviz tiirevleri piyasasi, savunma amach bir kurumsal rotasyonu
fiyatlandirmaktadir; Isvigre Frang1 (SXY), sifir karsi taraf riski tagiyan bir vekil para birimi olarak bolgesel sermaye kagisini absorbe ederken, Japon Yen'i (JXY) asir1 genis getiri farklar
nedeniyle baski altinda kalmaya devam ediyor. Dahasi, emtia baglantili blok, daha genis "Girdi Maliyeti Makasi"n1 yansitiyor; Kanada Dolar1 (CXY), Kuzey Amerika'daki esnek olmayan
enerji fiyatlandirmasiyla desteklenirken, Avustralya (AXY) ve Yeni Zelanda (ZXY) Dolarlari, Asya'daki toplam talebin yavaslamasindan kaynaklanan ciddi bir baskiyla karsi karsiya
kaliyor ve bu durum, vadeye duyarli kiiresel hisse senedi endekslerindeki sistemik tasfiye risklerini topluca artirtyor.

Tiirk finans ekosistemi i¢in, bu 6zel varhklar arasi1 yapilandirma, Tiirk Lirasi'min istikrarini ve daha genis reel ekonomiyi dogrudan etkileyen, akut, ¢ift yonlii bir
makroekonomik kirilganlik olusturmaktadir. Tiirk sanayi sektorleri yapisal bir doviz uyumsuzlugu altinda faaliyet gostermektedir: Degerlenen ABD Dolar: cinsinden yiiksek ve kati
enerji ve hammadde maliyetlerine katlanirken, ihracat gelirlerinin biiyiik ¢ogunlugunu deger kaybeden Euro cinsinden elde etmektedirler. DXY gii¢lenirken ve Avrupa talebi duraksarken,
bu mekanik EURUSD sikismast, Borsa Istanbul (BIST) bilesenleri i¢in nominal sirket marjlarini ve ileriye doniik kazang goriiniirliigiinii ciddi sekilde daraltmaktadir. Es zamanli olarak,
ABD tahvil getirilerinin genel giicii, gelismekte olan piyasalardan yabanci sermaye kagisim1 hizlandirarak, yerel kredi kanallarim sikilastirmakta ve Tiirkiye'nin dis devlet
borcu yenileme primini artirmaktadir. ithal enflasyonu hafifletmek ve Lira'y1 bu kiiresel sermaye kagisina kars1 korumak igin, TCMB, son derece kisitlayic bir i¢ para politikasi izlemek
zorunda kalmaktadir. Bu ortam, matematiksel olarak, kurumsal tahsisatgilarin ve reel sektor kuruluslarinin, mevcut stagflasyonist yapry1 yonetmek i¢in titiz EURUSD ¢apraz para birimi
riskinden korunma islemlerini ve hassas operasyonel optimizasyonu gergeklestirmelerini gerektirmektedir.
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AkanakLabs USD/TRY Predictive Scenarios for the 9th Week of 2026

= Historical USD/TRY (Trailing 1-Month Hourly) 3
46.0 ] — = Scenario 1: Base Case (Controlled Peg / +0.5%) ,’
: Scenario 2: Stagflation (DXY Strength / +2.5%) !
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Timeline (Focusing on Q1 2026)

CausalML ve LSTM kuyruk riski modellerimizle desteklenen bu siddetli senaryo, senkronize bir
dissal soku simiile etmektedir: 27 Subat'ta ABD Uretici Fiyat Endeksi'nde (PPI) beklenmedik ve
siddetli bir artisin, ve ayni giine gelebilecek Iran operasyonunun Orta Dogu transit yollarinda
asimetrik bir abluka ile ayn1 zamana denk gelmesi. Bu durum, aninda ve kisitlamasiz bir kiiresel
sermaye kagisina yol acar. Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi'nin savunma mekanizmalari,
sistemik "Korelasyon-1 Tekilligi" karsisinda yetersiz kalir ve kontrolsiiz bir doviz kuru
sigramasina (+%06,0) neden olur. USDTRY kuru siddetli bir sekilde 46,00 seviyesini asarak,
TCMBYyi fiat para mimarisini korumak i¢in acil, dongii dis1 faiz artirimlarina zorlar ve boylece
yiiksek kaldiragh Tiirk KOBI sektoriinde felaket bir kur riski dalgasini tetikler.
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Emtia

Makro Emtia Trendi Metaller

AkanakLabs AIDA™ modelleri iizerinden gergeklestirdigimiz 2026 yilinin 9. haftasina iliskin makroekonomik analizimiz, jeopolitik siirtiismelerin artmast

ve enerji gecisinin esnek olmayan talepleri nedeniyle kiiresel emtia matrisinde derin bir yapisal ayrismay: ortaya koymaktadir. Geleneksel dongiisel Altln | 5’ 1 03 _76
barometreler sistematik olarak birbirinden ayrilmistir; tarihsel olarak Cin insaat metriklerine bagh olan bakir, yapay zeka veri merkezlerinin ve

elektrikli ara¢ altyapisinin biiyiik elektrifikasyon gereksinimlerinin tetikledigi yapisal arz aqigim agresif bir sekilde fiyatlandirmaktadir. Aym v
zamanda, WTI ham petrolii, kahci jeopolitik risk primleri ve denizcilik gecis noktalarindaki tedarik zinciri kirilganhklari, yavaslayan kiiresel L I '

toplam talepten kaynaklanan asag yonlii fiyat baskisin etkili bir sekilde dengeledigi icin 66-67 dolar esigine yakin bir seviyede saglam bir sekilde
desteklenmektedir. Bu stagflasyon mimarisine ve itibari para istikrarmnin agmmasima yamit olarak, kurumsal sermaye degerli metallere dogru biiyiik bir
savunma rotasyonu gergeklestirmektedir. Fiziki altin, ons basma 5.100 dolar seviyesini asarak, kars1 taraf riski olmayan nihai portféy koruma araci roliini . -
pekistirirken, giimiis ise belgelenmis yapisal arz yetersizligi ve hem parasal bir siginak hem de fotovoltaik ve yari iletken iiretiminde yeri doldurulamaz bir Gumus | 84, 62 5 0
bilesen olarak ikili faydasi nedeniyle yiiksek yukar1 yonlii oynaklik sergiliyor.

v
inde ve reel ek i sektorlerinde ciddi L I ‘

Mevcut yiiksek emtia fiyatlandirma vektorlerinin iletimi, hem kiiresel hem de Tiirk finans
ekonometrik siirtiinmelere—"Girdi Maliyeti Makasi"—neden olmaktadir. Kiiresel olarak, ¢okuluslu imalat ve lojistik sektorleri, enerji (Petrol) ve
temel endiistriyel metallerin (Bakir, Giimiis) esnek olmayan maliyetlerinin tiiketici talebindeki tavanla car nedeniyle ciddi marj
daralmasiyla karsi karsiya kalmakta ve kurumsal tahsisatcilar1 vadeye duyarh hisse senetlerinden uzaklasmaya ve emtia destekli alternatif risk

primlerini agresif bir sekilde entegre etmeye zorlamaktadir. Tiirk makroekonomik ekosistemi i¢in bu ortam, kritik, sistemik bir kir1lganlik olarak kendini Platlnyum | 2 1 47 _44 1
gostermektedir. Tiirkiye yapisal olarak net bir enerji ve hammadde ithalatgisi oldugu icin, WTI ve Bakir'daki siirekli yiiksek fiyatlandirma, ulusal ithalat ?

faturasini matematiksel olarak sisirmekte, cari hesap dengesini siirekli olarak bozmakta ve ithal enflasyonist baskilar1 yogunlastirmaktadir. Sonug olarak, v

Tiirk reel sektor kuruluslar1 — ozellikle otomotiv, elektronik ve agir sanayi ihracat tabanlarinda — nominal kurumsal marjlar1 asindiran dogrudan I L —— ._

isletme gideri (OpEx) soklarina maruz kalmaktadir. Bu dinamik, BIST i¢indeki sanayi sirketlerinin temel degerleme genislemesini ciddi sekilde
smurlarken, ayn1 zamanda TCMB, liray1 emtia kaynakl cari agiklardan korumak i¢in son derece kisitlayici bir para politikasi izlemeye zorluyor; bu da yerel
kurumlarin gelismis varhklar arasi riskten korunma yontemleri ve titiz tedarik zinciri optimizasyonu uygulamalarimi gerektiriyor.

Bakar | 5.92537

v
Riskler — —

AkanakResearch analistlerinin, kiiresel emtia piyasalarindaki birincil risk vektorii analizleri Akanaklabs AIDA

modelleri ile birlestiginde, jeopolitik tedarik zinciri parcalanmasi ve kiiresel enerji gec¢isinin sermaye yogun Aliminvum 1
taleplerinden kaynaklanan akut yapisal esneklik eksikligi ortaya ¢ikmakta ve bu AkanaklLabs quantlar: tarafindan bir u yu ‘J 3 ’ 33
risk birleseni olarak tanimlanmaktadir. Bu eszamansiz ortam, kiiresel toplam talebin yavaslamasina ragmen, 6zellikle —— e .

WTI ham petrol ve bakir gibi endiistriyel metaller olmak iizere kritik girdiler igin yiiksek fiyat tabanlarini sistematik
olarak siirdiirmekte ve boylece "Girdi Maliyeti Makas1" olarak bilinen ekonometrik siirtiinmeyi ortaya ¢ikarmaktadir.
Tiirk makroekonomik ekosistemi i¢in bu dinamik, derin bir sistemik kirilganlik yaratmaktadir; yapisal olarak net bir .

enerji ve hammadde ithalatgis1 olan Tiirkiye, ulusal ithalat faturasinda siirekli olarak cari dengeyi bozan ve ithal Demir | 99.330
enflasyon baskilarini yogunlastiran, matematiksel olarak belirlenmis bir enflasyonla kars1 karstyadir. Sonug olarak,

Tiirk reel sektor kuruluslar1 —6zellikle ihracata dayali agir sanayi, otomotiv ve endiistriyel sektorlerde— siirekli olarak — T @
nominal sirket marjlarini asindiran ve BIST temel degerleme genislemesini kisitlayan ciddi isletme gideri (OpEx)

soklarina maruz kalmaktadir. Nihayetinde, dis kaynakli bu marj daralmasi, TCMB’yi, liray1 emtia kaynakl agiklar X

karsisinda korumak i¢in son derece kisitlayici bir para politikasi izlemeye, i¢ kredi kanallarini sikilagtirmaya ve yerel Cellk US | 3 ,0560
sanayi firmalarinin mevcut stagflasyonist yapida hayatta kalabilmek icin agresif déviz kuru riskinden korunma ve -4

titiz tedarik zinciri optimizasyonu uygulamalarini zorunlu kilmaya zorlamaktadir. I I m‘
Analiz Gida/Tarim

AkanakLabs AIDA kantitatif altyapist iizerinden gerceklestirdigimiz kiiresel emtia matrisi analizimiz, esnek olmayan arz tarafi
kisitlamalarinin karmagik varliklar arasi fiyatlandirma vektorlerini belirledigi, "Jeopolitik Stagflasyon" rejimi tarafindan yonetilen son Bugday | 57 3 . 00
derece entegre bir ekosistemi ortaya koymaktadir. Birincil sistemik risk, enerji piyasalarinin yapisal katihigindan kaynaklanmaktadir;

WTI ham petrolii, kalict jeopolitik risk primleri ve denizcilik tedarik zinciri siirtiinmeleri nedeniyle yiiksek seviyelerde kalmakta ve v
daha genis emtia kompleksine yayilan temel enflasyonist ¢ipa gorevi gormektedir. Bu enerji tabani, 6zellikle tarim sektériinde olmak
iizere, kritik emtialar aras1 etkilegimleri matematiksel olarak tetiklemektedir. Ham petrol fiyatlar1 yapisal olarak desteklendigi siirece,
biyoyakit arbitraj mekanigi -6zellikle Brezilya ve ABD'deki seker-etanol ve misir-etanol "ezme farklari"- kalori iiretimini dinamik
olarak enerji {iretimine yonlendirmekte ve kiiresel gida enflasyonunun oynakligini hidrokarbon piyasalarina igsel olarak MlSlr | 42800
baglamaktadir. Ayn1 zamanda, bakir ve gimiis gibi endiistriyel metaller, geleneksel dongiisel talepten Onemli bir sapma

gostermektedir; fiyatlandirmalari artik yesil enerji gecisinin ve gelismis yapay zeka veri merkezi altyapisinin sermaye yogun &
elektrifikasyon gereksinimleri tarafindan yapisal olarak taban seviyesine indirgenmistir ve bu da kiiresel iiretim isletme 9
giderlerini (OpEx) sistematik olarak artiran kalict bir arz a1 riski yaratmaktadir.

Bu karmagik mimaride yol alirken, kurumsal firsatlar giderek yonlii makro-beta maruziyetinden ziyade goreceli deger arbitraji ve KahVe | 2 8 5 3 5

emtialar arasi spread ticareti alanlarinda bulunmaktadir. Algoritmik tahsisatcilar, Altin/Giimiis oramindaki gecici verimsizliklerden
yararlanarak, endiistriyel-parasal farkhilasmay1 optimize ederek veya yerel iklim varyasyonlarindan kaynaklanan dinamik
tarimsal spread ticareti yaparak alternatif risk primleri elde edebilirler. Dahasi, "Girdi Maliyeti Makas1" baskisi altinda sistemik e @
itibari para erozyonu hizlanirken, fiziki Altin, genisleyen devlet agiklarina karsi temel portfoy vadesi korumasi sunarak, nihai sifir =
kars1 taraf riski giivenli limani olarak roliinii saglamlastirmaktadir. ithal ham maddelere biiyiik Slgiide bagimli makroekonomik
sistemler i¢in -6zellikle Tiirk reel ekonomisi i¢in- bu yiikselen emtia dinamikleri ciddi kirllganliklar yaratmaktadir. Yiiksek USD S eker | 13 8 60
cinsinden enerji ve baz metal maliyetlerinin amansiz aktarimi, ulusal ithalat faturasini dogrudan sisirerek, nominal sirket marjlarini ve :

Borsa Istanbul BIST endiistriyel bilesenlerinin ileriye déniik kazang goriiniirliigiinii daraltmaktadir. Bu ithal enflasyon soklarindan sag

¢ikabilmek i¢in, sirket hazineleri ve kurumsal portfoyler, emtia vadeli islemlerini salt spekiilasyon araci olarak degil, mutlak risk L I &
yonetimi igin vazgegilmez araglar olarak kullanarak, varliklar aras: tiirev diriinleri ve dinamik riskten korunma stratejilerini titizlikle )
uygulamalidir.
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AkanakLabs WTI Crude Predictive Scenarios for the 9th Week of 2026

—— Historical WTI Crude (Trailing 6-Months)

go{ = Scenario 1: Base Case (+2% Drift / Stable Demand) I
Scenario 2: Stagflation (-8% Demand Destruction) I

= = Scenario 3: Severe Tail Risk (+45% Supply Shock / Blockade) I
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Timeline (Focusing on Q1 2026)

LSTM kuyruk riski modellerimizle desteklenen bu siddetli senaryo, senkronize bir digsal soku
simiile eder: 27 Subat'ta ABD Uretici Fiyat Endeksi'nde (PPI) beklenmedik, siddetli bir artigin,
Hiirmiiz Bogaz1 veya Bab el-Mandeb Bogazi'nin asimetrik bir sekilde abluka altina alinmasiyla
ayni zamana denk gelmesi ve bir hava operasyonun baslamasiyla hareketlilik tetiklenir. Boyle bir
gelisme, aninda ve kisitlamasiz bir kiiresel arz sokuna yol agar. "Korelasyon-1 Tekilligi", sistemik
sermayeyi hiperenflasyonist itibari para erozyonuna karst korunmak i¢in fiziksel emtialar1 agresif
bir sekilde kovalamaya zorlar. WTI, siddetli, dikey bir fiyat artis1 (+%45) yasayarak varil basina
95.00 dolar1 asar ve matematiksel olarak Tiirk reel sektoriinii ve tamamen ABD dolar1 cinsinden
enerji ithalatina dayanan geligsmekte olan piyasa tedarik zincirlerini felg¢ eder.
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v
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v

— e — e —

US 30-YR  |4.726 UK 30-YR  |5.153 DE 30-YR | 3.405
v v v

Sabit Getirili Enstriiman Analizleri Tiirkiye

Bond piyasast verileri tizerinden gergeklestirdigimiz analizlerde, 2026 yilmin 9. haftasindaki kiiresel sabit gelir matrisi analizimiz,
kalic1 bir "Jeopolitik Stagflasyon" rejimi iginde yer alan oldukea kisitli bir "Politika Kalibrasyonu" agsamasini ortaya koymaktadir. TR 2_YR | 3 3 6 1 0
ABD Hazine tahvil egrisi, kiiresel likidite icin kesin bir ¢ipa olmaya devam ederken, yapiskan cekirdek enflasyon gostergeleri, *
Federal Rezerv'i kisitlayici, daha uzun siire yiiksek bir iskonto orammm siirdiirmeye zorlayarak, sistematik olarak vade
primlerini yiikseltmekte ve kurumsal sermayeyi riskli varhiklardan uzaklastirmaktadir. Es zamanli olarak, Avrupa devlet borglart ||
-ozellikle Alman Bundlari ve Ingiliz Gilts'leri- derin bir yapisal farklilasmay1 yansitmaktadir; Alman 10 yilhik tahvil getirileri, derin
endiistriyel durgunluk ve kétiilesen is beklentilerinden (Ifo endeksi) kaynaklanan sikisma riskleriyle karsi karsiya kalmakta
ve bu da para piyasalarinin deflasyonist tiikketimle miicadele etmek i¢in agresif bir ECB gevseme dongiisiinii fiyatlandirmasina yol
agmaktadir. Bu arada, Japon devlet tahvilleri (JGB'ler), kiiresel carry trade islemlerini tehdit eden Japonya Merkez Bankasi'nin TR 1 O-YR | 3 0 860
hassas faiz normallestirme siirecinde yol alirken, ingiliz devlet tahvilleri (Gilts) ise tamamen ingiltere Merkez Bankasi'nin yerel A4

iicret-fiyat sarmallarina ve direncli perakende satislara verdigi tepkiye bagh olarak dalgalamyor. Bu es zamanl olmayan kiiresel _—
getiri ortami, degisken algoritmik yeniden dengelemeyi tetikliyor, sinir otesi riskten korunma maliyetlerini artirtyor ve gelismekte olan
piyasa borglanma senetlerinin ihrag edilmesi i¢in cezalandirici bir temel olusturuyor.

A4
W

Bu Kkiiresel tahvil di iklerinin Tiirk fi 1 aktarimi matematiksel olarak deterministiktir ve ciddi bir likidite

bosluguna ve Tiirk devlet borcunun yapisal yeniden fiyatlandirilmasina yol agmaktadir. Yiiksek ABD Hazine tahvil getirileri ABD Dﬁn a
Dolarin giiglendirdikge, yabanci kurumsal sermaye sistematik olarak gelismekte olan piyasa bor¢larindan ¢ikmakta, bu da Tiirk devlet _L
ve sirketlerinin dolar cinsinden yiikiimliiliikleri i¢in risk primini ve dis vadelendirme maliyetlerini 6nemli dl¢iide artirmaktadir. Bu
sermaye kagisin1 engellemek ve Tiirk lirasini ithal enflasyona kars1 korumak igin, TCMB, yerel tahvil getirilerini cezalandiric derecede
yiiksek seviyelerde sabitleyen son derece kisitlayici bir i¢ para politikasi izlemek zorunda kalmaktadir. Sonug olarak, Tiirk sabit gelir JP 5 _YR | 1 .6 1 6
piyasalari, kiiresel makro-beta siiriiklenmesinin yerel 6zgiin alfay: ezdigi, geleneksel varlik gesitlendirmesini etkili bir sekilde etkisiz
hale getirdigi ve yerel portfoyleri senkronize sistemik kaldirag azaltma siirecinden sag ¢ikmak i¢in kat1 vade arbitraji ve alternatif risk

primi stratejileri uygulamaya zorladig: bir "Korelasyon-1 Tekilligi"ne hapsolmustur. I e @
Dolayli olarak, bu sabit gelir mimarisi, "Girdi Maliyeti Makas1"nin yapisal siirtiinmesi yoluyla Tiirk reel ekonomisini derinden

bogmaktadir. Alman tahvil getirileri ve Avrupa Merkez Bankasi politikasi tarafindan belirlenen Avrupa'daki yiiksek sermaye maliyeti,

Euro Bolgesi toplam talebini ve endiistriyel kapasite kullanimini sistematik olarak diisiirmektedir. Almanya ve daha genis AB, Tiirk FR 5 'YR | 2-620
ihracatinin baslica destinasyonlar1 oldugundan, bu Avrupa durgunlugu, Tiirk otomotiv, makine ve tekstil tireticileri igin 6ngoriilebilir v

¢ ila altr aylik bir gecikmeyle, dogrudan daralmis vadeli siparis defterlerine ve kétiilesen gelir rakamlarina doniismektedir. Dahasi, ] ] '
ABD getiri baskisina paralel olarak TCMB tarafindan tasarlanan astronomik derecede yiiksek yerel bor¢lanma maliyetleri, yerel kredi o

yaratimini felg ederek, yerel insaat projelerini, kurumsal sermaye harcamalarini ve perakende tiiketimini mekanik olarak ezmektedir.
Sonug olarak, bu kiiresel tahvil piyasas: yapilanmasi, Tiirk reel sektor kuruluslarini operasyonel giderlerini agresif bir sekilde optimize
etmeye ve kirilgan isletme marjlarini amansiz stagflasyonist olumsuzluklardan korumak i¢in dinamik EURTRY c¢apraz kur riskinden BR 5 _YR | 12 946
korunma yontemlerine bagvurmaya zorlamaktadir. :

AIDA & Bond Quantlar: Sabit Getirili Enstriiman Analiz Notlar1

Mevcut "Jeopolitik Stagflasyon" rejimi altinda, kiiresel sabit gelir matrisi temelde ikiye ayrilmustir. Yapiskan enflasyon ve kisitlayici bir Federal Rezerv tarafindan desteklenen yiiksek ABD Hazine tahvil getirileri,
kiiresel likiditeyi sistematik olarak tiiketmektedir. Bu durum, Avrupa Merkez Bankasi'nin gevseme politikasini bekleyen durgun bir Euro Bolgesi'ndeki devlet tahvil getirilerindeki diisiis ve Japonya'nin yikici faiz
normallesmesiyle keskin bir tezat olusturmaktadir.

Bu eszamansiz mimari, mekanik olarak Tiirk finans ekosistemine ciddi likidite kisitlamalar1 aktartyor. ABD getirileri gelismekte olan piyasa borglarindan sermayeyi ¢ekerken, TCMB, Tiirk lirasin1 savunmak i¢in
cezalandirict derecede yiiksek i¢ faiz oranlarini korumak zorunda kaliyor ve Tiirk tahvillerini makro-beta odakli "Korelasyon-1 Tekilligi"ne hapsederek geleneksel varlik gesitlendirmesini etkisiz hale getiriyor. Es zamanl
olarak, yerel reel ekonomi "Girdi Maliyeti Makas1" tarafindan boguluyor: Euro Bolgesi talebinin ¢6kmesi ihracat gelirlerini sikistirirken, fahis bor¢lanma maliyetleri yerel kredi yaratimini, kurumsal sermaye harcamalarini
ve perakende tiiketimini felg ediyor. Bu siirtinmeyi agmak i¢in, kurumsal portfoyler ve reel sektor kuruluslart acilen titiz vade arbitraji, siki igletme gideri (OpEx) optimizasyonu ve dinamik EURTRY ¢apraz para birimi
riskinden korunma yéntemleri uygulamalidir.

www.akanak.com 32

www.akanaklabs.com & www.akanakresearch.com


http://www.akanaklabs.com/

Haftahk
Profesyonel/Kurumsal
Yatirnm Raporu

AkanakLabs

9. Hafta | Subat 22 — 28, 2026

www.akanak.com

AkanakLabs US 1-Year Bond Yield Predictive Scenarios for Q1 2026

= Historical US 1-Yr Yield (Trailing 6-Mo)
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Timeline (Focusing on Q1 2026)

9. hafta boyunca, ABD tahvil getirisi egrisinin kisa vadeli seyri, Euro Bolgesi'ndeki ciddi endiistriyel talep diistisii
(yaklasan Alman Ifo ve GSYIH metrikleriyle kanitlandig1 {izere) ile ABD enflasyonunu tetikleyen kalici "Girdi
Maliyeti Makas1" arasindaki gerilim tarafindan tamamen belirlenmektedir. CausalML mimarilerimizi ve
yerellestirilmis stokastik sicrama-yayilim ¢ergevelerimizi kullanarak, Subat 2026 sonuna kadar 1 yillik ABD Hazine
Tahvil Getirisi i¢in ii¢ deterministik olasiik dagilim algoritmik olarak 6ngériilmektedir.

[lk senaryoda, kiiresel talep nihai bir ¢okiisten kaginiyor ve yaklasan ABD Uretici Fiyat Endeksi (UFE, 27 Subat) ile
Merkez Bankasi Tiiketici Giiven Endeksi, enflasyon diisiiriicii konsensus tahminleriyle miikemmel bir sekilde
ortlisiiyor. Bu ampirik dogrulama, Federal Rezerv'in ileriye doniik faiz indirimlerinin uygulanabilirligini isaret
etmesine ve kiiresel "6deme giicli diigimii" iizerindeki baskiy1 hafifletmesine olanak taniyor. 1 yillik tahvil getirisi bu
dengeyi absorbe ederek, kontrollii bir algoritmik diisiisle (-10 baz puan) %3,40 araligina dogru ilerliyor. Bu diisiis,
yiiksek kaldiragli gelismekte olan piyasa bilesenleri ve vadeye duyarli hisse senetleri (NASDAQ GARP varliklari)
icin kritik "likidite oksijeni" sagliyor.

Ikinci senaryo, orta diizeyde risk igeren senaryo, "Jeopolitik Stagflasyon" rejiminin ampirik olarak dogrulanmasini
modellemektedir. ABD UFE verileri, (kati enerji ve ulasgim maliyetlerinden kaynaklanan) inatg1, yapisal arz yonlii
enflasyonu gostermekte ve bu da Federal Rezerv'i "daha uzun siire yliksek" bir getiri taban ¢izgisine yerlestirmeye
matematiksel olarak zorlamaktadir. E§ zamanli olarak, Avrupa verileri ciddi bir sanayi durgunlugunu dogrulamaktadir.
Ortaya ¢ikan makroekonomik siirtiinme, 1 yillik tahvil getirisinin yapisal olarak yukar1 yonlii bir hareket baslatmasina
(+15 baz puan) ve %3,65'c dogru yiikselmesine neden olmaktadir. Bu sikilagma, kiiresel kurumsal sermayeyi
sistematik olarak ABD Dolarma (DXY) geri ¢ekmekte ve 6zellikle Tiirk reel sektorii olmak tizere gelismekte olan
piyasalarin cari hesap kirilganliklarini daha da kotiilestirmektedir.

LSTM ve AkanakLabs quantlarinin gelistirdikleri ML modellerimizle desteklenen bu siddetli senaryo, senkronize bir
digsal soku simiile ediyor. 27 Subat ABD Uretici Fiyat Endeksi'nde (PPI) beklenmedik, siddetli bir artismn, Orta
Dogu'daki bdlgesel enerji transit yollarinda (6rnegin Hiirmiiz Bogazi) asimetrik bir abluka ile ayn1 zamana denk
gelmesi. Biiyiik bir enerji arz soku ve hiperenflasyonist gostergelerin birlesimi, kisa vadeli devlet riskinin
aninda ve sinirsiz bir sekilde yeniden fiyatlandirilmasina yol a¢iyor. Sabit gelir piyasalari acil Federal Rezerv faiz
artirimlarini agresif bir sekilde fiyatlandirirken, 1 yillik tahvil getirisi felaket bir sekilde dikey bir sigrama (+60 baz
puan) yasayarak %4,10 seviyesini agiyor. Bu sistemik "Korelasyon-1 Tekilligi", kiiresel risk varliklarmin ve
gelismekte olan piyasa para birimlerinin sinirsiz bir sekilde tasfiyesine neden oluyor.
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Kripto Varhiklar
Coin Analizleri Coinler
AkanakLabs quantlari, AIDA altyapisi tizerinden gelistirdikleri modellerde, 2026 yilinin 9. haftasina (Subat 22 — 28, 2026)
ait dijital varhk matrisi analizimiz, mevcut "Jeopolitik Stagflasyon" rejimi tarafindan yonlendirilen kripto para BTC _ B lt co 1 n | 68 479
ekosisteminde yapisal bir ayrigsmay1 ortaya koymaktadir. Yaklasan ABD makroekonomik verileri -6zellikle 4. ¢ceyrek H
GSYIH ve Cekirdek PCE metrikleri- Federal Rezerv'in kisitlayici, "daha uzun siire yiiksek" para politikasi v
durusunu matematiksel olarak gii¢lendirirken, geleneksel itibari para likiditesi kiiresel risk piyasalarindan L I .
sistematik olarak cekilmektedir. Bu kisitl ortamda, su anda 68.479 dolar esigine yakin fiyatlanan Bitcoin (BTCUSD),
giderek egemen olmayan, algoritmik bir kismi giivenli alan olarak islev gormektedir. Kurumsal sermaye, BTC'nin mutlak
kithigim sistemik itibari para erozyonuna ve genisleyen egemen ticaret aciklarina karg1 matematiksel bir koruma olarak
kullanarak stratejik BTC birikimi gergeklestirmekte ve boylece en iist diizey dijital emtiay1, su anda geleneksel kiiresel hisse ETH - Ether cum | 1 9990 . 5 7
senetlerini etkileyen siireye bagli ¢oklu sikistirmadan etkili bir sekilde ayirmaktadir. v
— e
Ote yandan, dijital hizmet ve yiiksek beta katsayili varliklar igin degerleme mimarisi — 6zellikle Ethereum (ETHUSD
1,990.57 dolar) ve Solana (SOLUSD 86.22) — yiiksek ABD Hazine tahvil getirilerinin yarattig1 kiiresel likidite bosluguna
karst son derece hassas kalmaktadir. Her iki ag da merkeziyetsiz finans (DeFi) ve tokenlestirilmis ekosistemler igin
Vazsgeqilmez hesaplama altyapisini saglarken, ﬂygatlandlrma veykttirleri kﬁres(el risk) istahiyla igsel olarak iliskilidir ve bugda USDT - Tether | 099975
onlari, yaklasan ABD enflasyon verilerinin piyasa konsensiisiinii agmast durumunda algoritmik oynaklik artiglarina karst
son derece savunmasiz hale getirmektedir. Bu arada, Ripple (XRPUSD 1,4580 dolar) farkli bir ekonometrik profil I I &
sergilemektedir; degerlemesi Oncelikle genis perakende spekiilasyonundan ziyade kurumsal sinir 6tesi 6deme hizmetine
dayanmaktadir. Bu 6zgiin kullanim senaryosu, XRP'yi genel akilli sézlesme platformlarinin likiditesini bogan senkronize
makro-beta siiriiklenmesinden kismen koruyan alternatif bir risk primi yaratir. .
Y prmy XRP — Ripple | 1.4580
Bu finansal mimarinin merkezinde, 0,99975 dolardaki kesin sabit kurunu koruyan Tether (USDTUSD), ABD Dolari i¢in v
kesin likidite omurgasi ve dijital vekil gérevi goriiyor. Sistemik doviz kuru oynakligi ve gelismekte olan piyasalardan || | ‘
hizlanan sermaye kagis1 ortaminda, USDT gegici riskten kaginma akislarii absorbe ederek, oynak dijital varliklardan
sermayenin ¢ikis1 igin 6nemli bir 6deme katmani ve giivenli liman gorevi goriiyor. AkanakLabs, bu kritik 9. hafta boyunca,
planlanan ABD makroekonomik verilerinin kripto para matrisinde keskin, algoritmik yeniden fiyatlandirma olaylarini
tetikleyecegini ongdriiyor. Bu rastgele ortamda yol almak i¢in, kurumsal portfoyler likiditeyi yonetmek i¢in dinamik olarak SOL - SOlana | 8622
stablecoin tamponlarini kullanmali, yapisal enflasyon riskinden korunmak i¢cin BTC'ye hassas bir sekilde tahsis yapmali ve v
kiiresel sermaye maliyeti kesin bir netlige ulasana kadar yiiksek beta dijital yardimcei varliklara olan maruziyetlerini siki bir || | .
sekilde optimize etmelidir.

Riskler

Kripto para matrisindeki birincil sistemik risk vektorii, 2026 yilinin 9.

Potansiyel Firsatlar
Mevcut "Jeopolitik Stagflasyon" rejimi altinda faaliyet gosteren kripto

haftas1 i¢in, ABD Cekirdek PCE ve GSYTH verilerinin agiklanmasiyla
tetiklenen, makro kaynakli akut bir likidite boslugudur. Bu ekonomik
olgtitler, Federal Rezerv'in kisitlayici, "daha uzun siire yiiksek" para
politikast durusunu matematiksel olarak giiclendirdik¢e, ABD Hazine
tahvil getirilerindeki ve genel Dolar (DXY) giiciindeki artis, Ethereum
ve Solana gibi vadeye duyarli, yiiksek betali dijital hizmet
varliklarindan kurumsal sermayeyi sistematik olarak g¢ekmektedir.
Kurumsal portfoyler asiri rastgele oynaklikla kars: karsiya kalmakta, bu
da altcoin'lere yonelik siki maruz kalma limitlerini ve kiiresel riskli
varliklardan eg zamanli sermaye kagisina karst hayatta kalabilmek i¢in
istikrarli kripto para tamponlarimin (USDT) dinamik kullanimini

para matrisindeki birincil sistemik risk vektorii, 2026 yilinin 9.
haftasinda, "uzun siire yiiksek" ABD Hazine tahvil getirileri ve baskin
bir ABD Dolar tarafindan tetiklenen, makro kaynakli akut bir likidite
boslugudur. Bu kisitlayici parasal ortam, siireye duyarli, yiiksek beta
katsayili dijital hizmet aglarindan kurumsal sermayeyi sistematik
olarak ¢ekerek, korunmasiz altcoin portfoylerini es zamanl algoritmik
tasfiye ile tehdit etmektedir. Sonug olarak, bu siddetli "Korelasyon-1
Tekilligi"nde yol almak, spekiilatif dijital varliklara siki maruz kalma
limitleri getirmeyi zorunlu kilmakta ve BTC'ye savunmaci bir sekilde
yonelmelerini ve kiiresel riskten kaginma rotasyonunun rastgele
oynakligindan kurtulmak i¢in istikrarli kripto para tamponlarini yogun

zorunlu kilmaktadir. bir sekilde kullanmalarini gerektirmektedir.

AIDA (Yapay Zeka Temelli) Kripto Varhiklar ve Coin Analizleri

AkanakLabs quantlariin 2026 yilinin 9. haftasi i¢in hazirladigi ekonometrik sentez, yaklasan makroekonomik kaynakl likidite
boslugunu yonetmek i¢in dijital varlik matrisinde ikiye ayrilmis, savunmaci bir sekilde optimize edilmis tahsis paradigmasini
zorunlu kiliyor. Kisitlayici, "daha uzun siire yiiksek" ABD para politikasi rejimi, siireye bagli ciddi ¢arpan sikistirmasina neden
olurken, kurumsal portfoyler, senkronize bir "Korelasyon-1 Tekilligi" ve siddetli makro-beta siiriiklenmesine kritik derecede
maruz kalan Ethereum ve Solana gibi yiiksek beta hizmet aglarindan sistematik olarak ayrilmalidir. Tersine, sermaye, sistemik
fiat erozyonuna karsi egemen olmayan, mutlak kitlik koruma araci olarak islev géren Bitcoin'e ve kurumsal 6deme hizmeti
yapisal olarak yalitilmis, kendine 6zgii bir risk primi saglayan Ripple'a hassas bir sekilde yonlendirilmelidir. Sonug olarak, bu
duragan olmayan stokastik oynakliktan sag ¢ikmak, kiiresel getiri egrisi dinamikleri kesin bir netlige ulasana kadar Tether'in
(USDT) vazgecilmez bir 6deme liman1 ve likidite tamponu olarak siki bir sekilde kullanilmasini gerektirir.

www.akanak.com 34

www.akanaklabs.com & www.akanakresearch.com


http://www.akanaklabs.com/

Haftahk
Profesyonel/Kurumsal AkanakLabs
Yatirnm Raporu www.akanak.com

9. Hafta | Subat 22 — 28, 2026

AkanakLabs BTC/USD Predictive Scenarios for the 9th Week of 2026

= Histoncal BTC/USD (Trailing 1-Month Hourly)
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Timeline (Focusing on Q1 2026)

Tarihsel olarak "dijital altin" olarak nitelendirilen, enflasyon koruma araci olarak ¢ergevelenen Bitcoin'in
kiiresel finansal mimari i¢indeki mevcut yapisal gergekligi, kiiresel likidite hiziyla yakindan baglantilidir. 9.
haftada, yaklasan ABD Uretici Fiyat Endeksi (27 Subat) ve potansiyel Euro Bolgesi sanayi daralmalari,
BTC'nin giivenli liman "Nominal Kale" mi yoksa yiiksek kaldirach riskli bir varhk m olarak
davranacagini test edecektir. Sistemik itibari para deger kaybini kiiresel kredi daralmasina kars1 izlemek i¢in
DL Derin Ogrenme, ML ve CausalML mimarilerimizi kullanarak, AkanakLabs olarak Subat 2026 sonuna kadar
BTCUSD seyrine iliskin li¢ deterministik olasilik dagilimi dngdriiyoruz.

Bu senaryoda, ABD enflasyon verileri genel beklentilerle uyumlu olup, Federal Rezerv'in acil faiz artirimi
tehdidinde bulunmadan mevcut getiri pozisyonunu korumasina olanak taniyor. Es zamanli olarak, bdlgesel
jeopolitik siirtisme kontrol altinda kaliyor. Kurumsal yatirimeilar, temel yapisal enflasyonu ("Girdi Maliyeti
Makasi1") itibari para biriminin satin alma giicline yonelik uzun vadeli bir tehdit olarak gériiyor ve bu da egemen
olmayan varliklara istikrarli bir yonelimi tetikliyor. BTC/USD, kontrollii bir algoritmik yiikselis (+%4)
gerceklestirerek, "dijital altin" anlatisinin standart teknoloji-beta hisse senetlerinden yapisal olarak ayrigsmasiyla
69.000 esigini test ediyor.

Bu orta diizeydeki risk matrisi, "Jeopolitik Stagflasyon" rejiminin ampirik olarak dogrulanmasini
modellemektedir. ABD'deki inat¢1 arz yonlii enflasyon, matematiksel olarak Federal Rezerv'i kisitlayici bir "daha
uzun siire yiiksek" getiri tabanina zorlamaktadir. Bu durum, ABD Dolarin1 (DXY) 6nemli 6l¢giide yiikselterek,
sifir getirili dijital varliklardan sistematik olarak likiditeyi ¢ekmektedir. Bu ortamda, BTC/USD oncelikle
enflasyona kars1 bir koruma araci olmaktan ziyade yiiksek beta teknoloji vekili olarak ele alinmaktadir. Varlik,
yapisal bir asagi yonlii hareket baslatarak (%-6), kurumsal sermayenin riskli varliklardan risksiz devlet
getirilerine (6rnegin, ABD Hazine tahvilleri) kaymasiyla 62.400 destek seviyelerine dogru gerilemektedir.

CausalML kuyruk riski algoritmalarimizla desteklenen bu siddetli senaryo, senkronize bir digsal soku simiile
eder: 27 Subat'ta ABD Uretici Fiyat Endeksi'nde (PPI) beklenmedik, siddetli bir artigin, Orta Dogu transit
yollarinda asimetrik bir abluka ile ayn1 zamana denk gelmesi. Bu, aninda ve kisitlamasiz bir kiiresel likidite
sokuna yol agar. Sistemik bir "Korelasyon-1 Tekilligi"nde, ilk piyasa tepkisi, tiim varlik siniflarinda kaldiragh
teminat ¢agrilarini karsilamak i¢in umutsuzca ABD Dolart nakdine yonelmedir. BTC/USD, siddetli, dikey bir
likidasyon (%-20) yasayarak 53.000 seviyesine dogru diiser. Bu akut asamada, enflasyona karsi korunma
anlatisi, sistemik kaldirag azaltmanin matematiksel agirlig1 altinda gegici olarak ¢oker.
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Kisa Vadeli Stratejik Ongoriiler:

AkanakLabs AIDA altyapis: ilizerinden gelistirdigimiz modeller
dahilinde, hafta sonuna kadar Tiirk finans ve reel sektorleri i¢in kisa
vadeli stratejik projeksiyonumuz, mevcut "Jeopolitik Stagflasyon"
rejimine kars1 acil bir savunma optimizasyonunu gerektiriyor. "Girdi
Maliyeti Makasi"nin, Euro Bolgesi'ndeki sanayi durgunlugunun
ileriye doniik ihracat talebini azaltmast ve TCMB i¢ kredi
genislemesini bogan kat1 kisitlayici para politikasi nedeniyle isletme
marjlarin sistematik olarak sikistirmasiyla birlikte, en 6nemli gorev,
pasif makro-beta riskinden tamamen vazge¢mektir. Reel sektor
kuruluslar1, operasyonel gider (OpEx) verimliligini acimasizca
optimize etmeli ve fiyat esnekligi diisiik hizmet ve tarimsal ihracat
kanallarina yonelmelidir; kurumsal portfoyler ise matematiksel
olarak, titiz bir sekilde 6zgiin faktor ayristirmasi yapmali, devlet
borglarinda vade arbitraji kullanmali ve senkronize likidite soklarina
ve artan kiiresel sermaye kagisina karsi yapisal olarak korunmak igin
dinamik EURTRY ¢apraz para birimi riskinden korunma y6ntemleri
uygulamalidir.

Stratejik Veriler:

AkanakLabs altyapisi tizerinden yiiriitiilen 2026 yilinin 9. haftasma ait
makroekonomik takvim, kiiresel para politikasi beklentilerini temelden
yeniden sekillendirecek stratejik veri noktalarindan olusan oldukca yogun
bir matrisi ortaya koymaktadir. Baslica ekonometrik doniim noktalari,
Avrupa Merkez Bankasi'nin devam eden endiistriyel durgunluk ortaminda
politika gidisatin1 belirleyecek olan Almanya'nin 4. ¢eyrek GSYIH'si, Ifo
Is Iklim Endeksi ve Almanya TUFE'sinden olusan kritik iiclii ile kanitlanan
Euro Bolgesi'nin yapisal saglifina dayanmaktadir. Es zamanli olarak,
Kuzey Amerika likidite kosullari, Federal Rezerv'in kisitlayict politika
dayamklihiginin kesin gostergeleri olarak hizmet eden ABD Uretici Fiyat
Endeksi (UFE) ve CB Tiiketici Giiven Endeksi tarafindan titizlikle test
edilecektir. Son olarak, Tiirkiye makroekosistemindeki yerel egemen risk
ve para birimi istikrari, {ilkenin cari hesap kirilganlifini ve yaklasan
Merkez Bankast (TCMB) politika aktarimmi modellemek igin
matematiksel olarak belirlenmis bir girdi olan Tiirkiye Ticaret Dengesi'nin
aciklanmasiyla net bir sekilde tanimlanacaktir.

Orta Vadeli Stratejik Ongoriiler:

AkanakLabs AIDA altyapisi lizerinden yiiriittigiimiiz 2026 yilmm
ikinci ¢eyregine kadar olan orta vadeli projeksiyonumuza gore,
Tirkiyemin finans ve reel sektorleri, mevcut "Jeopolitik
Stagflasyon" rejimi altinda uzun siireli yapisal konsolidasyona
ugrayacaktir. Reel ekonomi i¢in, durgun Euro Boélgesi ihracat talebi
ve TCMB cezalandirict derecede kisitlayict kredi ortami tarafindan
yonlendirilen kalic1 "Girdi Maliyeti Makas1", nihai marj sikismasini
onlemek i¢in acimasiz isletme gideri (OpEx) optimizasyonunu ve
fiyat esnekligi diisiik gelir kanallarina stratejik bir yoénelimi zorunlu
kilacaktir. Es zamanli olarak, sermaye piyasalarinda, kurumsal tahsis
ediciler pasif makro-beta maruziyetini kesinlikle reddetmelidir;
Haziran ayma kadar siirecek bu uzun likidite boslugundan
kurtulmak, ithal enflasyonun ve siirekli kiiresel sermaye kithigmin
devam eden siirtiinmesini matematiksel olarak nétralize etmek igin
titiz bir 6zgiin faktdr ayristirmasi, yerel devlet borglarinda hassas
vade arbitraji ve zorunlu EURTRY ¢apraz para birimi riskinden
korunmay1 gerektirir.

Uzun Vadeli Stratejik Ongoriiler:

AkanakIabs AIDA kantitatif altyapisi {izerinden yriittiigiimiiz 2026
sonuna kadar olan uzun vadeli stratejik projeksiyonumuza gore,
Tirkiyemin finans ve reel sektorleri, yerlesik "Jeopolitik
Stagflasyon" rejiminden kurtulmak i¢in derin bir yapisal doniisiim
gecirmek zorundadir. "Girdi Maliyeti Makas1" ve uzun siireli Euro
Bolgesi durgunlugu geleneksel imalat marjlarimi kalict olarak
asindirirken, Tiirk reel sektor kuruluslari, operasyonel harcamalarini
agresif bir sekilde yeniden yapilandirmak ve fiyat esnekligi diisiik,
yiiksek marjl ihracat kanallarina yonelmek zorunda kalmaktadir. Es
zamanli olarak, TCMB ortodoks parasal kisitlamalar1 ve siirekli
kiiresel likidite boslugu nedeniyle, Tirk finans matrisindeki
kurumsal sermaye, pasif makro-beta tahsislerinden kesinlikle
vazge¢melidir; hayatta kalma, portfoy degerini sistemik itibari para
erozyonuna ve yapisal oynakliga kars1 korumak i¢in yalnizca titiz bir
sekilde 6zgiin faktor ayristirmasina, hassas siire arbitrajina ve siirekli
EUR/TRY ¢apraz para birimi riskinden korunmaya bagli olacaktir.

Stratejik Projeksiyon:

AkanakLabs AIDA altyapis1 tizerinden yiiriittiigiimiiz 2026 yilinin 9.
haftasmna iliskin stratejik projeksiyonumuz, kiiresel sermaye piyasalarinin
yapisal olarak "Jeopolitik Stagflasyon" rejimi ve olduk¢a kisitli bir
"Politika Kalibrasyonu" asamasi i¢inde sikisip kaldigini gostermektedir.
Makroekonomik ortam, temelde "Girdi Maliyeti Makas1" ile
tanimlanmaktadir; bu, yiiksek enerji ve navlun maliyetlerinden
kaynaklanan kat1 arz yonlii enflasyonun, kiiresel toplam talebin yavaslayan
tavaniyla carpistigl ciddi bir ekonometrik siirtinmedir. Yaklasan ABD
verileri (Cekirdek PCE ve 4. Ceyrek GSYIH) matematiksel olarak
kisitlayici, "daha uzun siire yiiksek" bir Federal Rezerv durusunu
giiclendirirken, ABD Hazine tahvil getirileri ve Dolar (DXY) yapisal olarak
baskin kalmaya devam ederek kiiresel kurumsal likiditeyi sistematik olarak
tiikketmektedir. Es zamanl olarak, Alman Ifo ve GSYIH metriklerinin
daralmasiyla dogrulanan Euro Bolgesi sanayi durgunlugu, genel kiiresel
imalat marj1 daralmasini derinlestirmektedir. Bu eszamansiz makro-
finansal mimari, ciddi bir "Korelasyon-1 Tekilligi"ne yol agar; burada
pasif, siireye duyarl varlik tahsisleri, eszamanli makro-beta siiriiklenmesi
tarafindan alt edilir, geleneksel portfoy cesitlendirmesini etkili bir sekilde
etkisiz hale getirir ve alternatif risk primlerinin entegrasyonunu zorunlu
kilar.

Tiirk makroekonomik ekosistemi i¢in bu kiiresel yapilanma, hem kurumsal
tahsisatgilar hem de reel sektor kuruluslart tarafindan acil savunma
optimizasyonunu gerektiren, akut, ¢ift yonlii bir stagflasyon soku
olusturmaktadir. Dolarin genel giici yabanci sermaye kagisini
hizlandirirken ve dis borg yenileme primlerini sikilastirirken, TCMB, liray1
savunmak i¢in cezalandirict derecede kisitlayict bir i¢ para politikasi
izlemek zorunda kalmakta ve bu da sistematik olarak yerel kredi yaratimini
bogmaktadir. Eg zamanli olarak, Euro Bolgesi toplam talebindeki daralma,
Tiirk sanayi ve imalat sektoriiniin ihracat gelirlerini ve vadeli siparis
defterlerini dogrudan sikistirmaktadir. Bu bilesik marj daralmasindan
kurtulmak igin, tahmin gorevimiz pasif makro-beta riskinden tamamen
vazgecmeyi gerektirmektedir; paydaslar, ithal talep yikimina kars:
korunmak i¢in titiz bir sekilde 6zgiin faktor ayristirmas: yapmali, hassas
siire arbitraji uygulamali ve dinamik EUR/TRY c¢apraz para birimi
riskinden korunma yontemlerini titizlikle uygulamali, ayni zamanda
sistemik itibari para erozyonunu absorbe etmek i¢in sifir karsi taraf riski
tastyan giivenli limanlar stratejik olarak kullanmalidur.
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8. Hafta Analiz ve Degerlendirmesi

2026 yilmin 8. haftasindan 9. haftasina kadar olan ekonometrik gegis, kiiresel "0deme giicli
diiglimiiniin" yapisal olarak sikilagmasiyla tetiklenen "Jeopolitik Stagflasyon" rejiminin kesin
kristallesmesini temsil etmektedir. 8. hafta boyunca, temel makroekonomik veriler—ozellikle
Japonya'nin 4. ceyrek GSYIH'si, Kanada'nin Cekirdek TUFE'si ve ABD Cekirdek PCE Fiyat
Endeksi—kiiresel likiditeyi sistematik olarak tiikketen ve sermaye maliyetini yiiksek seviyelerde
sabitleyen kisitlayict bir "daha uzun siire yiiksek" getiri taban1 olusturmustur. Bu likidite kitlig1,
Almanya'nin Ifo Is iklim Endeksi ve ABD Fabrika Siparisleri gibi ileriye doniik gostergelerin
ortaya ¢ikan talep yikimini ampirik olarak ol¢tiigii 9. haftada test edilen kirilganliklara dogrudan
yanstmaktadir. Ardisik takvimler, "Makroekonomik Oliim Caprazlamasi'nin varhigimni
dogruluyor: 8. haftadaki imalat metriklerinde goriilen panik kaynakli endiistriyel stok birikimi, 9.
haftada 6l¢iilen ¢oken tiiketici giiveni ve azalan ileriye doniik siparis defterleriyle carpisiyor. Sonug
olarak, veri siirekliligi, kitlesel siparis iptallerinin yaklasan "Kirbag Etkisi"nin artik bir kuyruk riski
degil, G7 ekonomilerinde siiregelen sermaye kisitlamalarinin belirleyici bir sonucu oldugunu
dogruluyor.

AkanakLabs AIDA kantitatif altyapis1 lizerinden yliriitiillen analizde, 2026 yilmin 8. haftasi,
nominal biiylimeden ziyade likidite tamponlarina dayanarak, 6deme giicii olan kuruluslar1 6deme
giici olmayanlardan acimasizca ayiran siddetli bir "Darwinci Filtre" gorevi gordii.
Algoritmalarimiz, varlik sinifi ¢esitlendirmesinde son derece ciddi bir bozulma tespit etti; bu
bozulma, likidite soklarinin baskisi altinda hisse senetleri ve sabit gelirli menkul kiymetlerin ayni
anda daralmastyla ortaya ¢ikan ve geleneksel 60/40 portfOy stratejilerini fiilen gegersiz kilan bir
"Korelasyon-1 Tekilligi" olarak kendini gosterdi. Bu ortam, kiiresel sanayi tabani i¢in siddetli bir
"Girdi Maliyeti Makas1" siirtlinmesi yaratti; lireticiler, yapisal olarak yliksek enerji ve hammadde
maliyetleri (dayanikli ABD Dolar1 ve Japon Yeni dalgalanmalariyla daha da kotiilesti) ile
yavaslayan nihai talep nedeniyle uluslararasi fiyatlandirma giiciiniin mutlak kaybi arasinda sikisip
kaldilar. Sonug olarak, kurumsal sermaye matematiksel olarak bir "Tasfiye Protokolii" uygulamaya
zorlandi; bu protokolde fazla stok zehirli olarak degerlendirildi ve agresif bir sekilde egemen
olmayan giivenli limanlara veya daha genis makroekonomik beta siiriiklenmesinden yalitilmis son
derece 6zgiin varliklara yonlendirildi.

Tirk makroekonomik ekosisteminde, 8. hafta finansal ve reel sektorler arasinda derin bir
"Sistematik Ayrigmay1" pekistirdi. Bankacilik endeksi (XBANK), 218,2 milyar dolarlik Merkez
Bankasi rezervleri ve yliksek i¢ faiz oranlarinin etkisiyle genisleyen net faiz marjlariyla
giiclendirilmis, izole bir "Nominal Kale" gibi davrandi. Buna karsilik, Tiirk reel sektorii -6zellikle
ihracata dayali otomotiv ve tekstil endiistrileri- yukarida belirtilen girdi maliyeti baskilarina ve
yaklasan Avrupa talep soklarina karsi son derece savunmasiz bir "Oliimciil Odeme Giicii
Bolgesi"ne girdi. Kiiresel risksiz faiz oranmi ylikseldik¢e, Tiirk sanayi bilesenleri ciddi marj
daralmasiyla kars1 karsiya kaliyor; bu da kiiresel likidite sikintisinin es zamanli olarak yaganmasi
durumunda, operasyonel giderlerin acimasizca optimize edilmesini ve EUR ve GBP alacaklarinda
agresif capraz para birimi riskinden korunmay1 gerektiriyor. Sonu¢ olarak, AkanakLabs, bu
konsolide stagflasyon mimarisinde hayatta kalmanin, yapisal bilango savunmasi ve likidite
oksijeninin korunmasi lehine pasif makro-beta maruziyetinden tamamen vazge¢meyi
gerektirdigini belirtiyor.
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Pivasa Enformasvon Notlari

AkanakLabs'in tescilli AIDA kantitatif altyapisi lizerinden
caligsan, 2026 yilinin 9. haftasina iligkin i¢gorii matrisimiz,
Tiirk finans piyasalari i¢in, temelde yerlesik bir "Jeopolitik
Stagflasyon" rejimi tarafindan belirlenen, son derece
kisitl bir likidite ortamimi ortaya koymaktadir. Yaklagan
ABD makroekonomik verileri, Federal Rezerv'in
kisitlayict  durusunu giiclendirirken, ABD Dolarinin
giiclenmesi, gelismekte olan piyasa risk varliklarindan
algoritmik sermaye kagisin1 hizlandirmaktadir. Sonug
olarak, Borsa Istanbul (BIST) bilesenleri ve yerel devlet
borglari, geleneksel portfoy cesitlendirmesini etkili bir
sekilde etkisiz hale getiren ciddi bir makro-beta
stiriiklenmesine maruz kalmaktadir. Tirk Lirasim1 bu
sistemik sermaye kacigma ve ithal enflasyon baskilaria
kars1 korumak i¢in, Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas1
(TCMB), cezalandirict derecede yiiksek i¢ borglanma faiz
oranlarin1 korumak zorunda kalmaktadir. Yurti¢i kredi
kanallariin bu mutlak tikanmasi, kurumsal tahsisat¢ilarin
es zamanli tasfiye risklerinden kurtulmak igin pasif endeks
pozisyonunu agresif bir sekilde terk ederek, titiz bir
sekilde 6zgilin faktor ayristirmasina, vade arbitrajina ve
dinamik c¢apraz para birimi riskinden korunmaya
yonelmelerini zorunlu kilmaktadir.

Tiirk reel ekonomisi iginde, bu eszamansiz kiiresel mimari,
"Girdi Maliyeti Makas1" ile tanimlanan kritik, ¢ift yonlii
bir marj daralmasi olarak kendini gdsteriyor. Sanayi ve
imalat ihracat {sleri, yapisal olarak yiliksek, ABD dolar
cinsinden enerji ve hammadde maliyetleriyle birlikte,
Euro Bolgesi toplam talebindeki ampirik ¢okiisten de ayni
anda etkileniyor; bu daralma, bu hafta agiklanan Alman
makroekonomik  gostergeleriyle de aktif olarak
dogrulaniyor. Yurtiginde, 26 Subat'ta agiklanacak Tiirk
Ticaret Dengesi ve 27 Subat'ta agiklanacak Issizlik Orani
verilerinin, cari hesap kirilganliklarinin genisledigini ve
bunun sonucunda kurumsal sermaye harcamalarinin
(CapEx) fel¢ olmasindan kaynaklanan isglici piyasasi
siirtiismelerini  matematiksel olarak teyit etmesi
bekleniyor. Bu artan talep yikimimi yonetmek icin, Tiirk
reel sektor kuruluslarinin acilen agresif isletme gideri
(OpEx) optimizasyonlar1 yapmas1 ve tedarik zincirlerini
fiyat esnekligi diisiik ihracat kanallarina yonlendirmesi
gerekiyor; zira mevcut kredi kithgi, kisa vadede nominal
biiyiime genislemesini matematiksel olarak engelliyor.

Uzman Goriisleri

2026 yilinin 9. haftasma iligkin kesin sentezimiz, kiiresel sermaye piyasalarmim
yerlesik bir "Jeopolitik Stagflasyon" rejimi tarafindan yapisal olarak felg edildigini
gostermektedir. Makroekonomik mimari, ABD Uretici Fiyat Endeksi (UFE) ve
tilketici gliveni metrikleri tarafindan biiyikk Olgiide kisitlanmaktadir; bu da
matematiksel olarak kisitlayici bir Federal Rezerv durusunu giiclendirmekte, ABD
Dolar1 hegemonyasini siirdiirmekte ve vadeye duyarl risk varliklarinda sistemik bir
likidite boslugu yaratmaktadir. Es zamanli olarak, Alman GSYiH'si ve Is iklimi
Endeksi (IFO) araciligiyla Euro Bolgesi sanayi daralmasmin ampirik olarak
dogrulanmasi, yapisal olarak yiiksek arz tarafi maliyetlerinin yavaslayan kiiresel
toplam taleple ¢arpistig1 "Girdi Maliyeti Makasi"nin ekonometrik siirtiinmesini daha
da kotiilestirmektedir. Tirk makroekonomik ekosistemi i¢in bu eszamansiz ortam,
akut, ¢ift yonlii bir stagflasyon soku yaratiyor: Avro Bolgesi'ndeki talebin bozulmast
dogrudan sanayi ihracat gelirlerini sikistirirken, Tiirkiye Ticaret Dengesi ve Issizlik
Orani gibi yakinda agiklanacak i¢ veriler, Merkez Bankasi'nin (TCMB) cezalandirict
derecede yiiksek faiz oranlari ve felg olmus kredi kanallarinin neden oldugu reel
ekonomi siirtiinmelerini ampirik olarak 6lgecektir. Bu bilesik talep yikimindan ve
bunun sonucunda ortaya c¢ikan "Korelasyon-1 Tekilligi"nden kurtulmak igin,
kurumsal tahsis ediciler ve reel sektor kuruluslari, pasif makro-beta maruziyetinden
kesinlikle vazgegmeli, titiz bir sekilde 6zgiin faktor ayristirmasi, siki operasyonel
gider (OpEx) optimizasyonu ve bilangolar1 es zamanli kiiresel sermaye kagisina kars1
yapisal olarak korumak i¢in dinamik EUR/TRY ¢apraz para birimi riskinden korunma
yontemleri uygulamalidir.

Ongorii ve Projeksivonlara Dair Notlar

Tiirk ekosistemi ¢ift yonlii bir daralma ile karsi karsiya. Avro
Bolgesi'ndeki talebin kotiilesmesi dogrudan sanayi ihracat gelirlerini
diistiriirken, TCMB cezalandirici derecede yiliksek faiz oranlar
(yaklasan Ticaret Dengesi ve Issizlik verileriyle ampirik olarak
oOlciilecek) nedeniyle i¢ kredi kanallar felg durumda kaliyor.

Kurumsal ve reel sektoriin hayatta kalabilmesi igin pasif makro-beta
riskine tamamen son verilmesi gerekmektedir. Sermaye tahsis ediciler,
es zamanl kiiresel sermaye kagigma karsi korunmak igin titiz bir
sekilde ozgilin faktdr ayristirmasi, agresif isletme gideri (OpEx)
optimizasyonu ve dinamik EURTRY ¢apraz para birimi riskinden
korunma yontemleri uygulamalidir.

QOuant Notlari

AkanakLabs olarak gergeklestirdigimiz 2026 yilmin 9. haftasma iliskin
analizimiz, kiiresel sermaye piyasalarm, ciddi bir likidite boslugu ve riskli
varliklar genelinde "Korelasyon-1 Tekilligi" yaratan, yerlesik bir "Jeopolitik
Stagflasyon" rejimi tarafindan yapisal olarak fel¢ edildigini dogrulamaktadir. Bu
makroekonomik mimari, ABD Merkez Bankasinin dolar hegemonyasini
stirdiirmesiyle ve ayn1 zamanda ampirik olarak dogrulanmis Euro Bolgesi sanayi
daralmasiyla  c¢arpisarak  "Girdi =~ Maliyeti =~ Makas1"  siirtiinmesini
siddetlendirmektedir. Tiirk makroekonomik ekosistemi i¢in bu eszamansiz
ortam, Avrupa ihracat talebinin ¢okmesi ve Tiirkiye Cumhuriyet Merkez
Bankasi'nin cezalandirict derecede yiiksek faiz oranlart altinda felg olmus i¢
kredi kanallar1 ile karakterize edilen akut, ¢ift yonlii bir stagflasyon soku
iletmektedir. Sonug olarak, bu giderek artan talep diisiisii ve es zamanl kiiresel
sermaye kagisindan sag ¢ikabilmek i¢in, hem kurumsal tahsisatcilar hem de reel
sektor kuruluslari, matematiksel olarak, pasif makro-beta maruziyetini tamamen
terk ederek, titiz bir sekilde 6zgiin faktor ayristirmasina, agresif isletme gideri
(OpEx) optimizasyonuna ve dinamik EURTRY ¢apraz para birimi riskinden
korunmaya yonelmek zorundadirlar.
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AkanakLabs AIDA kantitatif altyapisi lizerinden yiiriitiilen makroekonomik gecis, 2026 yilinin 9.
haftasinda kesin olarak bir "Jeopolitik Stagflasyon" rejimini kristalize ederek, ilk ¢eyregin geri
kalaninda son derece kisith bir likidite ortami olusturmaktadir. Kiiresel sermaye piyasalari su anda,
ABD dolarmin hegemonyasini siirdiiren yapisal olarak kisitlayict bir ABD Merkez Bankasi
tarafindan yaratilan ve ampirik olarak dogrulanmig Euro Bolgesi sanayi daralmasiyla dogrudan
catisan ciddi bir likidite bosluguyla kars1 karsiyadir. Tirk makroekonomik ekosistemi i¢in bu
eszamansiz kiiresel mimari, akut, c¢ift yonlii bir stagflasyon soku iletmektedir. Tiirkiye
Cumbhuriyeti Merkez Bankas1 (TCMB), Lira'y1 ithal enflasyona ve sistemik sermaye kagisina kars1
korumak i¢in cezalandiric1 derecede yiiksek i¢ faiz oranlarini korurken, i¢ kredi kanallari tamamen
felc olmustur. Sonu¢ olarak, Tiirk sirketlerinin sermaye harcamalar1 sistematik olarak
baskilanmakta ve dis finansmana ve giiclii Avrupa toplam talebine bagimli gelismekte olan piyasa
kuruluslar i¢in son derece elverissiz bir operasyonel temel olusturmaktadir.

Tiirk reel ekonomisini tim sektorlerde bogan temel ekonometrik siirtiinme, "Girdi Maliyeti
Makas1"dir. Tiirk tist diizey yoneticileri, operasyonel matrislerinin, kiiresel enerji, hammadde ve
nakliye maliyetlerinden kaynaklanan ve ABD dolar cinsinden ifade edilen, katlanarak artan
operasyonel giderler ile hem i¢ hem de uluslararasi toplam talebin hizla yavaslayan tavani arasinda
yapisal olarak sikistigini kabul etmelidir. Yaklasan i¢ veriler, 6zellikle Tiirkiye Ticaret Dengesi (26
Subat) ve Issizlik Oran1 (27 Subat), artan cari hesap kirilganliklarini ve i¢ satin alma giicii
erozyonunu ampirik olarak 6lgmeye hazirlanirken, sirketler bu artan maliyetleri artik sorunsuz bir
sekilde nihai tiiketiciye aktaramazlar. Bu dinamik, deterministik bir marj ¢okiisiine yol acarak,
pasif, makro-beta operasyonel stratejilerin derhal terk edilmesini ve yerine siki bir bilango
giiclendirmesinin getirilmesini zorunlu kilmaktadir.

Tiirk imalat ve agir sanayi matrisi i¢inde, bu stagflasyon mimarisi, olduk¢a ikiye ayrilmis bir
kirilganlik profili ortaya koymaktadir. Celik, ¢imento ve kimya iiretimi gibi temel sektorler,
DXY'nin kalict giiciiyle amansizca artan, ABD dolar1 cinsinden fahis satin alma maliyetleriyle
kars1 karstya kalirken, ayn1 zamanda Alman Ifo ve GSYIH metriklerindeki daralmayla dogrulanan
Avrupa ihracat talebindeki ¢okiisten de muzdariptir. Ozellikle otomotiv ve tiiketici elektronigi gibi
gelismis sektorler, Avrupa tliketici esnekligi ve toplu siparis iptalleri nedeniyle ciddi stok
sigskinligiyle kars1 karstyadir. Bununla birlikte, bu ortam ayni1 zamanda kendine 6zgii firsatlar da
ortaya koymaktadir; yerel jeopolitik zorunluluklar ve uzun vadeli devlet s6zlesmeleriyle korunan
Tiirk savunma ve havacilik sektdrii, nominal bir savunma kalesi gorevi gdrmektedir. lyi
sermayelendirilmis sanayi holdingleri icin acil operasyonel gorev, acimasiz stok tasfiyesi ve
mutlak kredi kitlig1 nedeniyle "Oliimciil Odeme Giicii Bolgesi"ne giren zor durumdaki KOBI
rakiplerinin stratejik olarak satin alinmasini igcermektedir.

Tiirkiye'deki hizmet, lojistik ve finansal aracilik sektorleri de bu es zamanl talep diisiisiine esit
derecede maruz kaliyor. Otelcilik, restoran ve kafe (HORECA) sektorii de dahil olmak iizere yerel
istege bagli hizmetler, Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi'nin (TCMB) yiiksek faiz ortami
tarafindan siirekli olarak boguluyor ve yiiksek gayrimenkul ve enerji maliyetleri ile kisith tiiketici
tabaninin ¢arpismasiyla nihai marj daralmasiyla karsi karstya kaliyor. Es zamanli olarak, lojistik
ve deniz tagimacilifi saglayicilari, Euro Bolgesi'ndeki endiistriyel durgunluktan dogrudan
kaynaklanan, azalan ciro hacimleri ve katt USD cinsinden yakit giderleri nedeniyle sikisan 6n
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siparis defterleriyle miicadele etmek zorunda kaliyor. Bu reel sektoér bozulmasi kaginilmaz olarak
finansal hizmetler matrisine de yansiyor; birinci kademe bankalar yiiksek net faiz marjlariyla
nominal bir kale olustururken, faktoring ve leasing firmalar1 gibi ikincil finansal araci kurumlar,
KOBI'lerin nakit akis1 felci nedeniyle yakin zamanda artacak olan takipteki krediler (NPL) ile kars1
karstya kaliyor.

Tarim ve gida iiretim ekosisteminde, hakim makroekonomik yapilandirma, kritik ve duragan
olmayan bir biyolojik varlik krizine yol agmaktadir. Tiirk tariminin temel mimarisi, ABD dolar1
fiyatli sentetik giibrelere, tarim kimyasallarina ve 6zel hayvan yemlerine derinden bagimh
oldugundan, dolarin genel giicli yerel isletme giderlerini katlanarak artirmaktadir. Tiirkiye
Cumhuriyet Merkez Bankasi'nin (TCMB) kisitlayict tutumu nedeniyle uygun fiyatli mevsimlik
kredi imkanlarindan mahrum kalan hayvancilik ve kiimes hayvani tireticileri, matematiksel olarak
biyolojik varlik tasfiyesine zorlanmakta, acil likidite saglamak i¢in siit ineklerini ve yumurta
tavuklarini erken kesime gondermektedir. Bu zorunlu tasfiye, gegici ve yerel bir et arz fazlasina
yol agabilse de, matematiksel olarak 2026 yilinin ilk ¢eyreginin sonuna kadar siit ve yumurta
sektorlerinde ciddi bir yapisal arz acig1 ve ardindan hiperenflasyonu garanti ederek, tiim tarimsal
deger zincirini nihai marj daralmasina hapsetmektedir.

Yapisal aktarim, belki de en yikici sekilde Tiirk ingaat ve miiteahhitlik matrisinin merkezi olmayan
katmanlarinda kendini gosteriyor. Mega miiteahhitlik konsorsiyumlar1 (BOT ve DSI
miiteahhitleri), enflasyonist USD cinsinden malzeme maliyetleri ve kati, TL cinsinden devlet
alacaklar1 arasinda sikisip kaliyor ve Hazine ve Maliye Bakanligi'nin siki mali politikalar
uygulamasiyla cezalandirici derecede pahali koprii finansmanina yonelmek zorunda kaliyorlar. Es
zamanli olarak, Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi'nin faiz oran1 mimarisi, yerel ipotek kredisi
iretimini yok ederek, konut ve ticari ingaatcilari, getiri saglamayan biiylik beton varlik
portfoyleriyle karakterize edilen ciddi bir likidite tuzagina diisiiriiyor. Bu sistemik felg, tedarik
zincirinde siddetli bir sekilde asag1 dogru yayiliyor ve yetersiz sermayeli KOBI taseronlarini, uzun
ve tahsil edilemeyen 6deme vadeleriyle bogarken, malzeme toptancilarindan acil pesin nakit
talepleriyle kars1 karsiya birakiyor ve 10. haftanin sonunda bir iflas dalgasina yol agryor.

2026 yilimin 9. haftasma iligkin sistemik risk profilini analiz ettigimizde, Tiirk reel sektoriine
yonelik en biiylik tehdit, senkronize makro-beta siirliklenmesinin tiim geleneksel varlik ve
operasyonel ¢esitlendirmeyi alt iist ettigi bir "Korelasyon-1 Tekilligi"nin ortaya ¢ikmasidir.
Yaklagan ABD makroekonomik verilerinin agiklanmasi ("daha uzun siire yiiksek" getiri tabanini
giiclendirecek), kiiresel kurumsal sermayeyi gelismekte olan piyasalardan sistematik olarak
cekecektir. Tiirk yoneticiler i¢in risk, felaket niteliginde bir isletme sermayesi siirtiinmesidir;
tarihsel hacme dayali karliliga veya pasif bor¢ yenileme stratejilerine giivenmek, hizli sermaye
tiikenmesine yol acacaktir. Korunmasiz doviz yiikiimliiliikleri tagiyan, spekiilatif arazi bankalari
bulunduran veya kat1 nakit teslim (COD) protokolleri olmadan faaliyet gosteren kuruluslar, yerel
nakit akis1 kanamalar1 hizlandikg¢a, matematiksel olarak nihai iflas i¢in konumlanmastir.
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Bu giderek artan talep diisiisiiyle basarili bir sekilde basa ¢ikmak i¢in, Tiirk CEQ'lari, CFO'lar1 ve
hiikiimet politika yapicilari, nominal biiylimeden ziyade likiditenin korunmasina 6ncelik veren
titiz bir "Darwinci Hayatta Kalma Protokolii" uygulamalidir. 9. hafta ve 2026 yilinin ilk ¢eyreginin
geri kalani i¢in stratejik gorev, agresif isletme gideri (OpEx) optimizasyonunu, batik varliklarin
derhal tasfiyesini ve bilangolar1 sistemik itibari para erozyonuna kars1 yapisal olarak korumak i¢in
EUR/TRY ve USD/TRY ¢apraz para birimi riskinden korunmanin dinamik olarak uygulanmasin
gerektirmektedir. Ayrica, operasyonel kapasitelerini degistirebilen kuruluslar i¢in 6nemli firsatlar
mevcuttur; agir yiikleniciler, doviz gelirleri i¢in uluslararast EPC pazarlarina agresif bir sekilde
yonelmelidir, iyi sermayelendirilmis gida isleyicileri ve iireticileri ise fiyat esnekligi diisiik
tarimsal ve endiistriyel ihracat kanallarin1 hedeflemelidir. Bu yerlesik rejimde hayatta kalmak, titiz
bir 6zgiin faktdr ayristirmasi1 yapmay1 ve asirt kaldiragh rakipler ekosistemden ¢ikarken pazar
payimi konsolide etmek icin gerekli "nakit rezervini" korumayi gerektirir.

2026 yilinin ilk ceyregine iliskin temel degerlendirmemiz, Tirk reel sektoriiniin ciddi bir
"Jeopolitik Stagflasyon" rejimi i¢inde oldugunu kesin olarak ortaya koymaktadir. Daha 6nce analiz
edildigi gibi, kurumsal ekosistem su anda "Girdi Maliyeti Makas1" tarafindan bogulmaktadir; bu,
kisitlayict ABD Merkez Bankasi, Euro Bolgesi sanayi daralmasi ve Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez
Bankasi'nin (TCMB) cezalandirici derecede yiiksek faiz oranlari tarafindan yonlendirilen
deterministik bir marj cokiisiidii. Onceden var olan bu kirilganlik, imalat, tarim ve insaat
sektorlerinde felg olmus yerel kredi kanallar1 ve ciddi isletme sermayesi siirtlinmesiyle karakterize
olup, son derece savunmasiz bir temel olusturmaktadir. Sonug olarak, ciddi bir digsal jeopolitik
sokun etkisini degerlendirmek, sistemik risk ¢carpanlarinin zaten kisitli olan yerel likidite ortamiyla
nasil etkilesime girecegini anlamak icin gelismis ekonometrik simiilasyon gerektirmektedir.

AkanakLabs quantlar1 ve AkanakResearch analistleri, ABD ve Israil'in Iran'a kars1 olas1 bir askeri
operasyonunun makroekonomik ve reel sektor lizerindeki etkilerini 6lgmek i¢in gelismis makine
ogrenimi (ML), derin 6grenme (DL) ve zaman serisi ekonometrik modellerinden olusan bir
topluluk kullandi. Metodolojik mimarimiz, varliklar aras1 oynaklik kiimelenmesini simiile etmek
icin rejim degistirme GARCH-M modellerini, mevsimsel ticaret aksamalarin1 6ngérmek i¢in ¢ok
degiskenli SARIMA cercevelerini ve Tiirk GSYIH'si, enflasyon endeksleri ve kapasite kullanim
oranlar1 genelinde dogrusal olmayan iletim vektorlerini haritalamak i¢in Uzun Kisa Vadeli Bellek
(LSTM) sinir aglarii entegre etmektedir. Yiiksek frekansli bolgesel ticaret verilerini, enerji transit
hacimlerini ve egemen risk primlerini isleyerek, bu yapay zeka destekli sentez, stokastik jeopolitik
riskleri Tiirk kurumsal ve finansal ekosistemleri i¢in deterministik operasyonel olasiliklara
dontstiirmektedir.

Kisa vadede (0-3 ay), Iran operasyonunun Tiirk ekonomisine dogrudan yansima vektérii, siddetli
bir enerji fiyat soku ve es zamanli kiiresel sermaye kagisi tarafindan belirlenir. GARCH varyans
denklemlerimiz, kurumsal sermayenin giivenli liman varliklarina agresif bir sekilde yonelmesiyle
Brent petroliiniin ve USD/TRY ddviz kurunun kosullu oynakliginda siddetli bir artis 6ngoriiyor.
Bu dissal oynaklik, matematiksel olarak Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi'n1 (TCMB) son
derece savunmaci bir pozisyona zorlayacak ve muhtemelen acil likidite sikilastirmasini ve doviz
rezervlerinin kaotik bir sekilde tiikenmesini onlemek i¢in makro ihtiyati araglarin agresif bir
sekilde kullanilmasini tetikleyecektir. Tiirk reel sektorti, 6zellikle enerji yogun imalat ve denizcilik
lojistigi i¢in bu, igletme giderlerinde (OpEx) anlik bir enflasyon olarak kendini gosterir, kisa vadeli
fiyatlandirma modellerini fel¢ eder ve spot piyasadan hammadde alimlarini durdurur.
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Orta vadede (3-9 ay), ekonometrik siirtiinme finansal oynakliktan yapisal tedarik zinciri
bozulmasina ve yerlesik ithal enflasyona dogru gecis yapmaktadir. Vektor Otoregresyon (VAR)
modellerini uygulayarak, baslangictaki enerji artisinin Tiirkiye Uretici Fiyat Endeksi'ne (UFE)
sorunsuz bir sekilde niifuz ettigini ve tiiketiciye yonelik hizmetler ve dayanikli tiikketim mallari i¢in
astlmaz bir fiyat tavani olusturdugunu gozlemliyoruz. Bolgesel lojistik yollarindaki aksamalar,
mevcut Euro Bolgesi talep daralmalarini daha da artirdik¢a, imalat ve agir sanayi sektorleri ciddi
marj daralmasiyla kars1 karstya kalacaktir. Ayrica, halihazirda ithal, ABD dolar1 cinsinden giibre
ve dizel yakita biiyiik 6l¢iide bagimli olan tarim sektdrii, hizlandirilmis biyolojik varlik tasfiyesine
maruz kalacak ve yerel satin alma giicii hizla erozyona ugradik¢a, yerel gida ve hayvancilik
endekslerinde ikincil enflasyon dalgalarina yol acacaktir.

Uzun vadede (12-24 ay), bolgesel istikrarsizligin devam etmesi varsayimiyla, Tiirk
makroekonomik mimarisi zorunlu bir yapisal yeniden ayarlamaya tabi tutulacaktir. LSTM ag
projeksiyonlarimiz, briit sabit sermaye olusumu ve kurumsal sermaye harcamalarinda
(CapEx) matematiksel olarak belirlenmis bir ¢okiisiin tetikledigi, reel GSYIH bilyiimesinin
uzun siireli bir baskilanmasina isaret etmektedir. Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi
(TCMB), derinden yerlesmis stagflasyonla miicadele etmek i¢in uzun siireli bir asir1 kisitlayict
para politikasi dongiisiine hapsolacak ve bu da yerel sermaye maliyetini kalici olarak
degistirecektir. Tiirk insaat ve mega-miiteahhitlik sektorleri i¢in, uygun fiyath kredinin uzun siireli
yoklugu ve devlet bor¢lanma maliyetlerinin artmasi, yerli Yap-Islet-Devret (BOT) projelerinin
tamamen terk edilmesini gerektirecek ve Ortadogu risk primlerinden izole edilmis uluslararasi
Miihendislik, Tedarik ve Insaat (EPC) pazarlaria yonelik varolussal bir yénelime yol acacaktir.

Bu jeopolitik siirtiismenin rastgeleligini yonetmek i¢in ii¢ farkli olasilik dagilimi modelledik.
Senaryo 1, "Cerrahi Miidahale ve Hizh Gerilim Azaltma"y1 (Temel Durum, %45 olasilik) temsil
etmektedir. Bu matriste, kinetik eylemler, Hiirmiiz Bogazi'n1 aksatmadan, yalnizca hedefli askeri
ve niikleer altyapiyla smirlidir. ARIMA projeksiyonlari,, Brent petroliiniin 90-95 dolar
arali@ina gecici bir sicrama yapacagim ve USD/TRY 'nin yonetilebilir, gecici bir risk primini
absorbe edecegini gostermektedir. Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi, acil faiz artirimlarina
gerek duymadan mevcut terminal oranlarini koruyarak, sanayi liretiminde gecici, ¢eyreklik bir
daralmaya neden olmaktadir. Tiirk ihracatcilar kisa siireli bir likidite sikintis1 yasar ancak
yapisal iflaslardan kagmir ve iyi sermayelendirilmis firmalar, dnceden var olan operasyonel
tamponlar araciligiyla soku absorbe edebilir.

Senaryo 2, "Asimetrik Bozulmayla Uzun Siireli Bolgesel Catisma"y1 (Orta Diizeyde Risk, %35
olasilik) modellemektedir. Bu senaryoda, misilleme eylemleri bdlgesel denizcilik lojistigini
aksatmakta ve Korfez enerji altyapisini periyodik olarak tehdit etmektedir. SARIMA ve GARCH
ciktilarimiz, Brent petroliiniin 110 dolarin tizerinde seviyelerde kalacagini ve Tiirkiye'nin cari
aciginin ciddi sekilde genisleyecegini ongormektedir. Bu senaryo, Tiirkiye Cumhuriyet Merkez
Bankasi'm1 enflasyon beklentilerini acilen sabitlemek icin 300 ila 500 baz puanlk acil faiz
artirnmlar1 yapmaya zorlamaktadir. Tiirk reel sektorii, 6zellikle perakende, tekstil ve i¢ ingaat
sektorlerindeki yiiksek kaldiraghh KOBI'lerde, bor¢ ddeme maliyetlerinin matematiksel olarak
EBITDA {iretimini agsmasi nedeniyle, kademeli iflaslarla kars1 karsiya kalmaktadir.

www.akanak.com 42

www.akanaklabs.com & www.akanakresearch.com


http://www.akanaklabs.com/

Haftahk
Profesyonel/Kurumsal AkanakLabs
Yatirnm Raporu www.akanak.com

9. Hafta | Subat 22 — 28, 2026

Senaryo 3, "Cok Cepheli Tirmanma ve Tam Transit Ablukasi"n1 (Ciddi Kuyruk Riski, %20
olasilik) simiile eder. Derin 6grenme tabanh bu senaryo, Hiirmiiz Bogazi'nin tamamen
kapanmasim1 ve daha genis bdlgesel yaptirnmlar1 hesaba katar. Tahmin matrisi, Brent
petroliiniin 140 dolar1 asacagini ve sinirsiz, es zamanlt kiiresel sermaye kagisini tetikleyecegini
ongoren bir "Korelasyon-1 Tekilligi" iiretir. Tiirk ekonomisi, hiperenflasyonist baskilarla birlikte
siddetli bir stagflasyon soku yasar ve bu durum Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi'n1 (TCMB)
sik1 sermaye kontrol mekanizmalarina veya asir1 likidite kisitlamalarina zorlar. Agir sanayi, kimya
iiretimi ve tarimsal tedarik zinciri, kredi kitlig1 ve doviz sikintis1 nedeniyle mutlak bir felgle karsi
karsiya kalir ve kurumsal kuruluglarin toplam stok tasfiyesi yapmasini ve yalnizca hayatta kalma
protokollerine gegmesini zorunlu kilar.

AkanakLabs'in nicel yaklasimi, Tiirk iist diizey yoneticilerinin ve hiikiimet politika
yapicilarinin, yaklasan istikrarsiz oynaklhiktan sag cikabilmek icin bu olasihk modellerini
onceden i¢sellestirmeleri gerektigini 6ngormektedir. Senaryonun gerceklesmesine bagli olarak,
pasif makro-beta maruziyeti, kurumsal bilancolar i¢in Olgiilemeyen bir risk olusturmaktadir.
Stratejik hayatta kalma, titiz bir sekilde 6zgiin faktor ayrigtirmasini, korunmasiz doviz
ylikiimliiliiklerinin agresif bir sekilde en aza indirilmesini ve tiim B2B tedarik zincirlerinde siki
nakit 6deme (COD) protokollerinin 6nceden olusturulmasim gerektirir. Dinamik ¢apraz para
birimi riskinden korunma ve {iretimi son derece esnek olmayan, doviz ihracat vektorlerine
yonlendirme yoluyla, seckin Tiirk kurumlar: operasyonel matrislerini matematiksel olarak
izole edebilir ve asir1 kaldirach rakipler ekosistemden ¢iktikga sistemik bolgesel siirtiismeyi
konsolide bir pazar pay1 edinme firsatina doniistiirebilirler.

AkanakLabs AIDA altyapisi iizerinden calisan nicel analiz ekibimiz, 6zellikle Mart 2026
donemini hedef alarak, Iran'a kars1 ABD-israil askeri miidahalesinin kesin olasihgim
hesaplamak icin yinelemeli, ¢cok modelli bir yeniden kalibrasyon gerceklestirdi. Ardisik
jeopolitik olay takibi i¢cin LSTM sinir aglarini, yiiksek frekansli enerji gecis anomalilerini
haritalayan Gradyan Artirma regresorlerine ve Gradient Boosint modelleri dahilinda hibrit
modellere karsi c¢apraz dogrulayan bir topluluk mimarisi kullanarak, sentezlenmis, duragan
olmayan bir risk primi elde ettik. Dahasi, CausalML ¢er¢evelerinin entegrasyonu, analistlerimizin
degiskenlerin yeniden konumlandirilmasiin deterministik etkilerini rastgele giiriiltiiden izole
etmelerini ve titiz modeller arasi karsilastirma yoluyla geleneksel tahmin yanliligin1 ortadan
kaldirmalarin1 sagladi. Bu karsilastirmali analiz, kritik bir tahmin ¢iktis1 ortaya koymaktadir:
Bolgesel gii¢c dengesi degismeden dnce gelismis zenginlestirme altyapisini etkisiz hale getirme
yapisal zorunlulugu nedeniyle, dogrudan kinetik miidahale olasihg@1 Mart ayi icin %62.4'liik
bir temel seviyeye yiikselmektedir. Daha genis Ortadogu i¢in, bu hesaplama ¢iktisi,
preoxy/vekalet aglarinin etkinlestirilmesi ve siddetli deniz gecis noktalarindaki siirtiismelerle
karakterize edilen akut, asimetrik bir istikrarsizlasma asamasini matematiksel olarak garanti eder
ve bolgesel sermaye akislarim ve enerji lojistigini yapisal olarak fel¢ edecek yerel bir
durgunluk ve enflasyon rejimini kurumsallastirir.
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Tiirk politika yapicilar ve iist diizey yoneticileri icin, yaklasan bu bélgesel siirtiiyme, mevcut
"Girdi Maliyeti Makasi''na ciddi bir dissal carpan etkisi yaratmakta ve pasif makro-beta
yonetiminden agresif, algoritmik bilanco savunmasina acil bir gecis gerektirmektedir. Tiirk
makroekonomik ekosistemine kesin olarak yansiyacak olan bu durum, ani bir enerji fiyat soku ve
es zamanl kiiresel sermaye kacisi olarak kendini gdsterecek ve matematiksel olarak Tiirkiye
Cumbhuriyeti Merkez Bankasi'n1 (TCMB), déviz rezervlerini siddetli USDTRY oynakligina kars1
korumak i¢in acil likidite sikilastirmasina zorlayacaktir. Sonug¢ olarak, hiikiimet yetkilileri,
teminath kredi imkanlarini yalnizca kritik enerji, tarim ve savunma tedarik zincirleri igin
onceliklendirerek ve istege bagl sektorlere krediyi sistematik olarak kisitlayarak, dnleyici makro
ihtiyati giivenlik duvarlar1 kurmalidir. Es zamanli olarak, elit sirket liderleri titiz bir hayatta kalma
protokolii uygulamalidir: korunmasiz doviz yiikiimliiliiklerini derhal etkisiz hale getirmeli, B2B
aglarinda siki nakit 6deme (COD) mekanizmalarint uygulamali ve operasyonel kapasiteyi
uluslararas1t EPC pazarlari gibi fiyat esnekligi diisiik, doviz ihracat vektorlerine yonlendirmelidir.
Ozgiin faktdr ayristirmasini aktif olarak uygulayarak ve giiclii likidite tamponlarini koruyarak,
Tiirk kurumlar1 operasyonel matrislerini yapisal olarak izole edebilir ve asir1 kaldiragli rakiplerin
ekosistemden kacinilmaz olarak ¢ikmasiyla sistemik bolgesel felci belirleyici bir pazar payi
edinme firsatina doniistiirebilir.

AkanakLabs the Middle East Kinetic Contagion Risk Matrix (AIDA Models)

Akanakl.abs
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Tiirkiye Hizmetler Reel Sektor Projeksiyon ve Analizi

AkanakLabs AIDA altyapisi iizerinden yiiriitiilen, ve quant modelleri dahilinde 2026 ekonomik takviminin 9.
haftasma (22-28 Subat) iliskin kapsamli bir degerlendirme, "Jeopolitik Stagflasyon" rejiminin yapisal olarak
yerlestigini teyit ediyor ve 8. haftadaki likidite kisitlamalarini, ilk g¢eyregin sonuna kadar 6ngoriilen kesin bir
makroekonomik bozulmaya bagliyor. Onceki haftada ABD Cekirdek PCE ve Japonya GSYIH'si tarafindan
olusturulan kisitlayici temel, simdi aktif olarak ampirik talep diisiisiine doniisiiyor ve bu durum, 9. haftadaki
daralmig Alman Ifo Isletme iklim Endeksi, Euro Bolgesi TUFE ve ABD Tiiketici Giiven Endeksi ile biiyiik
dlciide dogrulanmyor. Kiiresel "Odeme Giicii Diigiimii" sikilastik¢a, bu veri siirekliliginin doruk noktasi, mevcut
likidite boslugunun ve yiiksek ABD Dolar1 hegemonyasimin 10. hafta boyunca ve 2026min ilk ¢eyreginin
kapanisina kadar kosulsuz olarak devam edecegini matematiksel olarak garanti ediyor. Bu eszamansiz mimari,
kiiresel sermaye piyasalarinda ciddi bir "Korelasyon-1 Tekilligi" yaratiyor, kurumsal sermaye harcamalarin
sistematik olarak fel¢ ediyor ve dis finansmana ve giiglii Avrupa toplam talebine derinden bagimh gelismekte
olan piyasa ekonomileri i¢in diigmanca bir kiiresel temel olusturuyor.

Tiirkiye'deki hizmet sektoriiniin (otelcilik, restoranlar, kafeler (HORECA) ve yerel hizmet saglayicilari dahil)
reel degeri i¢in bu makroekonomik yapilandirma, keskin ve matematiksel olarak belirlenmis bir iflas dongiisiinii
tetikliyor. TCMB’nin cezalandirici derecede yiiksek faiz oranlari, ithal enflasyonla miicadele etmek i¢cin ABD
dolarinin ezici giiciinden kaynaklanan kisitlayici bir tutum nedeniyle, yurt i¢i istege bagh tliketimi acimasizca
boguyor. Ayni zamanda, bu hizmet kuruluglar: "Girdi Maliyeti Makasi"nin ekonometrik siirtiinmesi i¢inde sikigip
kaliyor; yapisal olarak yiiksek enerji, gayrimenkul ve ham gida fiyatlari, giderek kisitlanan bir tiiketici tabanina
sorunsuz bir sekilde aktarilamryor. 27 Subat'ta agiklanmasi planlanan Tiirkiye Issizlik Oram verilerinin, hizlanan
isgiicii piyasas! siirtiinmelerini nicelendirmesi beklenirken, yerel hizmet saglayicilar1 nihai marj daralmasiyla
kars1 karstya kaliyor. 2026 yilinin ilk ¢eyreginin sonuna kadar hayatta kalabilmek i¢in, bu isletmelerin agresif
isletme gideri (OpEx) optimizasyonu yapmalari, verimsiz varliklar: tasfiye etmeleri ve son derece savunmaci,
fiyat esnekligi diisiik hizmet tekliflerine yonelmeleri kesinlikle zorunludur.

Tiirkiye'deki lojistik, tasimacilik ve B2B tedarik zinciri sektdrlerine uzanan yapisal siirtiisme de ayni derecede
siddetli olup, ampirik olarak dogrulanmis Euro Bdlgesi sanayi durgunlugunun dogrudan bir sonucu olarak ortaya
cikmaktadir. Almanya'nin 4. ceyrek GSYIH'sinde ve Isletme Beklentilerinde yasanan ardisik daralma, Tiirk
sanayi ihracatgilari i¢in 6n siparis defterlerinin ¢okmesine dogrudan yol agmakta ve bu da navlun hacimlerinde,
vurgulayan genisleyen Tiirkiye Ticaret Dengesi (26 Subat'ta agiklanacak) ile birlestiginde, lojistik saglayicilari,
oncelikle ABD dolar1 cinsinden yakit ve bakim giderlerinden kaynaklanan azalan ciro ve yapisal olarak kati
isletme maliyetleri arasinda sikigmaktadir. Sonug olarak, pasif isletme stratejileri hizli sermaye tiikkenmesine yol
acacaktir; lojistik kuruluslari, ¢eyregin 10. haftasina kadar beklenen sistemik doviz kuru oynakligini azaltmak
i¢in titiz tedarik zinciri rota optimizasyonu uygulamali, siki alacak tahsilati yapmali ve gelismis capraz para
birimi riskinden korunma ydntemleri kullanmalidir.

Tiirk finansal hizmetler matrisinde, 9. haftadan ilk ¢eyregin sonuna kadar olan siireg, birinci kademe bankacilik
kurumlar ile faktoring ve leasing firmalar1 gibi ikincil finansal hizmet saglayicilar1 arasinda derin bir igsel
ayrigmay1 baslatmaktadir. Cekirdek bankacilik sektorii su anda yiiksek yerel net faiz marjlar1 ve énemli TCMB
rezervleriyle korunan bir "Nominal Kale" gibi faaliyet gostermekte, ancak bu karlilik, sistemik varlik kalitesinde
hizlanan bir bozulmay: gizlemektedir. Tiirk reel sektorii yukarida bahsedilen marj daralmasi ve artan igsizlikle
bogusurken, faktoring sirketleri ve banka dis1 finans kuruluslar;, KOBI nakit akislarin ¢okiisiiyle tetiklenen,
takipteki kredilerde (NPL) ve kurumsal temerriit oranlarinda yakin bir artigla karst karsiya kalmaktadir. Bu
nedenle, uzun siireli kiiresel likidite sikintis1 ve 2026'1n ilk ¢eyregine kadar devam eden yapisal stagflasyonun
iistesinden gelmek i¢in, Tiirk finansal araci kurumlari agresif bir sekilde kredi verme standartlarini sikilagtirmali,
teminatsiz istege bagli hizmet sektdrlerine olan maruziyetlerini dnemli 6lglide azaltmali ve teminath, vade
arbitrajli kredi olanaklarma dncelik vermelidir.
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Tiirkiye Sanayi & Imalat Reel Sektor Projeksiyon ve Analizi

AkanakLabs AIDA altyapisi iizerinden yiiriitiilen, 2026 ekonomik takviminin 9. haftasina iliskin kapsamli bir
degerlendirme, "Jeopolitik Stagflasyon" rejiminin yapisal olarak yerlestigini teyit ediyor ve 8. haftada kurulan
likidite kisitlamalarini, ilk ¢eyregin sonuna kadar 6ngoriilen kesin bir makroekonomik bozulmaya matematiksel
olarak bagliyor. Onceki haftada ABD Cekirdek PCE'si tarafindan belirlenen kisitlayici temel, simdi aktif olarak
ampirik talep diisiisiine doniisiiyor ve bu durum, 9. haftadaki daralmis Alman Ifo Is iklim Endeksi, Alman 4.
Ceyrek GSYIH'si ve ABD Fabrika Siparisleri ile biiyiik él¢iide dogrulantyor. Kiiresel "Odeme Giicii Diigiimii"
sikilastikca, bu veri siirekliliginin doruk noktasi, mevcut likidite boslugunun ve yiiksek ABD Dolar1
hegemonyasinin 10. hafta boyunca ve 2026'nin ilk ¢eyreginin kapanisina kadar kosulsuz olarak devam edecegini
garanti ediyor. Bu eszamansiz mimari, kiiresel sermaye piyasalarinda ciddi bir "Korelasyon-1 Tekilligi"
yaratiyor, kurumsal sermaye harcamalarini sistematik olarak fel¢ ediyor ve dis finansmana ve giiclii Avrupa
toplam talebine derinden bagimli gelismekte olan piyasa sanayi tabanlar1 i¢in son derece diismanca bir kiiresel
temel olusturuyor.

Tiirk agir sanayi ekosistemi i¢in —ozellikle g¢elik ve metal iiretimi, ¢imento sanayi ve kimya sanayi— bu
makroekonomik yapilandirma, "Girdi Maliyeti Makas1" ile karakterize edilen, matematiksel olarak
deterministik, siddetli bir iflas dongiisiinii tetikliyor. Bu temel sektorler yapisal olarak ithalata bagimli olup,
DXY'in kalic1 giiciiyle amansizca artan, ABD dolar1 cinsinden asir1 yiiksek enerji ve hammadde alim
maliyetleriyle kars1 karstyadir. Es zamanli olarak, Alman makroekonomik &lgiitleri ve Euro TUFE verileriyle
dogrulanan Euro Bdlgesi sanayi durgunlugunun ampirik teyidi, dogrudan ileriye doniik ihracat talebinin
¢okiisiinii modellemektedir. Yurti¢inde, Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi'nin (TCMB) cezalandirici
derecede kisitlayici para politikasi, yerel insaat projelerini ve altyapi sermaye harcamalarini tamamen bogarak,
agir makine treticilerini, ¢imento fabrikalarini ve metalurji atdlyelerini hayati dnem tasiyan yerel siparis
akisindan mahrum birakmaktadir. Sonug olarak, agir sanayi marjlari, uzlasmaz girdi enflasyonu ve hem yurtici
hem de uluslararasi toplam talepteki felg olmus tavan arasinda sikisip kalarak, terminal daralma ile karsi
karstyadir.

Otomotiv, elektrik ve elektronik, tip ve savunma sanayilerini kapsayan gelismis ve yiiksek degerli Tiirk imalat
sektorleri, 2026 yilmin ilk ¢eyreginde yasanacak bu durgunluk ve enflasyonist senaryo altinda ikiye ayrilmis bir
kirtlganlik matrisi sergiliyor. Otomotiv ve tiiketici elektronigi sektorleri, Avrupa tiiketici esnekligine gore
oldukg¢a digbiikey bir yapiya sahip; GfK Alman Tiiketici iklimi ve ABD CB Tiiketici Giiven Endeksi'ndeki
beklenen bozulma, Tiirk montaj fabrikalart ve birinci kademe tedarikgileri igin kitlesel siparis iptallerini ve stok
sismesini matematiksel olarak ongoriiyor. Dahasi, ABD Uretici Fiyat Endeksi (UFE) seyrinin de vurguladig
gibi, kiiresel tedarik zincirindeki siirekli siirtiigmeler, kritik mikroislemcilerin ve tibbi bilesenlerin tedarikini
tehdit ederek operasyonel kapasiteyi dogrudan olumsuz etkiliyor. Bunun tam aksine, uzun vadeli devlet
sozlesmeleri ve yerel jeopolitik zorunluluklarla korunan Tiirk savunma ve havacilik imalat sektorii, kendine 6zgii
faktorlerden arindirma konusunda titiz bir konumda olup, daha genis sanayi kompleksini etkileyen senkronize
makro-beta siiriklenmesine karsi etkili bir savunma kalesi gorevi gérmektedir.

Tiirk imalat sanayi tabanindaki yapisal tabakalagsma — devasa sanayi holdinglerinden kii¢iik ve orta dlgekli
isletmelere (KOBI'ler) ve yerel atdlyelere kadar — 2026 yilmnin ilk ¢eyreginin sonuna kadar acil ve son derece
farklilagmis bir hayatta kalma zorunlulugunu ortaya koymaktadir. Tiirkiye Ticaret Dengesi ve Igsizlik Oraninin
aciklanmasi, tedarik zinciri boyunca hizlanan nakit akisi felcini ampirik olarak olgecektir. Biiyiik 6lcekli
fabrikalar ilk marj soklarmi absorbe etmek i¢in mevcut kredi limitlerinden yararlanabilirken, KOBI'ler ve alt
sektor atdlyeleri, mutlak kredi kitlig1 ve uzayan alacak déngiileri nedeniyle acil bir "Oliimciil Odeme Giici
Bolgesi" ile kars1 karstyadir. Bu artan talep yikimini yonetmek ve sistemik itibari para erozyonundan kurtulmak
icin, Tiirk imalat ekosisteminin tiim katmanlar1 pasif operasyonel stratejilerden kesinlikle vazgegmelidir;
Matematiksel olarak hayatta kalmak, operasyonel giderlerin (OpEx) agresif bir sekilde optimize edilmesini,
envanterin acimasizca tasfiye edilmesini ve bilangolari es zamanli kiiresel sermaye kagisina karsi yapisal olarak
korumak i¢in dinamik EURTRY ¢apraz para birimi riskinden korunma yontemlerinin kullanilmasini gerektirir.

www.akanak.com 46

www.akanaklabs.com & www.akanakresearch.com


http://www.akanaklabs.com/

Haftahk
Profesyonel/Kurumsal AkanakLabs
Yatirnm Raporu www.akanak.com

9. Hafta | Subat 22 — 28, 2026

Tiirkiye Tarim Gida & Hayvancilik Reel Sektor Projeksiyon ve Analizi

2026 yilinin 8. ve 9. haftalarmi kapsayan makroekonomik takvimlerin ardisik degerlendirmesi, "Jeopolitik
Stagflasyon" rejiminin kesin olarak yerlestigini ortaya koyarak, ilk ¢ceyregin sonuna kadar oldukga kisitli bir
likidite ortamini matematiksel olarak ongoriiyor. 8. haftada ABD Cekirdek PCE'si tarafindan belirlenen
kisitlayict getiri tabani, 9. haftada agiklanacak Alman Ifo Is iklim Endeksi, ABD Fabrika Siparisleri ve Merkez
Bankasi Tiiketici Giiven Endeksi verileriyle dogrulanan ampirik kiiresel talep diisiisiine siddetli bir sekilde
yanstyor. ABD Uretici Fiyat Endeksi (UFE) "daha uzun siire yiiksek" bir Federal Rezerv durusunu daha da
giiclendirdikge, ortaya ¢ikan ABD Dolar1 hegemonyas: kiiresel sermayeyi sistematik olarak tiiketiyor. Bu
eszamansiz mimari, 10. haftaya ve 2026'nin ilk ¢eyreginin sonuna kadar kosulsuz olarak devam edecek ciddi bir
makroekonomik siirtiismeye yol acarak, dig doviz soklarina ve kiiresel emtia fiyatlarina karsi son derece
savunmasiz kalan Tiirk tarim ve gida liretim ekosistemi i¢in olduk¢a olumsuz bir operasyonel temel
olusturmaktadir.

Tiirk tarim ve gifteilik sektoriiniin reel degeri agisindan, bu kiiresel yapilanma, "Girdi Maliyeti Makas1" ile
tanimlanan matematiksel olarak belirlenmis bir marj ¢okiisiinii tetikliyor. Tiirk tariminin temel mimarisi bitylik
o6lgtide ithalata bagimli; sentetik giibreler, tarim kimyasallar1, hibrit tohumlar ve tarimsal dizel gibi kritik girdiler
agirlikli olarak ABD dolar1 cinsinden fiyatlandiriliyor. Kiiresel likiditenin daralmasi ve Tiirk lirasinin sistemik
deger kaybi baskisiyla kars1 karsiya kalmasiyla, bu temel girdilerin yerel maliyeti katlanarak enflasyona ugruyor.
26 Subat'ta agiklanacak olan Tiirkiye Ticaret Dengesi, bu yapisal ithalat bagimliligim1 ampirik olarak
nicelendirecek ve birincil iiretim seviyesinde meydana gelen ciddi nakit akis1 kaybini vurgulayacaktir. Es
zamanlt olarak, TCMB cezalandirici derecede kisitlayict para politikasi, mevsimlik tarimsal kredi kanallarini
tamamen tikayarak, ciftcileri yaklasan bahar ekim dongiileri i¢in gerekli olan hayati koprii finansmanindan
mahrum biraktyor ve kirsal sermaye harcamalarini (CapEx) felg ediyor. Tiirkiye'deki hayvancilik, siit iiriinleri ve
kiimes hayvanlar alt sektorlerinde, bu durgunluk ve enflasyonun bir arada yasandig1 yapi, kritik ve siireklilik
arz eden bir biyolojik varlik krizi olarak kendini gostermektedir. Endiistriyel et, siit ve yumurta iiretim matrisleri,
dogas1 geregi yem-verim oranina baghdir. Yerli hayvancilik biiyiik 6l¢lide ithal soya, misir ve 6zel yem katki
maddelerine dayandigi i¢in, dolarin genel giicii yerel isletme giderlerini (OpEx) katlanarak artirmaktadir. TCMB
kisitlayict tutumu nedeniyle yerli ticari veya devlet destekli tarim bankalarindan uygun fiyatl: kredi alamayan
hayvancilik ve kiimes hayvan iireticileri, matematiksel olarak biyolojik varlik tasfiyesine basvurmak zorunda
kalmaktadir; bu da acil likidite saglamak ve artan yem giderlerini durdurmak i¢in siit ineklerini ve yumurta
tavuklarini erken kesmek anlamina gelmektedir. Bu tasfiye, kisa vadede gegici ve yerel bir et arz fazlasina yol
acabilse de, 2026 yilinin ilk ¢eyreginin sonuna kadar siit ve yumurta iirtinlerinde ciddi, yapisal bir arz agig1 ve
ardindan hiperenflasyonu garanti etmektedir.

Bu derin arz tarafi siirtiismesi, ayn1 zamanda Tiirkiye'deki yerel gida ekosisteminde talebin ciddi sekilde
azalmastyla da karsilanmaktadir. 27 Subat'ta aciklanacak Tiirkiye Issizlik Orani verilerinin, isgiicii piyasasindaki
hizlanan daralmalar1 ve yerli tiiketiciler arasinda ciddi satin alma giicli erozyonunu matematiksel olarak
dogrulamas: beklenmektedir. Sonug olarak, gida iireticileri, isleyicileri ve tarim isletmeleri, fiyatlamada kesin
bir tavan noktasina ulagsmaktadir; doviz kuruna bagli olarak hizla artan girdi maliyetlerini, yerel toplam talebi
tamamen yok etmeden perakende tiiketicilere sorunsuz bir sekilde aktaramazlar. Bu dinamik, birincil gift¢ilerden
toptan dagitimcilara ve perakende bakkal sendikalarina kadar tiim tarimsal deger zincirini, nihai marj
daralmasina hapsederek, yetersiz sermayeli ve gelismis hazine ydnetimine sahip olmayan tarimsal KOBI'ler ve
kooperatifler igin yerel bir "Oliimciil Odeme Giicii Bolgesi" yaratmaktadir. AkanakLabs'm nicel analizine gore,
tarimsal durgunlugun 10. haftasina ve 2026 yilinin ilk ¢eyreginin sonuna kadar bu sekilde devam etmesi ve
hayatta kalabilmesi i¢in Tiirk tarim ve gida iiretim kuruluslarmin pasif, geleneksel operasyonel stratejilerden
kesinlikle vazgecmesi gerekiyor. Matematiksel olarak hayatta kalmak, operasyonel giderlerin (OpEx) agresif bir
sekilde optimize edilmesini, verimsiz kirsal varliklarin tasfiye edilmesini ve biyolojik ve mekanik tedarik
zincirlerini es zamanli itibari para erozyonuna karsi yapisal olarak korumak i¢in dinamik EUR/TRY ve
USD/TRY c¢apraz para birimi riskinden korunma yontemlerinin derhal uygulanmasini gerektiriyor. Ayrica,
sermayesi giiglii gida isleme sirketleri, gelir matrislerini bogulmus i¢ tiiketici tabanindan uzaklastirarak, iiretim
hatlarmni kesinlikle fiyat esnekligi diisiik, yliksek marjli tarimsal ihracat kanallarina yonlendirmeli ve bu uzun
stireli kiiresel makro-beta etkisine dayanabilmek icin gerekli doviz likiditesini glivence altina almalidir.
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Tiirkiye Insaat & Taahhiit Reel Sektor Projeksiyon ve Analizi

2026 yilinin 8. ve 9. haftalarin1 kapsayan makroekonomik verilerin ardigik ve kapsamli bir
degerlendirmesi, "Jeopolitik Stagflasyon" rejiminin kesin olarak kristallestigini teyit ediyor ve 10.
haftaya ve ilk ¢ceyregin nihai kapanisina kadar son derece kisitl bir likidite ortamini matematiksel
olarak &ngoriiyor. 8. haftada ABD Cekirdek PCE ve Japonya GSYIH'si tarafindan sabitlenen
kisitlayic1 getiri tabani, yaklasan 9. hafta takvimiyle biiyiik 6l¢iide dogrulanan ampirik kiiresel
talep yikimina siddetli bir sekilde yansiyor. Genel kiiresel mimari, sikilasan bir "Odeme Giicii
Diigiimii" ile tanimlaniyor; ABD Uretici Fiyat Endeksi (UFE) ve Merkez Bankas: Tiiketici Giiven
Endeksi metrikleri yapisal olarak "daha uzun siire yiiksek" bir Federal Rezerv durusunu
giiclendirirken, ABD Dolar1 hegemonyas1 sistematik olarak kiiresel kurumsal sermayeyi tiiketiyor.
Euro Bolgesi'ndeki sanayi durgunluguyla daha da kétiillesen bu eszamansiz makroekonomik
siirtiisgme, sermaye piyasalarinda ciddi bir "Korelasyon-1 Tekilligi" yaratmakta ve i¢ kredi
geniglemesine ve dis finansmana biiyiik dl¢iide bagiml gelismekte olan piyasa reel sektorleri icin
son derece elverigsiz bir operasyonel temel olusturmaktadir.

9. haftanin veri matrisinin derinlemesine parametrik analizi, bu stagflasyon sokunun Tiirk
makroekonomik ekosistemine kesin iletim mekanizmalarini ortaya koymaktadir. Planlanan Alman
Ifo is Iklim Endeksi, 4. Ceyrek GSYIH ve Euro TUFE verileri, Avrupa sanayi daralmasinin
ampirik olarak dogrulanmasini saglayarak, daha genis bolgesel yatirim istahin1 dogrudan
azaltmaktadir. Es zamanli olarak, kati ABD konut verileri (S&P/CS HPI Bilesik Endeksi) ve
Fabrika Siparisleri, arz yonlii enflasyonun devam ettigine isaret etmektedir. Tiirkiye i¢in, bu
kiiresel siirtiismenin yerel etkisi, 26 Subat'ta agiklanacak olan Tiirkiye Ticaret Dengesi (Ocak) ve
27 Subat'ta aciklanacak olan Tiirkiye Issizlik Orami (Ocak) verileriyle matematiksel olarak
oOlgtilecektir. Bu metriklerin, tamamen TCMB cezalandirict kisitlayict para politikasi tarafindan
yonlendirilen, genisleyen cari hesap kirilganliklarini ve artan isgiicii piyasasi daralmalarini
ampirik olarak dogrulamasi beklenmektedir. ithal enflasyona kars1 Lira'y1 korumak igin gerekli
olan bu ortodoks kisitlayicilik, yerel kredi yaratimini fiilen fel¢ ederek, sermaye yogun sektorler
tizerinde 2026 yilinin ilk ¢eyreginin sonuna kadar sonlandirici bir kisitlama gorevi gérmektedir.

Tiirkiye'deki mega miiteahhitlik ve agir insaat sektdriinde —ozellikle Yap-Islet-Devret (BOT)
konsorsiyumlar1, Devlet Su Isleri (DSI) miiteahhitleri ve bagimsiz altyap: gelistiricileri- bu
makroekonomik yapilandirma, "Girdi Maliyeti Makas1" olarak tanimlanan deterministik bir kar
marj1 ¢Okiisiinii tetikliyor. Bu kuruluslar, katlanarak artan, ABD dolar1 cinsinden isletme giderleri
(ithal yapisal ¢elik, agir makineler ve petrol bazli asfalt gibi) ve kati, Tiirk liras1 cinsinden devlet
alacaklar1 arasinda yapisal olarak sikismis durumda. Hazine ve Maliye Bakanligi, sistemik
enflasyonla miicadele etmek i¢in siki bir mali sikilastirma uygularken, kamu ihale 6demeleri ve
ilerleme 6demeleri yapisal gecikmelerle karsilasiyor. TCMB kisitlayici tutumu nedeniyle ucuz
yerel krediye erisimden mahrum kalan mega miiteahhitler, devlet projelerinde operasyonel
stirekliligi saglamak i¢in cezalandiric1 derecede pahali kprii finansmani saglamak zorunda kaliyor
ve bu da net kar marjlarmi "Oliimciil Odeme Giicii Bolgesi"ne itiyor. 2026 yilinn ilk ¢eyregine
kadar hayatta kalabilmek i¢in, bu birinci sinif mithendislik ve miiteahhitlik firmalari, likiditenin
ve doviz gelirlerinin erisilebilir oldugu uluslararas1 Miihendislik, Tedarik ve Insaat (EPC)
pazarlarina yonelik operasyonel kapasitelerini agresif bir sekilde yeniden yapilandirmalidir.
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Stagflasyonun yol actig1 bu olumsuz etkiler, basta konut ve ticari bina miiteahhitleri olmak {izere,
Tiirk insaat sektoriiniin merkezi olmayan katmanlar1 i¢in de ayni derecede yikicidir ve kiigiik ve
orta dlcekli isletme (KOBI) taseronlarini etkilemektedir. Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi'nin
stirdiirdiigii yliksek faiz oranlari, i¢ piyasadaki ipotek kredisi liretimini tamamen durdurmus, yeni
konut ve ofis projelerine yonelik perakende talebini ortadan kaldirmistir. Sonug olarak, konut
ingaatgilari, yiiksek likiditeye sahip olmayan, getiri saglamayan betonarme varliklar portfdylerine
sahipken, kisa vadeli borg yiikiimliiliiklerinin de artmasiyla ciddi bir "likidite tuzagia" diismiistiir.
KOBI taseronlari (elektrik, tesisat, 1sitma, havalandirma ve son islem isleri) bu sistemik felcin en
biiyiik yiikiinii tagimaktadir; zor durumdaki biiylik miiteahhitlerin dikte ettigi uzun, tahsil
edilemeyen 6deme kosullariyla bogulurken, aynt zamanda malzeme tedarik¢ilerinden acil, pesin
nakit talepleriyle de karsi karsiya kalmaktadirlar. Bu felaket niteligindeki isletme sermayesi
stirtiismesi, yerel nakit akisi kanamalar1 6liimciil hale geldikge, 10. haftanin sonuna kadar sermaye
yetersizligi ¢eken taseronlar arasinda bir dizi iflasin matematiksel olarak garanti altina alinmasini
sagliyor.

Insaat malzemesi toptancilarmi, miihendislik danismanlik firmalarin1 ve insaat hizmeti
saglayicilarini kapsayan temel tedarik zinciri i¢in AkanakLabs'in nicel hedefi, "Darwinci Hayatta
Kalma Protokolii"niin derhal uygulanmasini gerektiriyor. Siparis defterleri ¢okerken ve stok
tasima maliyetleri hizla artarken, insaat toptancilari artik geleneksel hacme dayali karliliga
giivenemez; acilen fazla stoklarini tasfiye etmeli, nakit 6deme protokollerini siki bir sekilde
uygulamali ve asir1 bor¢lu miiteahhitlere verilen kredi hatlarini kesmelidirler. Tiim Tiirk ingaat ve
miiteahhitlik ekosistemi, son on yildaki pasif, beta odakli "rant arama" modellerini kategorik
olarak terk etmelidir. 2026 yilinin ilk ¢eyreginin sonuna kadar yerlesik "Jeopolitik Stagflasyon"
rejiminden sag c¢ikmak, titiz bir 0zgiin faktor ayristirmasi, agresif isletme gideri (OpEx)
optimizasyonu, spekiilatif arazi stoklarinin hizl tasfiyesi ve bilangolar1 es zamanl itibari para
erozyonundan ve artan makroekonomik siirtiinmelerden yapisal olarak korumak i¢in EURTRY ve
USD/TRY c¢apraz para birimi riskinden korunma yontemlerinin dinamik olarak uygulanmasini
gerektirmektedir.

2026 yilinin 9. haftasinda Tiirk insaat ve miiteahhitlik kuruluslari i¢in sistemik risk profili, "Girdi
Maliyeti Makas1" ile tasarlanmis deterministik bir marj ¢okiisii ve siddetli bir likidite boslugu
ile tanimlanmaktadir. Yerlesik "Jeopolitik Stagflasyon" rejimi tarafindan yapisal olarak kisitlanan
miiteahhitler, fel¢ olmus i¢ talep ve gecikmis devlet alacaklariyla siddetli bir sekilde ¢arpisan, ABD
dolar1 cinsinden malzeme ve enerji giderlerinde katlanarak artisla karsi karsiyadir. Tiirkiye
Cumhuriyet Merkez Bankasi, Lira'y1 ithal enflasyona kars1 korumak i¢in cezalandirict derecede
kisitlayict faiz oranlarini siirdiiriirken, i¢ ipotek kredisi kullanimi ortadan kalkmisg, konut ve ticari
ingaatgilar likit olmayan, getiri saglamayan varliklar tutan ciddi bir likidite tuzagina diismiistiir.
Sonu¢ olarak, asir1 yiiksek koprii finansmani maliyetlerinden muzdarip mega altyapi
konsorsiyumlarindan (BOTAS/DSLDHMI projeleri konsorsiyumlar1) uzun ddeme gecikmeleri
nedeniyle 6liimciil isletme sermayesi kayiplariyla karsi karsiya kalan yetersiz sermayeli KOBI
taseronlarina kadar, tiim sektor matematiksel olarak " Odeme Giicii Bolgesi"ne itilmekte ve bu da,
ardisik iflas dongiisiinden kurtulmak icin spekiilatif arazi stoklarinin derhal tasfiyesini, siki nakit
o0deme (COD) protokollerini ve agresif isletme gideri (OpEx) optimizasyonunu zorunlu
kilmaktadir.
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YASAL UYARI

AkanakLabs haftalik biilteni, Al (Artificial Intelligence/Yapay Zeka) tabanli modellemeler ve
analizler igeren, Quant ve Analistler tarafindan hazirlanmis profesyonel bir rapordur, sirketler ve
yatirimeilarin piyasa asimetrisine karsi korunmasi ve bilgi edinmesi amaclidir. Analizler ve
degerlendirmeler kesinlikle finansal tavsiye degildir. Rapor, Yonetici Ozetleri, ek raporlar,
ekler, grafikler ve ilgili tiim analitik veriler dahil ancak bunlarla sinirli olmamak tizere bu raporda
sunulan icerik, yalnizca bilgilendirme, egitim ve aragtirma amaclidir. Finansal, yatirim, hukuki
veya vergi tavsiyesi teskil etmez ve bu sekilde yorumlanamaz. Burada yer alan hicbir sey,
AkanakLabs, AkanakResearch, Akanak & Co. veya herhangi bir iiclincii taraf hizmet
saglayicisi tarafindan bu veya baska bir yargi bolgesinde herhangi bir menkul kiymet veya diger
finansal araglarin (BIST hisseleri, ABD Tahvilleri, Doviz pariteleri, Emtialar, pariteler, coin’ler,
cryptocurrency’ler, ABD ve diger iilke borsalar1 dahil) alim satim1 i¢in bir talep, tavsiye, onay veya
teklif teskil etmez.

Al/Yapay Zeka ve quantitative (Nicel) Analizin Dogas1 geregi Miisteriler, AkanakLabs tarafindan
saglanan Ongoriilerin, ve ig¢goriilerin profesyonel analistler ve stratejistler tarafindan yonetilen
tescilli ve patentli Al modelleri, algoritmik simiilasyonlar ve nicel ¢ergevelerden tiiretildigini kabul
ederler. isbu kapsamda raporun, miisterileri Model Limitasyonlarini, Sistematik Riskleri ve
Garanti Muafiyetini kabul ederler ve s6z konusu kabul edilen 6nkosullar asagida tanimlandig1
gibidir;

Model Limitasyonlari: Nicel modeller ve yapay zeka algoritmalari, ge¢mis verilere,
olasiliksal varsayimlara ve matematiksel kaliplara dayanir. Gelecegi kesin olarak tahmin
edemezler.

Sistemik Riskler: Algoritmik stratejiler, asir1 piyasa oynakligi, "Black Swan/Kara Kugu"
olasiliklar1 (6rnegin jeopolitik soklar, merkez bankasi politika degisiklikleri) veya benzeri
goriilmemis korelasyon bozulmalar1 donemlerinde sapmalar olabilir veya anomali
gbzlemlenebilir.

Garanti Muafiyeti: AkanakLabs, herhangi bir algoritmik modelin gelecekte gecmiste
oldugu gibi performans gdsterecegine dair hi¢bir beyanda bulunmaz veya garanti vermez.

Verilerin Dogrulugu: AkanakLabs ve AkanakResearch profesyonel kaynaklardan (6rnegin
Bloomberg, Reuters, Merkez Bankasi verileri) ve titiz dogrulama siire¢lerinden yararlansa da
saglanan bilgilerin dogrulugunu, piyasadaki elektronik veri transferlerindeki ariza, sorun ve
gecikme olasiliklar1 nedeni ve olasi eksiklikler veya giincelleme hatalar1 olasiligina kars1 garanti
edilemez. Piyasa verileri 6nceden haber verilmeksizin degistirilebilir.

RAPOR MUSTERILERI ISBU RAPORU EDINEREK VE/VEYA ERISEREK, SORUMLULUK
REDDI BEYANINI OKUDUGUNU, ANLADIGINI VE BUNA BAGLI KALMAYI KABUL
EDER. TICARET FAALIYETLERINIZ SONUCU OLUSABILECEK HERHANGI BIR
KAYIPTAN PARA ANALIZ SORUMLU TUTULAMAZ.
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