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Isbu Tiirkiye Piyasalarma Ozel Haftalik Basics/Bireysel Ekonomi ve Yatirim Raporu ile raporda
paylasilan tiim grafik, formil, analiz bilgi ve belgeler, Akanak & Co.nun miinhasir fikri
miilkiyetidir. Tiim temel teknik modeller, basta AIDA™ ve NSSA™ c¢iktilar1 olmak {izere ilgili
tim tescilli Al/yapay zeka teknolojileri ve algoritmik ¢erceveler AkanakLabs biinyesinde
gelistirilmistir. Isbu raporda kullamlan tiim analizler ve bilimsel arastirmalar, ekonometrik
modelleme, temel, teknik, makroekonomik, mikro ekonomik, finansal analizler ve derin veri
analizleri AkanakResearch tarafindan saglanmaktadir.

Isbu rapor yalnizca raporu anlayabilecek ve yorumlayabilecek kapasitedeki bireysel yatirimeilar
icin olusturulmustur. Raporun tamaminin veya bir kisminin herhangi bir ticari faaliyet gozetilerek
satilmasi, yeniden satilmasi, yeniden dagitilmasi ve/veya ¢ogaltilmasi kesinlikle yasak olup, yasal
isleme tabidir. Raporun alicis1 ve okuyucusu tiim fikri miilkiyet haklarinin ve raporun tiim
haklarinin Akanak & Co. miilkiyetinde oldugunu ve raporun tiim miilki haklarim1 korumakla
miikellef oldugunu pesinen kabul ve taahhiit eder.

Veri gorsellestirmeleri, grafikler, tablolar, tescilli endeksler, niceliksel ve niteliksel
degerlendirmeler de dahil olmak iizere igerigin tamami ve/veya herhangi bir kismi, herhangi bir
verisi Akanak & Co."nun dnceden agik yazili izni olmadan herhangi bir harici yayinda veya ticari
iiriinde kopyalanamaz, degistirilemez ve/veya kullanilamaz.

Rapordaki veri ve/veya bilgilerin herhangi bir bilimsel yayinda kullanilmas1 durumunda yazili izin
sart1 aranmaz, ancak alinti durumunda alintilayan raporu kaynak gostermekle miikelleftir.

Izin Talepleri:
Isbu raporda yer alan modellere, arastirmalara ve analizlere atifta bulunmak veya kullanmak

isteyen taraflar, Akanak & Co.” nun Tirkiye Partneri ve AkanakLabs raporlariin Tiirkiye
dagiticis1 Para Analiz’e yazili basvurda bulunmalidirlar.

© 2026 Akanak & Co. Tum Haklar1 Saklidir.



TAKDIM

Teknolojinin ilerlemesiyle birlikte 6zellikle 1980’lerin sonunda baslayan algoritma temelli DSS
(Decision Suppar Systems/karar destek mekanizmalari) ve ardindan 1990’larda olusan algoritma
tabanli analiz sistemlerinin ve 2000’ler itibariyle artan HPC (High Performance Computing)
kullanimi, trading algoritmalariin piyasalardaki iglemlerde dominant hale gelmesi ile birlikte —
ozellikle gelismis ve derinlesmis — piyasalarin yapisi tamamen doniistii ve doniismeye devam
ediyor. 2026 itibariyle para ve sermaye piyasalarinda gerceklestirilen islemlerin %87 ila %951
neredeyse tamamen algoritmalar tarafindan gerceklestirilirken bireysel yatirimcilar, derinlesen ve
asimetriklesen piyasalarda ciddi anlamda yalnizlastilar ve savunmasiz hale geldiler.

Tiim bunlarla birlikte 21. Yiizy1l’mn ikinci yarisinin baslangicinda (2026 ile birlikte), Diinya daha
20. Yiizyil’in stabil ve oturmus yapisindan uzaklasarak bireylerin ve hane halklarinin basta
ekonomik belirsizlikler olmak {izere, her tiirlii belirsizlikle kars1 karsiya kalmasina neden oldu.
Bireyler ve hane halklar1 artik bankalarda mevduat biriktirmek ya da emeklilik fonlar1 satin almak
yerine, ya profesyonel hedge fund, portfoy yonetim sirketler ya da varlik yonetim sirketlerini tercih
etmeye ya da kendi fonlarin1 kendileri yonetmeye basladilar. Tiim bu siiregte profesyonel hedge
fund’larin giris seviyelerinin ~$10M civarinda olmasi orta sinifi bu sistemin disinda birakirken
manipiilasyona agik hale getirdi.

21. Yiizyil’daki bu doniisiim; bilginin, uzmanligin ve hatta verinin asimetrik konsantrasyonuna
neden olurken bireyleri, hane halklarini, kii¢iik ve orta dlgekli sirketleri tamamen savunmasiz
birakti. Bu siiregte Akanak & Co. biinyesinde yer alan AkanakLabs ve AkanakResearch ile yiiksek
teknoloji ve uzmanlig: birlestirerek, islenmis bilgiliyi bireysel yatirimcilar, hane halklari, kiiciik
ve orta Olgekli sirketler i¢in bir kaldirag haline getirdi.

Kurucumuz Dr. Emre Akanak’in DDE: Data Driven Economics (Veri Temelli Ekonomi) alaninda
calistyor olmasi, ekoliin i¢inden geliyor olmast ve DDE ekolii kapsaminda verilerin teori ve
teorinin getirdigi herhangi bir varsayim perspektifinden okunmasinin reddedilerek; teorinin
verilerle test edilmesi, ve bizzat verinin, veri analizlerinin sonuglarinin tercih edilmesi, herhangi
bir teorik 6nkosula ve 6n varsayimlara bagl veya bagimli kalinmamasi1 AkanakLabs vizyonunun
en belirgin farkini temsil etmektedir.

2023’te kurulan Akanak & Co. bilinyesinde 2024’te kurulan AkanakLabs ve 2025’te kurulan
AkanakResearch birlikte ve biitiinliik icerisinde ¢alisarak entegre, modellemelere dayanan, teoriyi
verilerle test eden, ekonomik ve finansal analizleri finansal sektér ve reel sektor analizleri ile
birlestirdiler. Kiiresel inovasyon merkezlerinde (New York, Londra, Berlin, Tel Aviv, Tokyo, Palo
Alto ve Houston) faaliyet gdsteren AkanakLabs, piyasay1 ve piyasa gelismelerini raporlamakla
birlikte; ML (Machine Learning) ve DL (DeepLearning) tabanli algoritmalar ile Al ve ekonometrik
yontemleri birlestirerek piyasalart matematiksel olarak da ¢oziimlityor ve modellerle agiklayarak,
tahmin modellerini tamamen bilimsel bir temele oturtur ve tahminleri yalniz sonuglart ile degil,
metodolojileri ve agiklanabilirlik ile de degerlendirir ve 6l¢iimler ve raporlar.



Isbu rapor salt analizlerden ve standart verilerden degil, AkanakLabs Al/yapay zeka
laboratuvarinda gelistirilen NSSA™, ve AIDA™ gibi yapay zeka sistemleri ile birlikte ¢aligan
30’u askin doktora ve post-doktora diizeyindeki nitelikli bilim insaninin titiz ¢aligmalar
sonucunda olusturulmaktadir. Gelistirilen kompleks AI modellerinin, ekonomi, finans ve
ekonometri temelli analizlerle birlestirilerek uzmanlar tarafindan yorumlandigi haftalik yatirim ve
ekonomik analiz raporu, gelismis veri bilimi ¢oziimleri ile uzman bilgisini birlestirmektedir.

Rapor; 7/24 galisan ve 97°den fazla API ile piyasalardan siirekli gergek zamanli veri ¢eken
AIDA™, ve sinyalleri piyasa giiriiltiisinden ayiran NSSA™ ile Diinya’nin farkli kentlerinde
stirekli birbirleriyle ve merkezdeki laboratuvar ile iletisimdeki bir uzman kadronun c¢alismasi ve
piyasadaki onde gelen hedge fund’lar, yatirim bankalari, Venture Capital (girisim sermayesi)
sirketleri, endiistri devleri CFO’lar1, ve uluslararasi kuruluslardaki uzmanlarla iliskiler, goriismeler
ve miizakerelerde edinilen 6zel bilgiler modellere ve analizlere eklenerek yapilandirilir. Piir
matematiksel modeller ve ileri analizler ger¢ek zamanl piyasa istihbaratlari ile birlestirilir ve
olasiliklar tanimlanarak hesaplanir.

Hazirlanan rapor, bir 6nceki hafta raporlarinin her Cuma EST 20:00 (GMT-5, UTC-5) itibariyle
analiz edilip, tahminlerle gerceklesen piyasa realitesi analiz edilerek, her Pazar EET 23:50’ye
(GMT+2, UTCH2) kadar bir sonraki/gelecek haftanin raporunun hazirlanmasi saglanir. Bir diger
degisle her hafta gergeklesen derinlikli analizler, piyasanin kapali oldugu her Cuma aksamindan
Pazar gece yarisina kadar revize edilir ve Pazar gece yarisi rapor, giincel model ve analizlerle son
halini alir ve Pazartesi WET 04:00 (GMT, UTC+0) itibariyle miisteriye sunulmaya hazir hale gelir
ve sisteme yliklenir.

AkanakLabs, profesyonel yatirimcilar, sirket yoneticileri, portfdy yoOnetim sirketleri, yatirim
bankalari, girisim sermayeleri ve profesyoneller i¢in olusturdugu 6zel raporlarin, yani sira bireysel
yatirimeilar i¢in de 6zel piyasa raporlari olusturmakta ve bireysel kiiclik yatirimeilarin bilgi
asimetrisi basta olmak tizere piyasadaki giic dengesizliginden kaynaklanan zayifligin1 gidererek
ileri teknoloji ile birlesen uzmanligi kaldirag¢ olarak kullanma firsat1 sunmaktadir.

AkanakLabs tarafindan {iretilen, yapay zeka teknolojileri, ileri matematiksel simiilasyonlar, quant
modelleri, uzman analizleri ile gelistirilen isbu raporun ve ilgili tim hizmetlerin Tiirkiye

Cumhuriyeti ve Kuzey Kibris’taki tiim dagitim, tanitim ve uygulamast Onto Al Labs Tiirkiye
kurucu ortagi Para Analiz kurumuna aittir.
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50. Hafta (Arahk 7 — 13, 2025) Yatirim Takvimi

Saat (GMT+3)
Istanbul
10:30
12:00
12:00
12:00
17:00
18:00

Saat (GMT+3)
Istanbul
16:15
17:00

17:00

18:00
21:00

Saat (GMT+3)
Istanbul
03:30

10:00
10:00
13:00
15:00

Subat 23, 2026 | Pazartesi
Ekonomik Etkinlik Verisi

Isvigre Uretici Fiyat Endeksi (Y1llik Bazda) (Ocak)
Almanya Giincel Degerlendirmesi (Subat)
Almanya Is Ortam1 Endeksi (Subat)

Almanya s Diinyas1 Beklentileri (Subat)

Israil Bol Faiz Oram Karar1 (Subat)

ABD Fabrika Siparisleri (Aylik) (Aralik)

Subat 24, 2026 | Sah
Ekonomik Etkinlik Verisi

ABD, ADP istihdam Degisimi Haftalik Raporu

ABD S&P/CS HPI Bilesik Endeksi - 20 (belirtilmemis)
Yillik

Amerika Birlesik Devletleri Konut Fiyat Endeksi (Y1illik
Bazda) (Aralik)

ABD CB Tiiketici Giiven Endeksi (Subat)

ABD 2 Yillik Tahvil ihalesi

Subat 25, 2026 | Carsamba
Ekonomik Etkinlik Verisi

Avustralya'da Tamamlanan Ingaat Isleri (Ceyrekten
Ceyrege) (4. Ceyrek)

Almanya GSYIH (Ceyrekten Ceyrege) (4. Ceyrek)
GfK Alman Tiiketici iklimi (Mart)

Euro TUFE (Y1llik), (Ocak)

Rusya Sanayi Uretimi (Yillik Bazda) (Ocak)
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Saat (GMT+3)
Istanbul

03:30

10:00
10:30
12:00
14:00
16:30

Saat (GMT+3)
Istanbul
02:30
02:50
03:01
05:00
08:00
10:00
11:00
11:00
11:55
16:00

16:30

16:30
17:45

AkanakLabs

Subat 26 | Persembe
Ekonomik Etkinlik Verisi

Avustralya Ozel Sektor Yeni Sermaye Harcamalari
(Ceyrekten Ceyrege) (4. Ceyrek)

Tiirkiye Ticaret Dengesi (Ocak)

Isvigre Istihdam Diizeyi (Q4)

Euro M3 Para Arz1 (Yillik) (Ocak)

Israil Sanayi Uretimi (Aylik) (Aralik)

Kanada Cari Hesab1 (4. Ceyrek)

Subat 27,2026 | Cuma
Ekonomik Etkinlik Verisi

Japonya, Tokyo Cekirdek TUFE (Y1llik Bazda) (Subat)
Japonya Sanayi Uretimi (Aylik) (Ocak)

Birlesik Krallik GfK Tiiketici Giiven Endeksi (Subat)
Yeni Zelanda, RBNZ, NZD M3 Para Arzi (Ocak)
Japonya Insaat Siparisleri (Yillik Bazda) (Ocak)
Tiirkiye Issizlik Oram (Aylik) (Ocak)

Isvigre GSYIH (Y1llik Bazda) (4. Ceyrek)

Isvigre KOF Oncii Gostergeleri (Subat)

Almanya Issizlik Orani (Subat)

Almanya TUFE (Aylik) (Subat)

Amerika Birlesik Devletleri Uretici Fiyat Endeksi
(Aylik) (Ocak)

Kanada GSYIH Yilliklandirilmig (Ceyrekten Ceyrege)
(4. Ceyrek)

Amerika Birlesik Devletleri Chicago PMI (Subat)
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2026 yilinin 9. haftasma ait AkanakLabs Akilli Sermaye (AICA) 6zeti hem ekonomik takvimi hem de
piyasa analizlerini Ozetlemektedir. Su anda kiiresel ekonomi, "Jeopolitik Stagflasyon" olarak
adlandirdigimiz zorlu bir doneme giriyor; bu da ekonomik biiylimenin yavasladigi, ancak giinliik fiyatlarin
inatla yiiksek kaldig1 anlamina geliyor. Bireysel yatirimcilar, isletme sahipleri ve hane halklari i¢in bu, satin
alma giiciliniiziin baski altinda oldugu ve para 0diing almanin ¢ok daha zorlastigi anlamina geliyor.
AkanakLabs raporlarinda sunulan derin ve benzersiz i¢goriilerden yararlanarak, bu gizli piyasa
baglantilarimi net bir sekilde gorme siiper giiciine sahip olursunuz ve bu da size, iist diizey kurumlarla
ayn1 koruyucu hassasiyetle bu calkantih zamanlarda yol almamazi saglar.

Hafta, Pazartesi ve Sali gilinleri Avrupa ve Amerika ekonomileri iizerinde kritik bir saglik kontroliiyle
basliyor. Alman Is Ortami Endeksi ve ABD Tiiketici Giiven Endeksi raporlarini yakindan takip edecegiz.
Almanya, Avrupa'nin sanayi motoru oldugu i¢in, oradaki karamsarlik fabrikalarm yavaslamasi ve kiiresel
ticaretin daralmasi anlamina geliyor. Ayn1 zamanda, ABD tiiketicileri harcamalarmi kisarsa, diinya
capindaki sirketler daha az para kazanir. Kisisel tasarruflarimiz ve yatirinmlariniz icin bu, hisse senedi
piyasalarimin ongoriilemeyen dalgalanmalar yasayabilecegi anlammna gelir ve ani kayiplardan
kacinmak icin modellerimizin sagladig1 gelismis ongoriiye ihtiya¢ duyulur.

Carsamba glinii, odak noktasi tamamen enflasyona kars1 devam eden miicadeleye kayacak. Almanya'nin
Gayri Safi Yurtigi Uriin (GSYIH) rakamlarini ve Euro Bolgesi Tiiketici Fiyat Endeksi'ni (TUFE) alacagiz.
Bu raporlar Avrupa ekonomisinin kiigiildiiglinii ancak fiyatlarin hala yiikseldigini dogrularsa, merkez
bankalar1 faiz oranlarimi diislirmeyi inatla reddedecektir. Ortalama bir kisi i¢in bu, banka tasarruflariniz
biraz daha fazla faiz kazanabilirken, ipotek, isletme kredisi ve kredi kart1 borg¢larinin maliyetinin son derece
yiiksek kalacagi ve kisisel nakit akisimizi akillica yonetmenizi kesinlikle hayati 6nem tasidigi anlamina
gelir.

Persembe giinii, Tiirkiye'nin reel ekonomisini dogrudan etkileyen kritik veriler agiklanacak: Tiirkiye Ticaret
Dengesi. Tiirkiye, enerji ve ham maddelerinin cogunu ABD dolar1 kullanarak ithal etmek zorunda
oldugundan, kiiresel olarak giiclii bir dolar, bu temel ithalatlar1 inanilmaz derecede pahal hale
getiriyor. Bu ticaret acig1 genislerse, Tiirk lirasi iizerinde yogun bir asag1 yonlii baski olusturarak deger
kaybetmesine neden olur. Siradan vatandas ve kiiciik isletme sahibi i¢in bu, benzin fiyatlarinda artis, ithal
mallarda daha ytiksek fiyatlar ve gilinliik yasam maliyetinde hizl1 ve fark edilir bir artig anlamina gelir.

Hafta, Cuma giinii iki 6nemli veriyle sona eriyor; ABD Uretici Fiyat Endeksi (UFE) ve Tiirkiye Issizlik
Orani. ABD UFE'si toptan enflasyonu élgiiyor; eger yiikselirse, kiiresel borclanma maliyetleri
ongoriilebilir gelecekte yiiksek kalmaya devam edecek. Yerel olarak, Tirkiye issizlik verileri, yerli
isletmelerin pahali ithalat ve yliksek faiz oranlarinin agir yiikii altinda ne kadar zorlandigin1 tam olarak
ortaya koyacak. Sirketler faaliyetlerini siirdiiremezlerse, ise alimlar1 donduracak veya isten ¢ikarmalar
yapacaklar; bu da hane halki gelir glivenligini dogrudan tehdit edecek ve AkanakLabs'in sundugu derin
ekonomik radarin gerekliligini vurgulayacaktir.

Ozetle, 2026 yilimin 9. haftasi, son derece koruyucu bir finansal zihniyet benimsemenizi gerektiren
belirleyici bir an. Analizimiz, yeni ve gereksiz bor¢lardan kaginmanizi, giinliik harcamalarimizi optimize
etmenizi ve acil durumlar i¢in saglikli nakit rezervleri bulundurmanizi siddetle tavsiye ediyor. Yatirim
yaparken, kurumsal diizeydeki i¢goriilerimizi kullanarak saglik hizmetleri, temel gida veya altyapr gibi
mutlak ihtiyaglar saglayan sirketleri hedeflemelisiniz; ¢iinkil yavaglayan bir ekonomide bile bu temel
sektorler hayatta kalir ve gelisir, boylece zor kazanilmig servetinizi kiiresel belirsizlige karsi korur.
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AKkanakl.abs AIDA Modelleri Temelli Quant Tahminleri

Oncelik Enstriiman/Aset Enstriiman/Aset  Tiir/Tip Trade Giris T/P S/L
Kodu Ismi Yonii
ASELS/BIST Aselsan Elektronik Hisse Long/Uzun 313.25 334.40 215
1 Sanayi ve Ticaret
AS.
GARAN/BIST Tiirkiye Garanti Hisse Long/Uzun 157.7 162.3 132.4
2 Bankasi Anonim
Sirketi
THYAO/BIST Tiirk Hava Yollart Hisse Long/Uzun 320.50 345.60 263.75
Anonim Ortaklig1
SAHOL/BIST Haci Omer Sabanci Hisse Long/Uzun 105.3 110.00 75.15
Holding A.S.
ECILC/BIST EIS Eczacibasi ilag Hisse Long/Uzun 118.6 127.9 106.8
Sinai ve Finansal
Yatirimlar Sanayi ve
Ticaret A.S.
GLRMK/BIST Giilermak Agir Hisse Long/Uzun 173.4 187.3 156.2
6 Sanayi Ingaat ve
Taahhiit A.S.
MU/NASDAQ Micron Technology Hisse Long/Uzun 428.17 464.79 340.73
Inc.
CMC/NYSE Commercial Metals Hisse Long/Uzun 76.80 83.07 71.67
Company

AkanakLabs AIDA (Yapay Zeka Destekli Analitik Sistem), ve NSSA (Giiriiltii — Signal Ayristirma)
Algoritmas1 destekli kantitatif analiz iizerinden yiiriitillen analizde, 2026 yilinin 8.
haftasindan 9. haftasina gecis, yapisal piyasa ayrismasmin son derece ozel bir sekilde
anlasilmasini gerektiriyor. 8. hafta, rejim tanimlama protokollerimizi dogruladi; kiiresel sermaye
piyasalari, kisitlayict ABD Cekirdek PCE verileri ve Japonya GSYIH rakamlariyla tetiklenen
"Biiyiimeye Dayah" anlatilardan "Odeme Giiciine Dayah" gerceklere kesin olarak gecis yapti.
Kantitatif analiz masamiz, geleneksel 60/40 gesitlendirmesinin sikilasan kiiresel "Odeme Giicii
Diigiimii" altinda basarisiz olacagin1 ve hem hisse senetlerinin hem de tahvillerin es zamanlh
diistisler yasadig1 bir "Korelasyon-1 Tekilligi"ni tetikleyecegini dogru bir sekilde teshis etti.
"Girdi Maliyeti Makaslar1"n1 kisa pozisyona alirken "Stratejik Kaleler"e uzun pozisyon alarak
titiz bir "Faktor Ayrigmasi1" uygulayarak, portfoy diismanca bir likidite ortaminda yaklagik %20
alfa tiretti.

Gecgen hafta (8. Hafta), sistemlerimiz geleneksel yatirim stratejilerinin ise yaramayacagini
dogru bir sekilde 6ngordii. Herhangi bir hisseyi almak yerine, ekonominin durumu ne olursa
olsun insanlarin ve hiikiimetlerin kullanmak zorunda oldugu "kale" sirketlerine odaklandik.
Ornegin, ilag sirketi ECILC igin yaptigimiz tahmin inanilmaz derecede dogruydu ciinkii para
sikintist ¢ekildiginde bile insanlarin ilaca ihtiyaci var. Benzer sekilde, madencilik sektdriindeki
(TRMET) hissemiz deger kazandi ¢iinkii fiziksel malzemeler yiiksek enflasyon dénemlerinde
nakitten daha iyi degerlerini koruyor.
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Oniimiizdeki haftaya baktigimizda, Avrupa'dan (Almanya is diinyasi raporlari gibi) ve ABD'den
(toptan enflasyon raporlari gibi) gelecek haberler, fabrikalarin zor durumda oldugunu ve fiyatlarin
inatla yiiksek kaldigin1 gosterecek gibi goriintiyor. Tiirkiye'de bu durum, yerel isletmeler i¢in bir
"makas etkisi" yaratiyor: Uretim maliyetleri artiyor (¢iinkii enerji ve malzeme fiyatlar1 Dolar
cinsinden belirleniyor), ancak yerel tiiketicilerin parasi tiikendigi i¢in fiyatlarimi1 fazla
artiramiyorlar. Faiz oranlarinin ¢ok yiiksek olmasi nedeniyle, bu kiigiik isletmelerin hayatta kalmak
icin ihtiya¢ duyduklar1 kredileri almalar1 ¢ok zor.

Bu zorlu kosullar nedeniyle, AkanakLabs, siradan insanlarin kredi ¢ekmesine veya ek nakit
harcamasina dayanan sirketlerden tamamen uzak durmanizi tavsiye ediyor. Bunun yerine,
portfoylimiiz tamamen "hayatta kalma" ve "koruma" iizerine kuruludur. Savunma sirketlerine
(ASELS) odaklaniyoruz ¢iinkii devlet biitceleri giivende; havayollarina (THYAQO) ve uluslararast
ingaat sirketlerine (GLRMK) odaklaniyoruz cilinkii Dolar ve Euro gibi giiclii dovizler
kazaniyorlar; enerji/saglik sirketlerine (SAHOL, ECILC) odaklaniyoruz ¢iinkii {iritinleri mutlak
ihtiyaglardir.

Ayrica gilivenlik agisindan ABD pazarina da bakiyoruz. Micron'u (MU) sectik ¢linkii diinya yapay
zeka i¢in bilgisayar ¢iplerine son derece ihtiya¢ duyuyor ve bu da sirkete kendi fiyatlarini belirleme
giicii veriyor. Commercial Metalsh (CMC) ise ABD altyapisini insa ettigi ve Avrupa'daki
ekonomik yavaslamadan korundugu i¢in segtik. Siradan bir yatirime1 i¢in en 6nemli ¢ikarim basit:
nakit paranizi koruyun, yeni bor¢lardan kacinin ve sadece diinyanin vazgecemeyecegi seyler satan
sirketlere yatirim yapin.

2026 yilinin 9. haftasinda, kiiresel ekonomi "Jeopolitik Stagflasyon" ad1 verilen zorlu bir ortamda
derinden yerlesmis durumda; ekonomik biiylime yavaslarken, fiyatlar ve faiz oranlar1 inatla yiiksek
kaliyor. Bireysel yatirimcilar i¢in bu, hisse senedi ve tahvillerin standart bir karigimini tutmak gibi
geleneksel yatirim stratejilerinin artik etkili olmadig1 anlamina geliyor, ¢iinkii bu ortamda her ikisi
de ayn1 anda deger kaybetme egiliminde. Servetinizi korumak i¢in portfdy stratejimiz "Faktor
Ayristirma" adi verilen bir kavrama dayanmaktadir. Basitce ifade etmek gerekirse, bu, yerel
ekonomik sikintilardan ve giinliik tiiketicilerin azalan satin alma giiciinden tamamen izole edilmis
belirli sirketleri belirlemeyi ve bunlara yatirim yapmay1 igerir. Hizli biiylimeyi kovalamak yerine,
birincil hedef sermayenizi korumak ve artan maliyetlere kars1 finansal bir kale olusturmaktir.

Bu donemi giivenli bir sekilde atlatmak i¢in stratejimiz, krizlere dayanikli isletmelerden ve giiclii
doviz tireten sirketlerden olusan bir portfoy olusturmaya odaklanmaktadir. Savunma sirketleri
(ASELS gibi) veya saglik hizmeti saglayicilar1 (ECILC gibi) gibi, ekonomiden bagimsiz olarak
tibbi ihtiyaglarin temel oldugu sektorlere dncelik veriyoruz; bu sektorlerde talep asla diismez.
Ayrica, uluslararasi miiteahhitleri ve kiiresel transit sirketlerini (GLRMK ve THYAO gibi)
hedefliyoruz c¢ilinkii bunlar Dolar ve Euro gibi giiclii para birimlerinde gelir elde ederek
tasarruflarinizi yerel para biriminin deger kaybindan koruyorlar. Son olarak, kiiresel istikrari
artirmak icin, Avrupa ekonomik yavaslamasindan tamamen korunmus, makul fiyath ABD
altyapir ve teknoloji sirketlerini (CMC ve Micron gibi) de portfoyiimiize dahil ediyoruz.
Sadece bu temel isletmelere odaklanarak, bireysel yatirnmcilar portfoylerini daha genis
ekonomik belirsizlikten giivenli bir sekilde koruyabilirler.
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AkanakLabs US 1-Year Bond Yield Predictive Scenarios for Q1 2026
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AkanakLabs USD/TRY Predictive Scenarios for the 9th Week of 2026
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Riskler

2026 yilmm 9. haftasinda, kiiresel ekonomi "jeopolitik
stagflasyon" dongiisiine sikica yakalanmis durumda. Basitge
ifade etmek gerekirse, bu, diinya ¢apindaki ekonomik biiylimenin
yavagladigi, ancak gilinliik tiiketim mallar1 ve malzemelerin
fiyatlarinin artmaya devam ettigi anlamma geliyor. Bu hafta
aciklanacak ekonomik raporlarm, 6zellikle Almanya'nin sanayi
sektori ve  ABD enflasyon verilerinin, fabrikalarin inatg1
maliyetlerle miicadele ederken daha az iretim yaptigimm
gostermesi bekleniyor. Isletmeler icin bu, tehlikeli bir "makas
etkisi" yaratiyor: Enerji ve hammaddelerin pahali olmasi
nedeniyle mal iiretme maliyeti artiyor, ancak sirketler fiyatlarim
kolayca artiramryorlar ¢iinkii tiiketiciler zaten mali olarak
titkenmis durumda.

Tiirkiye'de ise bu kiiresel zorluklar reel ekonomi ve hane halki
iizerinde ciddi bask:i olusturuyor. Tiirkiye Ticaret Dengesi ve
Issizlik Oram da dahil olmak {izere éniimiizdeki veriler, ¢ok giiclii
bir ABD dolart kullanarak temel enerji ve malzemelerin
ithalatinin agir yiikiini muhtemelen ortaya koyacaktir. Yerel
sitketler bu yiiksek ithalat maliyetleri ve son derece pahali
borglanma oranlar1 arasinda sikistigi igin, birgogu hayatta
kalabilmek i¢in ise alimlar1 durdurmak veya isgiiclinii azaltmak
zorunda kaliyor. Birey i¢in bu, temel ekonomik risklerin daralan
bir is piyasas1 ve siirekli yiiksek yasam maliyeti oldugu anlamina
gelir; bu da kisisel tasarruflari1 korumayr ve gereksiz
bor¢lanmaktan kaginmayi zorunlu kilar.

Finans piyasalarinda su anki en bilylik tehdit, bor¢ almanin
insanlarin umdugundan ¢ok daha uzun siire ¢ok pahali kalacak
olmas1 gercegidir. Amerika Birlesik Devletleri'nde toptan
enflasyon (Cuma giinii agiklanan Uretici Fiyat Endeksi raporuna
gore) hizla diismeyi reddettigi icin, ABD Merkez Bankasi ve
diger merkez bankalar1 faiz oranlarmi yiiksek tutmak zorunda
kaliyor. Bu yiiksek faiz oranlari, ABD Dolarmi inanilmaz
derecede giiglendiriyor ve bu da Tiirkiye gibi gelismekte olan
piyasalardan ve daha riskli hisse senetlerinden yatirim parasini
¢eken dev bir vakum gibi davranryor. Bireysel yatirimeilar icin bu
"likidite kayb1", hisse senedi fiyatlarini yiikseltmek icin finansal
sisteme daha az para akisi oldugu anlamina gelir ve bu da ani,
ongoriilemeyen piyasa diisiislerine yol agar.

Kisisel yatinm portfoyiiniiz icin en kritik tehlike, geleneksel
giivenlik stratejilerinin gegici olarak bozulmasidir. Genellikle,
borsa diistiigliinde, servetinizi korumak ic¢in tahvil gibi
muhafazakar yatirimlar yiikselir. Ancak, mevcut asir1 kosullar
altinda, hem hisse senetleri hem de tahviller ayn1 anda deger
kaybediyor; bu, sistemlerimizin "Korelasyon-1 Tekilligi" olarak
adlandirdigr nadir bir olaydir. Bu nedenle, standart hisse
senetlerinden olusan genis bir karisim satin almak son derece
risklidir. Paraniz1 giivende tutmak igin, piyasa sizi son derece
secici olmaya, yalnizca ucuz kredilere veya tiikkenmis tiiketicilere
bagimli olmayan "giigli" sirketlere (savunma, temel saglik
hizmetleri ve uluslararasi altyapi gibi) yatirim yapmaya zorlar.

Firsatlar

Glinliik maliyetlerin artarken genel ekonomik biiylimenin
yavasladig1 zorlu "jeopolitik stagflasyon" ortamia ragmen, 2026
yilinin 9. haftasi, nereye bakacagiizi tam olarak biliyorsaniz
olagantiistii firsatlar sunuyor. Su anda basarili olmanin sirri,
"temel" sektorlere odaklanmaktir. Bunlar, genel ekonominin nasil
performans gosterdiginden bagimsiz olarak, insanlarin ve
hiikiimetlerin mutlaka satin almasi gereken iiriin ve hizmetlerdir.
Omegin, ulusal savunma miiteahhitleri ve saglik hizmeti
saglayicilar giivenli bir liman sunmaktadir. Uriinleri pazarlik
konusu olmayan gereklilikler oldugu ig¢in, bu isletmeler satig
kaybetmeden artan {iretim maliyetlerini alicilarina giivenle
yansitabilir ve gelirlerinin etrafinda koruyucu bir finansal kale
olusturabilirler. Iyi hazirlanmis isletmeler ve akilli yatirimeilar
i¢in bu ekonomik baski ortami aslinda yeni alanlar kesfetmek i¢in
nadir bir firsat sunuyor. Bankalardan bor¢ almak su anda
inanilmaz derecede pahali oldugundan, kotii yonetilen veya agir
bor¢lu birgok sirket hayatta kalmakta zorlanacak. Bu durum,
giiclii ve nakit zengini sirketler i¢in devreye girip daha zayif
rakiplerini biiyiik bir indirimle satin almak i¢in altin bir firsat
yarattyor. Dahasi, mallarini yurt disina satan ve ABD Dolar1 veya
Euro gibi gii¢lii yabanci para birimleri kazanan isletmeler,
zayiflayan yerel para birimine ¢evrildiginde servetlerinin
otomatik olarak katlandigim goreceklerdir. Ihracata ve temel
mallara odaklanarak, kiiresel ekonomik yavaslamay: biiyiik bir
kisisel veya kurumsal avantaja doniistiirebilirsiniz.

Finans piyasalarinda, hisse senetleri ve tahvillerden olusan genis
bir karisimi satin alma seklindeki geleneksel yatirim kurali su
anda son derece tehlikelidir, ¢iinkii her ikisi de ayn1 anda deger
kaybediyor. Bunun yerine, su anda en biiyiik finansal firsat, yapay
zeka modellerimizin "Faktor Ayristirma" olarak adlandirdig: bir
stratejide yatmaktadir. Cok basit bir ifadeyle, bu, giinlik
tilketicinin = sikintilarindan tamamen bagimsiz olan belirli
yatirimlar1 6zenle se¢mek anlamma gelir. Paramizi hedefli
alanlara —6rnegin fiyatlar1 enflasyona kars1 yasal olarak korunan
ilag sirketlerinin hisseleri veya biiyiik uluslararas: hiikiimet
sozlesmelerine sahip sirketler gibi— yonlendirerek, genel hisse
senedi piyasasi panik halindeyken yatirim portfoyiiniiz istikrarlt
kalabilir ve hatta kar bile elde edebilir.

Kiiresel olcekte, "Makul Fiyata Biiylime" (GARP) olarak
adlandirdigimiz seye odaklanirsaniz harika firsatlar var. Moda
olan, yiiksek riskli yazilim hisselerine asir1 para 6demek yerine,
akilli yatirimeilar temel sirketlere yatirim yapiyorlar; drnegin,
temel yapay zeka ¢ip lireticileri veya Amerikan fiziksel altyap1
ingaatgilart gibi. Bu sirketler fiyatlandirmalar1 iizerinde tam
kontrole sahipler ve Avrupa'daki ekonomik yavaslamadan
tamamen korunuyorlar. Yerel olarak, en iyi finansal firsat,
enflasyona dayanikli varliklara (enerji sebekeleri gibi) sahip
biiytik holding sirketlerine veya yalmzca uluslararasi, doviz
cinsinden projeler iistlenen insaat firmalarina yatirim yapmaktir.
Bu kesin finansal segimler, paranizin nefes almasini, giivende
kalmasim1 ve daha genis ekonomik firtina gegerken sessizce
¢ogalmasini saglayan "likidite oksijeni" gorevi goriir.
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Temel Stres Endeksleri

VIX | 19.08
BDI | 2,043
DXY | 97.789

S&P 500/SPX | 6,909.52
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2026 yilinin 9. haftasma ait AkanakLabs &zet raporu Iran — ABD savasi riskini
modellere ve analizlere dahil ediyor. Kiiresel ekonomi kesin olarak "Jeopolitik
Stagflasyon" adi verilen yapisal bir rejime girmistir. Bireysel yatirimer igin bu
karmagik terim, basit ama sert bir gercegi ifade eder: genel ekonomik biiylime
durakliyor, ancak giinliik tiikketim mallarinin ve borglanmanin maliyeti inatla yliksek
kaliyor. Avrupa sanayi gostergelerinin kotilesmesi ve ABD'deki toptan
enflasyonun (UFE) siirekli yiiksek seyretmesiyle desteklenen oniimiizdeki
ekonomik takvim, bu ortami matematiksel olarak dogrulamaktadir. Merkez
bankalari, 6zellikle ABD Merkez Bankasi, bu yapiskan enflasyonla miicadele etmek
icin yiiksek faiz oranlarini korumak zorunda kaliyor; bu da kiiresel likiditeyi etkili
bir sekilde tiiketiyor ve nakit parayi inanilmaz derecede kit bir kaynak haline
getiriyor.

Tiirk makroekonomik ekosisteminde, bu kiiresel siirtiisme, nicel modellerimizin
"Girdi Maliyeti Makas1" olarak tanmimladigi ciddi bir baski mekanizmasi
yaratmaktadir. Yerel isletmeler su anda, temel hammaddeler i¢in ABD dolari
cinsinden yiikselen maliyetler ile daha yiiksek fiyatlar1 artik kaldiramayan felg olmus
bir i¢ tiiketici tabani arasinda sikisip kalmistir. Ayn1 zamanda, ulusal para birimini
ithal enflasyondan korumak i¢in Merkez Bankasi, cezalandirici derecede yiiksek faiz
oranlarini koruyarak, i¢ krediyi temelden dondurmaktadir. Bu kombinasyon, birgok
giinliik isletmeyi tehlikeli bir 6deme giicli krizine siiriikleyerek, ise alimlarin
donmasina ve dogrudan hane halki gelir istikrarini tehdit eden is faaliyetlerinin
azalmasina yol agmaktadir.

Finans piyasalarinda, bu essiz ekonomik baski, "Korelasyon-1 Tekilligi" olarak
bilinen son derece tehlikeli bir olguyu tetikliyor. Normal ekonomik dongiilerde,
bireysel yatirimcilar, bir varligin deger kaybetmesi durumunda digerinin bir glivenlik
ag1 saglamasi igin, hisse senedi ve tahvillerin dengeli bir karisimini tutmak gibi
geleneksel cesitlendirmeye giivenirler. Ancak, giiniimiizdeki en 6nemli sorun
standart bir durgunluktan ziyade kiiresel para arzinin sistemik olarak azalmasi
oldugundan, hem hisse senetleri hem de tahviller ayni anda deger kaybediyor. Genis
piyasa endeks fonlar1 ve geleneksel, pasif yatirim stratejileri basarisiz oluyor;
bu da genel piyasay: satin almanin artik servetinizi korumak i¢in giivenli bir
yontem olmadig1 anlamina geliyor. Hayatta kalmak ve sermayenizi korumak i¢in
AkanakLabs, "Faktor Ayristirma" olarak bilinen son derece hassas bir yatirim
stratejisini zorunlu kiliyor. Genel ekonomiye yatirim yapmak yerine, yerel kredi
dondurmasindan ve tiiketici yorgunlugundan tamamen etkilenmeyen belirli
"Nominal Kaleler"i -sirketleri- cerrahi bir sekilde se¢melisiniz. Bu, sermayenizi
garantili devlet biitceleriyle desteklenen savunma sanayi sirketlerine, vazgegilmez
saglik hizmetleri saglayan ilag sirketlerine ve giiclii yabanci para birimlerinde gelir
elde eden uluslararas1 firmalara yonlendirmek anlamina gelir. Bunlar1 makul fiyatl,
temel ABD altyap: ve teknoloji varliklariyla birlestirerek, portfOyiiniiz altta yatan
ekonomik durgunluktan giivenli bir sekilde ayrilabilir.

Sonug olarak, 2026 yilinin 9. haftasi, agresif biiyiime spekiilasyonundan stratejik
servet korumasina dogru temel bir degisimi gerektiriyor. Bireysel yatirimci igin
profesyonel gorev agik: Kisisel nakit akisinizi agresif bir sekilde korumali, yeni borg
almaktan kaginmali ve giinliik tiiketici harcamalarina dayanan sirketlere olan
maruziyetinizi ortadan kaldirmalisiniz. Yatirimlariizi enflasyona dayanikli, temel
kiiresel varliklara yonlendirmek igin bu derin, kurumsal diizeydeki i¢goriilerden
yararlanarak, yalnizca bu siddetli ekonomik firtinay1 atlatmak i¢in degil, kiiresel
piyasa dongiisii sonunda yeniden basladiginda giivenli bir konumda ortaya ¢ikmak
icin gereken hayati finansal oksijeni de giivence altina alirsiniz.
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8. Hafta Ozeti

2026 yilmin 8. haftas1 (15-21 Subat), kiiresel ekonomik manzarada kesin bir de§isime isaret
ederek, biliylime odakli beklentilerden "Jeopolitik Stagflasyon" olarak tanimlanan kisitlayict bir
rejime gecisi isaret ediyor. Bu donemde, kiiresel ekonomi, tedarik zinciri kisitlamalarindan
kaynaklanan enflasyon devam ederken bor¢lanma maliyetlerinin yiiksek kaldig1 zorlu bir
dinamikle kars1 karsiya kaliyor. Merkez bankalar1 zor bir durumda; ekonomiyi canlandirmak
icin faiz oranlarini diistirmeden enflasyonda yeni bir artis riskiyle kars1 karsiya kaliyorlar. Bireysel
yatirimeilar i¢in bu, kolay erisilebilir kredi doneminin fiilen sona erdigi ve likiditenin (nakit
mevcudiyeti) piyasalarda yol almanin en kritik varligi haline geldigi anlamina geliyor.

Bu yiiksek baskili finansal ortamda, geleneksel yatirim stratejileri ciddi siirlamalarla kars
karsiya. Tarihsel olarak, yatirimcilar portfoylerini korumak i¢in standart bir hisse senedi ve tahvil
karigtmma glivenmis, birinin deger kaybetmesi durumunda digerinin degerini koruyacagini
varsaymislardir. Ancak, mevcut likidite sikintisi, nicel modellerin "Korelasyon-1 Tekilligi" olarak
adlandirdigi, hem hisse senetlerinin hem de tahvillerin ayn1 anda deger kaybettigi bir senaryoyu
tetiklemistir. Sonug olarak, genis piyasa yatirimlart giderek daha riskli hale gelmektedir. Genel
piyasa trendlerine giivenmek yerine, basar1 artik kesin "Faktor Ayristirmasi"na baghdir; yani
enflasyona dayanikli emtialar veya garantili devlet sdzlesmelerine sahip sirketler gibi, daha genis
ekonomik yavaslamadan bagimsiz olarak faaliyet gosteren son derece spesifik varliklarin
se¢ilmesine.

Bu makroekonomik degisim, 6zellikle imalat ve perakende sektdrlerinde reel ekonomi iizerinde
de yogun bir bask1 olusturuyor. Isletmeler giderek "Girdi Maliyeti Makas1" etkisine yakalaniyor:
Enerji, hammadde ve iscilik i¢in daha yiiksek maliyetler 6demek zorunda kaliyorlar, ancak bu
giderleri satin alma giicii zaten azalmis olan tiiketicilere yansitamiyorlar. Bu dinamik, agiri
endiistriyel stok ile diisen tiiketici giiveni arasinda tehlikeli bir uyumsuzluk yaratiyor ve kiiresel
tedarik zincirlerinde ani siparis iptallerine yol agma tehdidi olusturuyor. Gilinliik igletmeler i¢in
fazla stok artik bir varlik degil, bir ylikiimliiliik haline geldi ve ayakta kalabilmek i¢in nakit akigin
korumaya ve operasyonel verimliligi optimize etmeye yonelik acil bir gecis gerektiriyor.

Bireysel yatirimer igin, 2026 yilinin 8. haftasindan itibaren ve sonrasinda stratejik harket agresif
portfdy Dbiiyiimesi yerine sermaye Kkorumasina oncelik vermek. Piyasa modelleri,
"Stagflasyonist Barbell" yaklasimini giiclii bir sekilde savunmaktadir. Bir ugta, yatirnmcilar
enflasyona karst "Nominal Kaleler" gorevi goren giivenilir, krizlere dayanikli varliklar (saglik
sirketleri, savunma sanayi sirketleri veya altin gibi degerli varliklar) edinmelidir. Diger ugta ise,
zor durumdaki varliklar indirimli fiyatlarla satildiginda gelecekteki firsatlardan yararlanmak i¢in
yliksek diizeyde nakit veya likit rezerv bulundurmak hayati 6nem tasir. Tiiketiciye bagimli hisse
senetlerinden ve yliksek borglu sirketlerden kaginarak, yatirimcilar bu yapisal ekonomik filtreyi
giivenli bir sekilde asabilir ve servetlerini koruyabilirler.
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Makroekonomik veriler, biiyiik ekonomik bolgeler arasinda keskin bir farklilasmayi ortaya koyuyor;
Avrupa, Alman GSYIH'smin daralmasi ve is iklimi endekslerinin zayiflamasiyla kamtlandig1 gibi belirgin
bir sanayi yavaslamasi yasiyor; Amerika Birlesik Devletleri ise siirekli, arz yonlii enflasyon ve direngli
tiiketici talebi sergiliyor. Bu siirtlisme, ABD Merkez Bankasi'ni kisitlayici, "daha uzun siire yiiksek" faiz
orani politikasi izlemeye zorluyor. Sonug olarak, ABD Dolarmin giiclenmesi kiiresel likidite iizerinde
muazzam bir baski olusturarak, kiiresel ekonomik biiyiimenin durdugu, ancak yiiksek enerji ve
ulasim maliyetleri nedeniyle enflasyonist baskilarin yapisal olarak yerlesmis kaldig1 bir ortam
yaratiyor.

Bireysel yatirimcilar i¢in, bu karmasik makroekonomik ortami anlamak ¢cok onemlidir ¢iinkii giinliik
finansal gercekleri dogrudan etkiler. Basitce ifade etmek gerekirse, "stagflasyon", genel ekonomi ve is
piyasalar1 sogurken, yasam maliyetinin ve ham madde fiyatlarimin artmaya devam etmesi anlamina gelir.
Isletmeler kendilerini "Girdi Maliyeti Makas1" etkisine yakalanmis bulurlar; ithal mallar ve enerji igin
onemli Olciide daha fazla 6deme yaparlar ancak bu maliyetleri mali agidan tiikkenmis tiiketicilere
yansitamazlar. Sonug olarak, sirketler ige alimlar1 dondurabilir veya faaliyetlerini azaltabilir, bu da hane
halklar1 igin gelir istikrarin1 6ncelik haline getirir. Dahasi, merkez bankalar1 bu enflasyonla miicadele etmek
icin faiz oranlarm yiiksek tutmak zorunda olduklarindan, ipotek, otomobil kredisi veya kiigiik igletme
genislemesi i¢in bor¢ almak son derece pahali olmaya devam edecektir.

Tiirkiye gibi gelismekte olan piyasalarda, bu kiiresel mimari ciddi bir likidite bosluguna doniisiiyor.
ABD dolarmin giicii, ithal ham maddelerin maliyetini artirarak ticaret acigin genisletiyor ve yerel
para birimleri iizerinde asagi yonlii baski olusturuyor. Para birimini bu ithal enflasyona kars1 korumak
icin, yerel merkez bankalar1 matematiksel olarak faiz oranlarmi cezalandirici derecede yiiksek tutmak
zorunda kaliyor ve bu da yerel kredi kanallarmi fiilen donduruyor. Ucuz kredilere ve yerel tiiketici
harcamalarina dayanan yiiksek kaldiragh kiigiik ve orta 6lcekli isletmeler (KOBI'ler) "Oliimeiil Odeme
Giicii Bolgesi"ne itiliyor. Birey i¢in bu durum, kigisel bor¢tan kaginmanin ve yerel kredi daralmasini
giivenli bir sekilde atlatmak i¢in gii¢lii nakit rezervleri bulundurmanin gerekliligini vurguluyor.

Finansal piyasa perspektifinden bakildiginda, yapay zeka destekli veri bilimi modellerimiz (AIDA), 9.
hafta icin '"Korelasyon-1 Tekilligi" ile karakterize edilen son derece kirillgan bir islem ortami
ongoriiyor. Geleneksel olarak, yatirimcilar hisse senedi ve tahvil karisimi tutarak c¢esitlendirme yaparlar
ve birinin diismesi durumunda digerinin ylikselecegini beklerler. Bununla birlikte, likiditenin azaldigi
stagflasyon rejiminde, her iki varlik sinifi da ayn1 anda deger kaybetme egilimindedir. Makine 6grenme
algoritmalarimiz, genis piyasa endeks fonlarinin ve pasif yatirim stratejilerinin énemli 6l¢iide zorlanacagini
gosteriyor. Genel piyasa momentumuna giivenmek yerine, hayatta kalmak ve karh olmak igin
"Faktor Ayristirmasi1" gereklidir; bu, zor durumdaki yerel tiiketici tabanindan ve donmus kredi
piyasalarindan tamamen bagimsiz olarak ¢alisan belirli varliklarin hassas, algoritmik izolasyonudur.

Bu tahmin modellerine dayanarak, bireysel yatirnmcilar icin en uygun strateji, agresif biiyiime
varhklarindan uzaklasmak ve '"Nominal Kaleler" portfoyii olusturmaktir. Piyasa tahminleri,
enflasyon maliyetlerini satis kaybi yasamadan etkili bir sekilde ileriye tasiyabilen, devlet savunma
miiteahhitleri ve diizenlemeye tabi ilac sirketleri gibi kesinlikle esnek olmayan talebe sahip sektorleri
desteklemektedir. Ek olarak, déviz (USD,EUR, CHF) geliri iireten biiyiik uluslararas1 operasyonlara sahip
sirketler, yerel para birimi deger kaybma kars1 korunma saglayarak yapisal olarak daha iyi performans
gosterecektir. Borca bagimli teknoloji girisimlerinden ve tiiketiciye yonelik hisse senetlerinden kaginarak
ve bunun yerine temel altyap1 ve krize dayanikli i modellerine odaklanarak, yatinmecilar portfoylerini
mevcut stagflasyonun olumsuz etkilerinden etkili bir sekilde koruyabilirler.
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ONEMLI YASAL UYARI VE RISK BILDIRIMI
Isbu Rapor Basics/Bireysel nitelikte olup, yalnizca Bireysel (kendi adina faaliyette bulunan)
yatirimcilara yoneliktir.

Isbu raporda ("Rapor") yer alan bilgiler, veriler, nicel analizler ve algoritmik tahminler, AkanakLabs
tarafindan yalnizca genel bilgilendirme ve egitim amacl olarak saglanmaktadir. isbu Rapor, yalmizca
yeterlilige sahip bireysel yatiriomcilarin kullanimina yoneliktir. Finansal, yatirim, hukuki, vergi
veya diizenleyici tavsiye niteligi tasimaz ve bu sekilde yorumlanamaz; ayrica herhangi bir finansal
arag, menkul kiymet veya varlik sinifin1 satin alma, satma veya elde tutma teklifi, talebi veya tavsiyesi
niteligi (de) tasimaz.

Raporda ifade edilen herhangi bir analiz Yatirinm Tavsiyesi olarak nitelendirilemez. Burada
sunulan AL/Yapay Zeka modelleri, AkanakLabs tarafindan gelistirilen tescilli AIDA ve NSSA dahil
olmak iizere, olasiliksal niteliktedir ve AkanakLabs'in quant, ve veri bilimi metodolojilerinin teorik
ciktisin1 temsil etmektedir. AkanakLabs ve AkanakResearch ile bu Raporun alicisi arasinda hi¢bir
yatirim tavsiyesi iliskisi kurulmamistir. Tartisilan stratejiler ve senaryolar tiim yatirimcilar igin
uygun olmayabilir ve AkanakLabs, tek tek yatirnmcilarin 6zel yatinm hedeflerini, mali durumlarini
ve/veya risk toleransini dikkate almadan, raporu genel olarak hazirlamis ve kullaniciya sunmustur.
Kullanici raporu edinmesi itibariyle bu duruma uygun hareket etme ve raporu yorumlamasinin
tamamen kendi sorumlulugunda oldugunu kabul eder.

Gelecege Yonelik Beyanlar ve Model Simirlamalari matematiksel ilkeler dahilinde
yorumlanmalidir. Isbu Rapor, karmasik matematiksel, istatistiksel ve ileri ekonometrik modellere
dayali gelecege yonelik ¢oziimlemeler ve tahmine dayali analizler igermektedir. AkanakLabs,
sayisallastirilmig sonuclar elde etmek i¢in gelismis yapay zekay1 ve kiiresel ofislerindeki (Tel Aviv,
New York, Palo Alto, Houston, Tokyo, Berlin, Londra) nicel arastirma ekibinin uzmanligini
kullanirken, bu modeller 6nemli sinirlamalara tabidir. Piyasa kosullari dinamiktir ve algoritmik
modellerin tahmin edemeyebilecegi "miicbir sebep" olaylarina, digsal soklara ve yapisal rejim
degisikliklerine tabidir. Ge¢mis performans, ister gercek ister simiile edilmis (simiilasyon) olsun,
gelecekteki sonuclarin tam gostergesi olamaz. Raporu satin alan, okuyan, kullanan ve degerlendiren
bu hususlar1t pesinen anlamis ve kabul etmistir. Akanak & Co. istiraki olan Akanaklabs,
AkanakResearch ve iligkili istirakleri, yoneticileri, ¢alisanlar1 ve quantlari (kantitatif analistleri), nicel
arastirmacilar (researcher), veri bilimcileri (data scientist), miihendisleri, ekonomistleri, analistleri,
burada verilen bilgilerin dogrulugu, eksiksizligi veya giivenilirligi konusunda agik veya ortiilii higbir
beyan veya garanti vermez. Akanak & Co. ve istirakleri AkanakLabs ile AkanakResearch, ve
iligkili partnerleri, is ortaklar1 ve Tiirkiye is ortagi Para Analiz, hicbir kosul altinda, bu
Rapordaki herhangi bir bilginin kullanimindan veya bunlara giivenilmesinden kaynaklanan
dogrudan, dolayh, 6zel, arizi veya sonucsal zararlar, kayiplar veya masraflardan sorumlu
tutulamaz.

Miisteri Sorumlulugu: Raporun alicisi/kullanicisi, (ve dahi okuyucusu), tiim yatirnm kararlariin
tamamen kendi takdirine ve riskine bagli olarak alindigini kabul ve beyan eder. Miisterilerin, herhangi
bir yatirim karart vermeden once kendi bagimsiz durum tespitlerini yapmalar1 ve tiim verileri
dogrulamalar1 (ve sayet var ise kendi aract kurum, ve ilgili profesyonellere ve sorumlu kurum ve
kuruluslara danigmalari) siddetle tavsiye edilir. Bu Rapora erigeren, raporun alicisi, ve kullanicisi (ve
dahi okuyucusu) raporda ifade olunan analizin/analizlerin, ifadeleri ve her tiirlii veri ve teknigin
uygulanmasiyla ilgili her tiirlii sorumluluktan basta Akanak & Co. olmak tizere istirakleri Akanaklabs
ve AkanakResearch'ii muaf tutmay1 kabul eder.
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