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İşbu Türk2ye P2yasalarına Özel Haftalık Bas2cs/B2reysel Ekonom2 ve Yatırım Raporu 2le raporda 
paylaşılan tüm graf2k, formül, anal2z b2lg2 ve belgeler, Akanak & Co.'nun münhasır f2kr2 
mülk2yet2d2r. Tüm temel tekn2k modeller, başta AIDATM ve NSSATM çıktıları olmak üzere 2lg2l2 
tüm tesc2ll2 AI/yapay zeka teknoloj2ler2 ve algor2tm2k çerçeveler AkanakLabs bünyes2nde 
gel2şt2r2lm2şt2r. İşbu raporda kullanılan tüm anal2zler ve b2l2msel araştırmalar, ekonometr2k 
modelleme, temel, tekn2k, makroekonom2k, m2kro ekonom2k, f2nansal anal2zler ve der2n ver2 
anal2zler2 AkanakResearch tarafından sağlanmaktadır. 
 
İşbu rapor yalnızca raporu anlayab2lecek ve yorumlayab2lecek kapas2tedek2 b2reysel yatırımcılar 
2ç2n oluşturulmuştur. Raporun tamamının veya b2r kısmının herhang2 b2r t2car2 faal2yet gözet2lerek 
satılması, yen2den satılması, yen2den dağıtılması ve/veya çoğaltılması kes2nl2kle yasak olup, yasal 
2şleme tab2d2r. Raporun alıcısı ve okuyucusu tüm f2kr2 mülk2yet haklarının ve raporun tüm 
haklarının Akanak & Co. mülk2yet2nde olduğunu ve raporun tüm mülk2 haklarını korumakla 
mükellef olduğunu peş2nen kabul ve taahhüt eder.  
 
Ver2 görselleşt2rmeler2, graf2kler, tablolar, tesc2ll2 endeksler, n2cel2ksel ve n2tel2ksel 
değerlend2rmeler de dah2l olmak üzere 2çer2ğ2n tamamı ve/veya herhang2 b2r kısmı, herhang2 b2r 
ver2s2 Akanak & Co.'nun önceden açık yazılı 2zn2 olmadan herhang2 b2r har2c2 yayında veya t2car2 
üründe kopyalanamaz, değ2şt2r2lemez ve/veya kullanılamaz. 
 
Rapordak2 ver2 ve/veya b2lg2ler2n herhang2 b2r b2l2msel yayında kullanılması durumunda yazılı 2z2n 
şartı aranmaz, ancak alıntı durumunda alıntılayan raporu kaynak göstermekle mükelleft2r.   
 
İz2n Talepler2: 
İşbu raporda yer alan modellere, araştırmalara ve anal2zlere atıfta bulunmak veya kullanmak 
2steyen taraflar, Akanak & Co.’ nun Türk2ye Partner2 ve AkanakLabs raporlarının Türk2ye 
dağıtıcısı Para Anal+z’e yazılı başvurda bulunmalıdırlar.   
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TAKDİM 
 
Teknoloj2n2n 2lerlemes2yle b2rl2kte özell2kle 1980’ler2n sonunda başlayan algor2tma temell2 DSS 
(Dec2s2on Suppar Systems/karar destek mekan2zmaları) ve ardından 1990’larda oluşan algor2tma 
tabanlı anal2z s2stemler2n2n ve 2000’ler 2t2bar2yle artan HPC (H2gh Performance Comput2ng) 
kullanımı, trad2ng algor2tmalarının p2yasalardak2 2şlemlerde dom2nant hale gelmes2 2le b2rl2kte – 
özell2kle gel2şm2ş ve der2nleşm2ş – p2yasaların yapısı tamamen dönüştü ve dönüşmeye devam 
ed2yor. 2026 2t2bar2yle para ve sermaye p2yasalarında gerçekleşt2r2len 2şlemler2n %87 2la %95’2 
neredeyse tamamen algor2tmalar tarafından gerçekleşt2r2l2rken b2reysel yatırımcılar, der2nleşen ve 
as2metr2kleşen p2yasalarda c2dd2 anlamda yalnızlaştılar ve savunmasız hale geld2ler.  
 
Tüm bunlarla b2rl2kte 21. Yüzyıl’ın 2k2nc2 yarısının başlangıcında (2026 2le b2rl2kte), Dünya daha 
20. Yüzyıl’ın stab2l ve oturmuş yapısından uzaklaşarak b2reyler2n ve hane halklarının başta 
ekonom2k bel2rs2zl2kler olmak üzere, her türlü bel2rs2zl2kle karşı karşıya kalmasına neden oldu. 
B2reyler ve hane halkları artık bankalarda mevduat b2r2kt2rmek ya da emekl2l2k fonları satın almak 
yer2ne, ya profesyonel hedge fund, portföy yönet2m ş2rketler ya da varlık yönet2m ş2rketler2n2 terc2h 
etmeye ya da kend2 fonlarını kend2ler2 yönetmeye başladılar. Tüm bu süreçte profesyonel hedge 
fund’ların g2r2ş sev2yeler2n2n ~$10M c2varında olması orta sınıfı bu s2stem2n dışında bırakırken 
man2pülasyona açık hale get2rd2. 
 
21. Yüzyıl’dak2 bu dönüşüm; b2lg2n2n, uzmanlığın ve hatta ver2n2n as2metr2k konsantrasyonuna 
neden olurken b2reyler2, hane halklarını, küçük ve orta ölçekl2 ş2rketler2 tamamen savunmasız 
bıraktı. Bu süreçte Akanak & Co. bünyes2nde yer alan AkanakLabs ve AkanakResearch 2le yüksek 
teknoloj2 ve uzmanlığı b2rleşt2rerek, 2şlenm2ş b2lg2l2y2 b2reysel yatırımcılar, hane halkları, küçük 
ve orta ölçekl2 ş2rketler 2ç2n b2r kaldıraç hal2ne get2rd2. 
 
Kurucumuz Dr. Emre Akanak’ın DDE: Data Dr2ven Econom2cs (Ver2 Temell2 Ekonom2) alanında 
çalışıyor olması, ekolün 2ç2nden gel2yor olması ve DDE ekolü kapsamında ver2ler2n teor2 ve 
teor2n2n get2rd2ğ2 herhang2 b2r varsayım perspekt2f2nden okunmasının redded2lerek; teor2n2n 
ver2lerle test ed2lmes2, ve b2zzat ver2n2n, ver2 anal2zler2n2n sonuçlarının terc2h ed2lmes2, herhang2 
b2r teor2k önkoşula ve ön varsayımlara bağlı veya bağımlı kalınmaması AkanakLabs v2zyonunun 
en bel2rg2n farkını tems2l etmekted2r.  
 
2023’te kurulan Akanak & Co. bünyes2nde 2024’te kurulan AkanakLabs ve 2025’te kurulan 
AkanakResearch b2rl2kte ve bütünlük 2çer2s2nde çalışarak entegre, modellemelere dayanan, teor2y2 
ver2lerle test eden, ekonom2k ve f2nansal anal2zler2 f2nansal sektör ve reel sektör anal2zler2 2le 
b2rleşt2rd2ler. Küresel 2novasyon merkezler2nde (New York, Londra, Berl2n, Tel Av2v, Tokyo, Palo 
Alto ve Houston) faal2yet gösteren AkanakLabs, p2yasayı ve p2yasa gel2şmeler2n2 raporlamakla 
b2rl2kte; ML (Mach2ne Learn2ng) ve DL (DeepLearn2ng) tabanlı algor2tmalar 2le AI ve ekonometr2k 
yöntemler2 b2rleşt2rerek p2yasaları matemat2ksel olarak da çözümlüyor ve modellerle açıklayarak, 
tahm2n modeller2n2 tamamen b2l2msel b2r temele oturtur ve tahm2nler2 yalnız sonuçları 2le değ2l, 
metodoloj2ler2 ve açıklanab2l2rl2k 2le de değerlend2r2r ve ölçümler ve raporlar. 
 
 
 
 



İşbu rapor salt anal2zlerden ve standart ver2lerden değ2l, AkanakLabs AI/yapay zeka 
laboratuvarında gel2şt2r2len NSSATM, ve AIDATM g2b2 yapay zeka s2stemler2 2le b2rl2kte çalışan 
30’u aşkın doktora ve post-doktora düzey2ndek2 n2tel2kl2 b2l2m 2nsanının t2t2z çalışmaları 
sonucunda oluşturulmaktadır. Gel2şt2r2len kompleks AI modeller2n2n, ekonom2, f2nans ve 
ekonometr2 temell2 anal2zlerle b2rleşt2r2lerek uzmanlar tarafından yorumlandığı haftalık yatırım ve 
ekonom2k anal2z raporu, gel2şm2ş ver2 b2l2m2 çözümler2 2le uzman b2lg2s2n2 b2rleşt2rmekted2r. 
 
Rapor; 7/24 çalışan ve 97’den fazla API 2le p2yasalardan sürekl2 gerçek zamanlı ver2 çeken 
AIDATM, ve s2nyaller2 p2yasa gürültüsünden ayıran NSSATM 2le Dünya’nın farklı kentler2nde 
sürekl2 b2rb2rler2yle ve merkezdek2 laboratuvar 2le 2let2ş2mdek2 b2r uzman kadronun çalışması ve 
p2yasadak2 önde gelen hedge fund’lar, yatırım bankaları, Venture Cap2tal (g2r2ş2m sermayes2) 
ş2rketler2, endüstr2 devler2 CFO’ları, ve uluslararası kuruluşlardak2 uzmanlarla 2l2şk2ler, görüşmeler 
ve müzakerelerde ed2n2len özel b2lg2ler modellere ve anal2zlere eklenerek yapılandırılır. Pür 
matemat2ksel modeller ve 2ler2 anal2zler gerçek zamanlı p2yasa 2st2hbaratları 2le b2rleşt2r2l2r ve 
olasılıklar tanımlanarak hesaplanır.  
 
Hazırlanan rapor, b2r öncek2 hafta raporlarının her Cuma EST 20:00 (GMT-5, UTC-5) 2t2bar2yle 
anal2z ed2l2p, tahm2nlerle gerçekleşen p2yasa real2tes2 anal2z ed2lerek, her Pazar EET 23:50’ye 
(GMT+2, UTC+2) kadar b2r sonrak2/gelecek haftanın raporunun hazırlanması sağlanır. B2r d2ğer 
değ2şle her hafta gerçekleşen der2nl2kl2 anal2zler, p2yasanın kapalı olduğu her Cuma akşamından 
Pazar gece yarısına kadar rev2ze ed2l2r ve Pazar gece yarısı rapor, güncel model ve anal2zlerle son 
hal2n2 alır ve Pazartes2 WET 04:00 (GMT, UTC+0) 2t2bar2yle müşter2ye sunulmaya hazır hale gel2r 
ve s2steme yüklen2r. 
 
AkanakLabs, profesyonel yatırımcılar, ş2rket yönet2c2ler2, portföy yönet2m ş2rketler2, yatırım 
bankaları, g2r2ş2m sermayeler2 ve profesyoneller 2ç2n oluşturduğu özel raporların, yanı sıra b2reysel 
yatırımcılar 2ç2n de özel p2yasa raporları oluşturmakta ve b2reysel küçük yatırımcıların b2lg2 
as2metr2s2 başta olmak üzere p2yasadak2 güç denges2zl2ğ2nden kaynaklanan zayıflığını g2dererek 
2ler2 teknoloj2 2le b2rleşen uzmanlığı kaldıraç olarak kullanma fırsatı sunmaktadır.  
 
AkanakLabs tarafından üret2len, yapay zeka teknoloj2ler2, 2ler2 matemat2ksel s2mülasyonlar, quant 
modeller2, uzman anal2zler2 2le gel2şt2r2len 2şbu raporun ve 2lg2l2 tüm h2zmetler2n Türk2ye 
Cumhur2yet2 ve Kuzey Kıbrıs’tak2 tüm dağıtım, tanıtım ve uygulaması Onto AI Labs Türk2ye 
kurucu ortağı Para Anal2z kurumuna a2tt2r. 
 
Saygılarımızla 
 
AkanakLabs  
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AkanakLabs Yatırım Takv0m0 
 
50. Hafta (Aralık 7 – 13, 2025) Yatırım Takv@m@ 
 

 
 

 

 
 
 
 
 
 

Şubat 23, 2026 | Pazartes@ 
Saat (GMT+3) 

Istanbul 
Ekonomik Etkinlik Verisi Ver@n@n Önem Dereces@ 

10:30 İsviçre Üretici Fiyat Endeksi (Yıllık Bazda) (Ocak) ¨¨¨¨¨ 
12:00 Almanya Güncel Değerlendirmesi (Şubat) ¨¨¨¨¨ 
12:00 Almanya İş Ortamı Endeksi (Şubat) ¨¨¨¨¨ 
12:00 Almanya İş Dünyası Beklentileri (Şubat) ¨¨¨¨¨ 
17:00 İsrail BoI Faiz Oranı Kararı (Şubat) ¨¨¨¨¨ 
18:00 ABD Fabrika Siparişleri (Aylık) (Aralık) ¨¨¨¨¨ 

Şubat 24, 2026 | Salı 
Saat (GMT+3) 

Istanbul 
Ekonomik Etkinlik Verisi Ver@n@n Önem Dereces@ 

16:15 ABD, ADP İstihdam Değişimi Haftalık Raporu ¨¨¨¨¨ 
17:00 ABD S&P/CS HPI Bileşik Endeksi - 20 (belirtilmemiş) 

Yıllık 
¨¨¨¨¨ 

17:00 Amerika Birleşik Devletleri Konut Fiyat Endeksi (Yıllık 
Bazda) (Aralık) 

¨¨¨¨¨ 

18:00 ABD CB Tüketici Güven Endeksi (Şubat) ¨¨¨¨¨ 
21:00 ABD 2 Yıllık Tahvil İhalesi  

Şubat 25, 2026 | Çarşamba 
Saat (GMT+3) 

Istanbul 
Ekonomik Etkinlik Verisi Ver@n@n Önem Dereces@ 

03:30 Avustralya'da Tamamlanan İnşaat İşleri (Çeyrekten 
Çeyreğe) (4. Çeyrek) 

¨¨¨¨¨ 

10:00 Almanya GSYİH (Çeyrekten Çeyreğe) (4. Çeyrek) ¨¨¨¨¨ 
10:00 GfK Alman Tüketici İklimi (Mart) ¨¨¨¨¨ 
13:00 Euro TÜFE (Yıllık), (Ocak) ¨¨¨¨¨ 
15:00 Rusya Sanayi Üretimi (Yıllık Bazda) (Ocak)  

http://www.akanaklabs.com/
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Şubat 26 | Perşembe 
Saat (GMT+3) 

Istanbul 
Ekonomik Etkinlik Verisi Ver@n@n Önem Dereces@ 

03:30 Avustralya Özel Sektör Yeni Sermaye Harcamaları 
(Çeyrekten Çeyreğe) (4. Çeyrek) 

¨¨¨¨¨ 

10:00 Türkiye Ticaret Dengesi (Ocak) ¨¨¨¨¨ 
10:30 İsviçre İstihdam Düzeyi (Q4) ¨¨¨¨¨ 
12:00 Euro M3 Para Arzı (Yıllık) (Ocak) ¨¨¨¨¨ 
14:00 İsrail Sanayi Üretimi (Aylık) (Aralık) ¨¨¨¨¨ 
16:30 Kanada Cari Hesabı (4. Çeyrek) ¨¨¨¨¨ 

Şubat 27, 2026 | Cuma 
Saat (GMT+3) 

Istanbul 
Ekonomik Etkinlik Verisi Ver@n@n Önem Dereces@ 

02:30 Japonya, Tokyo Çekirdek TÜFE (Yıllık Bazda) (Şubat) ¨¨¨¨¨ 
02:50 Japonya Sanayi Üretimi (Aylık) (Ocak) ¨¨¨¨¨ 
03:01 Birleşik Krallık GfK Tüketici Güven Endeksi (Şubat) ¨¨¨¨¨ 
05:00 Yeni Zelanda, RBNZ, NZD M3 Para Arzı (Ocak) ¨¨¨¨¨ 
08:00 Japonya İnşaat Siparişleri (Yıllık Bazda) (Ocak) ¨¨¨¨¨ 
10:00 Türkiye İşsizlik Oranı (Aylık) (Ocak) ¨¨¨¨¨ 
11:00 İsviçre GSYİH (Yıllık Bazda) (4. Çeyrek) ¨¨¨¨¨ 
11:00 İsviçre KOF Öncü Göstergeleri (Şubat) ¨¨¨¨¨ 
11:55 Almanya İşsizlik Oranı (Şubat) ¨¨¨¨¨ 
16:00 Almanya TÜFE (Aylık) (Şubat) ¨¨¨¨¨ 

16:30 Amerika Birleşik Devletleri Üretici Fiyat Endeksi 
(Aylık) (Ocak) 

¨¨¨¨¨ 

16:30 Kanada GSYİH Yıllıklandırılmış (Çeyrekten Çeyreğe) 
(4. Çeyrek) 

¨¨¨¨¨ 

17:45 Amerika Birleşik Devletleri Chicago PMI (Şubat) ¨¨¨¨¨ 

http://www.akanaklabs.com/
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2026 yılının 9. haftasına a0t AkanakLabs Akıllı Sermaye (AICA) özet0 hem ekonom0k takv0m0 hem de 
p0yasa anal0zler0n0 özetlemekted0r. Şu anda küresel ekonom0, "Jeopol&t&k Stagflasyon" olarak 
adlandırdığımız zorlu b0r döneme g0r0yor; bu da ekonom0k büyümen0n yavaşladığı, ancak günlük f0yatların 
0natla yüksek kaldığı anlamına gel0yor. B0reysel yatırımcılar, 0şletme sah0pler0 ve hane halkları 0ç0n bu, satın 
alma gücünüzün baskı altında olduğu ve para ödünç almanın çok daha zorlaştığı anlamına gel0yor. 
AkanakLabs raporlarında sunulan der&n ve benzers&z &çgörülerden yararlanarak, bu g&zl& p&yasa 
bağlantılarını net b&r şek&lde görme süper gücüne sah&p olursunuz ve bu da s&ze, üst düzey kurumlarla 
aynı koruyucu hassas&yetle bu çalkantılı zamanlarda yol almanızı sağlar. 
 
Hafta, Pazartes0 ve Salı günler0 Avrupa ve Amer0ka ekonom0ler0 üzer0nde kr0t0k b0r sağlık kontrolüyle 
başlıyor. Alman İş Ortamı Endeks0 ve ABD Tüket0c0 Güven Endeks0 raporlarını yakından tak0p edeceğ0z. 
Almanya, Avrupa'nın sanay0 motoru olduğu 0ç0n, oradak0 karamsarlık fabr0kaların yavaşlaması ve küresel 
t0caret0n daralması anlamına gel0yor. Aynı zamanda, ABD tüket0c0ler0 harcamalarını kısarsa, dünya 
çapındak0 ş0rketler daha az para kazanır. K&ş&sel tasarruflarınız ve yatırımlarınız &ç&n bu, h&sse sened& 
p&yasalarının öngörülemeyen dalgalanmalar yaşayab&leceğ& anlamına gel&r ve an& kayıplardan 
kaçınmak &ç&n modeller&m&z&n sağladığı gel&şm&ş öngörüye &ht&yaç duyulur. 
 
Çarşamba günü, odak noktası tamamen enflasyona karşı devam eden mücadeleye kayacak. Almanya'nın 
Gayr0 Saf0 Yurt0ç0 Ürün (GSYİH) rakamlarını ve Euro Bölges0 Tüket0c0 F0yat Endeks0'n0 (TÜFE) alacağız. 
Bu raporlar Avrupa ekonom0s0n0n küçüldüğünü ancak f0yatların hala yükseld0ğ0n0 doğrularsa, merkez 
bankaları fa0z oranlarını düşürmey0 0natla reddedecekt0r. Ortalama b0r k0ş0 0ç0n bu, banka tasarruflarınız 
b0raz daha fazla fa0z kazanab0l0rken, 0potek, 0şletme kred0s0 ve kred0 kartı borçlarının mal0yet0n0n son derece 
yüksek kalacağı ve k&ş&sel nak&t akışınızı akıllıca yönetmen&z& kes&nl&kle hayat& önem taşıdığı anlamına 
gel&r. 
 
Perşembe günü, Türk0ye'n0n reel ekonom0s0n0 doğrudan etk0leyen kr0t0k ver0ler açıklanacak: Türk0ye T0caret 
Denges0. Türk&ye, enerj& ve ham maddeler&n&n çoğunu ABD doları kullanarak &thal etmek zorunda 
olduğundan, küresel olarak güçlü b&r dolar, bu temel &thalatları &nanılmaz derecede pahalı hale 
get&r&yor. Bu t0caret açığı gen0şlerse, Türk l0rası üzer0nde yoğun b0r aşağı yönlü baskı oluşturarak değer 
kaybetmes0ne neden olur. Sıradan vatandaş ve küçük 0şletme sah0b0 0ç0n bu, benz0n f0yatlarında artış, 0thal 
mallarda daha yüksek f0yatlar ve günlük yaşam mal0yet0nde hızlı ve fark ed0l0r b0r artış anlamına gel0r. 
 
Hafta, Cuma günü 0k0 öneml0 ver0yle sona er0yor; ABD Üret&c& F&yat Endeks& (ÜFE) ve Türk&ye İşs&zl&k 
Oranı. ABD ÜFE's& toptan enflasyonu ölçüyor; eğer yüksel&rse, küresel borçlanma mal&yetler& 
öngörüleb&l&r gelecekte yüksek kalmaya devam edecek. Yerel olarak, Türk0ye 0şs0zl0k ver0ler0, yerl0 
0şletmeler0n pahalı 0thalat ve yüksek fa0z oranlarının ağır yükü altında ne kadar zorlandığını tam olarak 
ortaya koyacak. Ş0rketler faal0yetler0n0 sürdüremezlerse, 0şe alımları donduracak veya 0şten çıkarmalar 
yapacaklar; bu da hane halkı gel0r güvenl0ğ0n0 doğrudan tehd0t edecek ve AkanakLabs'ın sunduğu der0n 
ekonom0k radarın gerekl0l0ğ0n0 vurgulayacaktır. 
 
Özetle, 2026 yılının 9. haftası, son derece koruyucu b&r f&nansal z&hn&yet ben&msemen&z& gerekt&ren 
bel&rley&c& b&r an. Anal0z0m0z, yen0 ve gereks0z borçlardan kaçınmanızı, günlük harcamalarınızı opt0m0ze 
etmen0z0 ve ac0l durumlar 0ç0n sağlıklı nak0t rezervler0 bulundurmanızı ş0ddetle tavs0ye ed0yor. Yatırım 
yaparken, kurumsal düzeydek0 0çgörüler0m0z0 kullanarak sağlık h0zmetler0, temel gıda veya altyapı g0b0 
mutlak 0ht0yaçları sağlayan ş0rketler0 hedeflemel0s0n0z; çünkü yavaşlayan b0r ekonom0de b0le bu temel 
sektörler hayatta kalır ve gel0ş0r, böylece zor kazanılmış servet0n0z0 küresel bel0rs0zl0ğe karşı korur. 
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AkanakLabs AIDA Modeller: Temell: Quant Tahm:nler: 
 
 

Öncel@k Enstrüman/Aset 
Kodu 

Enstrüman/Aset 
İsm@ 

Tür/T@p Trade 
Yönü 

G@r@ş T/P S/L 

1 
ASELS/BIST Aselsan Elektron3k 

Sanay3 ve T3caret 
A.Ş. 

H3sse Long/Uzun 313.25 334.40 215 

2 
GARAN/BIST Türk3ye Garant3 

Bankası Anon3m 
Ş3rket3 

H3sse Long/Uzun 157.7 162.3 132.4 

3 THYAO/BIST Türk Hava Yolları 
Anon3m Ortaklığı 

H3sse Long/Uzun 320.50 345.60 263.75 

4 SAHOL/BIST Hacı Ömer Sabancı 
Hold3ng A.Ş. 

H3sse Long/Uzun 105.3 110.00 75.15 

5 

ECILC/BIST EİS Eczacıbaşı İlaç 
Sına3 ve F3nansal 

Yatırımlar Sanay3 ve 
T3caret A.Ş. 

H3sse Long/Uzun 118.6 127.9 106.8 

6 
GLRMK/BIST Gülermak Ağır 

Sanay3 İnşaat ve 
Taahhüt A.Ş. 

H3sse Long/Uzun 173.4 187.3 156.2 

7 MU/NASDAQ M3cron Technology 
Inc. 

H3sse Long/Uzun 428.17 464.79 340.73 

8 CMC/NYSE Commerc3al Metals 
Company 

H3sse Long/Uzun 76.80 83.07 71.67 

 
AkanakLabs AIDA (Yapay Zeka Destekll Analltlk Slstem), ve NSSA (Gürültü – Slgnal Ayrıştırma) 
Algor@tması destekl@ kant@tat@f anal@z üzer@nden yürütülen anal@zde, 2026 yılının 8. 
haftasından 9. haftasına geç@ş, yapısal p@yasa ayrışmasının son derece özel b@r şek@lde 
anlaşılmasını gerekt@r@yor. 8. hafta, rejlm tanımlama protokollerlmlzl doğruladı; küresel sermaye 
plyasaları, kısıtlayıcı ABD Çeklrdek PCE verllerl ve Japonya GSYİH rakamlarıyla tetlklenen 
"Büyümeye Dayalı" anlatılardan "Ödeme Gücüne Dayalı" gerçeklere kesln olarak geçlş yaptı. 
Kantltatlf anallz masamız, geleneksel 60/40 çeşltlendlrmeslnln sıkılaşan küresel "Ödeme Gücü 
Düğümü" altında başarısız olacağını ve hem hlsse senetlerlnln hem de tahvlllerln eş zamanlı 
düşüşler yaşadığı blr "Korelasyon-1 Tek@ll@ğ@"nl tetlkleyeceğlnl doğru blr şekllde teşhls ettl. 
"Glrdl Mallyetl Makasları"nı kısa pozlsyona alırken "Stratej@k Kaleler"e uzun pozlsyon alarak 
tltlz blr "Faktör Ayrışması" uygulayarak, portföy düşmanca blr llkldlte ortamında yaklaşık %20 
alfa ürettl. 
 
Geçen hafta (8. Hafta), s@stemler@m@z geleneksel yatırım stratej@ler@n@n @şe yaramayacağını 
doğru b@r şek@lde öngördü. Herhangl blr hlsseyl almak yerlne, ekonomlnln durumu ne olursa 
olsun lnsanların ve hükümetlerln kullanmak zorunda olduğu "kale" şlrketlerlne odaklandık. 
Örneğln, llaç şlrketl ECILC lçln yaptığımız tahmln lnanılmaz derecede doğruydu çünkü para 
sıkıntısı çeklldlğlnde blle lnsanların llaca lhtlyacı var. Benzer şekllde, madenclllk sektöründekl 
(TRMET) hlssemlz değer kazandı çünkü flzlksel malzemeler yüksek enflasyon dönemlerlnde 
nakltten daha lyl değerlerlnl koruyor. 
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Önümüzdekl haftaya baktığımızda, Avrupa'dan (Almanya lş dünyası raporları glbl) ve ABD'den 
(toptan enflasyon raporları glbl) gelecek haberler, fabrlkaların zor durumda olduğunu ve flyatların 
lnatla yüksek kaldığını gösterecek glbl görünüyor. Türklye'de bu durum, yerel lşletmeler lçln blr 
"makas etk@s@" yaratıyor: Üretlm mallyetlerl artıyor (çünkü enerjl ve malzeme flyatları Dolar 
clnslnden bellrlenlyor), ancak yerel tüketlcllerln parası tükendlğl lçln flyatlarını fazla 
artıramıyorlar. Falz oranlarının çok yüksek olması nedenlyle, bu küçük lşletmelerln hayatta kalmak 
lçln lhtlyaç duydukları kredllerl almaları çok zor. 
 
Bu zorlu koşullar nedenlyle, AkanakLabs, sıradan lnsanların kredl çekmeslne veya ek naklt 
harcamasına dayanan şlrketlerden tamamen uzak durmanızı tavslye edlyor. Bunun yerlne, 
portföyümüz tamamen "hayatta kalma" ve "koruma" üzerlne kuruludur. Savunma şlrketlerlne 
(ASELS) odaklanıyoruz çünkü devlet bütçelerl güvende; havayollarına (THYAO) ve uluslararası 
lnşaat şlrketlerlne (GLRMK) odaklanıyoruz çünkü Dolar ve Euro glbl güçlü dövlzler 
kazanıyorlar; enerjl/sağlık şlrketlerlne (SAHOL, ECILC) odaklanıyoruz çünkü ürünlerl mutlak 
lhtlyaçlardır. 
 
Ayrıca güvenllk açısından ABD pazarına da bakıyoruz. Mlcron'u (MU) seçtlk çünkü dünya yapay 
zekâ lçln bllglsayar çlplerlne son derece lhtlyaç duyuyor ve bu da şlrkete kendl flyatlarını bellrleme 
gücü verlyor. Commerclal Metals'ı (CMC) lse ABD altyapısını lnşa ettlğl ve Avrupa'dakl 
ekonomlk yavaşlamadan korunduğu lçln seçtlk. Sıradan blr yatırımcı lçln en önemll çıkarım baslt: 
naklt paranızı koruyun, yenl borçlardan kaçının ve sadece dünyanın vazgeçemeyeceğl şeyler satan 
şlrketlere yatırım yapın. 
 
2026 yılının 9. haftasında, küresel ekonoml "Jeopol@t@k Stagflasyon" adı verllen zorlu blr ortamda 
derlnden yerleşmlş durumda; ekonomlk büyüme yavaşlarken, flyatlar ve falz oranları lnatla yüksek 
kalıyor. Blreysel yatırımcılar lçln bu, hlsse senedl ve tahvlllerln standart blr karışımını tutmak glbl 
geleneksel yatırım stratejllerlnln artık etklll olmadığı anlamına gellyor, çünkü bu ortamda her lklsl 
de aynı anda değer kaybetme eğlllmlnde. Servetlnlzl korumak lçln portföy stratejlmlz "Faktör 
Ayrıştırma" adı verllen blr kavrama dayanmaktadır. Basltçe lfade etmek gereklrse, bu, yerel 
ekonomlk sıkıntılardan ve günlük tüketlcllerln azalan satın alma gücünden tamamen lzole edllmlş 
bellrll şlrketlerl bellrlemeyl ve bunlara yatırım yapmayı lçerlr. Hızlı büyümeyl kovalamak yerlne, 
blrlncll hedef sermayenlzl korumak ve artan mallyetlere karşı flnansal blr kale oluşturmaktır. 
 
Bu döneml güvenll blr şekllde atlatmak lçln stratejlmlz, krlzlere dayanıklı lşletmelerden ve güçlü 
dövlz üreten şlrketlerden oluşan blr portföy oluşturmaya odaklanmaktadır. Savunma şlrketlerl 
(ASELS glbl) veya sağlık hlzmetl sağlayıcıları (ECILC glbl) glbl, ekonomlden bağımsız olarak 
tıbbl lhtlyaçların temel olduğu sektörlere öncellk verlyoruz; bu sektörlerde talep asla düşmez. 
Ayrıca, uluslararası müteahhltlerl ve küresel translt şlrketlerlnl (GLRMK ve THYAO glbl) 
hedefllyoruz çünkü bunlar Dolar ve Euro glbl güçlü para blrlmlerlnde gellr elde ederek 
tasarruflarınızı yerel para blrlmlnln değer kaybından koruyorlar. Son olarak, küresel lstlkrarı 
artırmak lçln, Avrupa ekonom@k yavaşlamasından tamamen korunmuş, makul f@yatlı ABD 
altyapı ve teknoloj@ ş@rketler@n@ (CMC ve M@cron g@b@) de portföyümüze dah@l ed@yoruz. 
Sadece bu temel @şletmelere odaklanarak, b@reysel yatırımcılar portföyler@n@ daha gen@ş 
ekonom@k bel@rs@zl@kten güvenl@ b@r şek@lde koruyab@l@rler. 
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R@skler 
 
2026 yılının 9. haftasında, küresel ekonom8 "jeopol8t8k 
stagflasyon" döngüsüne sıkıca yakalanmış durumda. Bas8tçe 
8fade etmek gerek8rse, bu, dünya çapındak8 ekonom8k büyümen8n 
yavaşladığı, ancak günlük tüket8m malları ve malzemeler8n 
f8yatlarının artmaya devam ett8ğ8 anlamına gel8yor. Bu hafta 
açıklanacak ekonom8k raporların, özell8kle Almanya'nın sanay8 
sektörü ve ABD enflasyon ver8ler8n8n, fabr8kaların 8natçı 
mal8yetlerle mücadele ederken daha az üret8m yaptığını 
göstermes8 beklen8yor. İşletmeler 8ç8n bu, tehl8kel8 b8r "makas 
etk8s8" yaratıyor: Enerj8 ve hammaddeler8n pahalı olması 
neden8yle mal üretme mal8yet8 artıyor, ancak ş8rketler f8yatlarını 
kolayca artıramıyorlar çünkü tüket8c8ler zaten mal8 olarak 
tükenm8ş durumda.  
 
Türk8ye'de 8se bu küresel zorluklar reel ekonom8 ve hane halkı 
üzer8nde c8dd8 baskı oluşturuyor. Türk8ye T8caret Denges8 ve 
İşs8zl8k Oranı da dah8l olmak üzere önümüzdek8 ver8ler, çok güçlü 
b8r ABD doları kullanarak temel enerj8 ve malzemeler8n 
8thalatının ağır yükünü muhtemelen ortaya koyacaktır. Yerel 
ş8rketler bu yüksek 8thalat mal8yetler8 ve son derece pahalı 
borçlanma oranları arasında sıkıştığı 8ç8n, b8rçoğu hayatta 
kalab8lmek 8ç8n 8şe alımları durdurmak veya 8şgücünü azaltmak 
zorunda kalıyor. B8rey 8ç8n bu, temel ekonom8k r8skler8n daralan 
b8r 8ş p8yasası ve sürekl8 yüksek yaşam mal8yet8 olduğu anlamına 
gel8r; bu da k8ş8sel tasarrufları korumayı ve gereks8z 
borçlanmaktan kaçınmayı zorunlu kılar. 
 
F8nans p8yasalarında şu ank8 en büyük tehd8t, borç almanın 
8nsanların umduğundan çok daha uzun süre çok pahalı kalacak 
olması gerçeğ8d8r. Amer8ka B8rleş8k Devletler8'nde toptan 
enflasyon (Cuma günü açıklanan Üret8c8 F8yat Endeks8 raporuna 
göre) hızla düşmey8 reddett8ğ8 8ç8n, ABD Merkez Bankası ve 
d8ğer merkez bankaları fa8z oranlarını yüksek tutmak zorunda 
kalıyor. Bu yüksek fa8z oranları, ABD Dolarını 8nanılmaz 
derecede güçlend8r8yor ve bu da Türk8ye g8b8 gel8şmekte olan 
p8yasalardan ve daha r8skl8 h8sse senetler8nden yatırım parasını 
çeken dev b8r vakum g8b8 davranıyor. B8reysel yatırımcılar 8ç8n bu 
"l8k8d8te kaybı", h8sse sened8 f8yatlarını yükseltmek 8ç8n f8nansal 
s8steme daha az para akışı olduğu anlamına gel8r ve bu da an8, 
öngörülemeyen p8yasa düşüşler8ne yol açar. 
 
K8ş8sel yatırım portföyünüz 8ç8n en kr8t8k tehl8ke, geleneksel 
güvenl8k stratej8ler8n8n geç8c8 olarak bozulmasıdır. Genell8kle, 
borsa düştüğünde, servet8n8z8 korumak 8ç8n tahv8l g8b8 
muhafazakar yatırımlar yüksel8r. Ancak, mevcut aşırı koşullar 
altında, hem h8sse senetler8 hem de tahv8ller aynı anda değer 
kaybed8yor; bu, s8stemler8m8z8n "Korelasyon-1 Tek8ll8ğ8" olarak 
adlandırdığı nad8r b8r olaydır. Bu nedenle, standart h8sse 
senetler8nden oluşan gen8ş b8r karışım satın almak son derece 
r8skl8d8r. Paranızı güvende tutmak 8ç8n, p8yasa s8z8 son derece 
seç8c8 olmaya, yalnızca ucuz kred8lere veya tükenm8ş tüket8c8lere 
bağımlı olmayan "güçlü" ş8rketlere (savunma, temel sağlık 
h8zmetler8 ve uluslararası altyapı g8b8) yatırım yapmaya zorlar. 

Fırsatlar 
 
Günlük mal8yetler8n artarken genel ekonom8k büyümen8n 
yavaşladığı zorlu "jeopol8t8k stagflasyon" ortamına rağmen, 2026 
yılının 9. haftası, nereye bakacağınızı tam olarak b8l8yorsanız 
olağanüstü fırsatlar sunuyor. Şu anda başarılı olmanın sırrı, 
"temel" sektörlere odaklanmaktır. Bunlar, genel ekonom8n8n nasıl 
performans gösterd8ğ8nden bağımsız olarak, 8nsanların ve 
hükümetler8n mutlaka satın alması gereken ürün ve h8zmetlerd8r. 
Örneğ8n, ulusal savunma müteahh8tler8 ve sağlık h8zmet8 
sağlayıcıları güvenl8 b8r l8man sunmaktadır. Ürünler8 pazarlık 
konusu olmayan gerekl8l8kler olduğu 8ç8n, bu 8şletmeler satış 
kaybetmeden artan üret8m mal8yetler8n8 alıcılarına güvenle 
yansıtab8l8r ve gel8rler8n8n etrafında koruyucu b8r f8nansal kale 
oluşturab8l8rler. İy8 hazırlanmış 8şletmeler ve akıllı yatırımcılar 
8ç8n bu ekonom8k baskı ortamı aslında yen8 alanlar keşfetmek 8ç8n 
nad8r b8r fırsat sunuyor. Bankalardan borç almak şu anda 
8nanılmaz derecede pahalı olduğundan, kötü yönet8len veya ağır 
borçlu b8rçok ş8rket hayatta kalmakta zorlanacak. Bu durum, 
güçlü ve nak8t zeng8n8 ş8rketler 8ç8n devreye g8r8p daha zayıf 
rak8pler8n8 büyük b8r 8nd8r8mle satın almak 8ç8n altın b8r fırsat 
yaratıyor. Dahası, mallarını yurt dışına satan ve ABD Doları veya 
Euro g8b8 güçlü yabancı para b8r8mler8 kazanan 8şletmeler, 
zayıflayan yerel para b8r8m8ne çevr8ld8ğ8nde servetler8n8n 
otomat8k olarak katlandığını göreceklerd8r. İhracata ve temel 
mallara odaklanarak, küresel ekonom8k yavaşlamayı büyük b8r 
k8ş8sel veya kurumsal avantaja dönüştüreb8l8rs8n8z. 
 
F8nans p8yasalarında, h8sse senetler8 ve tahv8llerden oluşan gen8ş 
b8r karışımı satın alma şekl8ndek8 geleneksel yatırım kuralı şu 
anda son derece tehl8kel8d8r, çünkü her 8k8s8 de aynı anda değer 
kaybed8yor. Bunun yer8ne, şu anda en büyük f8nansal fırsat, yapay 
zeka modeller8m8z8n "Faktör Ayrıştırma" olarak adlandırdığı b8r 
stratej8de yatmaktadır. Çok bas8t b8r 8fadeyle, bu, günlük 
tüket8c8n8n sıkıntılarından tamamen bağımsız olan bel8rl8 
yatırımları özenle seçmek anlamına gel8r. Paranızı hedefl8 
alanlara –örneğ8n f8yatları enflasyona karşı yasal olarak korunan 
8laç ş8rketler8n8n h8sseler8 veya büyük uluslararası hükümet 
sözleşmeler8ne sah8p ş8rketler g8b8– yönlend8rerek, genel h8sse 
sened8 p8yasası pan8k hal8ndeyken yatırım portföyünüz 8st8krarlı 
kalab8l8r ve hatta kar b8le elde edeb8l8r. 
 
Küresel ölçekte, "Makul F8yata Büyüme" (GARP) olarak 
adlandırdığımız şeye odaklanırsanız har8ka fırsatlar var. Moda 
olan, yüksek r8skl8 yazılım h8sseler8ne aşırı para ödemek yer8ne, 
akıllı yatırımcılar temel ş8rketlere yatırım yapıyorlar; örneğ8n, 
temel yapay zeka ç8p üret8c8ler8 veya Amer8kan f8z8ksel altyapı 
8nşaatçıları g8b8. Bu ş8rketler f8yatlandırmaları üzer8nde tam 
kontrole sah8pler ve Avrupa'dak8 ekonom8k yavaşlamadan 
tamamen korunuyorlar. Yerel olarak, en 8y8 f8nansal fırsat, 
enflasyona dayanıklı varlıklara (enerj8 şebekeler8 g8b8) sah8p 
büyük hold8ng ş8rketler8ne veya yalnızca uluslararası, döv8z 
c8ns8nden projeler üstlenen 8nşaat f8rmalarına yatırım yapmaktır. 
Bu kes8n f8nansal seç8mler, paranızın nefes almasını, güvende 
kalmasını ve daha gen8ş ekonom8k fırtına geçerken sess8zce 
çoğalmasını sağlayan "l8k8d8te oks8jen8" görev8 görür. 
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Temel Stres Endeksleri 
 

VIX  | 19.08 

 
 
BDI  |   2,043 

 
 
DXY  | 97.789 

 
 
S&P 500/SPX | 6,909.52 

 
 
Altın  | 5,103.76 

 
 
WTI  | 66.05 

 
 
BCOM  | 119,69 

 
 
NASDAQ 100 | 29,013.9 

 
 
BİST 100 (₺)  | 13,934.06 

 
 
BİST 100 ($)  | 317.84 

 
 
USDTRY | 43.81177 

 
 
BTC   | 68,479 

 

2026 yılının 9. haftasına a3t AkanakLabs özet raporu İran – ABD savaşı r3sk3n3 
modellere ve anal3zlere dah3l ed3yor. Küresel ekonom3 kes3n olarak "Jeopol3t3k 
Stagflasyon" adı ver3len yapısal b3r rej3me g3rm3şt3r. B3reysel yatırımcı 3ç3n bu 
karmaşık ter3m, bas3t ama sert b3r gerçeğ3 3fade eder: genel ekonom3k büyüme 
duraklıyor, ancak günlük tüket3m mallarının ve borçlanmanın mal3yet3 3natla yüksek 
kalıyor. Avrupa sanay3 göstergeler3n3n kötüleşmes3 ve ABD'dek1 toptan 
enflasyonun (ÜFE) sürekl1 yüksek seyretmes1yle desteklenen önümüzdek1 
ekonom1k takv1m, bu ortamı matemat1ksel olarak doğrulamaktadır. Merkez 
bankaları, özell3kle ABD Merkez Bankası, bu yapışkan enflasyonla mücadele etmek 
3ç3n yüksek fa3z oranlarını korumak zorunda kalıyor; bu da küresel l3k3d3tey3 etk3l3 
b3r şek3lde tüket3yor ve nak3t parayı 3nanılmaz derecede kıt b3r kaynak hal3ne 
get3r3yor. 
 
Türk makroekonom3k ekos3stem3nde, bu küresel sürtüşme, n3cel modeller3m3z3n 
"G1rd1 Mal1yet1 Makası" olarak tanımladığı c3dd3 b3r baskı mekan3zması 
yaratmaktadır. Yerel 3şletmeler şu anda, temel hammaddeler 3ç3n ABD doları 
c3ns3nden yükselen mal3yetler 3le daha yüksek f3yatları artık kaldıramayan felç olmuş 
b3r 3ç tüket3c3 tabanı arasında sıkışıp kalmıştır. Aynı zamanda, ulusal para b3r3m3n3 
3thal enflasyondan korumak 3ç3n Merkez Bankası, cezalandırıcı derecede yüksek fa3z 
oranlarını koruyarak, 3ç kred3y3 temelden dondurmaktadır. Bu komb3nasyon, b3rçok 
günlük 3şletmey3 tehl3kel3 b3r ödeme gücü kr3z3ne sürükleyerek, 3şe alımların 
donmasına ve doğrudan hane halkı gel3r 3st3krarını tehd3t eden 3ş faal3yetler3n3n 
azalmasına yol açmaktadır. 
 
F3nans p3yasalarında, bu eşs3z ekonom3k baskı, "Korelasyon-1 Tek1ll1ğ1" olarak 
b3l3nen son derece tehl3kel3 b3r olguyu tet3kl3yor. Normal ekonom3k döngülerde, 
b3reysel yatırımcılar, b3r varlığın değer kaybetmes3 durumunda d3ğer3n3n b3r güvenl3k 
ağı sağlaması 3ç3n, h3sse sened3 ve tahv3ller3n dengel3 b3r karışımını tutmak g3b3 
geleneksel çeş3tlend3rmeye güven3rler. Ancak, günümüzdek3 en öneml3 sorun 
standart b3r durgunluktan z3yade küresel para arzının s3stem3k olarak azalması 
olduğundan, hem h3sse senetler3 hem de tahv3ller aynı anda değer kaybed3yor. Gen1ş 
p1yasa endeks fonları ve geleneksel, pas1f yatırım stratej1ler1 başarısız oluyor; 
bu da genel p1yasayı satın almanın artık servet1n1z1 korumak 1ç1n güvenl1 b1r 
yöntem olmadığı anlamına gel1yor. Hayatta kalmak ve sermayen3z3 korumak 3ç3n 
AkanakLabs, "Faktör Ayrıştırma" olarak b1l1nen son derece hassas b1r yatırım 
stratej1s1n1 zorunlu kılıyor. Genel ekonom3ye yatırım yapmak yer3ne, yerel kred3 
dondurmasından ve tüket3c3 yorgunluğundan tamamen etk3lenmeyen bel3rl3 
"Nom3nal Kaleler"3 -ş3rketler3- cerrah3 b3r şek3lde seçmel3s3n3z. Bu, sermayen3z3 
garant3l3 devlet bütçeler3yle desteklenen savunma sanay3 ş3rketler3ne, vazgeç3lmez 
sağlık h3zmetler3 sağlayan 3laç ş3rketler3ne ve güçlü yabancı para b3r3mler3nde gel3r 
elde eden uluslararası f3rmalara yönlend3rmek anlamına gel3r. Bunları makul f3yatlı, 
temel ABD altyapı ve teknoloj3 varlıklarıyla b3rleşt3rerek, portföyünüz altta yatan 
ekonom3k durgunluktan güvenl3 b3r şek3lde ayrılab3l3r. 
 
Sonuç olarak, 2026 yılının 9. haftası, agres1f büyüme spekülasyonundan stratej1k 
servet korumasına doğru temel b1r değ1ş1m1 gerekt1r1yor. B3reysel yatırımcı 3ç3n 
profesyonel görev açık: K3ş3sel nak3t akışınızı agres3f b3r şek3lde korumalı, yen3 borç 
almaktan kaçınmalı ve günlük tüket3c3 harcamalarına dayanan ş3rketlere olan 
maruz3yet3n3z3 ortadan kaldırmalısınız. Yatırımlarınızı enflasyona dayanıklı, temel 
küresel varlıklara yönlend3rmek 3ç3n bu der3n, kurumsal düzeydek3 3çgörülerden 
yararlanarak, yalnızca bu ş3ddetl3 ekonom3k fırtınayı atlatmak 3ç3n değ3l, küresel 
p3yasa döngüsü sonunda yen3den başladığında güvenl3 b3r konumda ortaya çıkmak 
3ç3n gereken hayat3 f3nansal oks3jen3 de güvence altına alırsınız. 
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8. Hafta Özet: 
 
2026 yılının 8. haftası (15-21 Şubat), küresel ekonomlk manzarada kesln blr değlşlme lşaret 
ederek, büyüme odaklı beklentllerden "Jeopolltlk Stagflasyon" olarak tanımlanan kısıtlayıcı blr 
rejlme geçlşl lşaret edlyor. Bu dönemde, küresel ekonom@, tedar@k z@nc@r@ kısıtlamalarından 
kaynaklanan enflasyon devam ederken borçlanma mal@yetler@n@n yüksek kaldığı zorlu b@r 
d@nam@kle karşı karşıya kalıyor. Merkez bankaları zor blr durumda; ekonomlyl canlandırmak 
lçln falz oranlarını düşürmeden enflasyonda yenl blr artış rlsklyle karşı karşıya kalıyorlar. Blreysel 
yatırımcılar lçln bu, kolay erlşlleblllr kredl dönemlnln flllen sona erdlğl ve llkldltenln (naklt 
mevcudlyetl) plyasalarda yol almanın en krltlk varlığı hallne geldlğl anlamına gellyor. 
 
Bu yüksek baskılı flnansal ortamda, geleneksel yatırım stratejllerl clddl sınırlamalarla karşı 
karşıya. Tarlhsel olarak, yatırımcılar portföylerlnl korumak lçln standart blr hlsse senedl ve tahvll 
karışımına güvenmlş, blrlnln değer kaybetmesl durumunda dlğerlnln değerlnl koruyacağını 
varsaymışlardır. Ancak, mevcut llkldlte sıkıntısı, nlcel modellerln "Korelasyon-1 Tek@ll@ğ@" olarak 
adlandırdığı, hem hlsse senetlerlnln hem de tahvlllerln aynı anda değer kaybettlğl blr senaryoyu 
tetlklemlştlr. Sonuç olarak, genlş plyasa yatırımları glderek daha rlskll hale gelmektedlr. Genel 
plyasa trendlerlne güvenmek yerlne, başarı artık kesln "Faktör Ayrıştırması"na bağlıdır; yanl 
enflasyona dayanıklı emtlalar veya garantlll devlet sözleşmelerlne sahlp şlrketler glbl, daha genlş 
ekonomlk yavaşlamadan bağımsız olarak faallyet gösteren son derece speslflk varlıkların 
seçllmeslne. 
 
Bu makroekonomlk değlşlm, özelllkle lmalat ve perakende sektörlerlnde reel ekonoml üzerlnde 
de yoğun blr baskı oluşturuyor. İşletmeler glderek "G@rd@ Mal@yet@ Makası" etklslne yakalanıyor: 
Enerjl, hammadde ve lşçlllk lçln daha yüksek mallyetler ödemek zorunda kalıyorlar, ancak bu 
glderlerl satın alma gücü zaten azalmış olan tüketlcllere yansıtamıyorlar. Bu dlnamlk, aşırı 
endüstrlyel stok lle düşen tüketlcl güvenl arasında tehllkell blr uyumsuzluk yaratıyor ve küresel 
tedarlk zlnclrlerlnde anl slparlş lptallerlne yol açma tehdldl oluşturuyor. Günlük lşletmeler lçln 
fazla stok artık blr varlık değll, blr yükümlülük hallne geldl ve ayakta kalabllmek lçln naklt akışını 
korumaya ve operasyonel ver@ml@l@ğ@ opt@m@ze etmeye yönel@k ac@l b@r geç@ş gerekt@r@yor. 
 
Blreysel yatırımcı lçln, 2026 yılının 8. haftasından ltlbaren ve sonrasında stratejlk harket agreslf 
portföy büyümesl yerlne sermaye korumasına öncel@k vermek. Plyasa modellerl, 
"Stagflasyon@st Barbell" yaklaşımını güçlü blr şekllde savunmaktadır. Blr uçta, yatırımcılar 
enflasyona karşı "Nom@nal Kaleler" görevl gören güvenlllr, krlzlere dayanıklı varlıklar (sağlık 
şlrketlerl, savunma sanayl şlrketlerl veya altın glbl değerll varlıklar) edlnmelldlr. Dlğer uçta lse, 
zor durumdakl varlıklar lndlrlmll flyatlarla satıldığında gelecektekl fırsatlardan yararlanmak lçln 
yüksek düzeyde naklt veya llklt rezerv bulundurmak hayatl önem taşır. Tüketlclye bağımlı hlsse 
senetlerlnden ve yüksek borçlu şlrketlerden kaçınarak, yatırımcılar bu yapısal ekonomlk flltreyl 
güvenll blr şekllde aşablllr ve servetlerlnl koruyablllrler. 
 
 
 
 
 

http://www.akanaklabs.com/


 
 

 11 

9. Hafta | Şubat 22 – 2, 2026 Haftalık 
Yatırım Raporu 

www.akanak.com 

www.akanak.com 
AkanakLabs 

www.akanaklabs.com & www.akanakresearch.com 

9. Hafta Projeks:yonu 
 
Makroekonom&k ver&ler, büyük ekonom&k bölgeler arasında kesk&n b&r farklılaşmayı ortaya koyuyor; 
Avrupa, Alman GSYİH'sının daralması ve 0ş 0kl0m0 endeksler0n0n zayıflamasıyla kanıtlandığı g0b0 bel0rg0n 
b0r sanay0 yavaşlaması yaşıyor; Amer0ka B0rleş0k Devletler0 0se sürekl0, arz yönlü enflasyon ve d0rençl0 
tüket0c0 taleb0 serg0l0yor. Bu sürtüşme, ABD Merkez Bankası'nı kısıtlayıcı, "daha uzun süre yüksek" fa0z 
oranı pol0t0kası 0zlemeye zorluyor. Sonuç olarak, ABD Dolarının güçlenmes& küresel l&k&d&te üzer&nde 
muazzam b&r baskı oluşturarak, küresel ekonom&k büyümen&n durduğu, ancak yüksek enerj& ve 
ulaşım mal&yetler& neden&yle enflasyon&st baskıların yapısal olarak yerleşm&ş kaldığı b&r ortam 
yaratıyor. 
 
B&reysel yatırımcılar &ç&n, bu karmaşık makroekonom&k ortamı anlamak çok öneml&d&r çünkü günlük 
f&nansal gerçekler& doğrudan etk&ler. Bas0tçe 0fade etmek gerek0rse, "stagflasyon", genel ekonom0 ve 0ş 
p0yasaları soğurken, yaşam mal0yet0n0n ve ham madde f0yatlarının artmaya devam etmes0 anlamına gel0r. 
İşletmeler kend0ler0n0 "G&rd& Mal&yet& Makası" etk0s0ne yakalanmış bulurlar; 0thal mallar ve enerj0 0ç0n 
öneml0 ölçüde daha fazla ödeme yaparlar ancak bu mal0yetler0 mal0 açıdan tükenm0ş tüket0c0lere 
yansıtamazlar. Sonuç olarak, ş0rketler 0şe alımları dondurab0l0r veya faal0yetler0n0 azaltab0l0r, bu da hane 
halkları 0ç0n gel0r 0st0krarını öncel0k hal0ne get0r0r. Dahası, merkez bankaları bu enflasyonla mücadele etmek 
0ç0n fa0z oranlarını yüksek tutmak zorunda olduklarından, 0potek, otomob0l kred0s0 veya küçük 0şletme 
gen0şlemes0 0ç0n borç almak son derece pahalı olmaya devam edecekt0r. 
 
Türk&ye g&b& gel&şmekte olan p&yasalarda, bu küresel m&mar& c&dd& b&r l&k&d&te boşluğuna dönüşüyor. 
ABD dolarının gücü, &thal ham maddeler&n mal&yet&n& artırarak t&caret açığını gen&şlet&yor ve yerel 
para b&r&mler& üzer&nde aşağı yönlü baskı oluşturuyor. Para b0r0m0n0 bu 0thal enflasyona karşı korumak 
0ç0n, yerel merkez bankaları matemat0ksel olarak fa0z oranlarını cezalandırıcı derecede yüksek tutmak 
zorunda kalıyor ve bu da yerel kred0 kanallarını f00len donduruyor. Ucuz kred0lere ve yerel tüket0c0 
harcamalarına dayanan yüksek kaldıraçlı küçük ve orta ölçekl0 0şletmeler (KOBİ'ler) "Ölümcül Ödeme 
Gücü Bölges&"ne 0t0l0yor. B0rey 0ç0n bu durum, k0ş0sel borçtan kaçınmanın ve yerel kred0 daralmasını 
güvenl0 b0r şek0lde atlatmak 0ç0n güçlü nak0t rezervler0 bulundurmanın gerekl0l0ğ0n0 vurguluyor. 
 
F0nansal p0yasa perspekt0f0nden bakıldığında, yapay zekâ destekl0 ver0 b0l0m0 modeller0m0z (AIDA), 9. 
hafta &ç&n "Korelasyon-1 Tek&ll&ğ&" &le karakter&ze ed&len son derece kırılgan b&r &şlem ortamı 
öngörüyor. Geleneksel olarak, yatırımcılar h0sse sened0 ve tahv0l karışımı tutarak çeş0tlend0rme yaparlar 
ve b0r0n0n düşmes0 durumunda d0ğer0n0n yükseleceğ0n0 beklerler. Bununla b0rl0kte, l0k0d0ten0n azaldığı 
stagflasyon rej0m0nde, her 0k0 varlık sınıfı da aynı anda değer kaybetme eğ0l0m0nded0r. Mak0ne öğrenme 
algor0tmalarımız, gen0ş p0yasa endeks fonlarının ve pas0f yatırım stratej0ler0n0n öneml0 ölçüde zorlanacağını 
göster0yor. Genel p&yasa momentumuna güvenmek yer&ne, hayatta kalmak ve karlı olmak &ç&n 
"Faktör Ayrıştırması" gerekl&d&r; bu, zor durumdak0 yerel tüket0c0 tabanından ve donmuş kred0 
p0yasalarından tamamen bağımsız olarak çalışan bel0rl0 varlıkların hassas, algor0tm0k 0zolasyonudur. 
 
Bu tahm0n modeller0ne dayanarak, b&reysel yatırımcılar &ç&n en uygun stratej&, agres&f büyüme 
varlıklarından uzaklaşmak ve "Nom&nal Kaleler" portföyü oluşturmaktır. P0yasa tahm0nler0, 
enflasyon mal0yetler0n0 satış kaybı yaşamadan etk0l0 b0r şek0lde 0ler0ye taşıyab0len, devlet savunma 
müteahh0tler0 ve düzenlemeye tab0 0laç ş0rketler0 g0b0 kes0nl0kle esnek olmayan talebe sah0p sektörler0 
desteklemekted0r. Ek olarak, döv0z (USD,EUR, CHF) gel0r0 üreten büyük uluslararası operasyonlara sah0p 
ş0rketler, yerel para b0r0m0 değer kaybına karşı korunma sağlayarak yapısal olarak daha 0y0 performans 
gösterecekt0r. Borca bağımlı teknoloj0 g0r0ş0mler0nden ve tüket0c0ye yönel0k h0sse senetler0nden kaçınarak 
ve bunun yer0ne temel altyapı ve kr0ze dayanıklı 0ş modeller0ne odaklanarak, yatırımcılar portföyler0n0 
mevcut stagflasyonun olumsuz etk0ler0nden etk0l0 b0r şek0lde koruyab0l0rler. 
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ÖNEMLİ YASAL UYARI VE RİSK BİLDİRİMİ 
İşbu Rapor BasCcs/BCreysel nCtelCkte olup, yalnızca BCreysel (kendC adına faalCyette bulunan) 
yatırımcılara yönelCktCr. 
 
İşbu raporda ("Rapor") yer alan b3lg3ler, ver3ler, n3cel anal3zler ve algor3tm3k tahm3nler, AkanakLabs 
tarafından yalnızca genel b3lg3lend3rme ve eğ3t3m amaçlı olarak sağlanmaktadır. İşbu Rapor, yalnızca 
yeterl4l4ğe sah4p b4reysel yatırımcıların kullanımına yönel4kt4r. F3nansal, yatırım, hukuk3, verg3 
veya düzenley3c3 tavs3ye n3tel3ğ3 taşımaz ve bu şek3lde yorumlanamaz; ayrıca herhang3 b3r f3nansal 
araç, menkul kıymet veya varlık sınıfını satın alma, satma veya elde tutma tekl3f3, taleb3 veya tavs3yes3 
n3tel3ğ3 (de) taşımaz. 
 
Raporda 4fade ed4len herhang4 b4r anal4z Yatırım Tavs4yes4 olarak n4telend4r4lemez. Burada 
sunulan AL/Yapay Zeka modeller3, AkanakLabs tarafından gel3şt3r3len tesc3ll3 AIDA ve NSSA dah3l 
olmak üzere, olasılıksal n3tel3kted3r ve AkanakLabs'ın quant, ve ver3 b3l3m3 metodoloj3ler3n3n teor3k 
çıktısını tems3l etmekted3r. AkanakLabs ve AkanakResearch 4le bu Raporun alıcısı arasında h4çb4r 
yatırım tavs4yes4 4l4şk4s4 kurulmamıştır. Tartışılan stratej3ler ve senaryolar tüm yatırımcılar 3ç3n 
uygun olmayab3l3r ve AkanakLabs, tek tek yatırımcıların özel yatırım hedefler3n3, mal3 durumlarını 
ve/veya r3sk toleransını d3kkate almadan, raporu genel olarak hazırlamış ve kullanıcıya sunmuştur. 
Kullanıcı raporu ed4nmes4 4t4bar4yle bu duruma uygun hareket etme ve raporu yorumlamasının 
tamamen kend4 sorumluluğunda olduğunu kabul eder. 
 
Geleceğe Yönel4k Beyanlar ve Model Sınırlamaları matemat4ksel 4lkeler dah4l4nde 
yorumlanmalıdır. İşbu Rapor, karmaşık matemat3ksel, 3stat3st3ksel ve 3ler3 ekonometr3k modellere 
dayalı geleceğe yönel3k çözümlemeler ve tahm3ne dayalı anal3zler 3çermekted3r. AkanakLabs, 
sayısallaştırılmış sonuçları elde etmek 3ç3n gel3şm3ş yapay zekayı ve küresel of3sler3ndek3 (Tel Av3v, 
New York, Palo Alto, Houston, Tokyo, Berl3n, Londra) n3cel araştırma ek3b3n3n uzmanlığını 
kullanırken, bu modeller öneml3 sınırlamalara tab3d3r. P3yasa koşulları d3nam3kt3r ve algor3tm3k 
modeller3n tahm3n edemeyeb3leceğ3 "mücb3r sebep" olaylarına, dışsal şoklara ve yapısal rej3m 
değ3ş3kl3kler3ne tab3d3r. Geçm4ş performans, 4ster gerçek 4ster s4müle ed4lm4ş (s4mülasyon) olsun, 
gelecektek4 sonuçların tam gösterges4 olamaz. Raporu satın alan, okuyan, kullanan ve değerlend3ren 
bu hususları peş3nen anlamış ve kabul etm3şt3r. Akanak & Co. 3şt3rak3 olan AkanakLabs, 
AkanakResearch ve 3l3şk3l3 3şt3rakler3, yönet3c3ler3, çalışanları ve quantları (kant3tat3f anal3stler3), n3cel 
araştırmacıları (researcher), ver3 b3l3mc3ler3 (data sc3ent3st), mühend3sler3, ekonom3stler3, anal3stler3, 
burada ver3len b3lg3ler3n doğruluğu, eks3ks3zl3ğ3 veya güven3l3rl3ğ3 konusunda açık veya örtülü h3çb3r 
beyan veya garant3 vermez. Akanak & Co. ve 4şt4rakler4 AkanakLabs 4le AkanakResearch, ve 
4l4şk4l4 partnerler4, 4ş ortakları ve Türk4ye 4ş ortağı Para Anal4z, h4çb4r koşul altında, bu 
Rapordak4 herhang4 b4r b4lg4n4n kullanımından veya bunlara güven4lmes4nden kaynaklanan 
doğrudan, dolaylı, özel, arız4 veya sonuçsal zararlar, kayıplar veya masraflardan sorumlu 
tutulamaz. 
 
Müşter3 Sorumluluğu: Raporun alıcısı/kullanıcısı, (ve dah3 okuyucusu), tüm yatırım kararlarının 
tamamen kend3 takd3r3ne ve r3sk3ne bağlı olarak alındığını kabul ve beyan eder. Müşter3ler3n, herhang3 
b3r yatırım kararı vermeden önce kend3 bağımsız durum tesp3tler3n3 yapmaları ve tüm ver3ler3 
doğrulamaları (ve şayet var 3se kend3 aracı kurum, ve 3lg3l3 profesyonellere ve sorumlu kurum ve 
kuruluşlara danışmaları) ş3ddetle tavs3ye ed3l3r. Bu Rapora er3şeren, raporun alıcısı, ve kullanıcısı (ve 
dah3 okuyucusu) raporda 3fade olunan anal3z3n/anal3zler3n, 3fadeler3 ve her türlü ver3 ve tekn3ğ3n 
uygulanmasıyla 3lg3l3 her türlü sorumluluktan başta Akanak & Co. olmak üzere 3şt3rakler3 AkanakLabs 
ve AkanakResearch'ü muaf tutmayı kabul eder. 
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