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İşbu Türk3ye P3yasalarına Özel Haftalık Profesyonel/Kurumsal Ekonom3 ve Yatırım Raporu 3le 
raporda paylaşılan tüm graf3k, formül, anal3z b3lg3 ve belgeler, Akanak & Co.'nun münhasır f3kr3 
mülk3yet3d3r. Tüm temel tekn3k modeller, başta AIDATM ve NSSATM çıktıları olmak üzere 3lg3l3 
tüm tesc3ll3 AI/yapay zeka teknoloj3ler3 ve algor3tm3k çerçeveler AkanakLabs bünyes3nde 
gel3şt3r3lm3şt3r. İşbu raporda kullanılan tüm anal3zler ve b3l3msel araştırmalar, ekonometr3k 
modelleme, temel, tekn3k, makroekonom3k, m3kro ekonom3k, f3nansal anal3zler ve der3n ver3 
anal3zler3 AkanakResearch tarafından sağlanmaktadır. 
 
İşbu rapor yalnızca profesyonel/kurumsal müşter3ler 3ç3n oluşturulmuştur. Raporun tamamının 
veya b3r kısmının herhang3 b3r t3car3 faal3yet gözet3lerek satılması, yen3den satılması, yen3den 
dağıtılması ve/veya çoğaltılması kes3nl3kle yasak olup, yasal 3şleme tab3d3r. Raporun alıcısı, 
(müşter3 kurumlar) ve raporun okuyucusu tüm f3kr3 mülk3yet haklarının ve raporun tüm haklarının 
Akanak & Co. mülk3yet3nde olduğunu ve raporun tüm mülk3 haklarını korumakla mükellef 
olduğunu peş3nen kabul ve taahhüt eder.  
 
Ver3 görselleşt3rmeler3, graf3kler, tablolar, tesc3ll3 endeksler, n3cel3ksel ve n3tel3ksel 
değerlend3rmeler de dah3l olmak üzere 3çer3ğ3n tamamı ve/veya herhang3 b3r kısmı, herhang3 b3r 
ver3s3 Akanak & Co.'nun önceden açık yazılı 3zn3 olmadan herhang3 b3r har3c3 yayında veya t3car3 
üründe kopyalanamaz, değ3şt3r3lemez ve/veya kullanılamaz. 
 
Rapordak3 ver3 ve/veya b3lg3ler3n herhang3 b3r b3l3msel yayında kullanılması durumunda yazılı 3z3n 
şartı aranmaz, ancak alıntı durumunda alıntılayan raporu kaynak göstermekle mükelleft3r.   
 
İz3n Talepler3: 
İşbu raporda yer alan modellere, araştırmalara ve anal3zlere atıfta bulunmak veya kullanmak 
3steyen taraflar, Akanak & Co.’ nun Türk3ye Partner3 ve AkanakLabs raporlarının Türk3ye 
dağıtıcısı Para Anal+z’e yazılı başvurda bulunmalıdırlar.   
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Teknoloj3n3n 3lerlemes3yle b3rl3kte özell3kle 1980’ler3n sonunda başlayan algor3tma temell3 DSS 
(Dec3s3on Support Systems/karar destek mekan3zmaları) ve ardından 1990’larda oluşan algor3tma 
tabanlı anal3z s3stemler3n3n ve 2000’ler 3t3bar3yle artan trad3ng algor3tmalarının p3yasalardak3 
3şlemlerde dom3nant hale gelmes3 3le b3rl3kte – özell3kle gel3şm3ş ve der3nleşm3ş – p3yasaların 
yapısı tamamen dönüştü ve dönüşmeye de devam ed3yor.  
 
2026 3t3bar3yle para ve sermaye p3yasalarında gerçekleşt3r3len 3şlemler3n %87 3la %95’3 neredeyse 
tamamen algor3tmalar tarafından gerçekleşt3r3l3rken, portföy yönet3m3 gerçekleşt3ren traderlar, 
quantlar ve anal3stler arasındak3 3ş bölümü b3r 3zolasyona dönüşüp, – özell3kle orta ölçekl3 
kurumlarda – kurum 3ç3 araştırma departmanları daha der3nl3kl3 quant serv3sler3ne 3ht3yaç duymaya 
başladılar. Bununla b3rl3kte artık küçük ve orta ölçekl3 ş3rketler küresel negat3f reel fa3z, değ3şken 
enflasyon ve sürekl3 dönüşen p3yasa mekan3zması neden3 3le kend3 r3sk sermayeler3n3 kend3ler3 
yönetme ya da b3r profesyonel yatırım yönet3m3 ş3rket3 3le b3rl3kte hareket etmek durumundalar. 
Artık koşullar 20. Yüzyıl sonunun alışılagelm3ş “güvenl3 ve korunaklı” yapısını tamamen y3t3rd3.  
 
Özell3kle HPC (H3gh Performance Comput3ng) teknoloj3ler3n3n endüstr3de kullanılması 3le b3rl3kte 
quant ek3pler3 kend3 laboratuvarlarını kurarak, klas3kleşm3ş anal3stlerden ve geleneksel araştırma 
departmanlarından ayrıştılar ve 2000’l3 yılların sonu 3t3bar3yle hedge fund’lardan ve yatırım 
bankalarından başlayarak f3nansal kurumlarda geleneksel araştırma departmanları kurum 3ç3 yarı-
özerk quant laboratuvarlarına dönüşmeye başladılar. 
 
F3nansal p3yasaların ve f3nans-kap3tal3n reel sektöre kıyasla çok daha büyük b3r hızla gen3şlemes3 
ve der3nleşerek reel ekonom3y3 etk3lemes3, hatta der3nden etk3lemes3 reel sektörde faal3yet gösteren 
küçük ve orta ölçekl3 3şletmeler dah3l olmak üzere, üret3c3ler3, serv3s sağlayıcıları, başta küçük ve 
orta ölçekl3 ş3rketler olmak üzere reel sektör oyuncularını etk3lemeye başladı. Ancak 21. Yüzyıl’ın 
3lk çeyreğ3 b3tm3ş, 3k3nc3 çeyreğ3 başlamışken b3rçok küçük ve orta ölçekl3 ş3rket henüz sürekl3 
akan p3yasa ver3ler3n3n ve p3yasadak3 gel3şmeler3n3n kend3 faal3yetler3n3 ve gelecekler3n3 
etk3leyeb3ld3ğ3n3 anlamaktan ve ölçeklemekten son derece uzak durumda. Başta küçük ve orta 
ölçekl3 ş3rketler olmak üzere, reel sektör oyuncularının satış, mal3yet, s3par3ş ve b3lançolarını 
etk3leyen tüm kalemlerde haftalık reaks3yon planı b3r avantaj unsurundan b3r gerekl3l3ğe 
dönüşüyor.  
 
Artık 5 veya 10 yıllık planlar yer3ne yıllık, planlar yapılıp, bu yıllık planlar çeyrekl3k, aylık ve 
haftalık planlar dah3l3nde rev3ze ed3l3yor. Yan3 ş3rketler tamamen kend3 haftalık planlarını yaparak, 
her hafta yen3 b3r p3yasa oyununa hazır olmak zorunda kalıyorlar.  
 
Artık ş3rketler (ve b3reyler), – hatta devletler – stab3l ve dengel3, uzun süren güven3l3r trendlerle 
b3ç3mlenen b3r Dünya’da değ3l, her geçen gün yen3 b3r denge arayışı 3çer3s3nde olan, son derece 
volat3l, sürekl3 kazananların ve kaybedenler3n olduğu, daha önce deney3mlenmem3ş b3r Dünya ve 
Dünya ekonom3s3nde faal3yet göster3yorlar. Ve bu dünyada artık esk3 stratej3ler ve tekn3kler yalnız 
başarılı olmak 3ç3n değ3l, hayatta kalab3lmek 3ç3n dah3 yeterl3 değ3l. Artık sürec3 anal3z ederek, 
hızlı, değ3şken ve r3sk sermayes3n3 yönetmeye dayalı planlı aks3yon ve planlı reaks3yonlar 
gel3şt3reb3len 3şletmeler, geleneksel ş3rketlerden ayrışıyorlar. 
 



21. Yüzyıl’ın başlaması 3le b3rl3kte gerçekleşmeye başlayan, ekonom3k yapıdak3 ve 3l3şk3lerdek3 
dönüşüm, akadem3, kamu kurum ve kuruluşları, regülatörler, p3yasa portföy yönet3m ş3rketler3, 
klas3k mevduat bankacılığı yapan bankalar ve reel sektör 3şletmeler3 tarafından henüz tam olarak 
anlaşıl(a)madı. 21. Yüzyıl’ın 3lk çeyreğ3ndek3 en bel3rg3n dönüşüm “s3gnal” ve “no3se” as3metr3s3 
oldu.  
 
Esk3 s3gnal – no3se yapısı hem oransal olarak hem de yapısal olarak değ3şt3. Yan3 hem f3nansal 
p3yasalarda b3r f3nansal enstrümanı, h3ssey3, emt3ayı, ya da varlığı alım kararı almadak3 “fırsat” 
yapısı 3le, hem de reel sektörde b3r yatırım yapmadak3, b3r 3şe başlamadak3, ya da yen3 b3r p3yasa 
g3rme veya yen3 b3r ürün oluşturmadak3 “fırsat” ve fırsat g3b3 görünen ancak aslında fırsat olmayan 
durum ve olgular dönüştü. 
 
G3derek daha çok no3se yan3 gürültü, hem f3nansal p3yasalarda hem de reel sektörde kend3s3n3 
göstermeye başlarken, gerçek fırsatla fırsat g3b3 görünen tuzaklar g3derek b3rb3r3ne karıştı. Bu 
durum özell3kle p3yasalardak3 dönüşümün ve s3rkülasyonun en temel d3nam3kler3nden b3r tanes3 
hal3ne geld3. Artık hem portföy yönet3m f3rmaları, kurumsal yatırımcılar ve Venture Cap3tal 
(g3r3ş3m sermayes3) ş3rketler3 hem reel sektör ş3rketler3 (özell3kle küçük ve orta ölçekl3 3şletmeler) 
3le özell3kle yen3 kurulan startup’lar p3yasadak3 dönüşümü kend3 3n-house (ş3rketler3 dah3l3nde 
mevcut) ek3pler3 ve çalışanları 3le gerçekleşt3remeyecekler3 yen3 b3r p3yasa yapısında faal3yet 
göster3yor hem ayakta kalmaya hem de büyümeye çalışıyorlar. 
 
Yen3 kuralların ve gerçekl3kler3n geçerl3 olduğu 21. Yüzyıl’ın 3lk çeyreğ3 b3terken (2025 3t3bar3yle), 
AkanakLabs, NSSATM (No3se – S3gnal Seperat3on Algor3thm/Gürültü – S3nyal Ayrıştırma 
Algor3tması) s3stemler3 ve AIDATM altyapısı dah3l3nde profesyonel ekonom3st, CFA, f3nansal 
anal3st, ver3 b3l3mc3, yapay zeka mühend3stler3, researcher (araştırmacı) ve quantların b3rl3kte 
çalışarak bütünleş3k p3yasa anal3zler3 oluşturduğu b3r yapı oluşturdu.  
 
2023’te kurulan Akanak & Co. bünyes3nde 2024’te kurulan AkanakLabs ve 2025’te kurulan 
AkanakResearch b3rl3kte ve bütünlük 3çer3s3nde çalışarak entegre, modellemelere dayanan, teor3y3 
ver3lerle test eden yen3 b3r anlayışla, ekonom3k ve f3nansal anal3zler3 f3nansal sektör ve reel sektör 
anal3zler3 3le b3rleşt3rd3ler.  
 
AkanakLabs dah3l3nde çalışan quantlarla b3rl3kte 2025’te yaklaşık on yıllık b3r çalışmanın ürünler3 
olan patentl3 ve tesc3ll3 NSSATM ve AIDATM yapılanırken, AI temell3 teknoloj3k altyapı 
tamamlandı ve gel3şmeye devam ed3yor. AkanakResearch 3se Innovat3ve R&D (Yen3l3kç3 Ar&Ge) 
çözümler3 sunmak üzere kurulduğu günden bugüne b3l3msel araştırma enst3tüler3 ve Ar&Ge 
çalışmaları gerçekleşt3ren ş3rketlere h3zmet vermekted3r. Bu kapsamda hem kend3 bünyes3nde 
mevcut researcher (b3l3msel araştırmacı) kapas3tes3n3 hem de Dünya’nın d3ğer araştırma 
kurumlarında çalışan, yetk3n researcher (b3l3msel araştırmacılar) kapas3tes3n3 AkanakLabs’ın 
çalışmalarını Ar&Ge 3le tamamlayarak sürekl3 yen3l3k ve etk3nl3k artırımı 3ç3n kullanmaktadır.  
 
 
 
 
 



Yalnız bel3rl3 yatırım mevduatı (genell3kle m3n3mum ~$10M) üzer3ndek3 müşter3lere h3zmet sunan 
hedge fundlar, ve yatırım bankaları g3b3 köklü kurumların gen3ş b3r bakış açısı 3le son derece macro 
ve detaylara 3nmeyen yaklaşımlar sunmaları; uzmanlaşmış but3k araştırma kurumlarının 3se salt 
anlatılar sunarak modellemeler gerçekleşt3rememeler3 ve orta ölçekl3 kurumsal yatırımcılarla 
profesyonel ş3rketler3n quant h3zmetler3ne er3şememes3ne karşın, AkanakLabs b3r üçüncü yol 
gel3şt3rd3: “Quant3tat3ve Convergence”; Türkçes3 3le “Kant3tat3f  Yakınsama”. 
 
Kant3tat3f Yakınsama; AI/yapay zeka ve 3ler3 yazılım s3stemler3 kullanılarak gel3şt3r3len 
s3mülasyonlar ve kant3tat3f modeller3n, researcher (b3l3msel araştırmacı) anal3zler3n3n ve der3nl3kl3 
teor3n3n b3rleşmes3n3 tems3l eder ve tanımlar. Bu kapsamda AkanakLabs yapay zeka 
laboratuvarında gel3şt3r3len NSSATM, AIDATM ve d3ğer patentl3 teknoloj3ler üzer3nde 3nşa ed3len 
modeller ve AkanakLabs bünyes3nde çalışan quantların modeller3 3le AkanakResearch 
bünyes3ndek3 researcherlar’ın yen3l3kç3 araştırma süreçler3n3n bütünleşerek ver3ler3n, olayların, ve 
olay z3nc3rler3n3n arkasındak3 altyapıyı anlayarak hem p3yasaları anlamayı hem de p3yasalarda 
oluşan f3yatlamaları tahm3n etme ve öngörmede kullanılmakta olup, kısa zamanda alanında 
Dünya’da sayılı laboratuvarlardan b3r3 hal3ne gelm3şt3r. 
 
Küresel 3novasyonun merkezler3nde (New York, Londra, Berl3n, Tel Av3v, Tokyo, Palo Alto ve 
Houston) faal3yet gösteren AkanakLabs, p3yasayı ve p3yasa gel3şmeler3n3 raporlamakla b3rl3kte; 
ML (Mach3ne Learn3ng) ve DL (DeepLearn3ng) tabanlı algor3tmalar 3le AI ve ekonometr3k 
yöntemler3 b3rleşt3rerek p3yasaları matemat3ksel olarak da çözümlüyor ve modellerle açıklayarak, 
tahm3n modeller3n3 tamamen b3l3msel b3r temele oturtur ve tahm3nler3 yalnız sonuçları 3le değ3l, 
metodoloj3ler3 ve açıklanab3l3rl3k 3le de değerlend3r3r ve ölçümler. 
 
Kurucumuz Dr. Emre Akanak’ın DDE: Data Dr3ven Econom3cs (Ver3 Temell3 Ekonom3) alanında 
çalışıyor olması, ekolün 3ç3nden gel3yor olması ve DDE ekolü kapsamında ver3ler3n teor3 ve 
teor3n3n get3rd3ğ3 herhang3 b3r varsayım perspekt3f3nden okunmasının redded3lerek, teor3n3n 
ver3lerle test ed3lmes3, ve b3zzat ver3n3n, ver3 anal3zler3n3n sonuçlarının terc3h ed3lmes3, herhang3 
b3r teor3k önkoşula ve ön varsayımlara bağlı veya bağımlı kalınmaması AkanakLabs v3zyonunun 
en bel3rg3n farkını tems3l etmekted3r. 
 
İşbu rapor salt anal3zlerden ve standart ver3lerden değ3l, AkanakLabs AI/yapay zeka 
laboratuvarında gel3şt3r3len NSSATM, ve AIDATM g3b3 yapay zeka s3stemler3 3le b3rl3kte çalışan 
30’u aşkın doktora ve post-doktora düzey3ndek3 n3tel3kl3 b3l3m 3nsanının t3t3z çalışmaları 
sonucunda oluşturulmaktadır. Gel3şt3r3len kompleks AI modeller3n3n, ekonom3, f3nans ve 
ekonometr3 temell3 anal3zlerle b3rleşt3r3lerek uzmanlar tarafından yorumlandığı haftalık yatırım ve 
ekonom3k anal3z raporu, gel3şm3ş ver3 b3l3m3 çözümler3 3le uzman b3lg3s3n3 b3rleşt3rmekted3r.  
 
Raporun b3r d3ğer öneml3 özell3ğ3 de AkanakLabs dah3l3ndek3 quantlarla AkanakResearch 
dah3l3ndek3 ve networkündek3 researcherların (b3l3msel araştırmacıların), anal3stler3n b3rl3kte 
çalışarak modeller3 ve olasılıkları b3rl3kte yorumlamalarıdır. Raporlar AkanakLab dah3l3nde 
gel3şt3r3len modellerle, AkanakResearch dah3l3nde gerçekleşt3r3len araştırmaların her 3şlem günü 
b3rleşt3r3p değerlend3rmeler3 b3r sonrak3 haftanın tahm3nler3n3n haftanın son 3şlem günü hazır 
hal3ne get3r3lmes3d3r. 
 



Rapor; 7/24 çalışan ve 97’den fazla API 3le p3yasalardan sürekl3 gerçek zamanlı ver3 çeken 
AIDATM, 3le Dünya’nın farklı kentler3nde sürekl3 b3rb3rler3 3le 3let3ş3mdek3 b3r uzman kadronun 
çalışması ve p3yasadak3 önde gelen hedge fund’lar, yatırım bankaları, Venture Cap3tal (g3r3ş3m 
sermayes3) ş3rketler3, endüstr3 devler3 CFO’ları, ve uluslararası kuruluşlardak3 uzmanlarla 3l3şk3ler, 
görüşmeler ve müzakerelerde ed3n3len özel b3lg3ler modellere ve anal3zlere eklenerek 
yapılandırılır. Pür matemat3ksel modeller ve 3ler3 anal3zler gerçek zamanlı p3yasa 3st3hbaratları 3le 
b3rleşt3r3l3r ve olasılıklar tanımlanarak hesaplanır.  
 
Hazırlanan rapor, b3r öncek3 hafta raporlarının her Cuma EST 20:00 (GMT-5, UTC-5) 3t3bar3yle 
anal3z ed3l3p, tahm3nlerle gerçekleşen p3yasa real3tes3 anal3z ed3lerek, her Pazar EET 23:50’ye 
(GMT+2, UTC+2) kadar b3r sonrak3/gelecek haftanın raporunun hazırlanması sağlanır. B3r d3ğer 
değ3şle her hafta gerçekleşen der3nl3kl3 anal3zler, p3yasanın kapalı olduğu her Cuma akşamından 
Pazar gece yarısına kadar rev3ze ed3l3r ve Pazar gece yarısı rapor, güncel model ve anal3zlerle son 
hal3n3 alır ve Pazartes3 WET 04:00 (GMT, UTC+0) 3t3bar3yle müşter3ye sunulmaya hazır hale gel3r 
ve s3steme yüklen3r. 
 
AkanakLabs ve AkanakResearch profesyonel yatırımcılara, orta, büyük ve küçük ölçekl3 ş3rket 
yönet3c3ler3 3le f3nans departmanlarına r3skler3n ve fırsatların yapay zeka destekl3 anal3zler3n3 ve 
olasılıkları sunmaktadır. AkanakLabs 3ç3n raporun müşter3 segmantasyon kr3ter3 ş3rket 
b3lançosunun büyüklüğü değ3l, ş3rket v3zyonunun yapısı ve sınırlarıdır. AI/yapay zeka 
teknoloj3ler3, 3ler3 matemat3ksel s3mülasyonlar ve quant modeller3 3le gel3şt3r3len 3şbu raporun ve 
3lg3l3 tüm h3zmetler3n Türk3ye Cumhur3yet3 ve Kuzey Kıbrıs’tak3 tüm dağıtım, tanıtım ve 
uygulaması Onto AI Labs Türk3ye kurucu ortağı Para Anal3z kurumuna a3tt3r. 
 
Saygılarımızla 
 
AkanakLabs 



 
 

  

8. Hafta | Şubat 15 – 21, 2026 
Haftalık 

Profesyonel/Kurumsal 
Yatırım Raporu www.akanak.com 

AkanakLabs 

www.akanaklabs.com & www.akanakresearch.com 
www.akanak.com 

 
Yönet8c8 Özet8 

 
2026 yılının 8. haftası (15-21 Şubat), küresel ekonomBk düzende kesBn bBr yapısal geçBşe Bşaret 
edByor; yüksek oynaklıklı belBrsBzlBk dönemBnden, "Jeopol8t8k Stagflasyon"un sağlamlaşmış bBr 
rejBmBne geçBşB gösterByor. AIDA (Yapay Zeka DesteklB AnalBtBk SBstem) kantBtatBf modellerB, 
"Yumuşak İn8ş" konsensüsünü matematBksel olarak geçersBz kıldı ve bunun yerBne, merkez 
bankalarının 8k8l8 görev tuzağı nedenByle BşlevsBz hale geldBğB, arz yönlü enflasyonu yenBden 
alevlendBrmeden faBz oranlarını düşüremedBğB zeh8rl8 b8r denge olan sıkılaşan bBr "Ödeme Gücü 
Düğümü"nü belBrledB. YönetBcB lBderlBk BçBn bu hafta, sadece malB bBr aralık değBl, aynı zamanda 
sBstemBk bBr "Darw8nc8 F8ltre" BşlevB görüyor; lBkBdBte tamponlarına ("NomBnal Kaleler") göre 
ödeme gücü olan kuruluşları, kaldıraç bağımlı büyümenBn "Beta Ölüm BölgesB"nde sıkışıp kalan 
ödeme gücü olmayan kuruluşlardan ayıracak acımasızca BkBlB bBr stres testB. 
 
Portföy yönet8c8ler8 ve yatırım kom8teler8 8ç8n bu rapor, "Korelasyon-1 Tek8ll8ğ8"nde yol 
almak 8ç8n kr8t8k b8r kılavuz n8tel8ğ8nded8r. Geleneksel 60/40 çeşBtlendBrme modelB bu rejBmde 
geçerlBlBğBnB yBtBrmBştBr, çünkü hBsse senedB ve sabBt gelBrlB varlıkların, ABD 10 Yıllık HazBne 
TahvBlBnBn "Değerleme Çapası"nın ağırlığı altında bBrlBkte daralması beklenmektedBr. AkanakLabs 
tarafından sağlanan stratejBk dBrektBf, derhal "StagflasyonBst Barbell" tahsBsBne geçmektBr. Bu, 
sermayeyB "Faktör Ayrışması" gösteren varlıklara -özellBkle "Sert Güç" hBsse senetlerBne (örneğBn, 
Savunma/OTKAR) ve egemen olmayan değer saklama araçlarına (Altın, BBtcoBn)- 
yoğunlaştırmayı ve satın alma gücündekB erozyon nedenByle matematBksel olarak mahkum olan 
tüketBcBye yönelBk sektörlerde agresBf bBr şekBlde kısa pozBsyon almayı BçerBr. Rapor, yönetBcBlere, 
daha genBş pByasa lBkBdBte rBskBnB yenBden fByatlandırmadan önce bu "SBstematBk Sapmaları" 
belBrleme ve bunlardan yararlanma olanağı sağlar. 
 
Özell8kle 8malat ve otomot8v sektörler8ndek8 gerçek sektör CEO'ları ve COO'ları 8ç8n anal8z, 
ölümcül b8r "Makroekonom8k Ölüm Çaprazı"nı ortaya koyuyor: düşen tüketBcB güvenB 
(Gerçekleşen: 84.5) Ble panBk kaynaklı endüstrByel aşırı üretBm arasındakB gBderek genBşleyen 
ayrışma. Bu sBnyal, depoların yüksek malByetlB nBhaB ürünlerle dolup taştığı ve talep boşluğuyla 
karşı karşıya kaldığı "Stok ZehBrlenmesB"nBn yakın olduğunu gösterByor. Rapor, NSSA (Gürültü – 
SBnyal Ayrıştırma) algorBtmalarını kullanarak, 2. çeyrekte başlayacak olan önemlB Bhracat 
ortaklarından (İngBltere/Euro BölgesB) gelen toplu sBparBş BptallerBnBn "Kırbaç Etk8s8"nB tahmBn 
edByor. Bu BstBhbaratı kullanarak operasyon lBderlerB, "yumuşak" envanter üretBmBnB önceden 
durdurabBlBr ve "Tam Zamanında" protokollerBne geçerek, Bşletme sermayesBnBn değer kaybeden 
varlıklarda sıkışıp kalmasını önleyebBlBr. 
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F8nans D8rektörler8 ve R8sk Sermayes8 Yönet8c8ler8 8ç8n 8. Haftalık Rapor, "Tasf8ye 
Protokolü"nün uygulanması 8ç8n temel b8r çerçeve sunmaktadır. AnalBz, sermaye malByetBnBn, 
sanayB tabanının büyük çoğunluğu BçBn Yatırım Get8r8s8'nB (ROIC) yapısal olarak aştığını 
doğrulamaktadır. Sonuç olarak, operasyonel görev "Kar MaksBmBzasyonu"ndan "Ödeme Gücünün 
Korunması"na kaymalıdır. Rapor, yükselen enerjB/Bş gücü malByetlerB ve fByatların aşağıya 
yansıtılamaması arasındakB yakınsama olan "GBrdB MalByetB Makası"na karşı özel korunma 
stratejBlerBnB detaylandırmaktadır. ÖzellBkle, Japonya'nın GSYİH verBlerByle tetBklenen bBr JPY 
Carry Trade Çözülme r8sk8nB vurgulayarak, tBcarB kredBlerdekB çapraz temerrüt maddelerBnB 
tetBkleyebBlecek anB bBr lBkBdBte kaybına karşı bBlançoları korumak BçBn acBl dövBz kuru rBskBnden 
korunmayı önermektedBr. 
 
Bu n8cel raporun faydası, "Rej8m Tanımlama Aracı" olarak 8şlev görme yeteneğ8nde 
yatmaktadır. "PByasa Gürültüsü" (kısa vadelB oynaklık) ve "SBnyal" (yapısal trend değBşBmlerB) 
arasında ayrım yaparak, yönetBcBler yapısal olarak bozulmuş sektörlerde düşüşte alım yapmanın 
"Değer Tuzağı"ndan kaçınabBlBrler. AIDA modeller8, ABD Çek8rdek PCE ve Türk8ye Merkez8 
Devlet Tahv8l H8sse Sened8 ver8ler8 g8b8 haftanın "Değerleme Çapaları" olarak hareket 
edecek bel8rl8 takv8m tet8kley8c8ler8n8 bel8rleyen 8ler8ye dönük b8r "Radar" sağlar. Bu öngörü, 
şBrketlerBn oynaklık artmadan önce hazBne operasyonlarını savunma amaçlı konumlandırmalarını 
sağlayarak, rBsk yönetBmBnB reaktBf bBr gereklBlBkten proaktBf bBr rekabet avantajına dönüştürür. 
 
Ayrıca, stratej8k planlama ve yönet8m kurulu düzey8nde karar alma süreçler8 8ç8n rapor, 
Türk ekonom8s8ndek8 "S8stemat8k Ayrışma" kavramını açıklıyor. Rapor, rekor rezervlerle 
desteklenen "NomBnal Kale" olarak duran Bankacılık Sektörü'nün (XBANK), "Ölümcül Ödeme 
Gücü BölgesB"ne gBren Reel Sektör'den ayrışmasını vurguluyor. Bu ayrışmayı anlamak kurumsal 
stratejB BçBn çok önemlBdBr; bu durum, bankaların kendBlerBnB korumak BçBn kredB standartlarını 
sıkılaştırmasıyla bBrlBkte, yerel banka kredBsBne bağımlılığın gBderek zorlaşacağı anlamına gelBr. Bu 
nedenle rapor, yönetBcBlere dış fBnansman yerBne Bç nakBt üretBmBne ve "LBkBdBte OksBjenBne" öncelBk 
vermelerBnB ve şBrketB "Nak8t Gerçek, Kar Sadece B8r Görüş" dönemBne hazırlamalarını tavsBye 
edByor. 
 
Sonuç olarak, 2026 Yılı 8. Hafta Yönet8c8 Özet8, kurumsal yönet8mde b8r parad8gma 
değ8ş8m8ne yönel8k güçlü b8r çağrıdır. Ucuz sermaye ve talep odaklı büyüme dönemB sona 
ermBştBr. Bu raporda özetlenen stratejBler – sermaye getBrBsBnden zByade sermaye gerB dönüşüne 
öncelBk vermek, agresBf stok tasfByesB gerçekleştBrmek ve bBlançoları "Ödeme Gücü Düğümü"ne 
karşı güçlendBrmek – sadece savunma önlemlerB değBl, hayatta kalmanın ön koşullarıdır. Bu 
BçgörülerB BçselleştBrerek, lBderlBk "Jeopol8t8k Stagflasyon" rejBmBnde "DarwBncB FBltre"nBn kurbanı 
olarak değBl, lBkBdBte döngüsü sonunda tersBne döndüğünde Bflas etmBş rakBplerden pazar payı 
kapmaya hazır, uyarlanabBlBr bBr varlık olarak yol alabBlBr. 
 
Dr. Emre Akanak  
Founder & ChBef Quant of AkanakLabs  
 
 
 

http://www.akanaklabs.com/


 
 

 0 

8. Hafta | Şubat 15 – 21, 2026 
Haftalık 

Profesyonel/Kurumsal 
Yatırım Raporu 

www.akanaklabs.com & www.akanakresearch.com 
www.akanak.com 

www.akanak.com 
AkanakLabs 

 
 
 
 
 
 
İç5ndek5ler  
 
AkanakLabs Yatırım Takv5m5 1 
AkanakLabs AIDA Modeller5 Temell5 Quant Tahm5nler5 17 
2026 8. Hafta Anal5z ve Projeks5yonu 21 
Göstergeler 22 

P5yasalar 23 
Borsa 25 
Par5te 27 
Emt5a 29 
Tahv5ller 31 
Kr5pto Varlıklar 33 

Stratej5k Öngörüler 35 
7. Hafta Anal5z ve Değerlend5rmes5 36 
8. Hafta Reel Sektör & Reel Ekonom5 Projeks5yon ve Anal5zler5 37 

Türk5ye H5zmetler Reel Sektör Projeks5yon ve Anal5z5 39 
Türk5ye Sanay5 & İmalat Reel Sektör Projeks5yon ve Anal5z5 41 
Türk5ye Tarım Gıda & Hayvancılık Reel Sektör Projeks5yon ve Anal5z5 43 
Türk5ye İnşaat & Taahhüt Reel Sektör Projeks5yon ve Anal5z5 45 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

http://www.akanaklabs.com/


 
 

 1 

8. Hafta | Şubat 15 – 21, 2026 
Haftalık 

Profesyonel/Kurumsal 
Yatırım Raporu 

www.akanaklabs.com & www.akanakresearch.com 
www.akanak.com 

www.akanak.com 
AkanakLabs 

AkanakLabs Yatırım Takv<m< 
 
8. Hafta (Şubat 15 – 21, 2026) Yatırım Takv5m5 
 
2026 yılının 8. haftası (15-21 Şubat), "Jeopol>t>k Stagflasyon" rej>m>n>n kes>n olarak kr>stalleşt>ğ> ve 
"Ödeme Gücü Düğümü" tarafından yönet>len düşmanca b>r l>k>d>te ortamı yarattığı dönem> tems>l 
etmekted>r. Ekonom>k takv>m, 16 Şubat Pazartes. günü, özell.kle Japonya'nın 4. çeyrek GSYİH ve 
Sanay. Üret.m. ver.ler.yle yüksek etk.l. volat.l.te tet.kley.c.ler.yle açılıyor. AIDA modeller> bunu 
potans>yel b>r "Kara Kuğu" olayı olarak >şaret ed>yor; güçlü b>r ver>, Japonya Merkez Bankası'nın 
pol>t>kayı sıkılaştırmasına >şaret edeb>l>r ve bu da küresel l>k>d>tey> tüketecek b>r JPY Carry Trade 
çözülmes>ne yol açab>l>r. Bu r>sk, "Pazartes> Sabahı Şoku" potans>yel> yaratmakta ve ac>l b>r savunma 
poz>syonu gerekt>rmekted>r. Hafta, küresel "Değerleme Çapası" görev> gören, 20 Şubat Cuma günü 
açıklanacak olan ABD Çek.rdek PCE F.yat Endeks. .le sona er.yor. Yüksek veya >st>krarlı b>r PCE 
(K>ş>sel Harcama Harcamaları) okuması, "Daha Uzun Süre Yüksek Fa>z Oranları" söylem>n> güçlend>recek, 
vades> uzun varlıkları cezalandıracak ve AIDA'nın "Nak.t Gerçekt.r" d.rekt.f.n. doğrulayacaktır. 
 
8. Hafta takv>m>ne yanıt olarak, portföy stratej>s> kes>nl>kle "Stagflasyon>st Barbell" olarak tasarlanmıştır. 
Japonya GSYİH olayının >k>l> r>sk>, GLRMK (Gülermak) ve AKSEN (Aksa Enerj>) g>b> "Küresel Döv>z 
Vek>ller>"ne aşırı ağırlık ver>lmes>n> gerekt>rmekted>r. Bu kuruluşlar, uluslararası, döv>z gel>rler> aracılığıyla 
"İç L>k>d>te Oks>jen>"ne sah>pt>r ve portföyü yerel b>r kred> sıkıntısına veya USDTRY par.tes.nde an. b.r 
yüksel.şe karşı etk.l. b.r şek.lde korumaktadır. Ters>ne, Cuma günü açıklanacak ABD Çek>rdek PCE 
ver>ler>n>n (tüket>c> harcamalarını ezme tehd>d>) yaklaşması, OTKAR (Otokar) g>b> "Nom>nal Kaleler"e 
yoğun yatırım yapılmasını haklı çıkarmaktadır. Hükümet destekl> s>par>ş defter>ne sah>p b>r savunma 
yüklen>c>s> olan OTKAR, tüket>c> enflasyon duyarlılığından matemat>ksel olarak bağımsızdır ve haftanın 
makro olumsuzluklarına karşı b>r "Jeopol>t>k Beta" kalkanı görev> görmekted>r.  
 
Takv>m aynı zamanda "Beta Ölüm Bölges>"ne uygulanan "Tasf>ye Protokolü" >ç>n b>r tey>t mekan>zması 
görev> de görüyor. Pazartes> günü açıklanacak Japonya Sanay> Üret>m> ve Cuma günü açıklanacak ABD 
S&P Küresel İmalat PMI ver.ler.n.n, der.nleşen b.r sanay. durgunluğunu tey.t etmes. beklen.yor. Bu 
ver>ler, yüksek enerj> f>yatları ve düşen talep neden>yle "G>rd> Mal>yet> Makası"nda sıkışıp kalan TRMET 
g>b> emt>a bağlantılı döngüsel h>sselerde kısa poz>syon alma veya bunlardan kaçınma yönündek> stratej>k 
kararı destekl>yor. Benzer şek>lde, Cuma günü açıklanacak Türk>ye Yabancı Z>yaretç> sayısı ver>ler>, h>zmet 
sektörü >ç>n gec>kmel> b>r gösterge görev> görüyor; potans>yel olarak olumlu olsa da, tur>zm KOBİ'ler.n.n 
karşı karşıya olduğu geleceğe dönük "Ödeme Gücü R.sk."n. telaf. edem.yor. Bu nedenle, portföy, bu 
sektörlerdek> takv>m kaynaklı yüksel>şler> alım s>nyal> olarak değ>l, l>k>d>te çıkış fırsatı olarak görerek, 
yalnızca tur>zm ve perakende h>sseler>nde düşük ağırlıklı kalmaya devam ed>yor. Sonuç olarak, 8. Hafta, 
l>k>d>te kıtlığı ve enflasyonun >k>l> stres faktörler>ne karşı ş>rket b>lançolarını t>t>zl>kle test eden b>r 
"Darw>nc> F>ltre" >şlev> görüyor. Cuma günü açıklanacak Türk>ye Cumhur>yet Merkez Bankası Tahv>l 
ver>ler>, tüm Türk L>rası c>ns>nden varlıklar >ç>n r>sk pr>m>n> etk>leyen kr>t>k b>r "Egemen Ödeme Gücü" 
kontrolü sağlayacak. Haftanın stratej>k öncel>ğ>, get>r> peş>nde koşmak yer>ne Sermayey> Korumaktır. 
Portföyü takv>m>n "R>skten Kaçınma" tet>kley>c>ler>yle uyumlu hale get>rerek – volat>l>te boyunca savunma 
amaçlı sağlık (ECILC) ve savunma varlıklarını elde tutarak – yatırımcılar, h>sse senetler> ve tahv>ller>n 
b>rl>kte düştüğü "Korelasyon-1 Tek>ll>ğ>"n> atlatab>l>r ve gelecektek> sıkıntılı varlık alımları >ç>n l>k>d>te 
tamponlarını koruyab>l>rler. 
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16 Şubat 2026 Pazartes?, küresel l?k?d?te ve yapısal talep ?ç?n kr?t?k b?r makro dönüm noktasıdır. 
Gün, Japonya'dan (GSYİH ve Sanay? Üret?m?) ve Kanada'dan (Çek?rdek TÜFE) gelecek olan ve 
küresel "Carry Trade" ve G7 enflasyon beklent?ler? ?ç?n temel oluşturan T?er 1 ver?ler?yle 
tanımlanır. Türk f?nans p?yasası ?ç?n bu gün, s?stem?k b?r stres test? anlamına gel?r; Japonya'nın 
güçlü performansı, tar?hsel olarak Türk L?rası ve BIST 100'ü destekleyen "ucuz para" l?k?d?tes?n? 
tüketme tehd?d? oluşturur. Eş zamanlı olarak, Kanada enflasyon ver?ler?, G7 para pol?t?kası ?ç?n b?r 
gösterge görev? görür ve Türk?ye'n?n borç ağırlıklı Reel Sektörü'nün borçlanma mal?yetler?n? 
doğrudan etk?leyen küresel get?r? beklent?ler?n? etk?ler. 
 
Japonya'nın 4. çeyrek GSYİH ve Aralık ayı sanay? üret?m ver?ler?n?n sabah erken saatlerde 
açıklanması, Türk ekonom?s? ?ç?n ?k? yönlü s?nyal n?tel?ğ? taşıyor. Beklent?ler?n üzer?nde (>%1,2 
GSYİH) b?r artış olması durumunda, Japonya Merkez Bankası (BoJ) muhtemelen aşırı gevşek para 
pol?t?kasından çıkış s?nyal? verecek ve bu da büyük b?r Carry Trade (taşınab?l?r t?caret) çözülmes?ne 
yol açacaktır. Bu durum, Türk?ye'den anında l?k?d?te çek?lmes?ne, USDTRY'n?n yukarı yönlü 
baskılanmasına ve yüksek teknoloj? ürünü Japon mak?neler? ?thal eden üret?c?ler ?ç?n Türk l?rası 
c?ns?nden sermaye harcamalarının artmasına neden olacaktır. Ters?ne, zayıf Japon ver?ler? küresel 
sanay? yavaşlamasına ?şaret ederken, paradoksal olarak bol ve düşük mal?yetl? küresel l?k?d?teye 
sürekl? er?ş?m? sağlayarak Türk varlıkları ?ç?n b?r "F?nansal Rahatlama" penceres? açacaktır. 
 
 
 
 
 

Şubat 16, 2026 | Pazartes5 
Saat 

(GMT+3) 
Istanbul 

Ekonomik 
Etkinlik 
Verisi 

Analiz 

02:50 

Japonya 
GSYİH 
(Yıllık 
Bazda) (4. 
Çeyrek) 
¨¨¨¨¨ 

Japonya'nın 4. çeyrek GSYİH ver6ler6, küresel r6sk 6ç6n 6k6l6 b6r dönüm noktası n6tel6ğ6nde. Senaryo A (Yüksel6ş Beklent6s6 > 
%1.2), Türk6ye 6ç6n en yüksek r6sk6 sunuyor: Japonya Merkez Bankası'nın aşırı gevşek para pol6t6kasından çıkışını 6şaret 
ederek, küresel l6k6d6tey6 azaltacak, USDTRY ve Türk tahv6l get6r6ler6n6 yükseltecek ve aynı zamanda Türk 6malat ve tarım 
sektörler6 6ç6n 6thalat mal6yetler6n6 (mak6ne/enerj6) artıracak b6r Carry Trade çözülmes6n6 tet6kleyecekt6r. Senaryo B (Temel 
Durum), BIST 100'ü destekleyen l6k6d6te durumunu koruyarak en fazla 6st6krarı sunmaktadır. Senaryo C (Resesyon <%0.3), 
6ron6k b6r şek6lde, küresel sanay6 taleb6nde end6şe ver6c6 b6r yavaşlamaya 6şaret etmes6ne rağmen, kısa vadede Türk f6nansal 
varlıkları 6ç6n yüksel6ş anlamına gelecekt6r; bu da sonunda Türk 6hracatını olumsuz etk6leyecekt6r. 

07:30 

Japonya 
Sanayi 
Üretimi 
(Aylık), 
(Aralık) 
¨¨¨¨¨ 

Japonya Sanay6 Üret6m6 ver6ler6 Türk6ye 6ç6n 6k6 ucu kesk6n b6r kılıç g6b6. Senaryo A (Yüksel6ş >%2,0), güçlü küresel talebe 
6şaret ederek Türk 6hracatçılarını ve loj6st6k f6rmalarını yapısal olarak desteklerken, daha güçlü Yen neden6yle f6nansal olarak 
Carry Trade'6n çözülmes6ne yol açarak USDTRY'y6 yukarı yönlü baskı altına alıyor ve makara sektörü 6ç6n mak6ne 6thalat 
mal6yetler6n6 (CAPEX) artırıyor. Senaryo B (Temel Durum), f6nansal 6st6krarı (nötr USDTRY) korurken Türk sanay6ler6 6ç6n 
6st6krarlı 6hracat taleb6n6 sürdüren "6deal" sonuçtur. Senaryo C (Daralma <%0,0), devam eden ucuz küresel l6k6d6te (güverc6n 
Japonya Merkez Bankası) yoluyla L6ra'ya geç6c6 f6nansal rahatlama sağlarken, sonunda Türk 6malat ve 6nşaat h6zmetler6ne 
olan taleb6 ezeb6lecek küresel b6r sanay6 yavaşlamasının kasvetl6 b6r uyarısı n6tel6ğ6nded6r. 

16:30 

Kanada 
Çekirdek 
TÜFE (Yıllık 
Bazda) 
(Ocak) 
¨¨¨¨¨ 

Kanada Çek6rdek TÜFE ver6ler6, G7 para pol6t6kasının süres6 6ç6n kr6t6k b6r gösterge n6tel6ğ6nded6r. Senaryo A (Enflasyon Şoku 
> Konsensus), yüksek küresel fa6z oranlarını güçlend6rerek Türk f6nans p6yasası 6ç6n yapısal b6r r6sk oluşturmaktadır; bu durum 
Türk l6rasından l6k6d6tey6 çekmekte (USDTRY Yüksel6şte) ve İnşaat ve Tekst6l sektörler6 6ç6n borç ödeme mal6yetler6n6 
artırmaktadır. Bununla b6rl6kte, bu senaryo, küresel petrol taleb6n6 baskılayarak Türk car6 hesabına 6stemeden de olsa yardımcı 
olab6l6r. Senaryo B (Temel Durum), BIST 100'e yönel6k dış şokları nötral6ze ederek 6st6krar sağlamaktadır. Senaryo C 
(Enflasyon Düşüşü < Konsensus), Türk ekonom6s6 6ç6n en olumlu sonuçtur; car6 açığı zayıflatarak Kanada buğdayı/gübres6 
6thalat mal6yetler6n6 düşürecek (Türk tarımı/gıda üret6m6 6ç6n b6r n6met) ve küresel get6r6 beklent6ler6n6 yumuşatarak Türk 
borçluları 6ç6n f6nansal koşulları kolaylaştıracaktır. 
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Öğleden sonra, odak noktası, kısıtlayıcı G7 para pol?t?kalarının süres? boyunca öneml? b?r gösterge 
olan Kanada'nın Çek?rdek TÜFE's?ne (Yıllık) kayıyor. Kanada'da enflasyon?st b?r şok 
(>Konsensus), "Daha Uzun Süre Yüksek Fa?z Oranları" anlatısını güçlend?recek, ABD Dolarını 
(DXY) güçlend?recek ve küresel get?r?ler? artıracak; bu da Türk L?rası ?ç?n yapısal b?r r?sk 
oluşturacak ve İnşaat ve İmalat sektörler? ?ç?n yen?den f?nansman mal?yetler?n? artıracaktır. 
Bununla b?rl?kte, enflasyon düşürücü b?r sürpr?z, Türk?ye ?ç?n "Opt?mal Sonuç"tur; bu da car? açığı 
zayıflatarak kr?t?k Kanada buğdayı ve potasyum ?thalat mal?yetler?n? düşüreb?l?r - Türk tarımı ve 
gıda üret?m? ?ç?n öneml? b?r kazanç - ve Türk borçlananlar ?ç?n küresel get?r? beklent?ler?n? 
yumuşatab?l?r. 
 
Varlık sınıfı perspekt?f?nden bakıldığında, bu olaylar Türk f?nans p?yasasında farklı tepk?lere yol 
açıyor. H?sse senetler? ve BIST 100 ?ç?n, güçlü b?r Japonya GSYİH ver?s?, JPY'n?n güçlenmes?yle 
beklenen yabancı sermaye çıkışları neden?yle doğal olarak düşüş eğ?l?m? göster?yor. Ters?ne, zayıf 
b?r Japonya ver?s?, devam eden ucuz l?k?d?te tarafından yönlend?r?len "kötü haber ?y? haberd?r" 
rall?s?n? tet?kleyeb?l?r. Emt?alar öncel?kle sanay? üret?m s?nyaller?ne tepk? verecekt?r; güçlü Japonya 
üret?m?, küresel Çel?k ve Dem?r ?ç?n yüksel?ş eğ?l?m? yaratacak ve ?stemeden de olsa Türk ?nşaat 
sektörünün g?rd? mal?yetler?n? artıracaktır. Bu arada, Tahv?ller?n (TR 2Y/10Y) G7 endeksler?n? 
tak?p etmes? beklen?yor; Japonya veya Kanada'dan gelen şah?n ver?ler spreadler? gen?şletecek ve 
rekabet gücünü korumak ?ç?n Türk tahv?l get?r?ler?n? yükseltecekt?r. 
 
Türk Makara Sektörü, g?rd? mal?yetler? ve rekabetç? s?nyaller?n karmaşık b?r etk?leş?m?yle karşı 
karşıya. Japonya'dak? güçlü sanay? faal?yetler? genell?kle daha güçlü b?r Yen ?le ?l?şk?l?d?r ve bu da 
Türk otomot?v ve beyaz eşya üret?c?ler? ?ç?n hayat? önem taşıyan CNC mak?neler? ve endüstr?yel 
robotlar g?b? sermaye mallarının mal?yet?n? artırır. Ek olarak, bu büyük ekonom?ler?n besled?ğ? 
güçlü küresel büyüme, yüksek enerj? ve emt?a f?yatlarını sürdürerek, daha yüksek d?zel, gübre ve 
dem?r faturalarıyla karşı karşıya kalan Türk ç?ftç?ler? ve ?nşaatçıları ?ç?n b?r "Mal?yet Şoku" yaratır. 
Bu durum, üret?c?ler?n artan üret?m mal?yetler? ve küresel enflasyonun yapışkan kalması 
durumunda potans?yel olarak azalan ?hracat taleb? arasında sıkışıp kaldığı "G?rd? Mal?yet? Makası" 
etk?s?n? vurgular. 
 
2026 yılının 8. haftası (15-21 Şubat), genel olarak n?cel modeller?n "S?stemat?k Ayrışma" olarak 
tanımladığı b?r dönemle karakter?ze ed?l?yor. Türk F?nans Sektörü (XBANK), 218,2 m?lyar 
dolarlık rekor düzeydek? Merkez Bankası rezervler?yle desteklenen b?r "Nom?nal Kale" olarak 
faal?yet göster?rken, özell?kle tekst?l ve otomot?v sektörler? olmak üzere Reel Sektörü "Ölümcül 
Ödeme Gücü Bölges?"ne g?rd?. Bu hafta, nom?nal büyümeden z?yade l?k?d?te tamponlarına 
dayanarak ödeme gücü olan kuruluşları ödeme gücü olmayanlardan acımasızca ayıracak s?stem?k 
b?r stres test? olan "Darw?nc? F?ltre"y? tems?l ed?yor. Bu rej?mde başarı, f?nansal d?renç ?le reel 
sektör erozyonu arasındak? ayrımı tanımayı ve nom?nal gen?şlemeden z?yade l?k?d?teye öncel?k 
vermey? gerekt?r?yor. 
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17 Şubat 2026 Salı günü, 2026 yılının 8. haftası ?ç?n kr?t?k b?rçok yönlü "Talep ve Duyarlılık" 
teşh?s günü olarak öne çıkıyor. Bugün, B?rleş?k Krallık'tan b?r?nc? kademe ?st?hdam ve ver?ml?l?k 
ver?ler?, Almanya'dan kurumsal duyarlılık (ZEW) ve Amer?ka B?rleş?k Devletler?'nden bölgesel 
?malat performansı (Emp?re State) ver?ler?yle şek?llen?yor. Türk ekonom?s? ?ç?n bu olaylar, başlıca 
?hracat dest?nasyonlarının sağlığına da?r ayrıntılı b?r bakış sunarak, endüstr?yel s?par?şler?n hızını 
ve dış talep döngüler?n?n yapısal dayanıklılığını bel?rl?yor. 
 
17 Şubat 2026 Salı günü, 2026 yılının 8. haftası ?ç?n kr?t?k b?rçok yönlü "Talep ve Duyarlılık" 
teşh?s günü olarak öne çıkıyor. Bugün, B?rleş?k Krallık'tan b?r?nc? kademe ?st?hdam ve ver?ml?l?k 
ver?ler?, Almanya'dan kurumsal duyarlılık (ZEW) ve Amer?ka B?rleş?k Devletler?'nden bölgesel 
?malat performansı (Emp?re State) ver?ler?yle şek?llen?yor. Türk ekonom?s? ?ç?n bu olaylar, başlıca 
?hracat dest?nasyonlarının sağlığına da?r ayrıntılı b?r bakış sunarak, endüstr?yel s?par?şler?n hızını 
ve dış talep döngüler?n?n yapısal dayanıklılığını bel?rl?yor. 
 
 
 
 

Şubat 17, 2026 | Salı 
Saat 

(GMT+3) 
Istanbul 

Ekonomik 
Etkinlik Verisi Analiz 

10:00 

Birleşik Krallık 
İşsizlik Oranı 
(Aralık) 
¨¨¨¨¨ 

B6rleş6k Krallık İşs6zl6k Oranı ver6ler6n6n açıklanması, Türk reel ekonom6s6 6ç6n kr6t6k b6r "Talep S6nyal6" n6tel6ğ6nded6r. 
Senaryo A (İşs6zl6k < %5,0), Türk6ye 6ç6n en uygun sonuçtur; güçlü b6r İng6l6z tüket6c6s6ne (yüksek 6hracat taleb6) 6şaret 
eder ve güçlü b6r GBP/TRY döv6z kurunu destekleyerek Türk otomot6v ve tekst6l f6rmaları 6ç6n 6hracat gel6rler6n6n TL 
c6ns6nden değer6n6 maks6m6ze eder. Senaryo B (Temel Durum ~%5,1), mevcut s6par6ş defterler6n6 koruyarak 6st6krara 
6şaret eder. Senaryo C (İşs6zl6kte %5,2'n6n üzer6nde an6 artış), öneml6 b6r olumsuz r6sk oluşturur; Türk ekonom6s6ne ç6fte 
şok etk6s6 yaratır: f6z6ksel 6hracat hacm6nde düşüş (B6rleş6k Krallık'tak6 resesyon korkuları neden6yle) ve bu 6hracatın 
değer6nde düşüş (GBP'n6n değer kaybetmes6 neden6yle), 6hracatçıların kar marjlarını c6dd6 şek6lde daraltır ve potans6yel 
olarak 2026 Yaz tur6zm projeks6yonlarını olumsuz etk6ler. 

12:30 

Birleşik Krallık 
İşgücü Verimliliği 
¨¨¨¨¨ 

B6rleş6k Krallık İşgücü Ver6ml6l6ğ6 ver6ler6, Türk6ye'n6n 6k6nc6 büyük 6hracat müşter6s6 olan ülken6n gelecektek6 satın 
alma gücünün temel b6r gösterges6d6r. Senaryo A (Büyüme > +%0,6), Türk Reel Ekonom6s6 6ç6n "Altın Senaryo"dur; 
GBP'y6 güçlend6rerek Otomot6v ve Tekst6l f6rmaları 6ç6n 6hracat gel6rler6n6n değer6n6 artırırken, Tur6zm 6ç6n de güçlü b6r 
gelecek taleb6ne 6şaret eder. Senaryo B (Durgunluk), kırılgan taleb6n mevcut durumunu korur. Senaryo C (Çöküş < -
%0,3) c6dd6 b6r yapısal r6sk oluşturur; B6rleş6k Krallık'ta stagflasyona 6şaret eder, bu da GBP/TRY par6tes6n6 zayıflatır 
(6hracatçıların b6lançolarını olumsuz etk6ler) ve İng6l6zler6n harcanab6l6r gel6r6n6 azaltarak İmalat sektöründe s6par6ş 
6ptaller6ne ve Tur6zm sektöründe k6ş6 başına harcamaların düşmes6ne yol açar. 

13:00 

Almanya ZEW 
Ekonomik Güven 
Endeksi (Şubat) 
¨¨¨¨¨ 

Almanya ZEW Ekonom6k Duyarlılık Endeks6, Türk ekonom6s6 6ç6n kr6t6k b6r "Gösterge Panel6 Uyarı Işığı" n6tel6ğ6nde. 
Senaryo A (Yüksel6ş >+5.0), "Mav6 Gökyüzü" senaryosunu tems6l ed6yor; EUR/USD par6tes6n6 güçlend6r6yor (t6caret 
hadler6 yoluyla Türk ş6rketler6n6n b6lançolarını 6y6leşt6r6yor) ve Otomot6v ve Tekst6l sektörler6 6ç6n güçlü vadel6 s6par6şlere 
6şaret ederek BIST 100 Sanay6 Endeksler6nde b6r yüksel6ş6 tet6kl6yor. Senaryo B (Temel Senaryo), yavaş büyüme 
sürec6n6n devam edeceğ6n6 öngörüyor. Senaryo C (Düşüş <-5.0) 6se öneml6 b6r r6sk oluşturuyor; Alman sanay6s6nde 
yavaşlama öngörüyor ve bu da 2. çeyrekte Türk fabr6kaları 6ç6n s6par6ş 6ptaller6ne, Euro'nun zayıflamasına (6hracat 
gel6rler6n6n değer6n6 düşürmes6ne) ve tur6zm rezervasyonlarını azaltmasına yol açarak ac6l döv6z kuru r6sk6nden korunma 
ve savunma amaçlı portföy poz6syonlandırmasını gerekt6r6yor. 

16:30 

Amerika Birleşik 
Devletleri New 
York Eyaleti 
İmalat Endeksi 
(Şubat) 
¨¨¨¨¨ 

New York Emp6re State İmalat Endeks6, ABD Dolarının kısa vadel6 g6d6şatı 6ç6n kr6t6k b6r barometre görev6 görüyor. 
Senaryo A (Güçlü Büyüme >+10,0), Türk6ye 6ç6n f6nansal b6r r6sk oluşturuyor; ABD tahv6l get6r6ler6n6 ve USD'y6 
artırarak, gel6şmekte olan p6yasalardan sermaye çıkışını tet6kleyecek (USDTRY Yüksel6yor) ve Türk tarım ve sanay6s6 
6ç6n g6rd6 mal6yetler6n6 (gübre/metal) artıracaktır. Senaryo B (Temel Durum) 6st6krar sunuyor. Senaryo C (Daralma <-
10,0), paradoksal olarak kısa vadede Türk F6nansal Varlıkları (BIST 100) 6ç6n olumlu; çünkü güverc6n b6r FED'6 zorluyor 
ve doları zayıflatıyor, 6nşaat sektörü 6ç6n borç ödeme mal6yetler6n6 haf6flet6yor ve reel ekonom6dek6 enflasyon baskılarını 
düşürüyor, ancak der6n b6r küresel durgunluğa 6şaret etmemes6 şartıyla. 
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B?rleş?k Krallık İşs?zl?k Oranı ve İşgücü Ver?ml?l?ğ? ver?ler?n?n açıklanması, Türk tekst?l sektörü 
?ç?n hayat? b?r "Talep S?nyal?" n?tel?ğ? taşıyor. Opt?mal senaryoda (İşs?zl?k < %5,0 ve Ver?ml?l?k > 
+%0,6), güçlü b?r İng?l?z tüket?c? tabanı, güçlenen GBP/TRY döv?z kuru sayes?nde Türk otomot?v 
ve tekst?l f?rmaları ?ç?n ?hracat gel?rler?n?n değer?n? en üst düzeye çıkarıyor. Ters?ne, ?şs?zl?kte 
kesk?n b?r artış (> %5,2) "Ç?fte Şok"a yol açıyor: durgunluk korkuları neden?yle f?z?ksel ?hracat 
hac?mler?nde çöküş ve aynı anda Sterl?n'?n zayıflamasıyla gel?r değer?nde erozyon, Bursa ve 
İstanbul'dak? ?hracatçıların kar marjlarını c?dd? şek?lde daraltıyor. 
 
Almanya ZEW Ekonom?k Duyarlılık Endeks?, Türk?ye'n?n sanay? omurgası ?ç?n b?r "Gösterge 
Panel? Uyarı Işığı" ?şlev? görüyor. Yüksel?ş yönlü b?r artış (> +5,0), Alman OEM'ler?n b?leşenler 
?ç?n ?ler?ye dönük s?par?şler?n? artırarak Türk otomot?v yedek parça fabr?kalarında kapas?te 
kullanımını yükselteceğ? "?y? b?r senaryo"ya ?şaret ed?yor. Ancak, kötümser bölgeye düşüş (< -5,0), 
ac?l "S?par?ş Defter? Şokları"na ?şaret ederek vard?ya azaltmalarına ve potans?yel olarak Türk 
üret?c?ler?n? artan stok fazlalıklarını yönetmek ?ç?n savunma amaçlı b?r "Tasf?ye Protokolü"ne 
zorlayab?l?r. ABD New York Emp?re State İmalat Endeks?, ABD Dolarının seyr?n? ve küresel 
sermaye tabanını gösteren b?r barometre görev? görür. Bu endekste güçlü b?r büyüme (> +10,0), 
paradoksal olarak ABD tahv?l get?r?ler?n? ve USD'y? yükselterek, gel?şmekte olan p?yasalardan 
sermaye çıkışlarını tet?kleyerek ve gübre ve metaller g?b? kr?t?k tarım ve sanay? g?rd?ler?n?n Türk 
L?rası mal?yet?n? artırarak Türk?ye ?ç?n f?nansal b?r r?sk oluşturur. Buna karşılık, b?r daralma (< -
10,0), Doların zayıflaması ve ?nşaat sektörü ?ç?n borç ödeme yükler?n?n haf?flet?lmes? yoluyla BIST 
100 ?ç?n kısa vadel? b?r "L?k?d?te Rahatlaması" rall?s? sağlar. 
 
Varlık sınıfı açısından bakıldığında, 17 Şubat, Türk?ye genel?nde "Korelasyon-1" yen?den 
f?yatlandırmasını tet?kl?yor. H?sse senetler? (BIST 100) bu küresel duyarlılık değ?ş?mler?ne karşı 
oldukça hassas olmaya devam ed?yor; nom?nal z?rvelere ulaşılab?l?rken, Alman ve İng?ltere 
ver?ler?n?n düşük performans göstermes? durumunda sanay? endeksler? "Em?r Defter? Şoku" 
r?sk?yle karşı karşıya kalab?l?r. Emt?alar öncel?kle ABD ?malat s?nyal?ne tepk? verecek ve güçlü b?r 
Dolar senaryosu, enerj?ye bağımlı sektörler ?ç?n "İthal Enflasyon" faturasını artıracak. Tahv?ller, 
şah?n G7 ver?ler?n?n Türk tahv?l get?r?ler?n? gen?şleyen spreadlere karşı rekabet gücünü korumak 
?ç?n yükseltmes?yle, yükselen küresel r?sks?z fa?z oranını tak?p ed?yor. 
 
Bu olaylar, "S?stemat?k Ayrışma"nın daha gen?ş 8. hafta anlatısıyla der?nden bağlantılıdır. Türk 
F?nans Sektörü (XBANK) rekor rezervlerle desteklenen b?r "Nom?nal Kale" g?b? faal?yet 
göster?rken, özell?kle tekst?l ve otomot?v sektörler?, yüksek sermaye mal?yetler?n?n azalan dış 
taleple karşılaştığı "Ölümcül Ödeme Gücü Bölges?" ?le karşı karşıyadır. Salı günü açıklanan 
ver?ler, daha güçlü b?r Yen veya Doların Türk üret?m? ?ç?n gerekl? olan yüksek teknoloj? 
mak?neler?n?n ve hammaddeler?n mal?yet?n? artırmasıyla endüstr?yel marjları tehd?t eden "G?rd? 
Mal?yet? Makası"nı doğrudan etk?l?yor. 
 
Özetle, 17 Şubat 2026 Salı günü, ödeme gücü olan kuruluşları ödeme gücü olmayanlardan ayıran 
b?r "Darw?nc? F?ltre" n?tel?ğ?nde s?stem?k b?r stres test? anlamına gel?yor. İng?ltere'den geleb?lecek 
olası b?r "Talep Şoku" ve ABD'dek? "Stok Zeh?rlenmes?" paradoksu, nom?nal büyüme yer?ne 
l?k?d?teye yönel?k stratej?k b?r dönüşümü zorunlu kılıyor. Kurumsal yatırımcılar ve ş?rket l?derler?, 
"Ödeme Gücü Düğümü" küresel f?nansal koşulları sıkılaştırmaya devam ederken, GBP ve EUR 
alacaklarında agres?f döv?z kuru r?sk?nden korunma yöntemler? uygulayarak sermayen?n ger? 
dönüşüne öncel?k vermel?d?r. 
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Şubat 18, 2026 | Çarşamba 
Saat 

(GMT+3) 
Istanbul 

Ekonomik 
Etkinlik 
Verisi 

Analiz 

02:50 

Japonya 
Ticaret 
Dengesi 
(Ocak) 
¨¨¨¨¨ 

Japonya T6caret Denges6 (Ocak) ver6ler6, küresel sermaye akışları ve sanay6 sağlığı açısından kr6t6k b6r gösterged6r. Senaryo A 
(Fazla/Beklent6ler6n Üzer6nde) Türk6ye 6ç6n f6nansal b6r r6sk oluşturmaktadır; Yen'dek6 bu yüksel6ş, Carry Trade'6 ters6ne 
çev6rerek USDTRY'y6 yukarı doğru baskılayacak ve aynı zamanda Japon mak6neler6n6 6thal eden Türk üret6c6ler6 6ç6n sermaye 
harcamalarını (CAPEX) artıracaktır. Senaryo B (Temel Durum) mevcut durumu korumaktadır. Senaryo C (Der6n Açık) 6se 
"Ç6ft Taraflı Kılıç" n6tel6ğ6nded6r: F6nansal olarak, zayıf Yen, BIST 100'ü desteklemek 6ç6n bol m6ktarda l6k6d6te sağlar; ancak 
ekonom6k olarak, muhtemelen yüksek küresel enerj6 f6yatlarına (Türk gıda enflasyonunu körükleyerek) veya zayıf küresel 
talebe 6şaret eder k6 bu da Türk Otomot6v ve Beyaz Eşya sektörler6n6n 6hracat s6par6ş defterler6n6 aşındıracaktır. 
 
  

03:30 

Avustralya 
Ücret Fiyat 
Endeksi 
(Yıllık 
Bazda), (4. 
Çeyrek) 
¨¨¨¨¨ 

Avustralya Ücret F6yat Endeks6, küresel emt6a enflasyonu eğ6l6mler6 6ç6n çok öneml6 b6r gösterged6r. Senaryo A (Ücret Sarmalı 
>+%4,2), Türk çel6k ekonom6s6 6ç6n "Mal6yet Artışı" r6sk6 oluşturmaktadır; AUD'dek6 bu artış, Türk çel6k üret6c6ler6 
(Erdem6r/Kardem6r) 6ç6n kok kömürü 6thalat mal6yet6n6 artırır ve daha gen6ş b6r emt6a enflasyonuna (Ç6n taleb6) 6şaret ederek 
6nşaat sektöründek6 kar marjlarını daraltır. Senaryo B (Temel Durum) 6st6krarı korur. Senaryo C (Soğuma <+%3,7), Türk6ye 
6ç6n f6nansal olarak elver6şl6d6r; daha zayıf b6r AUD, bel6rl6 6thalat mal6yetler6n6 düşürür ve küresel enflasyon düşüşüne 6şaret 
ederek küresel get6r6ler6 yumuşatab6l6r ve BIST 100 değerlemeler6ne fayda sağlayab6l6r, ancak Avustralya ürünler6n6n küresel 
olarak daha ucuz hale gelmes6yle Türk tarım 6hracatçıları 6ç6n rekabet6 artırab6l6r. 

10:00 

Birleşik 
Krallık 
TÜFE (Yıllık 
Bazda) 
(Ocak) 
¨¨¨¨¨ 

B6rleş6k Krallık TÜFE (Ocak) ver6ler6n6n açıklanması, Türk6ye'n6n 6hracat motorunun karlılığı 6ç6n bel6rley6c6 b6r faktördür. 
Senaryo A (Enflasyon Şoku > Konsensus), GBP'y6 güçlend6r6r (döv6z kazançları yoluyla Türk 6hracatçılarının b6lançoları 6ç6n 
f6nansal olarak faydalıdır), ancak yaşam mal6yet6ndek6 artış neden6yle Türk beyaz eşya ve tekst6l ürünler6ne yönel6k İng6l6z 
tüket6c6 taleb6n6 azaltma r6sk6 taşır. Senaryo B (Temel Durum) mevcut durumu korur. Senaryo C (Enflasyon Düşüşü < 
Konsensus), GBP'de satış baskısına yol açar ve bu da BIST 100 Sanay6 ş6rketler6n6n GBP gel6rler6n6n değer6n6 aşındırarak zarar 
görmes6ne neden olur; ancak İng6l6zler6n reel satın alma gücü toparlandıkça 6hracat hac6mler6n6 ve tur6zm rezervasyonlarını 
yapısal olarak destekleyeb6l6r. İdeal olarak, Türk6ye'n6n "Yapışkan H6zmet Enflasyonu" (GBP'y6 güçlü tutmak 6ç6n) ve "Düşen 
Mal Enflasyonu" (taleb6 yüksek tutmak 6ç6n) komb6nasyonuna 6ht6yacı vardır. 

16:00 

Amerika 
Birleşik 
Devletleri 
Dayanıklı 
Tüketim 
Malları 
Siparişleri 
(Aylık), 
(Aralık) 
¨¨¨¨¨ 

ABD Dayanıklı Tüket6m Malları S6par6şler6 ver6s6, Türk ekonom6s6 6ç6n Sermaye Mal6yet6n6n temel bel6rley6c6s6d6r. Senaryo A 
(Büyüme >+%2,5), Gel6şmekte Olan P6yasalar 6ç6n "R6skten Kaçınma" f6nansal d6nam6ğ6n6 tet6kler; ABD get6r6ler6n6 
yükselterek, ABD dolarının Türk l6rası karşısında güçlenmes6ne ve Türk bankaları 6ç6n borçlanma mal6yetler6n6n artmasına 
neden olurken, aynı zamanda küresel emt6a f6yatlarını (Çel6k/Bakır) yükselterek Türk İnşaat ve İmalat sektörler6n6n kar 
marjlarını daraltır. Senaryo B (Temel Durum) mevcut durumu korur. Senaryo C (Kr6z <-%1,0), BIST 100 ve Türk Borçluları 
6ç6n en elver6şl6 senaryodur; ABD ekonom6s6n6n soğumasına 6şaret ederek Fed'6n fa6z 6nd6r6mler6n6 gerekt6r6r, doları zayıflatır 
(USD/TRY baskısını haf6flet6r) ve küresel hammadde mal6yetler6n6 düşürerek Türk Reel Ekonom6s6ne "ç6fte rahatlama" (düşük 
fa6z oranları + düşük g6rd6 mal6yetler6) sağlar. 

17:15 

Amerika 
Birleşik 
Devletleri 
Sanayi 
Üretimi 
(Yıllık 
Bazda), 
(Ocak) 
¨¨¨¨¨ 

ABD Sanay6 Üret6m6 ver6ler6, küresel hammadde mal6yetler6n6n temel bel6rley6c6s6 olarak 6şlev görüyor. Senaryo A (Büyüme 
> +%1,0), Türk Reel Ekonom6s6 6ç6n c6dd6 b6r "Stagflasyon" r6sk6 oluşturuyor; aynı anda ABD dolarını güçlend6r6yor (f6nansal 
l6k6d6tey6 azaltıyor) ve küresel enerj6 ve metal f6yatlarını yükselterek, daha pahalı b6r para b6r6m6yle f6yatlandırılan daha yüksek 
g6rd6 faturalarıyla karşı karşıya kalan Türk üret6c6ler6, ç6ftç6ler6 ve 6nşaatçıları 6ç6n b6r "Mal6yet Şoku" yaratıyor. Senaryo B 
(Temel Durum) 6st6krar sunuyor. Senaryo C (Resesyon < -%0,8), Türk 6şletme marjları ve f6nansal varlıkları 6ç6n en elver6şl6 
senaryo; küresel emt6a mal6yetler6n6 (Petrol/Çel6k) düşüren ve güverc6n b6r Fed'6 (daha zayıf ABD doları) zorlayan, böylece 
Türk ş6rketler6 6ç6n hem üret6m mal6yet6n6 hem de borç mal6yet6n6 azaltan b6r ABD ekonom6s6n6n soğumasına 6şaret ed6yor. 

19:00 

Rusya Üretici 
Fiyat Endeksi 
(Yıllık 
Bazda), 
(Ocak) 
¨¨¨¨¨ 

Rusya'nın Üret6c6 F6yat Endeks6 (ÜFE) ver6ler6, Türk6ye'n6n "İthal Enflasyon" faturasının doğrudan b6r öngörüsü n6tel6ğ6nded6r. 
Senaryo A (+%20'n6n üzer6nde an6 artış), Türk Reel Ekonom6s6 6ç6n yapısal b6r tehd6t oluşturmaktadır; Doğalgaz, Buğday ve 
Gübre mal6yetler6nde artışa 6şaret ederek Türk6ye'n6n Car6 Açığını gen6şletecek (USDTRY'y6 yukarı yönlü baskılayacak) ve 
g6rd6 mal6yetler6 yükseld6kçe İmalat ve Gıda Üret6m6 sektörler6nde marj daralmasına yol açacaktır. Senaryo B (Temel Durum), 
mevcut yüksek mal6yetl6 ortamı korumaktadır. Senaryo C (+%8'6n altında deflasyon), BIST 100 Sanay6 Endeks6 ve Enflasyon 
Görünümü 6ç6n en uygun sonuçtur; daha ucuz enerj6 ve hammadde 6thalatı anlamına gel6r, Türk fabr6kalarına anında marj 
rahatlaması sağlar ve Türk6ye Merkez Bankası'nın (TCMB) yerel gıda enflasyonuyla mücadeles6ne yardımcı olur. 
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18 Şubat 2026 Çarşamba, 2026 yılının 8. haftası ?ç?n yüksek hızlı "L?k?d?te ve G?rd? Mal?yet?" 
teşh?s günü olarak öne çıkıyor. Gün, sabah saatler?nde Japonya (T?caret Denges?), Avustralya 
(Ücret F?yat Endeks?) ve B?rleş?k Krallık'tan (TÜFE) gelecek 1. ve 2. kademe ver?lerle başlayacak; 
öğleden sonra ?se ABD'den (Dayanıklı Tüket?m Malları ve Sanay? Üret?m?) ve Rusya'dan ÜFE 
ver?ler? açıklanacak. Türk ekonom?s? ?ç?n bu olaylar, küresel sermaye akışları, emt?a bağlantılı 
enflasyon ve başlıca ?hracat dest?nasyonlarının geleceğe yönel?k sağlığı hakkında ayrıntılı b?r 
değerlend?rme sunuyor. 
 
Japonya T?caret Denges?'n?n (Ocak) sabah erken saatlerde açıklanması, JPY Carry Trade ?ç?n kr?t?k 
b?r "Akış" gösterges? ?şlev? görüyor. Fazla b?r sürpr?z (Senaryo A), Türk?ye ?ç?n büyük b?r f?nansal 
r?sk oluşturur, çünkü bu durum muhtemelen Yen'? güçlend?recek ve USDTRY ?le BIST 100'den 
l?k?d?tey? çeken küresel carry trade'?n çözülmes?ne yol açacaktır. Ters?ne, büyük b?r açık, 
paradoksal olarak, Tokyo'dan bol ve düşük mal?yetl? küresel l?k?d?ten?n sürekl? akışını sağlayarak 
Türk varlıkları ?ç?n "F?nansal İst?krar" sağlayacaktır. 
 
Avustralya Ücret F?yat Endeks? (4. Çeyrek), küresel emt?a kaynaklı enflasyon ?ç?n temel b?r 
gösterge görev? görüyor. Beklenmed?k b?r "Ücret Sarmalı" sürpr?z? (>+%4,2), Avustralya kok 
kömürü ?thalat mal?yetler?n? artırarak Türk Çel?k ve İnşaat sektörler? ?ç?n c?dd? b?r "Mal?yet Artışı" 
r?sk? oluşturuyor ve Erdem?r ve Kardem?r g?b? sanay? devler?n?n kar marjlarını daraltıyor. Buna 
karşılık, soğuyan b?r ?şgücü p?yasası (<+%3,7), daha düşük küresel get?r?ler ve daha düşük 
endüstr?yel g?rd? mal?yetler? yoluyla BIST 100 ş?rketler?ne f?nansal rahatlama sağlıyor. 
 
Sabah seansında açıklanacak olan İng?ltere TÜFE (Yıllık) ver?ler?, Türk?ye'n?n en kr?t?k ?hracat 
motorunun karlılığını doğrudan bel?rleyecek. Enflasyon?st b?r şok (>Konsensus), GBP/TRY döv?z 
kurunu güçlend?recek ve Sterl?n c?ns?nden alacakları olan Türk otomot?v ve tekst?l hold?ngler?n?n 
b?lançolarına değer artışı sağlayacaktır. Ancak, deflasyon?st b?r sürpr?z, Ford Otosan ve Vestel g?b? 
?hracatçılar ?ç?n "Ç?fte Şok"a yol açacaktır: zayıf talep neden?yle f?z?ksel s?par?ş ?ptaller? ve 
Sterl?n'?n değer kaybetmes?yle b?rl?kte gel?r değer?nde eş zamanlı b?r erozyon. 
 
Öğleden sonrak? ver?ler, "ABD L?k?d?te Pompası" görev? gören ABD Dayanıklı Tüket?m Malları 
S?par?şler? ve Sanay? Üret?m? kümes? tarafından dom?ne ed?l?yor. Güçlü b?r sanay? patlaması 
(Senaryo A), aynı anda ABD dolarını güçlend?rerek (f?nansal l?k?d?tey? azaltarak) ve küresel enerj? 
ve metal f?yatlarını yükselterek Türk Reel Ekonom?s? ?ç?n c?dd? b?r "stagflasyon" r?sk? oluşturuyor. 
Bu durum, daha pahalı b?r para b?r?m?yle f?yatlandırılan daha yüksek g?rd? faturalarıyla karşı 
karşıya kalan Türk üret?c?ler? ve ç?ftç?ler? ?ç?n b?r "Mal?yet Şoku" yaratıyor ve devam eden altyapı 
ve ?nşaat projeler?n? potans?yel olarak durduruyor. 
 
Aynı zamanda, Rusya'nın Üret?c? F?yat Endeks? (Yıllık) ver?ler?n?n açıklanması, Türk?ye'n?n enerj? 
ve tarım sektörler?ndek? "İthal Enflasyon" faturasının doğrudan b?r gösterges? n?tel?ğ?nded?r. 
Rusya'da üret?c? f?yatlarında %20'l?k b?r artış, yapısal b?r tehd?t oluşturarak Türk?ye'n?n car? açığını 
gen?şletecek ve doğalgaz ve buğday mal?yetler?ndek? artış neden?yle ?malat ve gıda üret?m 
sektörler?nde anında marj daralmasına yol açacaktır. Buna karşılık, deflasyon?st b?r ver? (%8'?n 
altında) ?se Türk?ye'n?n enflasyon düşürme programına anında "Arz Tarafı" desteğ? sağlayacaktır. 
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Varlık sınıfı açısından bakıldığında, 18 Şubat, Türk?ye genel?nde s?stem?k b?r yen?den 
f?yatlandırmayı tet?kl?yor. H?sse senetler? (BIST 100), ABD l?k?d?te s?nyaller?ne karşı oldukça 
hassas olacak; güçlü b?r USD senaryosu, daha yüksek dış f?nansman mal?yetler? neden?yle 
Bankacılık h?sseler?n? (XBANK) baskı altına alacak. Çel?k ve dem?r g?b? emt?alar, ABD ve 
Japonya'nın sanay? üret?m?n? tak?p ederken, tahv?ller ?se yükselen küresel r?sks?z fa?z oranını 
?zleyecek; z?ra şah?n G7 ver?ler?, gen?şleyen spreadlere karşı rekabet gücünü korumak ?ç?n Türk 
tahv?l get?r?ler?n? yükseltecek. 
 
Türk tekst?l sektörü, "g?rd? mal?yet? makası" etk?s? altında kalmaya devam ed?yor; Çarşamba günü 
açıklanacak ver?ler, üret?c?ler?n artan mal?yetlerden kaynaklanan kar marjı daralmasıyla mı yoksa 
?hracat pazarlarındak? yumuşamadan kaynaklanan talep şokuyla mı karşı karşıya kalacaklarını 
bel?rleyecek. Japon Yen?n?n l?k?d?tes?, Avustralya kömür mal?yetler? ve İng?ltere taleb? arasındak? 
karşılıklı bağımlılıklar, Türk?ye'n?n küresel sanay? döngüsü ?ç?n "Kaldıraçlı Vek?l" olarak ?şlev 
gördüğünü vurguluyor. Bu rej?mde başarı, f?nansal dayanıklılık ?le reel sektör erozyonu arasındak? 
ayrımı anlamayı gerekt?r?yor. 
 
2026 yılının 8. haftası (15-21 Şubat), genel olarak "S?stemat?k Ayrışma" ?le karakter?ze ed?l?yor; 
burada f?nans sektörü (XBANK), 218,2 m?lyar dolarlık rekor rezervlerle desteklenen b?r "Nom?nal 
Kale" olarak faal?yet göster?rken, özell?kle tekst?l ve otomot?v sektörler? olmak üzere perakende 
sektörü "Ölümcül Ödeme Gücü Bölges?"ne g?rm?şt?r. Bu hafta, nom?nal büyümeden z?yade l?k?d?te 
tamponlarına dayanarak ödeme gücü olan kuruluşları ödeme gücü olmayanlardan acımasızca 
ayıracak b?r "Darw?nc? F?ltre", yan? s?stem?k b?r stres test? n?tel?ğ?nded?r. Yatırımcılar ve ş?rket 
l?derler?, sıkılaşan "Ödeme Gücü Düğümü"nden kurtulmak ?ç?n gen?şlemeden z?yade l?k?d?teye 
öncel?k vermel?d?r. 
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Şubat 19, 2026 | Perşembe 

Saat 
(GMT+3) 
Istanbul 

Ekonomik 
Etkinlik 
Verisi 

Analiz 

02:50 

Japonya 
Temel 
Makine 
Siparişleri 
(Yıllık 
Bazlı), 
(Aralık) 
¨¨¨¨¨ 

Japonya Temel MakWne SWparWşlerW verWsW, hem TürkWye'dekW sermaye mallarının malWyetW hem de 
küresel lWkWdWte akışlarının süreklWlWğW açısından krWtWk bWr öncü gösterge nWtelWğWndedWr. Senaryo A 
(Patlama >+%2,5), Japon YenWnWn değer kazanmasını tetWkler; bu da Carry Trade WşlemlerWnWn 
çözülmesW (lWkWdWte kaybı) yoluyla Türk LWrasını fWnansal olarak tehdWt eder ve Japon robotWk ve tekstWl 
makWnelerW Wthal eden Türk üretWcWlerW WçWn sermaye harcamalarını ekonomWk olarak artırır. Senaryo B 
(Temel Durum) WstWkrarı korur. Senaryo C (Çöküş <-%3,0), devam eden düşük Japon YenW lWkWdWtesW 
(güvercWn Japonya Merkez Bankası) yoluyla BIST 100'e fWnansal bWr tampon sağlar ve Türk İnşaat 
sektörü WçWn ekWpman malWyetlerWnW düşürür (Zayıf Japon YenW), ancak temelde 2026 sonlarında Türk 
Whracatçıları WçWn sWparWş WptallerWne yol açabWlecek yaklaşan bWr Küresel Talep Şoku konusunda uyarıda 
bulunur. 

03:30 

Avustralya 
İstihdam 
Değişimi 
(Ocak) 
¨¨¨¨¨ 

Avustralya İstWhdam DeğWşWmW verWlerW, TürkWye'nWn hammadde Wthalat faturasının başlıca WtWcW gücüdür. 
Senaryo A (Patlama >+35k), Türk reel ekonomWsW WçWn bWr "MalWyet Şoku"nu temsWl eder; AUD'yW 
yükselterek Türk çelWk fabrWkaları WçWn kok kömürü ve kuyumcular WçWn fWzWkW altın malWyetlerWnW 
önemlW ölçüde artırır, böylece carW açığı genWşletWr ve endüstrWyel marjları daraltır. Senaryo B (Temel 
Durum) WstWkrar sağlar. Senaryo C (Şok <0), Türk Wthalatçıları WçWn fWnansal olarak faydalıdır (daha 
ucuz AUD = daha düşük gWrdW malWyetlerW anlaına gelWr), ancak sonunda Türk Whracatına olan talebW 
azaltabWlecek ve malWyet avantajlarını etkWsWz hale getWrebWlecek bWr ÇWn/Küresel yavaşlamanın kasvetlW 
bWr uyarısı nWtelWğWndedWr. 

10:00 

İsviçre 
Ticaret 
Dengesi 
(Ocak) 
¨¨¨¨¨ 

İsvWçre TWcaret DengesW, TürkWye'nWn "İthalat Enflasyonu" ve CarW Hesap sağlığı WçWn nWş ancak güçlü 
bWr göstergedWr. Senaryo A (Fazla Artışı >6,0 mWlyar CHF), TürkWye WçWn fWnansal olarak rWsklWdWr; 
CHF'yW güçlendWrerek, İsvWçre Frangı borcu olan Türk kuruluşlarını cezalandırır (Carry Trade'Wn 
çözülmesW) ve krWtWk Wlaç ve altın Wthalatının malWyetWnW artırarak TürkWye'nWn CarW Hesap Açığını 
genWşletWr. Senaryo B (Temel Durum) WstWkrarı korur. Senaryo C (Düşüş <2,5 mWlyar CHF), daha zayıf 
bWr CHF/TRY kuru (borç ödeme malWyetlerWnW düşürerek) ve makWne WçWn daha ucuz Wthalat fWyatları 
yoluyla fWnansal rahatlama sunar, ancak küresel lüks talebWndekW azalmanın öncü bWr göstergesW olarak 
hWzmet eder ve önümüzdekW sezonda TürkWye'nWn üst düzey turWzm sektöründe bWr yavaşlamaya Wşaret 
edebWlWr. 

10:00 

Türkiye 
Tüketici 
Güven 
Endeksi 
(Şubat) 
¨¨¨¨¨ 

TürkWye TüketWcW Güven EndeksW, yıllık ücret ayarlamalarının ardından Wç talebWn sürdürülebWlWrlWğW 
WçWn bWr turnusol testW nWtelWğWnde. Senaryo A (Toparlanma >85,0), BIST 100 WçWn "Wdeal" sWnyal olacak 
ve hane halkı güvenWnWn, dolarWzasyon dalgasını tetWklemeden Perakende ve Bankacılık karlılığını 
destekleyecek kadar dWrençlW olduğunu gösterecektWr. Senaryo B (Temel Durum), "yüksek cWro, düşük 
kar marjı" ortamının devam edeceğWnW öne sürmektedWr. Senaryo C (Şok <82,0), Reel EkonomWsW WçWn 
cWddW bWr rWsk oluşturmaktadır; Ocak ayındakW yüksek enflasyon verWsWnWn ücret artışlarını psWkolojWk 
olarak sWldWğWnW, dayanıklı tüketWm mallarına (otomobWl/beyaz eşya) olan talebWn keskWn bWr şekWlde 
daralmasına ve "WndWrWmlW" perakende hWsselerWne savunmacı bWr yönelWme yol açarken, dövWz/altın 
rWskWnden korunmaya yönelWk yerel talebW artıracağını gösterecektWr. 

10:30 

İsviçre 
Sanayi 
Üretimi 
(Yıllık 
Bazda), (4. 
Çeyrek) 
¨¨¨¨¨ 

İsvWçre SanayW ÜretWmW verWlerW, yüksek teknolojW sermaye mallarının malWyetW ve "sert para" borcunun 
yükü WçWn bWr gösterge görevW görüyor. Senaryo A (Patlama >+%4,0), İsvWçre Frangı cWnsWnden 
yükümlülüklerW olan Türk şWrketlerW WçWn fWnansal bWr rWsk oluşturuyor; güçlenen CHF, borç ödeme 
malWyetlerWnW (dövWz kuru kaybı) artırırken aynı zamanda Wlaç ve hassas makWnelerWn Wthalat fWyatlarını 
da şWşWrerek Türk Sağlık ve Savunma sektörlerW WçWn malWyetlerW yükseltWyor. Senaryo B (Temel 
Durum) WstWkrarı öngörüyor. Senaryo C (Düşüş <+%0,5), daha zayıf bWr CHF/TRY kuru aracılığıyla 
Türk borçlularına fWnansal rahatlama sağlıyor ve İsvWçre'dekW aşırı kapasWte nedenWyle Türk 
üretWcWlerWne sermaye mallarını (CNC makWnelerW) WndWrWmlW olarak satın alma konusunda stratejWk bWr 
fırsat sunuyor; ancak küresel lüks talebWndekW soğumanın Türk derW ve tekstWl Whracatçıları WçWn 
sWparWşlerW azaltabWleceğW konusunda da uyarıda bulunuyor. 

16:30 
Philadelphia 
FED İmalat 

PhWladelphWa FED İmalat EndeksW, ABD sanayW döngüsü ve Federal Rezerv'Wn faWz polWtWkası WçWn erken 
uyarı sWstemW görevW görmektedWr. Senaryo A (YenWden Canlanma >+8.0), TürkWye WçWn fWnansal 
sıkılaştırma rWskW oluşturmaktadır; ABD tahvWl getWrWlerWnW ve USD'yW yükseltWrken (LWra'dan lWkWdWteyW 
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19 Şubat 2026 Perşembe günü, 2026 yılının 8. haftasında kr?t?k b?r aşamayı ?şaret eden, yüksek 
frekanslı b?r "L?k?d?te ve İçsel Duyarlılık" teşh?s günü olarak ?şlev görüyor. Gün, Japonya'dan 
(Mak?ne S?par?şler?), Avustralya'dan (İst?hdam), İsv?çre'den (T?caret/Sanay? Üret?m?) ve Amer?ka 
B?rleş?k Devletler?'nden (Ph?ladelph?a Fed/T?caret Denges?) gelen yoğun b?r T?er 1 ver? kümes?n?n 
yanı sıra, Türk?ye Tüket?c? Güven Endeks?'n?n açıklanmasıyla karakter?ze ed?l?yor. Türk ekonom?s? 
?ç?n bu ver? b?rleş?m?, küresel sermaye harcamaları döngüler?n?n yapısal sağlığını ve kısıtlayıcı b?r 
para pol?t?kası rej?m? ortamında yerel hane halkı taleb?n?n d?renc?n? ortaya koyuyor. 
 
Japonya'nın temel mak?ne s?par?şler? ve Avustralya'nın ?st?hdam değ?ş?m?ne ?l?şk?n sabahın erken 
saatler?nde açıklanan ver?ler, küresel "r?sks?z" b?r hava yaratıyor. Japonya'dak? mak?ne 
s?par?şler?ndek? artış (>%2,5), Yen'?n değer kazanmasına ve ardından JPY Carry Trade'?n 
çözülmes?ne yol açarak USDTRY ve BIST 100'den l?k?d?tey? çekmes? neden?yle Türk?ye ?ç?n 
f?nansal b?r r?sk oluşturuyor. Eş zamanlı olarak, Avustralya'dak? güçlü ?şgücü p?yasası artışı (>35 
b?n), AUD'y? güçlend?rerek Türk ağır sanay?s? ?ç?n b?r "mal?yet şoku" yaratıyor; bu da çel?k üret?m? 
?ç?n kok kömürü ve mücevher sektörü ?ç?n f?z?k? altın ?thalat mal?yetler?n? artırarak yapısal car? 
açığı gen?şlet?yor. Türk?ye Tüket?c? Güven Endeks?'n?n GMT+3 saat d?l?m?ne göre 10:00'da 
açıklanması, ?ç taleb?n sürdürüleb?l?rl?ğ? ?ç?n en öneml? gösterge n?tel?ğ?nde. Opt?mal senaryoda 
(Toparlanma >85.0), hane halkının d?renc?, spekülat?f "Dolarlaşmayı" yen?den alevlend?rmeden 
BIST H?zmetler ve T?caret endeksler?n?n (M?gros, BIM) f?yatlandırma gücünü doğruluyor. Ancak, 
şok b?r okuma (<82.0), Ocak ayındak? yüksek enflasyonun son dönemdek? ücret artışlarını 
ps?koloj?k olarak aşındırdığını, dayanıklı tüket?m mallarına (Beyaz Eşya/Otomot?v) olan taleb?n 
kesk?n b?r şek?lde daralmasına ve "?nd?r?ml?" perakendeye ve döv?z/altın r?sk?nden korunmaya 
yönel?k savunmacı b?r yönel?me yol açacağını göster?yor. 
 

Endeksi 
(Şubat) 
¨¨¨¨¨ 

çekerek), aynı zamanda küresel emtWa fWyatlarını (GWrdW Enflasyonu) artırarak Türk üretWcWlerW ve 
çWftçWlerW WçWn kar marjlarını daraltmaktadır. Senaryo B (Temel Durum) WstWkrar sunmaktadır. Senaryo 
C (Resesyon <-8.0), daha zayıf bWr Dolar ve daha düşük borçlanma malWyetlerW (GüvercWn Fed) yoluyla 
BIST 100 ve USDTRY'ye anında fWnansal rahatlama sağlamakta, ancak yapısal olarak yılın Wlerleyen 
dönemlerWnde Türk sanayW Whracatçıları (OtomotWv/Beyaz Eşya) WçWn önemlW Whracat sWparWşW WptallerWne 
yol açabWlecek küresel stok fazlalığı konusunda uyarıda bulunmaktadır. 

16:30 

Kanada 
Ticaret 
Dengesi 
(Aralık) 
¨¨¨¨¨ 

Kanada TWcaret DengesW verWlerW, Türk ekonomWsW WçWn krWtWk önem taşıyan "Kaynak GWrdWlerW"nWn 
malWyetWnW gösteren bWr barometre görevW görüyor. Senaryo A (Fazla ÜretWm Patlaması >+2,5 mWlyar 
Kanada Doları), TürkWye WçWn enflasyon rWskW oluşturuyor; güçlü bWr EmtWa Döngüsüne (Yüksek 
Petrol/Gübre/Buğday fWyatları) Wşaret ederek Türk Tarım ve EnerjW sektörlerWnWn İthalat Faturasını 
artırıyor ve CarW Hesap Açığını kötüleştWrWyor. Senaryo B (Temel Durum) WstWkrarı Wşaret edWyor. 
Senaryo C (Açık Şoku <0), Türk Wşletme malWyetlerW WçWn ekonomWk olarak elverWşlW; küresel talebWn 
zayıfladığını, Gübre ve İnşaat MalzemelerW fWyatlarını düşürerek enflasyonun azalmasına yardımcı 
olduğunu gösterWyor, ancak temelde yavaşlayan Küresel OtomotWv Sektörü konusunda uyarıda 
bulunuyor ve bu durum sonunda Türk sanayW Whracatına olan talebW azaltabWlWr. 

16:30 

Amerika 
Birleşik 
Devletleri 
Ticaret 
Dengesi 
(Aralık) 
¨¨¨¨¨ 

ABD TWcaret DengesW verWlerW, "Küresel Son Çare TüketWcWsW"nWn sağlığı WçWn bWr teşhWs aracı görevW 
görüyor. Senaryo A (GenWşleyen Açık >75 MWlyar Dolar), Türk LWrası WçWn fWnansal bWr zorluk (Güçlü 
USD/Yüksek FaWz Oranları lWkWdWteyW azaltıyor) oluştururken, Türk reel sektörüne küresel talep 
zWncWrlerWnWn sağlam kaldığı ve Whracat sWparWş defterlerWnW destekledWğW yönünde güven verWcW bWr 
sWnyal sunuyor. Senaryo B (Temel Durum) WstWkrarı Wşaret edWyor. Senaryo C (Daralan Açık <60 
MWlyar Dolar), daha zayıf bWr Dolar ve daha düşük getWrWler (GüvercWn Fed) yoluyla Türk FWnansal 
Varlıklarına (BIST 100) kısa vadelW bWr "tatlı yükselWş" sağlıyor, ancak temelde ABD'de stok 
fazlalığının sonunda küresel Wmalat sektöründe yavaşlamaya yol açacağı ve yılın Wlerleyen 
dönemlerWnde Türk tekstWl ve otomotWv Whracatçıları WçWn cWddW sWparWş WptallerWne neden olacağı 
konusunda uyarıda bulunuyor. 

http://www.akanaklabs.com/
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Öğlen saatler>nde İsv>çre'n>n T>caret Denges> ve Sanay> Üret>m>'ne odaklanılması, Türk>ye'n>n "İthalat 
Enflasyonu" >ç>n n>ş ancak güçlü b>r gösterge sağlıyor. İsv>çre'n>n güçlü b>r gen>şlemes>, CHF'y> 
güçlend>rerek, özell>kle tur>zm ve sağlık sektörler>nde olmak üzere, İsv>çre Frangı c>ns>nden borcu olan 
Türk kuruluşlarını doğrudan cezalandırırken, yüksek teknoloj> ürünü hassas mak>neler>n >thalat mal>yet>n> 
de artırıyor. Ters>ne, İsv>çre'n>n lüks >hracatındak> daralma (Senaryo C), küresel refah etk>ler>n>n azaldığının 
öncü b>r gösterges> olarak, önümüzdek> sezon İstanbul ve Bodrum'a yönel>k yüksek gel>rl> tur>st sayısında 
potans>yel b>r yavaşlamayı öngörüyor. 
 
Öğleden sonra, Ph>ladelph>a FED İmalat Endeks>, Şubat ayı >ç>n ABD ekonom>k performansına da>r "İlk 
Bakış" n>tel>ğ>n> taşıyor. Bu endekstek> yen>den yüksel>ş (>+8,0), "Daha Uzun Süre Yüksek Fa>z Oranları" 
söylem>n> güçlend>rerek ABD 10 yıllık tahv>l get>r>ler>n> yükselt>yor ve Türk L>rası'nı elde tutmanın "Fırsat 
Mal>yet>n>" artırıyor. Bu durum, Türk Eurobond'ları (CDS) üzer>nde s>stem>k baskı oluşturuyor ve küresel 
get>r>lerle b>rl>kte artan dış toptan fonlama mal>yetler> neden>yle Türk bankalarının net fa>z marjlarını 
daraltıyor. 
 
Kanada ve ABD T>caret Dengeler>n>n eş zamanlı olarak açıklanması, "Son Çare Küresel Tüket>c>" 
konusunda kes>n b>r nabız kontrolü sağlıyor. Gen>şleyen ABD açığı (> 75 m>lyar dolar), küresel talep 
z>nc>rler>n>n sağlam kaldığını ve Türk Otomot>v ve Tekst>l f>rmalarının >hracat s>par>ş defterler>n> 
destekled>ğ>n> doğruluyor. Bununla b>rl>kte, stok fazlalığı neden>yle daralan ABD açığı (Senaryo C), Batı 
depolarının dolup taşmasıyla Türk >hracatçıların 2026'nın >k>nc> yarısında c>dd> s>par>ş >ptaller> ve yen>den 
müzakerelerle karşı karşıya kalacağı b>r "Kırbaç Etk>s>"n>n yaklaştığını göster>yor. 
 
Varlık sınıfı perspekt>f>nden bakıldığında, 19 Şubat, Türk>ye genel>nde "Korelasyon-1" yen>den 
f>yatlandırmasını tet>kl>yor. H>sse senetler> (BIST 100), JPY ve USD l>k>d>te değ>ş>mler>ne karşı oldukça 
hassas olmaya devam ed>yor; nom>nal z>rvelere ulaşılab>l>rken, ABD ve Japonya ver>ler> sermaye 
harcamalarında b>r z>rveye >şaret ederse sanay> endeksler> r>sk altında kalab>l>r. Çel>k ve dem>r g>b> emt>alar 
küresel sanay> s>nyaller>n> tak>p ederken, tahv>ller (TR 2Y/10Y) G7 endeksler>n> tak>p ederek yükselecek; 
şah>n ver>ler, sermaye rekabet gücünü korumak >ç>n Türk tahv>l get>r>ler>n>n yükselmes>ne neden olacak. 
 
Türk Makara Sektörü, "G>rd> Mal>yet> Makası" etk>s> altında kalmış durumda; Perşembe günü açıklanacak 
ver>ler, üret>c>ler>n artan sermaye harcamalarından kaynaklanan marj daralmasıyla (Senaryo A) mı yoksa 
yerel ve küresel tüket>c>ler>n yumuşamasından kaynaklanan talep şokuyla mı (Senaryo C) karşı karşıya 
kalacaklarını bel>rleyecek. Japon Yen>n>n l>k>d>tes>, İsv>çre hassas takım mal>yetler> ve ABD >malat 
sektörünün sağlığı arasındak> karşılıklı bağımlılıklar, Türk>ye'n>n küresel sanay> ve kred> döngüler> >ç>n 
"Kaldıraçlı B>r Vek>l" olarak >şlev gördüğünü vurguluyor. 
 
Bu olaylar, "S>stemat>k Ayrışma"nın daha gen>ş 8. hafta anlatısının der>n b>r parçası olarak yer alıyor. Türk 
F>nans Sektörü (XBANK), 218,2 m>lyar dolarlık rekor rezervlerle desteklenen b>r "Nom>nal Kale" g>b> 
faal>yet göster>rken, özell>kle tekst>l ve otomot>v olmak üzere Reel Sektörü "Ölümcül Ödeme Gücü 
Bölges>"ne g>rd>. Perşembe günü açıklanan ver>ler, bu haftanın "Darw>nc> F>ltres>"ndek> son f>ltre görev> 
görerek, yüksek l>k>d>te tamponlarına sah>p ödeme gücü olan kuruluşları, döv>z uyumsuzluklarına ve dış 
talep şoklarına aşırı maruz kalanlardan ayırıyor. 
 
Özetle, 19 Şubat 2026 Perşembe günü, nom>nal gen>şleme yer>ne l>k>d>teye yönel>k stratej>k b>r dönüşümü 
gerekt>ren s>stem>k b>r stres test> n>tel>ğ>nded>r. ABD'de "Stok Zeh>rlenmes>" ve Türk>ye'dek> hane halkı 
sektöründe "Talep Yıkımı" potans>yel>, alacaklarda agres>f döv>z kuru r>sk>nden korunmayı ve alacak vade 
yapılarının kısaltılmasını gerekt>rmekted>r. Kurumsal yatırımcılar ve ş>rket l>derler>, küresel "Ödeme Gücü 
Düğümü" sıkılaşmaya devam ederken, geleneksel çeş>tlend>rme stratej>ler>n> "Nom>nal Kaleler" leh>ne 
geçers>z kılan sermaye ger> dönüşüne öncel>k vermel>d>r. 
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Şubat 20, 2026 | Cuma 
Saat 

(GMT+3) 
Istanbul 

Ekonomik 
Etkinlik 
Verisi 

Analiz 

02:50 

Japonya 
Ulusal 
Çekirdek 
TÜFE (Yıllık 
Bazda), 
(Ocak) 
¨¨¨¨¨ 

Japonya Ulusal ÇekWrdek TÜFE verWlerW, "Küresel Ucuz Para" dönemWnWn uzun ömürlülüğü WçWn krWtWk 
bWr gösterge nWtelWğWndedWr. Senaryo A (Enflasyon >%2,6), TürkWye WçWn WkWlW bWr tehdWt oluşturmaktadır: 
JPY Carry Trade'Wn çözülmesWne (USDTRY ve BIST 100'den lWkWdWte çekWlmesWne) yol açacak ve aynı 
zamanda daha güçlü bWr Yen aracılığıyla Türk SanayW ve OtomotWv sektörlerW WçWn Wthalat malWyetlerWnW 
artıracaktır. Senaryo B (Temel Durum), Türk varlıkları WçWn WstWkrarlı bWr ortam sunmaktadır. Senaryo 
C (%1,9'dan düşük soğuma), kısa vadede Türk fWnansal WstWkrarı WçWn en elverWşlW senaryodur; çünkü 
Japonya Merkez Bankası'nın dünyanın "Son Çare Borç Veren Kurumu" olarak kalmasını sağlayarak, 
Türk varlık değerlemelerWnW destekleyen ve reel ekonomW WçWn makWne Wthalat malWyetlerWnW düşüren 
ucuz lWkWdWte akışını sürdürmektedWr. 

03:30 

Japonya S&P 
Küresel 
Hizmetler 
PMI (Şubat) 
¨¨¨¨¨ 

Japonya HWzmetler PMI verWlerW, dünyanın başlıca ucuz lWkWdWte kaynağı WçWn krWtWk bWr nabız kontrolü 
görevW görüyor. Senaryo A (YükselWş > 54,5), TürkWye WçWn fWnansal bWr rWsk oluşturuyor; büyük 
olasılıkla JPY Carry Trade'Wn çözülmesWne yol açarak USDTRY'yW yukarı yönlü baskılayacak ve BIST 
100'den lWkWdWteyW çekecek, aynı zamanda Türk makara sektörü WçWn yüksek teknolojW hWzmet 
Wthalatının malWyetWnW artıracaktır. Senaryo B (Temel Durum), WstWkrarlı bWr fWnansal ortam sağlıyor. 
Senaryo C (Durgunluk < 51,0), paradoksal olarak kısa vadede Türk FWnansal Varlıkları WçWn yükselWş 
yönlü olacaktır, çünkü Japonya Merkez Bankası'nın güvercWn polWtWkasını sürdürmesWnW ve gelWşmekte 
olan pWyasalara bol mWktarda küresel lWkWdWte akışını sağlamasını garantW eder, ancak küresel 
tüketWcWnWn zayıfladığını ve bunun da sonunda Türk turWzm talebWnW azaltabWleceğWnW gösterWr. 

04:00 

Çin Kredi 
Faiz Oranı 5 
Yıllık (Şubat) 
¨¨¨¨¨ 

ÇWn'Wn 5 yıllık LPR (LWmWt Oranı) açıklaması, küresel endüstrWyel emtWa talebW ve gelWşmekte olan 
pWyasa lWkWdWtesW WçWn kesWn bWr sWnyal nWtelWğWnde. Senaryo A (%3,5'te Tutma), "yönetWlen WstWkrar"ın 
mevcut durumunu koruyor. Senaryo B (%3,40'a StratejWk İndWrWm), Türk reel ekonomWsW WçWn en uygun 
sonuç; ÇWn'dekW konut talebWnW canlandırarak Türk Whracatçıları WçWn küresel çelWk fWyatlarını 
yükseltWrken, Türk üretWcWlerW WçWn daha ucuz teknolojW bWleşenlerW sağlamak üzere Yuan'ı zayıflatabWlWr. 
Senaryo C (%3,25'e AgresWf İndWrWm), küresel bWr "kalWteye kaçış"ı tetWkleyebWlecek, paradoksal olarak 
rWskten kaçınma nedenWyle USDTRY'yW yukarı çekebWlecek, ancak aynı zamanda düşük gWrdW 
malWyetlerW ve artan tWcaret hacWmlerW yoluyla İnşaat ve LojWstWk sektörlerWne uzun vadelW rahatlama 
sağlayabWlecek "çWft taraflı bWr kılıç"tır. 

10:00 

Birleşik 
Krallık 
Perakende 
Satışları 
(Yıllık 
Bazda), 
(Ocak) 
¨¨¨¨¨ 

BWrleşWk Krallık Perakende Satışları verWlerW, TürkWye'nWn en krWtWk Whracat talep motorunun 
dayanıklılığının bWrWncWl göstergesWdWr. Senaryo A (YükselWş >%3,2), Türk Perakende EkonomWsW WçWn 
en uygun sonuçtur; çünkü GBP'yW güçlendWrWr (Whracat gelWrlerWnWn LWra cWnsWnden değerWnW artırır) ve 
OtomotWv ve TekstWl sektörlerW WçWn güçlü WlerWye dönük sWparWşlere Wşaret eder. Senaryo B (Temel 
Durum), mevcut toparlanma seyrWnW korur. Senaryo C (Düşüş <%1,0) önemlW bWr rWsk oluşturmaktadır; 
muhtemelen GBP'de satış baskısına yol açarak Türk sanayW Whracatçılarının kar marjlarını aşındıracak 
ve BWrleşWk Krallık tüketWcW harcamalarında daralmaya Wşaret ederek 2026 sezonu WçWn turWzm 
rezervasyonlarını ve fWzWksel Whracat hacWmlerWnW azaltacaktır. 

10:00 

Almanya 
ÜFE (Yıllık 
Bazda) 
(Ocak) 
¨¨¨¨¨ 

20 Şubat 2026'da açıklanacak Alman ÜFE verWlerW, TürkWye'nWn "İthal Enflasyonu" WçWn temel bWr 
gösterge görevW görecektWr. Senaryo B (Temel Durum), mevcut enflasyon düşürücü rahatlamanın 
devam edeceğWnW ve Türk sanayW marjlarını destekleyeceğWnW öngörmektedWr. Ancak Senaryo C 
(Reflasyon Şoku), TürkWye'yW Alman enflasyonunu Wthal etmeye zorlayacağı, EUR/TRY kurunu 
baskılayacağı ve OtomotWv, MakWne ve İnşaat sektörlerWndekW marjları daraltacağı WçWn oldukça zararlı 
olacaktır. TersWne, Senaryo A (Enflasyon Düşürücü Hızlanma), temel sanayW gWrdWlerWnWn malWyetWnW 
düşürerek Türk ekonomWsWne önemlW bWr "Arz Tarafı" desteğW sağlayacaktır. 
 
AkanakLabs TahmWnW: Euro BölgesW'nWn sanayW "soğumasının" devam ettWğWnW ve 2026 yılının Wlk 
yarısında Türk sanayW CAPEX'W WçWn destekleyWcW bWr zemWn oluşturduğunu gösteren yıllık bazda %-
2,4'lük bWr düşüşe eğWlWmlWyWz. 
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10:00 

Türkiye 
Kapasite 
Kullanımı 
(Şubat) 
¨¨¨¨¨ 

Şubat ayı TürkWye KapasWte Kullanım verWlerW, 2026 ekonomWk programının "Yumuşak İnWş" tezWnWn 
krWtWk bWr göstergesWdWr. Senaryo A (Toparlanma >%74,8) Türk LWrası ve BIST 100 SanayW EndeksW 
WçWn yükselWş yönlü bWr sWnyal verWrken, üretWm sınırlarına ulaşıldıkça enflasyon baskısının devam 
edeceğWne ve TCMB'nWn yüksek faWz oranlarını korumaya zorlanacağına Wşaret etmektedWr. Senaryo B 
(Temel Durum %74,1-74,4), yüksek fWnansman malWyetlerW arasında ekonomWnWn durgunlaştığını 
göstermektedWr. Senaryo C (%73,8'den düşük düşüş), Türk LWrası WçWn düşüş yönlü bWr sWnyal verWrken, 
üretWmdekW yavaşlama gıda ve Wnşaat sektörlerWndekW fWyat artışlarını hafWfletecek ve 2026 sonlarında 
faWz WndWrWmlerWnWn yolunu açacak şekWlde ekonomW WçWn "enflasyon düşürücü bWr umut ışığı" 
sunmaktadır. 

10:00 

Türkiye 
İmalat 
Sektörü 
Güven 
Endeksi 
(Şubat) 
¨¨¨¨¨ 

TürkWye İmalat Güven EndeksW (RKU) verWlerW, 2026 "Yumuşak İnWş" ekonomWk programının başarısı 
WçWn kesWn "öncü gösterge" nWtelWğWndedWr. Senaryo A (YenWden Canlanma >102,5), Wmalat sektörünün 
yüksek fWnansman malWyetlerWnW absorbe ettWğWnW ve sermaye harcamalarına dayalı bWr genWşlemeye 
hazır olduğunu göstererek, TRY ve BIST 100 SanayW EndeksW WçWn yükselWş yönlü bWr Wşaret olacaktır. 
Senaryo B (Temel Durum), kırılgan ancak WstWkrarlı bWr dengeyW göstermektedWr. Senaryo C (Şok 
<99,5), gerçek ekonomW WçWn cWddW bWr rWsk oluşturmaktadır; Wmalat merkezlerWnde (KocaelW/Bursa) 
Wşten çıkarmaları tetWkleyebWlecek, Wnşaat projelerWnW durdurabWlecek ve USDTRY'nWn yerel 
dolarWzasyondan kaynaklanan yukarı yönlü baskısıyla fWnans pWyasalarında savunmacı bWr rotasyona 
yol açabWlecek yapısal bWr daralmaya Wşaret edecektWr. 

11:00 

Türkiye'ye 
Yabancı 
Girişler 
(Yıllık 
Bazda), 
(Ocak) 
¨¨¨¨¨ 

TürkWye'nWn Ocak ayı yabancı zWyaretçW verWlerW, ülkenWn 2026 ekonomWk hedeflerW WçWn krWtWk bWr 
gösterge nWtelWğWnde. Senaryo A (YükselWş >%5,5), Türk LWrası WstWkrarı ve Havacılık Wle TüketWcWye 
YönelWk İsteğe Bağlı Harcamalar hWsselerWnde yükselWş WçWn önemlW bWr katalWzör olacak ve sanayW 
Wthalatını fWnanse etmek WçWn gereklW dövWzW sağlayacaktır. Senaryo B (Temel Durum), dayanıklı, 
"krWzlere dWrençlW" bWr sektörün bWr başka rekor yıla doğru WlerledWğWnW göstermektedWr. Ancak Senaryo 
C (Durgunluk <%1,0), TürkWye'nWn yüksek Wç enflasyonunun nWhayet uluslararası turWzm rekabet 
gücünü aşındırdığını, CarW Hesabı baskıladığını ve "turWst tüketWmWne" dayanan Tarım ve TekstWl 
sektörlerWnWn hızını yavaşlattığını gösterecektWr. 
 
AkanakLabs TahmWnW: Antalya'dan gelen rekor kıran erken rakamlar ve sadık Rus/Avrupa tabanının 
desteğWyle yıllık bazda %4,2'lWk bWr artış beklWyoruz. 

16:30 

ABD 
Çekirdek 
PCE Fiyat 
Endeksi 
(Yıllık), 
(Aralık) 
¨¨¨¨¨ 

ABD ÇekWrdek PCE verWlerWnWn açıklanması, 2026 yılının Wlk çeyreğWnde TürkWye'nWn makro-fWnansal 
ortamı WçWn başlıca volatWlWte katalWzörüdür. Senaryo A (>%2,9), "LWkWdWte Sıkıntısı"na yol açarak 
USD/TRY kuruna baskı uygulayacak ve İnşaat ve Ağır SanayW sektörlerW WçWn borçlanma malWyetlerWnW 
artıracaktır. Senaryo B (%2,7-2,8) -temel senaryomuz- mevcut "Çalkantılı İstWkrar"ı koruyarak BIST 
100'ün Wç gelWrlerWne odaklanmasını ve İmalat sektörünün mütevazı %2,4'lük büyümesWnW 
sürdürmesWnW sağlayacaktır. Senaryo C (<%2,6), TürkWye WçWn "Altın Pencere" sunarak, potansWyel 
olarak hWsse senedW pWyasasına yabancı sermaye gWrWşlerWnW hızlandıracak ve USD'nWn küresel olarak 
değer kaybetmesWyle Tarım ve Gıda ÜretWmW WçWn gWrdW malWyetlerWnW düşürecektWr. BIST SanayW 
EndeksW (XUSIN) şu anda "Yumuşak İnWş" senaryosu (%2,8) WçWn fWyatlandırılmış durumda. ŞahWn bWr 
sürprWz (Senaryo A), ABD tahvWl getWrWlerWnWn yükselmesWyle gelWşmekte olan pWyasa hWsse senetlerW 
WçWn "rWsksWz" eşWk oranının artması ve Türk üretWcWlerW WçWn gWrdW malWyetlerWnWn yükselmesWyle, 16.000 
psWkolojWk destek sevWyesWne doğru teknWk bWr düzeltmeyW tetWkleyebWlWr. TersWne, güvercWn bWr gelWşme 
(Senaryo C), küresel borçlanma malWyetlerWnWn düşmesW ve USD/TRY'de rahatlama rallWsW gWbW WkW 
etkenWn etkWsWyle 17.700'e doğru bWr kırılmayı tetWkleyebWlWr; bu da TürkWye'nWn Whracata dayalı sanayW 
devlerWnWn kar marjlarına doğrudan fayda sağlayacaktır. 

17:30 

Türkiye 
Merkezi 
Hükümet 
Borç Stoku 
(Ocak) 
¨¨¨¨¨ 

Ocak ayı TürkWye Merkez Bankası Borç Stoku verWlerW, ülkenWn 2026 yılına yönelWk malW 
dayanıklılığının kesWn bWr göstergesWdWr. Senaryo A (DWsWplWn <13,85T), LWra WstWkrarı ve CDS 
sıkıştırması WçWn güçlü bWr katalWzör görevW görerek Wmalat ve KOBİ sektörlerWne çok WhtWyaç duyulan 
kredW rahatlamasını sağlayacaktır. Senaryo B (Temel Durum), yönetWlebWlWr ancak süreklW bWr enflasyon 
artışını yansıtmaktadır. Senaryo C (Hızlanma >14,2T), reel ekonomWye doğrudan bWr tehdWt 
oluşturmaktadır; özel kredWnWn "dışlanmasına" yol açarak Wnşaat projelerWnW durduracak ve tarım WçWn 
gWrdW malWyetlerWnW artıracak, aynı zamanda daha yüksek Wskonto oranları ve potansWyel malW kemer 
sıkma önlemlerW yoluyla BIST 100 endeksWnW baskı altına alacaktır. 
 
Türk Eurobond performansında dövWz cWnsWnden borç payı "VolatWlWte Kaldıracı" görevW görmektedWr. 
A Senaryosunda, borç stokunun %52'nWn altına düşmesWyle "LWralaştırma" başarılı olursa, 5 yıllık 
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20 Şubat 2026 Cuma, "L?k?d?te ve Ödeme Gücü" teşh?s?n?n en öneml? günü olup, 8. Haftanın 
"Darw?nc? F?ltres?"n?n z?rves?n? tems?l etmekted?r. Bu gün, sabah saatler?nde Japonya 
(TÜFE/H?zmetler PMI), Ç?n (L?k?d?te Oranı) ve B?rleş?k Krallık'tan (Perakende Satışlar) gelen 
büyük b?r T?er 1 ver? kümes?yle tanımlanır; ardından kr?t?k Türk ver?ler? –Kapas?te Kullanımı, 
İmalat Güven Endeks?, Yabancı G?r?şler ve Borç Stoku– ve öğleden sonra ABD Çek?rdek PCE 
ver?ler?n?n kes?n açıklamasıyla son bulur. Türk ekonom?s? ?ç?n, küresel ve yerel ver?ler?n bu 
b?rleş?m?, dış taleb?n dayanıklılığı ve mal? d?s?pl?n? korurken yüksek f?nansman mal?yetler?n? 
absorbe etme ?ç kapas?tes? konusunda son b?r nabız kontrolü sağlar. 
 
 
 

tahvWl getWrWlerW muhtemelen %4,8 sevWyesWne doğru Wlerleyecek ve HazWne'nWn tarWhsel olarak düşük 
sevWyelerde yenWden fWnansman yapmasına olanak sağlayacaktır. Ancak C Senaryosunda, dövWz 
yüklemesW %56'yı aşarsa, pWyasa muhtemelen bWr "Kırılganlık PrWmW" fWyatlayacak, getWrWlerW %6'ya 
doğru Wtecek ve 2026 Merkez HükümetW BütçesW üzerWndekW faWz yükünü önemlW ölçüde artıracaktır; 
bu da dolaylı olarak daha yüksek vergWlendWrme veya altyapı harcamalarında azalma yoluyla Reel 
EkonomWsWnW sıkıştıracaktır. 

17:45 

Amerika 
Birleşik 
Devletleri 
S&P Küresel 
İmalat PMI 
(Şubat) 
¨¨¨¨¨ 

ABD S&P Küresel İmalat PMI endeksW, TürkWye'nWn "Dış TalebW" ve "KredW MalWyetW" WçWn kesWn bWr 
barometre nWtelWğWndedWr. Senaryo A (Patlama >53,0), daha güçlü bWr USD ve daha yüksek küresel 
emtWa fWyatları yoluyla TürkWye WçWn fWnansal bWr rWsk oluşturmaktadır; bu durum Türk Wmalatçıları ve 
Wnşaatçıları WçWn kar marjlarını daraltırken Türk lWrasını da baskı altına alacaktır. Senaryo B (Temel 
Durum 51,5-52,5), BIST 100'ün Wç pazara odaklanmasını sürdürebWleceğW kırılgan bWr dengeyW 
göstermektedWr. Senaryo C (Daralma <50,5), daha zayıf bWr dolar ve daha düşük getWrWler (güvercWn 
Fed) yoluyla Türk fWnans pWyasalarına kısa vadelW bWr "lWkWdWte rahatlaması" sunarken, temelde 2026 
yılının WkWncW yarısında Türk otomotWv ve tekstWl sektörlerWnde cWddW Whracat sWparWş WptallerWne yol 
açabWlecek küresel bWr talep şokuna karşı uyarıda bulunmaktadır. 

17:45 

Amerika 
Birleşik 
Devletleri 
S&P Küresel 
Hizmetler 
PMI (Şubat) 
¨¨¨¨¨ 

ABD HWzmetler PMI verWlerW, küresel lWkWdWte ve talebWn kesWn bWr göstergesW nWtelWğWndedWr. Senaryo 
A (Patlama > 54,0), daha güçlü bWr USD ve daha yüksek getWrWler yoluyla TürkWye WçWn fWnansal bWr 
rWsk oluşturmaktadır; bu durum muhtemelen Türk lWrasını baskı altına alacak ve İnşaat ve 
GayrWmenkul sektörlerW WçWn borç ödeme malWyetlerWnW artıracaktır. Senaryo B (Temel Durum), BIST 
100'ün Wç gelWrlerWne odaklanabWleceğW WstWkrarlı bWr ortam önermektedWr. Senaryo C (Durgunluk < 
51,5), daha zayıf bWr dolar ve daha düşük getWrWler yoluyla Türk fWnans pWyasalarına "lWkWdWte 
rahatlaması" sağlayarak HWzmetler ve TeknolojW endekslerWnde bWr yükselWşW destekleyecektWr; ancak 
temelde, sonunda Türk turWzmWne olan talebW azaltabWlecek yavaşlayan küresel tüketWcW konusunda 
uyarıda bulunmaktadır. Türk havacılık sektörü, ABD tüketWcW sağlığına bağlı nWhaW "Kaldıraçlı 
Beta"dır. Senaryo A (ABD'de Patlama), İstanbul'un yüksek gelWrlW ABD yolcuları WçWn bWrWncWl 
küresel merkez rolünü sağlamlaştırdığı ve 435 TL'lWk bWr fWyat sevWyesWnW hedefledWğW WçWn THYAO 
WçWn temelde yükselWş yönlüdür, ancak "Yakıt ve KWralama" malWyet baskılarını da beraberWnde 
getWrWr. Senaryo C (ABD'de Duraklama) Wse "çWft taraflı bWr kılıç"tır; PGSUS WçWn Türk LWrası WstWkrarı 
ve daha düşük yakıt malWyetlerW sağlarken, uzun mesafelW rotalar WçWn "Talep Uçurumu" rWskWnW de 
beraberWnde getWrWr. 
 
AkanakLabs ÖnerWsW: Senaryo A'da, gelWr artışı WçWn THYAO'ya ağırlık verWn. Senaryo C'de, daha 
düşük gWrdW malWyetlerWnden ve Wç pazardakW dayanıklılıktan yararlanmak WçWn PGSUS'a yönelWn. 

18:00 

Amerika 
Birleşik 
Devletleri 
Yeni Konut 
Satışları 
(Aylık) 
(Aralık) 
¨¨¨¨¨ 

ABD YenW Konut Satışları verWlerW, dayanıklı tüketWm mallarına yönelWk küresel tüketWcW talebWnWn önde 
gelen göstergesW olarak hWzmet vermektedWr. Senaryo A (750.000'Wn ÜzerWnde Kırılma), artan Whracat 
talebW nedenWyle Türk SanayW ÜretWmW (MobWlya/Beyaz Eşya) WçWn yükselWş yönlü, ancak ABD faWz 
oranları beklentWlerWnWn yükselmesW nedenWyle Türk LWrası ve BIST 100 WçWn düşüş yönlü olacaktır. 
Senaryo B (Temel Durum), Türk ekonomWsW WçWn WstWkrarlı bWr ortam önermektedWr. Senaryo C 
(680.000'Wn Altında Soğuma), Türk LWrası WçWn kısa vadelW bWr fWnansal rahatlama sağlayacak (daha 
zayıf USD), ancak ABD tüketWcWsWnWn gerW çekWlmesWyle Türk makara sektörü WçWn yaklaşan bWr Whracat 
yavaşlaması konusunda uyarıda bulunacaktır. 
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Japonya'nın Ulusal Çek?rdek TÜFE ve H?zmetler PMI ver?ler?n?n sabah erken saatlerde 
açıklanması, dünyanın "Son Çare Borç Veren"? ?ç?n kes?n b?r s?nyal n?tel?ğ? taşıyor. Japonya'da 
enflasyonda %2,6'nın üzer?nde b?r artış, Türk?ye ?ç?n ?k?l? b?r tehd?t oluşturuyor: Muhtemelen JPY 
Carry Trade'?n büyük ölçüde çözülmes?ne yol açarak USDTRY ve BIST 100'den l?k?d?tey? 
çekecek, aynı zamanda daha güçlü b?r Yen aracılığıyla Türk Otomot?v ve Beyaz Eşya sektörler?n?n 
sermaye harcamalarını artıracaktır. Ters?ne, Japonya'dak? b?r soğuma şoku, Türk?ye g?b? 
gel?şmekte olan p?yasalara bol ve düşük mal?yetl? küresel l?k?d?ten?n sürekl? akışını sağlayarak 
anında "F?nansal Rahatlama" sağlayacaktır. 
 
Ç?n'?n 5 yıllık konut kred?s? fa?z oranının (LPR) GMT+3 saat d?l?m?ne göre 04:00'te açıklanması, 
küresel endüstr?yel emt?a taleb? ?ç?n kes?n b?r nabız kontrolü görev? görüyor. Ç?n'?n konut kred?s? 
gösterge fa?z oranında stratej?k b?r ?nd?r?m, Türk sanay? ekonom?s? ?ç?n "en uygun sonuç" olacaktır; 
bu, Ç?n'dek? konut taleb?n? canlandırarak Erdem?r g?b? Türk ?hracatçıları ?ç?n küresel çel?k 
f?yatlarını yükselt?rken, Vestel ve Togg g?b? üret?c?ler ?ç?n daha ucuz teknoloj? b?leşenler? sağlamak 
üzere Yuan'ı zayıflatacaktır. Bununla b?rl?kte, agres?f b?r ?nd?r?m, yapısal b?r korkuyu ?şaret ederek, 
paradoksal olarak küresel g?rd? mal?yetler?n?n düşmes?ne rağmen Türk l?rasını baskı altına alan 
küresel b?r "kal?teye kaçış" hareket?n? tet?kleyeb?l?r. 
 
Sabah seansına, Türk?ye'n?n en kr?t?k ?hracat pazarlarının sağlığını doğrudan bel?rleyen ver?ler olan 
İng?ltere Perakende Satışları ve Almanya Üret?c? F?yat Endeks? (ÜFE) damgasını vuracak. İng?ltere 
perakende satışlarında %3,2'n?n üzer?nde b?r artış, GBP/TRY'y? güçlend?recek, ?hracat gel?rler?n?n 
L?ra c?ns?nden değer?n? en üst düzeye çıkaracak ve Tekst?l sektörü ?ç?n sağlam ?ler?ye dönük 
s?par?şler sağlayacaktır. Eş zamanlı olarak, Almanya ÜFE's?nde enflasyon düşürücü b?r ?vme, 
temel sanay? g?rd?ler?n?n mal?yet?n? düşürerek Türk ekonom?s?ne öneml? b?r "arz tarafı" desteğ? 
sağlayacak; enflasyon?st b?r şok ?se Türk?ye'y? Avrupa enflasyonunu "?thal etmeye" zorlayacak ve 
Mak?ne ve İnşaat sektörler?nde kar marjlarını daraltacaktır. 
 
Türk?ye Kapas?te Kullanım Oranı ve İmalat Güven Endeks?'n? (RKU) ?çeren, GMT+3 saat d?l?m?ne 
göre 10:00'da açıklanacak yerel küme, 2026 "Yumuşak İn?ş" programının kes?n sağlık durumunu 
değerlend?r?yor. Güven endeks?nde (>102,5) b?r canlanma, Türk L?rası ve BIST Sanay? Endeks? 
?ç?n yüksel?ş anlamına gel?r ve bu da sektörün yüksek f?nansman mal?yetler?n? absorbe ett?ğ?n? ve 
gen?şlemeye hazır olduğunu göster?r. Bununla b?rl?kte, kapas?te kullanım oranında b?r düşüş 
(<73,8%), Türk L?rası ?ç?n düşüş anlamına gel?rken, üret?mdek? yavaşlama gıda ve ?nşaat 
sektörler?ndek? f?yat artışlarını haf?fleteceğ? ve 2026 sonlarında fa?z ?nd?r?mler?n?n yolunu açacağı 
?ç?n sektör ekonom?s? ?ç?n "enflasyon?st b?r umut ışığı" sunacaktır. 
 
Türk?ye'n?n yabancı tur?st g?r?ş ver?ler?, GMT+3 saat d?l?m?ne göre 11:00'te açıklanarak ülken?n 
başlıca "döv?z" motoru olan yabancı tur?st sayısının kr?t?k b?r değerlend?rmes?n? sunuyor. 
G?r?şlerdek? artış (%5,5'?n üzer?nde), Türk L?rası ?st?krarı ve Havacılık ?le Tüket?c?ye Yönel?k 
İsteğe Bağlı Harcamalar h?sseler?nde yüksel?ş ?ç?n öneml? b?r katal?zör olacak ve sanay? ?thalatını 
f?nanse etmek ?ç?n gerekl? l?k?d?tey? sağlayacaktır. Ters?ne, g?r?şlerdek? durgunluk, Türk?ye'n?n 
yüksek ?ç enflasyonunun n?hayet uluslararası tur?zm rekabet gücünü aşındırdığını, Car? Hesabı 
baskıladığını ve "tur?st tüket?m?ne" dayanan Tarım ve Tekst?l sektörler?n?n büyüme hızını 
yavaşlattığını gösterecekt?r. 
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Öğleden sonrak? gel?şmeler, ABD Merkez Bankası'nın "Kuzey Yıldızı" olarak n?telend?rd?ğ? ABD 
Çek?rdek PCE F?yat Endeks?'ne bağlı olacak. Şah?n b?r sürpr?z (>%2,9), "L?k?d?te Sıkıntısı"na yol 
açarak USDTRY'y? baskı altına alacak ve İnşaat ve Ağır Sanay? sektörler? ?ç?n borçlanma 
mal?yetler?n? artıracaktır. Ters?ne, güverc?n b?r ver?, Türk?ye ?ç?n "Altın Pencere" sunarak, h?sse 
sened? p?yasasına yabancı sermaye g?r?şler?n? hızlandıracak ve USD'n?n küresel olarak değer 
kaybetmes?yle tarım ?ç?n g?rd? mal?yetler?n? düşürecekt?r. Bu ver?, 2026 yılının ?lk çeyreğ?nde 
küresel "İskonto Oranını" ve Türk L?rası'nın yapısal sürdürüleb?l?rl?ğ?n? bel?rleyecekt?r. 
 
Türk?ye Merkez Bankası Borç Stoku ver?ler?n?n TSİ 17:30'da (GMT+3) açıklanması, ülken?n mal? 
zırhının kes?n sağlık durumunu değerlend?recek. Borç stokunun başarılı b?r şek?lde 
"l?ralaştırılması" (döv?z payının %52'n?n altında olması), 5 yıllık Eurobond get?r?ler?n? %4,8 
sev?yes?ne doğru ?terek ?malat sektörüne çok ?ht?yaç duyulan kred? rahatlamasını sağlayacaktır. 
Ancak, döv?z yükü %56'yı aşarsa, p?yasa "kırılganlık pr?m?"n? f?yatlandıracak, get?r?ler? %6'ya 
doğru ?tecek ve dolaylı olarak daha yüksek verg?lend?rme veya altyapı harcamalarında azalma 
yoluyla ?malat sektörünü sıkıştıracaktır. 
 
Öğleden sonra açıklanacak ABD S&P Küresel PMI (İmalat ve H?zmetler) ver?ler?, Türk?ye'n?n 
"Dış Taleb?" ve "Kred? Mal?yet?" ?ç?n kes?n göstergeler n?tel?ğ?nded?r. ABD h?zmet sektöründek? 
patlama (>54,0), İstanbul'un küresel b?r merkez olarak rolünü sağlamlaştırdığı ve 435 TL'l?k b?r 
f?yat hedefled?ğ? ?ç?n Türk Havacılık (THYAO) ?ç?n temelde yüksel?ş yönlü b?r gel?şmed?r; ancak 
bu durum "Yakıt ve K?ralama" mal?yet baskılarını da beraber?nde get?r?r. Bununla b?rl?kte, ABD 
sanay? sektöründek? b?r duraklama, küresel talep şokuna ?şaret ederek, 2026 yılının ?k?nc? yarısında 
Türk Otomot?v ve Tekst?l sektörler?nde c?dd? ?hracat s?par?ş ?ptaller?ne yol açab?l?r. 
 
Gün, dayanıklı tüket?m mallarına yönel?k küresel tüket?c? ?ştahının önde gelen gösterges? olan 
ABD Yen? Konut Satışları ?le sona er?yor. 750.000'?n üzer?nde b?r kırılma, artan ?hracat taleb? 
neden?yle Türk Sanay? Üret?m? (Mob?lya/Beyaz Eşya) ?ç?n yüksel?ş yönlü, ancak ABD fa?z oranları 
beklent?ler?n?n yükselmes? neden?yle BIST 100 ?ç?n düşüş yönlü olacaktır. ABD konut 
p?yasasındak? b?r soğuma, Türk L?rası ?ç?n kısa vadel? f?nansal rahatlama sağlayab?l?r (daha zayıf 
USD), ancak küresel tüket?c?n?n ger? çek?lmes?yle Türk tekst?l sektöründe yaklaşan b?r ?hracat 
yavaşlaması konusunda temel olarak uyarıda bulunur. 
 
Varlık sınıfı açısından bakıldığında, 20 Şubat, Türk?ye genel?nde s?stem?k b?r yen?den 
f?yatlandırmayı tet?kl?yor. H?sse senetler? (BIST 100), ABD ve Japonya'dak? l?k?d?te değ?ş?mler?ne 
karşı oldukça hassas olmaya devam ed?yor; nom?nal z?rvelere ulaşılab?l?rken, küresel ver?ler stok 
fazlalığına ?şaret ederse, sanay? endeksler? "Em?r Defter? Şoku" r?sk?yle karşı karşıya kalab?l?r. 
Emt?alar küresel sanay? üret?m?n? tak?p ederken, tahv?ller ?se ABD veya Japonya'dan gelen şah?n 
ver?ler Türk tahv?l get?r?ler?n? sermaye rekabet gücünü korumak ?ç?n yükseltmeye zorlayacağından 
G7 endeksler?n? tak?p ederek yükselecekt?r. 2026 yılının 8. haftası (15-21 Şubat), genel olarak 
"S?stemat?k Ayrışma" ?le karakter?ze ed?l?r; burada f?nans sektörü (XBANK) rekor rezervlerle 
desteklenen b?r "Nom?nal Kale" olarak faal?yet göster?rken, özell?kle tekst?l ve otomot?v olmak 
üzere reel sektör "Ölümcül Ödeme Gücü Bölges?"ne g?rm?şt?r. Bu hafta, l?k?d?te tamponlarına göre 
ödeme gücü olan kuruluşları ödeme gücü olmayanlardan ayıran s?stem?k b?r stres test? olan 
"Darw?nc? F?ltre"y? tems?l etmekted?r. Bu rej?mde başarı, f?nansal dayanıklılık ?le reel sektör 
erozyonu arasındak? ayrımı tanımayı ve nom?nal gen?şlemeden z?yade l?k?d?teye öncel?k vermey? 
gerekt?r?r. 
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AkanakLabs AIDA Modeller1 Temell1 Quant Tahm1nler1 
 
 

Öncel5k Enstrüman/Aset 
Kodu 

Enstrüman/Aset 
İsm5 

Tür/T5p Trade 
Yönü 

G5r5ş T/P S/L 

1 
ECILC/BIST Eczacıbaşı İlaç SWnaW 

ve FWnansal 
Yatırımlar  

HWsse Long/Uzun 126.00 132 80 

2 
GLRMK/BIST Gülermak Ağır 

SanayW İnşaat ve 
Taahhüt A.Ş. 

HWsse Long/Uzun 186.08 201.00 172 

3 
TRMET/BIST TR Anadolu Metal 

MadencWlWk 
İşletmelerW A.Ş. 

HWsse Long/Uzun 122.4 146.3 108.9 

4 AKSEN/BIST Aksa ÜretWm EnerjW 
A.Ş. 

HWsse Long/Uzun 71.70 76.15 59.10 

 
 
2026 yılının 7. haftası, AIDA (Yapay Zeka Destekl? Anal?t?k S?stem) modeller? tarafından 
gerçekleşt?r?len "Rej5m Tanımlama" konusunda b?r ders n?tel?ğ?nded?r. Modeller, "R5sk Almaya 
Dayalı" büyüme anlatısından, "Ödeme Gücü Düğümü" 5le tanımlanan "Jeopol5t5k 
Stagflasyon" rej5m5ne geç5ş5 doğru b5r şek5lde teşh5s ett5. Bu sadece b?r p?yasa düzeltmes? 
değ?ld?; l?k?d?ten?n en kıt emt?a hal?ne geld?ğ?, r?sk?n temelden yen?den f?yatlandırılmasıydı. 
Yüksek volat?l?tel? b?r haftada yaklaşık %20'l?k toplam portföy get?r?s?, beta peş?nde koşarak değ?l, 
"Faktör Ayrışması"ndan, özell?kle de "F?z?ksel Güç" ve "Stratej?k Varlıklar"ın daha gen?ş 
endüstr?yel durgunluktan ayrışmasından yararlanarak elde ed?ld?. AkanakLabs Quant ek?b?n?n GE 
(General Electr?c), TKFEN, OTKAR ve PETKM h?sseler?n? seçmes?, ABD doları c?ns?nden 
endüstr?yel d?renc? Türk reel sektörünün r?skten korunma çabalarına karşı dengelemek ve aynı 
zamanda "G5rd5 Mal5yet5 Makası"nı kısa poz?syona almak amacıyla tasarlanmış b?r 
"Stagflasyon5st Halter" stratej?s?d?r. 
 
NYSE'de GE (General Electr?c) h?sses?n?n seç?lmes?, Türk L?rası'nın oynaklığına karşı stratej?k 
b?r "Küresel Makro Koruma" ve "Yen5den Sanay5leşme Süper Döngüsü"ne yönel?k b?r bah?st?. 
AIDA modeller?, GE'y? havacılık ve enerj? sektörler?nde n?ha? "Nom?nal Kale" olarak tanımladı. 
ABD 10 Yıllık Tahv?l Get?r?s?'n?n yükseld?ğ? (teknoloj? h?sseler?n? tehd?t eden) b?r haftada, GE, 
s?par?ş defter?n?n kısa vadel? tüket?c? kred?ler?nden z?yade uzun vadel? seküler trendlere (havacılık 
taleb? ve şebeke modern?zasyonu) bağlı olması neden?yle bu durumdan bağımsızlaştı. Gerçekleşen 
performans, "Kal?teye Kaçış" tarafından yönlend?r?ld?; gel?şmekte olan p?yasaların "Beta Ölüm 
Bölges?"nden kaçan kurumsal sermaye, f?yat gücüne sah?p ABD'l? mav? ç?p sanay? ş?rketler?ne 
yöneld?. GE'y5 el5nde tutarak, portföy USD/TRY değer artışını ve ABD sanay5 rönesansının 
5çsel alfa get5r5s5n5 yakaladı ve etk?l? b?r şek?lde döv?z ve sab?t varlıklar üzer?nde "ç5ft uzun 
poz5syon" görev? gördü. 
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TKFEN, özell?kle "Enerj5-Gübre Bağlantısı"nı hedefleyen b?r "Stratej5k Beta" h?sses? olarak 
seç?ld?. AIDA algor5tmaları, 5nşaat sektörünün "Ödeme Gücü Düğümü" 5le karşı karşıya 
olduğunu, Tekfen'5n tarım kolunun (Toros Tarım) 5se gıda enflasyonuna karşı b5r koruma 
görev5 gördüğünü bel5rtt5. P?yasanın gıdadak? "G?rd? Mal?yet? Makası"nı f?yatlandırmaya 
başlaması neden?yle gerçekleşme hassas?yet? yüksekt?; küresel gübre f?yatları enerj? mal?yetler? 
neden?yle sab?t kalırken, Tekfen'?n h?sse sened? değerlemes? arttı. H?sse sened?, portföyün d?ğer 
sektörler? ezen enflasyondan faydalanmasını sağlayan b?r "Gerçek Varlık Vek?l?" görev? gördü. 
Yatırımcılar, gelecektek? büyüme vaatler?nden z?yade somut, temel emt?alara sah?p ş?rketlerde 
sığınak aradıkları ?ç?n BIST 100'ü ger?de bıraktı. 
 
OTKAR, portföyün "Jeopol5t5k Alfa" üret?c?s?yd?. AIDA modeller5, onu "Makroekonom5k 
Ölüm Çaprazlaması"na (tüket5c5 güven5n5n çökmes5) karşı bağışık, "Sert Güç" varlığı 
olarak sınıflandırdı. Tez ?k?l? ve sağlamdı: artan jeopol?t?k parçalanmanın olduğu b?r dünyada, 
savunma harcamaları d?ğer bütçe kalemler? kes?l?rken artan tek bütçe kalem?d?r. H?sse sened?n?n 
"Faktör Sapması" serg?lemes?yle gerçekleşen performans olağanüstüydü; hükümet sözleşmes? 
haberler? üzer?ne yüksel?rken, daha gen?ş otomot?v sektörü zayıf tüket?c? taleb? neden?yle ger?led?. 
2026'da ödeme gücünün karşı taraf tarafından bel?rlend?ğ?n? kanıtladı; Devlete (Savunma) satış 
yapmak "Nom5nal B5r Kale" 5ken, tüket5c5ye satış yapmak "Ödeme Gücü Tuzağı"dır. 
 
PETKM, muhtemelen en tekn?k seç?md? ve "G5rd5 Mal5yet5 Makası" ?ç?n b?r "Kısa/Ağırlık 
Azalt" s?nyal? veya uyarıcı b?r ölçüt görev? görüyordu. AIDA modeller5, Petk5m'5n "Envanter 
Zeh5rlenmes5"n5n b5r5nc5l kurbanı olacağını doğru b5r şek5lde tahm5n ett5. Yüksek küresel 
petrol f5yatları (Brent), nafta hammadde mal5yetler5n5 artırırken, Avrupa'dak5 (ana 5hracat 
pazarı) durgunluk, alt sektör plast5kler5ne olan taleb5 öldürdü. H?sse sened?n?n düşük 
performansı, "Kırbaç Etk?s?"n?n ders k?taplarında yer alan b?r örneğ?yd?; yüksek g?rd? mal?yetler? 
ve sıfır f?yatlandırma gücü arasında sıkışmıştı. Bu "Beta Ölüm Bölges?"n? doğru b?r şek?lde 
bel?rleyerek, AIDA stratej?s?, genel endüstr?yel portföyler? etk?leyen sermaye yıkımından kaçındı 
ve öngörüleb?l?r b?r ödeme gücü tuzağından kaçınarak etk?l? b?r şek?lde "görecel? alfa" ürett?. 
 
Haftalık yaklaşık %20'l?k devasa alfa üret?m?, hassas b?r şek?lde tasarlanmış "Korelasyon-1 
Koruma" stratej?s?n?n sonucuydu. Geleneksel portföyler, 7. haftada çeş5tlend5rmeye (H5sse 
Senetler5 ve Tahv5ller) dayanmaları neden5yle başarısız oldu; bu çeş?tlend?rme, "Ödeme Gücü 
Düğümü" altında her ?k? varlık sınıfı da b?rl?kte düştüğünde çöktü. 
 
AIDA stratej5s5 5se bunun aks5ne "Rej5m Faktörü" 5le çeş5tlend5rme yaptı. GE (Küresel 
Sanay? Gücü/USD Uzun Poz?syonu) ?le OTKAR (Yerel Savunma/Jeopol?t?k Koruma) ve TKFEN 
(Enflasyon Koruma) varlıklarını eşleşt?r?rken, PETKM r?skler?n? ?zole ett?. Bu yapı, p?yasadak? 
her "şokun" ?şlem?n en az b?r ayağına fayda sağlaması anlamına gel?yordu; USD'dek5 an5 yüksel5ş 
GE'y5 destekled5, yerel enflasyon TKFEN/OTKAR'ı nakde göre artırdı ve sanay? yavaşlaması 
PETKM'den kaçınmayı doğruladı.  
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Sonuç olarak, 7. Hafta, rej?m değ?ş?kl?ğ? sırasında "M5kro Seç5m5n Makro Beta'dan daha 5y5 
performans gösterd5ğ5n5" kanıtladı. AkanakLabs Quant ek?b? sadece "p?yasayı" satın almadı; 
2026'nın özel stres faktörler?nden (Enflasyon, Çatışma, Kıtlık) beslenen bel?rl? "İş Modeller5n5" 
satın aldı. Başarı tekn?kt? çünkü "Yumuşak İn?ş" gürültüsünü göz ardı etmek ve "Sert İn?ş" 
gerçeğ?ne agres?f b?r şek?lde poz?syon almak ?ç?n NSSA'yı (Gürültü – S?nyal Ayrımı) kullandı. 
L5k5d5tey5 Oks5jen olarak ele alarak, portföy boğucu sektörlerden kaçındı ve sermayey? 
ekonom?n?n "akc?ğerler?nde" -Savunma, Enerj? ve Küresel Sanay?- yoğunlaştırdı; bu da genel 
p?yasa pan?ğ?nden matemat?ksel olarak bağımsız b?r performans sağladı. 
 
ECILC, portföyün "Savunma Çapası" görev? görüyor. Yaklaşık 126,0 TL'den 5şlem gören ve 
yaklaşık 35,4 F/K oranına sah5p olan h5sse, "Makroekonom5k Ölüm Kes5ş5m5" (tüket5c5 
güven5n5n çöküşü) sırasında 5laç taleb5n5n esnek olmaması neden5yle pr5ml5 b5r konumda 
bulunuyor. AkanakLabs quantları ve AkanakResearch anal?stler?, ECILC'y? enflasyon ?ç?n b?r 
geç?ş mekan?zması görev? gören düzenlenm?ş b?r sektörde faal?yet göstermes? neden?yle seçt?; ?laç 
f?yatları, "G?rd? Mal?yet? Makası"nı dengelemek ?ç?n per?yod?k olarak ayarlanıyor. Tekn?k olarak, 
h?sse sened? 130 TL kırılma bölges?n? test ed?yor. Rolü, portföy ?st?krarı sağlamak ve endüstr?yel 
durgunluğa düşük beta korelasyonu sunmak, gel?r büyümes?n?n (öngörülen %50'n?n üzer?nde) 
L?ra'nın değer kaybını ger?de bıraktığı b?r "Nom5nal Kale" görev? görmekt?r. 
 
GLRMK, "Küresel Döv5z Vek5l5" olarak seç?ld?. Yaklaşık 192,8 TL'den ?şlem gören Gülermak, 
devasa uluslararası s5par5ş defter5 (Polonya, H?nd?stan vb. metro projeler?) sayes?nde "Ödeme 
Gücü Düğümü"ne sıkışmış yerl? ?nşaat f?rmalarından ayrışıyor. AIDA algor5tmaları bunu "Para 
B5r5m5 Koruması" olarak tanımlıyor; gel?rler?n?n büyük kısmı döv?z kuru (EUR/USD) olup, 
Japonya Carry Trade'?n?n çözülmes?yle tet?kleneb?lecek potans?yel USD/TRY yüksel?ş?ne karşı 
portföyü koruyor. Yerl? sektör kred? sıkıntısıyla karşı karşıyayken, GLRMK'n?n yabancı nak?t 
akışlarıyla kend? kend?n? f?nanse edeb?lme yeteneğ? onu "Ödeme Gücü Hayatta Kalma" 
poz?syonuna get?r?yor. S?nyal, yatırımcılar tamamen yerel döngüsel sektörlerden kaçarken 200 
TL'n?n üzer?nde b?r kırılmayı hedefleyerek b?r?kt?rme yönünded?r. 
 
TRMET, "Emt5a Enflasyonu Koruma Aracı" görev? görüyor. Yaklaşık 140,1 TL'den ?şlem 
gören h?sse sened?, z?rve noktalarından yaklaşık %12 oranında düzeltme yaparak "Değer 
Bölges5"ne g?rd?. AIDA modeller?, TRMET'? mevcut kazançları (P/E oranı ~20,3 yüksek) 
neden?yle değ?l, "Mal5yet Artışına Bağlı Enflasyon"a karşı b?r ops?yon olarak değerlend?rd?. 
Jeopol?t?k stagflasyon rej?m?nde, tedar?k z?nc?r? katılıkları, zayıf talebe rağmen metal f?yatlarını 
yüksek tutar. TRMET, ?t?bar? paradan daha ?y? değer koruyan temel varlığa (Madenc?l?k 
Rezervler?) maruz kalma ?mkanı sağlar. Bununla b?rl?kte, küresel üret?m daha da durursa "Envanter 
R?sk?" taşır; bu nedenle, rolü küresel hammadde f?yatlarındak? herhang? b?r yüksel?ş? yakalamak 
?ç?n "Yüksek Beta" b?r çeş?tlend?r?c? olmaktır. 
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AKSEN, "Enerj?-Sanay? Bağlantısı" h?sses? olarak öne çıkıyor. Yaklaşık 71,7 TL'den ?şlem gören 
h?sse, kısa vadel? baskı altında (%1,1 düşüş) olsa da portföyün "Stratej?k Beta"sı ?ç?n kr?t?k önem 
taşıyor. Küresel operasyonları (Afr?ka, Asya) olan bağımsız b?r enerj? üret?c?s? olarak AKSEN, 
enerj? p?yasalarındak? "İthal Enflasyon"dan faydalanıyor. AIDA anal5z5ne göre, yüksek doğalgaz 
f5yatları marjları daraltırken, AKSEN'5n bu mal5yetler5 (dolar bağlantılı PPA sözleşmeler5 
aracılığıyla) yansıtma yeteneğ5, onu perakende h5sseler5ne kıyasla üstün b5r enflasyon 
koruma aracı hal5ne get5r5yor. P?yasanın "Tasf?ye Protokolü" aşamalarında portföye gerekl? 
l?k?d?tey? sağlayan b?r "Nak?t Akışı Motoru" görev? görüyor. 
 
8. Hafta portföyü, Türk ekonom?s?n?n "S5stemat5k Sapması"nı atlatmak ?ç?n yapısal olarak 
tasarlanmıştır. Yurt?ç? tüket?c?ye yönel?k ?steğe bağlı harcamalar ve bankacılığa bağımlı KOBİ'ler?n 
"Ölümcül Ödeme Gücü Bölges?"nden agres?f b?r şek?lde kaçınır. Bunun yer?ne, b?r "Çubuk" 
oluşturur: 
 
1. Ayak (Güvenl?k): ECILC, sağlık h?zmetler?nden kr?zlere dayanıklı nak?t akışı sağlar. 
 
2. Ayak (Döv?z ve Varlıklar): GLRMK, AKSEN ve TRMET, r?sk? etk?n b?r şek?lde "yurtdışına" 
taşır. Uluslararası sözleşmeler? olan ş?rketler? (GLRMK/AKSEN) ve f?z?k? rezervler? (TRMET) 
el?nde bulundurarak, portföy matemat?ksel olarak "Ödeme Gücü Düğümü"ne karşı - Türk L?rası 
c?ns?nden ucuz kred?ye er?şememe durumuna karşı - koruma sağlar. 
 
AkanakLabs kant?tat?f anal?stler?, 2026 yılının 8. haftası ?ç?n özell?kle ECILC, GLRMK, 
TRMET ve AKSEN h?sseler?n? seçt? çünkü bu varlıklar "Faktör Ayrışması" serg?l?yor. 
Japonya'nın GSYİH ver?ler?n?n küresel l?k?d?tey? tüketme tehd?d? oluşturduğu ve ABD Çek?rdek 
PCE ver?ler?n?n sermaye mal?yetler?n? artırma tehd?d? oluşturduğu b?r haftada, bu ş?rketler "İçsel 
L?k?d?te Oks?jen?"ne sah?p. Hayatta kalmak ?ç?n yerel tahv?l p?yasasına bağımlı değ?ller. Yapı, b?r 
"Darw?nc? F?ltre" olayını öngörüyor; daha gen?ş BIST 100 endeks? "Tasf?ye Protokolü"nden 
etk?leneb?l?rken, bu portföy, döv?z üreten veya temel mallar sağlayan varlıkların "Nom?nal Yen?den 
F?yatlandırılması"nı yakalamak üzere tasarlanmıştır; bu da h?sse sened? p?yasasını büyüme yer? 
olarak değ?l, yerel para b?r?m? rej?m?n?n değer kaybına karşı Sermaye Koruma mekan?zması olarak 
ele almayı sağlar. 
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Dünya: 
2026 yılının 8. haftası, yüksek sermaye mal6yetler6 ve yapışkan arz yönlü enflasyon neden6yle 
"Yumuşak İn6ş" beklent6ler6n6n matemat6ksel olarak geçers6z kılınmasıyla 6şaretlenen, 
"Jeopol6t6k Stagflasyon"un katılaşmış b6r rej6m6ne temel b6r geç6şle tanımlanmaktadır. Bu 
küresel "Ödeme Gücü Düğümü", merkez bankalarının jeopol6t6k parçalanma ve tedar6k z6nc6r6 
katılıkları tarafından tet6klenen enflasyonu yen6den alevlend6rmeden fa6z oranlarını 
düşüremed6kler6, 6k6l6 görev tuzağına düştüğü zeh6rl6 b6r denge yaratmıştır.  
 
Kant6tat6f modeller bu dönem6, nom6nal büyümeden z6yade l6k6d6te tamponlarına ve b6lanço 
esnekl6ğ6ne dayanarak ödeme gücü olan kuruluşları ödeme gücü olmayanlardan ayıran 
s6stem6k b6r stres test6 olan "Darw6nc6 F6ltre" olarak tanımlamaktadır. Makroekonom6k yapı, 
özell6kle Türk6ye'de bel6rg6n olan kesk6n b6r "S6stemat6k Ayrışma" serg6l6yor. Burada, 218.2 
m6lyar dolarlık rekor rezervlerle desteklenen "Nom6nal Kale" bankacılık sektörü, "Ölümcül 
Ödeme Gücü Bölges6"ne g6ren reel sektörle tezat oluşturuyor. Bu ayrışma, "Makroekonom6k 
Ölüm Çaprazı" 6le beslen6yor; bu tehl6kel6 kopukluk, çöken tüket6c6 güven6 (ABD'de 84.5'e 
kadar düştü) 6le yapay, pan6k kaynaklı endüstr6yel stok b6r6k6m6n6n b6r araya gelmes6nden 
kaynaklanıyor. Bu durum, Batı depolarındak6 stok fazlalığı bel6rg6n hale geld6kçe, 
6hracatçıların k6tlesel s6par6ş 6ptaller6 ve yen6den müzakerelerle karşı karşıya kalacağı b6r 
"Kırbaç Etk6s6"n6n haberc6s6 olarak yaklaşan b6r şoku 6şaret ed6yor.  
 
AIDA'nın bu haftak6 ekonom6k rej6m anal6z6, genel 6malat ve tüket6c6ye yönel6k sektörler6n 
oluşturduğu "Beta Ölüm Bölges6"n6 düşük ağırlıklandırırken, Altın ve benzers6z Alfa varlıkları 
g6b6 "Nom6nal Kaleler"e stratej6k b6r yönel6m öngörüyor. Başarı, l6k6d6ten6n "tek oks6jen" 
olarak öncel6klend6r6ld6ğ6 ve stokların derhal nakde çevr6lmes6 gereken "zeh6r" olarak ele 
alındığı b6r "Tasf6ye Protokolü"nün uygulanmasını gerekt6r6yor. ABD 10 Yıllık Haz6ne Tahv6l 
Get6r6s6 değ6şken b6r "Değerleme Çapası" görev6 görürken, yatırımcılara sermaye get6r6s6n6 
sermaye get6r6s6ne terc6h etmeler6 tavs6ye ed6l6yor; geleneksel 60/40 çeş6tlend6rmes6n6n, 
l6k6d6te şokları sırasında tüm geleneksel f6nansal varlıkların poz6t6f korelasyonu neden6yle 
geçers6z hale geld6ğ6 kabul ed6l6yor. 

Türk5ye: 
2026 yılının 8. haftasında Türk ekonom6s6n6n makroekonom6k görünümü, d6rençl6 b6r f6nans 
sektörü 6le "Ölümcül Ödeme Gücü Bölges6"ne g6ren reel sektör arasında der6n b6r "S6stemat6k 
Ayrışma" 6le tanımlanmaktadır. Kant6tat6f modeller bu dönem6, merkez bankalarının yüksek 
sermaye mal6yetler6 ve yapışkan enflasyon neden6yle sıkışıp kaldığı küresel "Ödeme Gücü 
Düğümü"nün gerekt6rd6ğ6 s6stem6k b6r stres test6 olan "Darw6nc6 F6ltre" olarak 
tanımlamaktadır. Türk6ye Bankacılık Sektörü (XBANK), 218,2 m6lyar dolarlık rekor Merkez 
Bankası rezervler6yle desteklenen b6r "Nom6nal Kale" olarak faal6yet göster6rken, reel 
ekonom6 -özell6kle tekst6l ve otomot6v- "G6rd6 Mal6yet6 Makası" etk6s6ne yakalanmıştır. Bu 
kıskaç hareket6, b6r tarafta yüksek enerj6 ve 6şç6l6k mal6yetler6, d6ğer tarafta 6se uluslararası 
f6yatlandırma gücünün kaybından oluşmakta ve b6rçok sanay6 f6rmasını "Zomb6" kuruluşlara 
dönüştürmekle tehd6t etmekted6r. 
 
AIDA'nın ekonom6k rej6m anal6z6, Batı pazarlarında yapay, pan6k kaynaklı endüstr6yel stok 
b6r6k6m6n6n küresel tüket6c6 güven6n6n çöküşüyle b6rleşmes6 sonucu oluşacak b6r "Kırbaç 
Etk6s6" öngörüyor. Bu ayrışma, "Stok Zeh6rlenmes6"ne yol açarak, önümüzdek6 aylarda Türk 
6hracatçıları 6ç6n öneml6 b6r s6par6ş 6ptal6 ve yen6den müzakere dalgasının s6nyal6n6 ver6yor. 
Yurt6ç6nde 6se, 2026 enflasyon düşürme programı, h6zmet sektöründek6 yapısal katılıklar ve 
bel6rs6z beklent6ler neden6yle yüksek pol6t6ka tepk6 uyumsuzluğuyla karşı karşıya kalıyor ve 
merkez bankasının ara hedefler6n6n başarı olasılığının düşük olduğunu göster6yor. Sonuç 
olarak, BIST 100 nom6nal z6rvelere ulaşsa da, bu sev6yeler, küresel get6r6lerdek6 
dalgalanmalardan kaynaklanan altta yatan endüstr6yel erozyonu ve yüksek dış f6nansman 
mal6yetler6n6 g6zl6yor.  
 
Stratej6k olarak, yatırımcılara ve ş6rket l6derler6ne, "Tasf6ye Protokolü" uygulayarak sermaye 
get6r6s6nden z6yade sermaye ger6 dönüşüne öncel6k vermeler6 tavs6ye ed6l6r. Bu rej6m, altın g6b6 
"nom6nal kaleler"e ve daha gen6ş döngüden bağımsız benzers6z alfa varlıklarına yönelmey6 ve 
stokları derhal nakde çevr6lmes6 gereken "zeh6r" olarak ele almayı gerekt6r6r. Ş6rketler, 
müşter6ler6n6n 6flasını f6nanse etmekten kaçınmak 6ç6n alacak vadeler6n6 agres6f b6r şek6lde 
kısaltmalı ve İng6ltere g6b6 başlıca 6hracat dest6nasyonlarından gelen talep şoklarının etk6s6n6 
azaltmak 6ç6n GBP ve EUR alacaklarında akt6f döv6z kuru r6sk6nden korunma uygulamalıdır. 
Sonuç olarak, yalnızca nom6nal gen6şlemeden z6yade l6k6d6te tamponlarına öncel6k veren 
kuruluşların bu sıkılaşan küresel ödeme gücü düğümünden ödeme gücüyle çıkması 
beklenmekted6r. 
 

R5skler & Bel5rs5zl5kler: 
2026 yılının 8. haftası, "Nom$nal Kale" 2şlev2 gören d2rençl2 b2r f2nans sektörünün ve "Ölümcül 
Ödeme Gücü Bölges2"ne g2ren reel sektörün arasında der2n b2r "S2stemat2k Ayrışma" 2le tanımlanıyor; 
bu geç2ş, matemat2ksel olarak "Jeopol2t2k Stagflasyon" rej2m2n2n sağlamlaşmasıyla bel2rlen2yor. 
B2r2nc2l r2sk, düşen tüket2c2 güven2n2n (ABD'de 84,5'e düşmes2) pan2k kaynaklı endüstr2yel stok 
b2r2k2m2yle kes2şt2ğ2 ve Türk 2hracatçılarını 2k2nc2 çeyrekte toplu s2par2ş 2ptaller2 ve yen2den 
müzakerelerle tehd2t eden b2r "Kırbaç Etk2s2" öncüsü yarattığı "Makroekonom2k Ölüm Kes2ş2m2"d2r. 
Bu küresel "Ödeme Gücü Düğümü", yüksek sermaye mal2yetler2 ve yapışkan arz yönlü enflasyonun 
tet2kled2ğ2 l2k2d2te şokları sırasında tüm geleneksel varlıkların b2rl2kte düşmeye başlamasıyla 
geleneksel 60/40 portföy çeş2tlend2rmes2n2 geçers2z kılan b2r "Korelasyon-1 Tek2ll2ğ2" 2le daha da 
sıkılaşıyor. Türk2ye'de, kur r2sk2ne karşı korunmasız f2rmalar, Japon Yen2 veya İsv2çre Frangı'nın 
potans2yel güçlenmes2nden kaynaklanan ölümcül "Carry Trade" tehd2tler2yle karşı karşıya kalırken, 
daha gen2ş "Reel Sektörü" yüksek enerj2/2ş gücü mal2yetler2 ve uluslararası f2yatlandırma gücünün 
kaybından kaynaklanan "G2rd2 Mal2yet2 Makası"na yakalanmış durumda; bu da nom2nal büyüme 
yer2ne l2k2d2teye öncel2k ver2lmes2n2 gerekt2ren ac2l b2r "Tasf2ye Protokolü"ne 2ht2yaç duyulmasına yol 
açıyor. 

Fırsatlar: 
 
2026 yılının 8. haftası, 218,2 m2lyar dolarlık rekor rezervler2yle "Nom2nal Kale" 2şlev2 gören f2nans 
sektörünün, "Ölümcül Ödeme Gücü Bölges$"ne g2ren reel sektörle tam b2r tezat oluşturduğu der2n 
b2r "S2stemat2k Sapma" 2le tanımlanıyor. Başlıca r2skler arasında, düşen tüket2c2 güven2n2n (84,5) 
pan2k kaynaklı endüstr2yel stok b2r2k2m2yle b2rleşt2ğ2 ve 2hracatçıları toplu s2par2ş 2ptaller2 ve an2 
l2k2d2te sıkıntısıyla tehd2t eden b2r "Kırbaç Etk2s2" yaratan zeh2rl2 b2r sapma olan "Makroekonom2k 
Ölüm Çaprazlaması" yer alıyor. Ek olarak, "Korelasyon-1 Tek2ll2ğ2", yüksek sermaye mal2yetler2 ve 
"Yapışkan Stagflasyon"dan kaynaklanan l2k2d2te şokları sırasında tüm geleneksel varlıkların aynı anda 
düşeb2leceğ2 2ç2n geleneksel 60/40 çeş2tlend2rmes2n2 geçers2z kılmıştır. Ancak, stratej2k fırsatlar 
"Stagflasyon2st Barbell" stratej2s2n2 ben2msemekte yatmaktadır: potans2yel parasal değer kaybına 
karşı hayatta kalmak 2ç2n sermayey2 Altın ve B2tco2n g2b2 "Nom2nal Kaleler"e yoğunlaştırırken, daha 
gen2ş 2ş döngüsünden bağımsız Savunma (OTKAR) veya proje odaklı varlıklar (TKFEN) g2b2 özgün 
varlıklarda "Benzers2z Alfa" arayışında olmak. Dahası, devlet borcunun %52'n2n altına 
"L2ra2zasyonu", mal2 d2s2pl2n korunursa 2malat sektörü 2ç2n takt2ksel b2r rahatlama sağlayarak 
Eurobond get2r2ler2nde b2r düşüş penceres2 açab2l2r. 

Quant Anal5z5: 
2026 yılının 8. haftasında f1nans sektörü, 218,2 m1lyar dolarlık rekor düzeydek1 Merkez Bankası rezerv desteğ1yle altta yatan endüstr1yel 
erozyondan matemat1ksel olarak 1zole ed1lm1ş b1r "Nom1nal Kale" (Nom1nal Kale) olarak faal1yet göstermekted1r. N1cel modeller, Bankacılık 
Endeks1'n1n (XBANK) b1r1nc1l l1k1d1te kaynağı olarak kaldığı ve "Daha Uzun Süre Yüksek" b1r rej1mde kred1 fa1z oranlarının mevduatlardan 
daha hızlı yen1den f1yatlanmasıyla gen1şleyen Net Fa1z Marjlarından faydalandığı b1r "S1stemat1k Sapma"yı ortaya koymaktadır. Bununla 
b1rl1kte, bu sektör, l1k1d1te şokları sırasında tüm geleneksel varlıkların b1rl1kte düşmes1yle geleneksel 60/40 çeş1tlend1rmes1n1n başarısız 
olduğu zeh1rl1 b1r durum olan "Korelasyon-1 Tek1ll1ğ1" 1le karşı karşıyadır. Sonuç olarak, AIDA n1cel modeller1, egemen olmayan değer 
saklama araçları ve merkez bankası pol1t1kasının olası başarısızlığına karşı ops1yonlar olarak 1şlev gören Altın ve B1tco1n g1b1 "Nom1nal 
Kalelere" doğru b1r yönel1m1 öngörmekted1r. 
 
Öte yandan, makara sektörü, düşen tüket1c1 güven1 (84.5) 1le pan1k kaynaklı endüstr1yel stok b1r1k1m1n1n b1rleşt1ğ1 "Makroekonom1k Ölüm 
Çaprazı" 1le daralmış b1r "Ölümcül Ödeme Gücü Bölges1"ne g1rm1şt1r. Bu ayrışma, "Stok Zeh1rlenmes1"ne yol açarak, 1k1nc1 çeyrekte Türk 
&hracatçıları &ç&n k&tlesel s&par&ş &ptaller&ne ve yen&den müzakerelere neden olacak b&r "Kırbaç Etk&s&"n&n haberc&s&d&r. Üret1c1ler şu 
anda b1r "G&rd& Mal&yet& Makası"nda sıkışmış durumdalar; b1r yandan yüksek enerj1 ve 1şç1l1k mal1yetler1yle, d1ğer yandan da özell1kle 
Ç1n'den gelen deflasyon1st 1hracat tehd1tler1 neden1yle uluslararası f1yatlandırma gücünün kaybıyla karşı karşıyalar. Bu "Darw1nc1 F1ltre"den 
kurtulmak 1ç1n ş1rket l1derler1, stokları zeh1r olarak ele alıp, l1k1d1ten1n "oks1jen1n1" korumak 1ç1n stokların derhal nakde çevr1lmes1ne öncel1k 
veren b1r "Tasf1ye Protokolü" uygulamalıdır. 
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Göstergeler 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Temel Stres Endeksleri 
 

VIX  | 20.59 

 
 
BDI  | 2,083 

 
 
DXY  | 96.927 

 
 
S&P 500 | 6,846.52 

 
 
WTI  | 62.755 

 
 
DJI  | 49,500.93 

 
 
BCOM  | 117.35 

 
 
 
 

Makro Anal5z: 
 
2026 yılının 8. haftası, küresel f1nansal m1mar1n1n "Jeopol&t&k Stagflasyon"un katılaşmış b1r rej1m1ne g1rd1ğ1, arz tarafındak1 sürekl1 
katılıklar ve yüksek sermaye mal1yetler1 neden1yle "Yumuşak İn1ş" beklent1ler1n1 matemat1ksel olarak geçers1z kılan der1n b1r "S1stemat1k 
Sapma" 1le tanımlanmaktadır. Kant1tat1f modeller bu dönem1, merkez bankalarının enflasyonu yen1den alevlend1rmeden fa1z oranlarını 
düşüremed1kler1, ç1fte görev başarısızlığı neden1yle sıkışıp kaldıkları, sıkılaşan b1r "Ödeme Gücü Düğümü" (Solvency Knot) tarafından 
gerekl1 kılınan s1stem1k b1r stres test1 olan "Darw&nc& F&ltre" olarak tanımlamaktadır. Bu rej1m, düşen tüket1c1 güven1n1n (ABD'de 84,5'e 
düşmes1) pan1k kaynaklı endüstr1yel stok b1r1k1m1yle b1rleşt1ğ1 ve 1hracatçılar 1ç1n yaklaşan b1r "Kırbaç Etk1s1" yarattığı zeh1rl1 b1r sapma 
olan "Makroekonom1k Ölüm Çaprazı" 1le desteklenmekted1r. Sonuç olarak, AIDA kant1tat1f anal1z1, "Korelasyon-1 Tek1ll1ğ1"n1n 
geleneksel 60/40 çeş1tlend1rmes1n1 geçers1z kıldığı ve kurumsal l1derler1 sermaye get1r1s1nden z1yade sermayen1n ger1 dönüşünü 
öncel1klend1ren b1r "Tasf1ye Protokolü" uygulamaya zorladığı 1ç1n, Altın g1b1 "Nom1nal Kaleler" ve kend1ne özgü Alfa varlıklarına doğru 
stratej1k b1r yönel1m1 d1kte etmekted1r. 

R5skler: 
 
2026 yılının 8. haftası, küresel f6nansal 
m6mar6n6n "Jeopol6t6k Stagflasyon"un 
katılaşmış b6r rej6m6ne g6rd6ğ6, arz 
tarafındak6 sürekl6 katılıklar ve yüksek 
sermaye mal6yetler6 neden6yle "Yumuşak 
İn6ş" beklent6ler6n6 matemat6ksel olarak 
geçers6z kılan der6n b6r "S6stemat6k Ayrışma" 
6le karakter6ze ed6lmekted6r. Türk6ye 6ç6n 
b6r6nc6l makroekonom6k r6sk, düşen tüket6c6 
güven6n6n (ABD'de 84,5'e düşmes6) pan6k 
kaynaklı endüstr6yel stok b6r6k6m6yle 
b6rleşt6ğ6 ve 6hracatçıları 2026'nın 2. 
çeyreğ6nde toplu s6par6ş 6ptaller6 ve yen6den 
müzakerelerle karşı karşıya bırakacak b6r 
"Kırbaç Etk6s6" yaratacak zeh6rl6 b6r ayrışma 
olan "Makroekonom6k Ölüm Çaprazı"dır. 
Kant6tat6f modeller bu dönem6, Türk reel 
sektörünün -özell6kle tekst6l ve otomot6v- 
yüksek enerj6/6ş gücü mal6yetler6 6le 
uluslararası f6yatlandırma gücü kaybı 
arasında sıkıştığı, f6nans sektörünün 6se 
218,2 m6lyar dolarlık rekor rezervlerle 
desteklenen b6r "Nom6nal Kale" olarak 
faal6yet gösterd6ğ6, sıkılaşan b6r "Ödeme 
Gücü Düğümü" neden6yle zorunlu kılınan 
b6r "Darw6n F6ltres6" olarak tanımlamaktadır. 
Sonuç olarak, AIDA kant6tat6f anal6z6, 
geleneksel 60/40 çeş6tlend6rmes6n6 geçers6z 
kılan ve kurumsal l6derler6 sermaye 
get6r6s6nden z6yade sermayen6n ger6 
dönüşünü öncel6klend6ren b6r "Tasf6ye 
Protokolü" uygulamaya zorlayan b6r 
"Korelasyon-1 Tek6ll6ğ6" neden6yle, Altın ve 
özgün Alfa varlıkları g6b6 "Nom6nal 
Kalelere" stratej6k b6r yönel6m6 
öngörmekted6r. 
 

Fırsatlar: 
 
2026 yılının 8. haftası, küresel f6nansal 
m6mar6n6n "Jeopol6t6k Stagflasyon"un 
katılaşmış b6r rej6m6 altında 6şled6ğ6 der6n b6r 
"S6stemat6k Ayrışma" 6le tanımlanmaktadır. 
Bu kısıtlayıcı ortama rağmen, Türk f6nans 
sektörünün "Nom6nal Kales6" 6ç6nde stratej6k 
fırsatlar mevcuttur; bu sektör, 218,2 m6lyar 
dolarlık rekor düzeydek6 Merkez Bankası 
rezervler6yle altta yatan endüstr6yel 
aşınmadan matemat6ksel olarak 6zole 
ed6lm6şt6r. Öneml6 b6r makroekonom6k fırsat, 
devlet borcunun "l6ralaşması" potans6yel6nde 
yatmaktadır; yabancı para b6r6m6 c6ns6nden 
borç stokunun payı %52'n6n altına düşerse, 5 
yıllık Eurobond get6r6ler6n6n %4,8 sev6yes6ne 
doğru sıkışmasına neden olab6l6r ve Haz6ne 
6le büyük üret6c6ler 6ç6n tar6hsel olarak 
rekabetç6 sev6yelerde yen6den f6nansman 
sağlama konusunda takt6ksel b6r fırsat 
yaratab6l6r. Ayrıca, Kanada'nın çek6rdek 
TÜFE's6nde enflasyon düşürücü b6r sürpr6z 
veya Ç6n'6n 5 yıllık LPR's6nde stratej6k b6r 
6nd6r6m, kr6t6k buğday ve potasyum 6thalat 
mal6yetler6n6 eş zamanlı olarak düşürerek 
(tarım sektörü 6ç6n b6r n6met) ve Vestel ve 
Togg g6b6 yüksek değerl6 sanay6 üret6c6ler6 
6ç6n teknoloj6 b6leşen mal6yetler6n6 düşürerek 
Türk reel ekonom6s6 6ç6n "Opt6mal Sonuçlar" 
sağlayab6l6r. Bu kend6ne özgü faktörler, 
"Stagflasyon6st Barbell" stratej6s6yle 
b6rleşt6ğ6nde, Savunma (OTKAR) ve proje 
odaklı varlıklar (TKFEN) g6b6 ayrıştırılmış 
varlıklarda benzers6z Alfa fırsatları sunarak, 
kurumsal l6derler6n öncel6kl6 b6lanço 
esnekl6ğ6yle sıkılaşan "Ödeme Gücü 
Düğümü"nü aşmalarına olanak tanır. 
 

AIDA (Yapay Zeka Temell5 Anal5z): 
 
2026 yılının 8. haftası, küresel f5nansal m5mar5n5n "Jeopol5t5k Stagflasyon"un katılaşmış b5r rej5m5ne g5rd5ğ5, yüksek sermaye mal5yetler5 ve yapışkan arz yönlü enflasyon 
neden5yle "Yumuşak İn5ş" beklent5ler5n5 matemat5ksel olarak geçers5z kılan der5n b5r "S5stemat5k Sapma" 5le tanımlanmaktadır. N5cel modeller bu dönem5, nom5nal büyümeden 
z5yade l5k5d5te tamponlarına dayalı olarak ödeme gücü olan kuruluşları ödeme gücü olmayanlardan ayıran s5stem5k b5r stres test5 olan "Darw5nc5 F5ltre" olarak tanımlamakta ve 
sıkılaşan b5r "Ödeme Gücü Düğümü"nün merkez bankalarını 5k5l5 görev başarısızlığına hapsett5ğ5n5 bel5rtmekted5r. Bu rej5m, düşen tüket5c5 güven5 5le pan5k kaynaklı endüstr5yel 
stok b5r5k5m5n5n b5rleşt5ğ5 zeh5rl5 b5r ayrışma olan "Makroekonom5k Ölüm Çaprazı" 5le desteklenmekted5r; bu durum, toplu s5par5ş 5ptaller5 ve ölümcül b5r "G5rd5 Mal5yet5 
Makası" 5le karşı karşıya kalan Türk 5hracatçıları 5ç5n yaklaşan b5r "Kırbaç Etk5s5" yaratmaktadır. Sonuç olarak, AkanakLabs'ın kant5tat5f anal5z5, geleneksel 60/40 
çeş5tlend5rmes5n5 geçers5z kılan b5r "Korelasyon-1 Tek5ll5ğ5" neden5yle, ac5l b5r "Tasf5ye Protokolü" ve Altın ve özgün Alfa varlıkları g5b5 "Nom5nal Kaleler"e yönelmey5 
gerekt5rmekted5r. 
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S5stemat5k P5yasa R5skler5: 
 
2026 yılının 8. haftası, küresel b6r "Ödeme Gücü 
Düğümü" sermaye mal6yetler6n6 yüksek tutarken, b6r 
"Makroekonom6k Ölüm Çaprazı" n6ha6 taleb6 yok ett6ğ6 
6ç6n, nom6nal büyümeden z6yade l6k6d6te tamponlarına 
dayalı olarak ödeme gücü olan kuruluşları ayıran b6r 
"Darw5nc5 F5ltre"y6 tems6l etmekted6r. B6r6nc6l 
s6stemat6k r6sk, yatırımcıların geleneksel varlıklarda 
saklanacak yer bulamamasına neden olan "Korelasyon-
1 Tek6ll6ğ6" ve reel sektör 6ç6n an6 b6r l6k6d6te sıkıntısı ve 
toplu s6par6ş 6ptaller6 tehd6d6 oluşturan "Stok 
Zeh5rlenmes5"d6r. Türk6ye 6ç6n "S6stemat6k Sapma", 
"Nom6nal Kale" bankacılık sektörünün, yükselen 
sermaye harcamaları mal6yetler6 ve İng6ltere g6b6 k6l6t 
ortaklardan gelen 6hracat taleb6ndek6 çöküş arasında 
sıkışan sanay6 tabanındak6 c6dd6 erozyonu maskeled6ğ6 
b6r senaryo yaratmaktadır. 
 

Bel5rs5zl5kler: 
 
2026 yılının 8. haftası, yüksek fa6z oranları ve durgun 
büyümen6n merkez bankası pol6t6kalarını etk6s6z hale 
get6rd6ğ6, küresel "Ödeme Gücü Düğümü"nün 
sıkılaşmasıyla tet6klenen b6r "Darw5nc5 F5ltre"y6 tems6l 
ed6yor. En kr6t6k bel6rs6zl6k kaynağı, n6ha6 taleb6n 
çökmes6ne rağmen üret6c6ler 6ç6n "zeh6rl6" b6r stok 
ortamı yaratan ve yaklaşan b6r l6k6d6te kr6z6ne 6şaret 
eden "Makroekonom6k Ölüm Çaprazı"dır. Türk6ye 6ç6n 
6se, "S5stemat5k Sapma", d6rençl6 b6r "Nom6nal Kale" 
bankacılık sektörünün, yükselen enerj6/6şgücü 
mal6yetler6 ve uluslararası f6yatlandırma gücünün kaybı 
arasında sıkışan b6r "G6rd6 Mal6yet6 Makası"nda 
hapsolmuş reel sektörü maskeled6ğ6n6 göster6yor ve bu 
da nom6nal büyüme yer6ne l6k6d6teye yönel6k stratej6k 
b6r dönüşümü gerekt6r6yor. Bu durum Türk5ye 
ekonom5s5 5ç5n başlı başına c5dd5 bel5rs5zl5k kaynağı 
olmaya devam ed5yor.  

P5yasa Anal5z5: 
 
2026 yılının 8. haftası (15-21 Şubat), küresel f7nansal m7mar7n7n "Jeopol0t0k Stagflasyon"un katılaşmış b7r rej7m7ne g7rd7ğ7, yüksek sermaye 
mal0yetler0 ve sürekl0 arz yönlü enflasyon neden0yle daha öncek0 "Yumuşak İn0ş" beklent0ler0n0 matemat0ksel olarak geçers0z kılan der0n 
b0r "S0stemat0k Ayrışma" 0le tanımlanmaktadır. Bu dönem, küresel "Ödeme Gücü Düğümü"nün sıkılaşmasıyla zorunlu hale gelen s7stem7k 
b7r stres test7 olan "Darw7nc7 F7ltre" görev7 görmekted7r; burada merkez bankaları, jeopol7t7k parçalanma ve tedar7k z7nc7r7 katılıkları tarafından 
tet7klenen enflasyonu yen7den alevlend7rmeden büyümey7 kurtarmak 7ç7n fa7z oranlarını düşürememekted7r. Türk7ye'de bu ayrışma, 218,2 m7lyar 
dolarlık rekor Merkez Bankası rezervler7yle desteklenen ve "Ölümcül Ödeme Gücü Bölges7"nde sıkışıp kalmış b7r Gerçek Sektörün c0dd0 altta 
yatan erozyonunu maskeleyen ps0koloj0k ve matemat0ksel b0r taban sağlayan "Nom0nal Kale" bankacılık sektörü (XBANK) olarak 
kend0n0 göstermekted0r. Bankacılık sektöründek7 ayrışma b7r sorunun başlangıcı n7tel7ğ7nded7r ve henüz anlaşılmamaktadır.  
 
Bu sektörler arasındak0 karşılıklı bağımlılık şu anda "Makroekonom0k Ölüm Çaprazı" 0le yönet0l0yor; bu, küresel tüket0c0 güven0ndek0 
düşüşün, endüstr0yel üret0mde yapay b0r artış ve pan0k kaynaklı stok b0r0k0m0yle karşılaştığı zeh0rl0 b0r ayrışmadır. Bu durum, "Stok 
Zeh0rlenmes0"ne yol açarak, 2026 yılının 7k7nc7 çeyreğ7nde Türk 7hracatçıları 7ç7n büyük b7r s7par7ş 7ptal7 ve yen7den müzakere dalgasını 
tet7kleyecek olan yaklaşan b7r "Kırbaç Etk7s7"n7n s7nyal7n7 ver7yor. Sonuç olarak, f7nans sektörünün d7renc7 b7r paradokstur; yüksek nom7nal fa7z 
oranları ve gen7şleyen Net Fa0z Marjları banka değerlemeler7n7 desteklerken, aynı zamanda özell7kle Ç7n'den gelen deflasyon7st 7hracat tehd7tler7 
neden7yle artan enerj7/7şç7l7k mal7yetler7 ve uluslararası f7yatlandırma gücündek7 kayıp arasında marjları sıkıştırarak, makara sektörüne "G7rd7 
Mal7yet7 Makası" uyguluyor. 
 
Ş7rketler ve kurumlar 7ç7n bu rej7m, büyüme odaklı z7hn7yetten, l7k7d7ten7n "tek oks7jen" olarak öncel7klend7r7ld7ğ7 ve stokların derhal nakde 
çevr7lmes7 gereken "zeh7r" olarak ele alındığı savunmacı b7r "Tasf0ye Protokolü"ne ac7l geç7ş7 gerekt7rmekted7r. Kurumsal l7derler, "Korelasyon-
1 Tek7ll7ğ7"n7n geleneksel 60/40 portföy çeş7tlend7rmes7n7 geçers7z kıldığı ve l7k7d7te şokları sırasında tüm geleneksel varlıkların b7rl7kte 
düşmes7n7n beklend7ğ7 b7r ortamda, sermaye get7r7s7n7 sermaye get7r7s7nden daha öncel7kl7 tutmalıdır. Başarı, İng0ltere g0b0 b0r0nc0l 0hracat 
ortaklarından gelen talep şoklarını haf0fletmek 0ç0n GBP ve EUR alacaklarında agres0f döv0z kuru r0sk0nden korunmayı ve daha gen0ş 
0ş döngüsünden bağımsız "Nom0nal Kaleler" ve kend0ne özgü Alfa varlıklarına stratej0k b0r yönel0m0 gerekt0r0r. 
 
 

P5yasa Gündem5: 
 
2026 yılının 8. haftasında, f6nans sektörünün öncel6kl6 gündem6, yüksek sermaye mal+yetler+ ve yapışkan enflasyonun merkez bankalarını etk6s6z hale 
get6rd6ğ6 zeh6rl6 b6r denge olan "Ödeme Gücü Düğümü"nü aşmaktır; bankacılık sektörü (XBANK) 6se 218,2 m6lyar dolarlık rekor rezervlerle desteklenen 
b6r "Nom6nal Kale" olarak faal6yet göstermekted6r. Eş zamanlı olarak, özell6kle tekst6l ve otomot6v olmak üzere makara sektörü, "Makroekonom6k Ölüm 
Çaprazı" ve yaklaşan "Kırbaç Etk6s6" 6le karakter6ze ed6len b6r "Ölümcül Ödeme Gücü Bölges6"ne g6rm6şt6r; burada çöken tüket6c6 güven6 (84,5) karşısında 
yapay aşırı üret6m, s6par6ş 6ptaller6 ve yen6den müzakereler dalgasını tet6kleyecekt6r. "Darw6n F6ltres6" olarak adlandırılan bu s6stem6k stres test6, nom6nal 
büyüme yer6ne l6k6d6teye yönel6k stratej6k b6r dönüşü zorunlu kılmakta ve küresel f6nansal koşullar sıkılaştıkça ş6rket l6derler6n6n h6sseler6 nakde çev6rmek 
ve sermayen6n ger6 dönüşüne öncel6k vermek 6ç6n b6r "Tasf6ye Protokolü" uygulamalarını gerekt6rmekted6r. 
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Borsa 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Dünya Borsaları 
 
 
NASDAQ 100 | 24,749.15 

 
 
NYSE  | 23,326.09 

 
 
LSE/UK 100 | 10,455.35 

 
 
DAX   | 24,914.88 

 
 
TASE 35 | 4,170.22 

 
 
NIKKEI 225 | 56,940.50 

 
 
SSE  | 4,082.07 

 
 
HKEX  | 26,705.94 

 
 

Türkiye 
 
BİST 100 (₺)  | 14,180.69    

 
 
BİST 100 ($)  | 324.24 

 
 
BİST Banka   | 20,299.95 

 
 
BİST Teknoloji | 36,303.31 

 
 

Projeks5yon: 
 
AkanakLabs olarak, 2026 yılının 8. haftası (15-21 Şubat) 6ç6n h6sse sened6 p6yasaları ve borsalar 
6ç6n kapsamlı projeks6yonlar sunmakla b6rl6kte, l6k6d6te akışındak6 dönüşümler6 saptadığımızı 6fade 
ed6yoruz. Genel rej6m, "Jeopol6t6k Stagflasyon" rej6m6d6r; burada daha öncek6 "Yumuşak İn6ş" 
6y6mserl6ğ6, sürekl6 arz tarafı katılıkları ve yüksek sermaye mal6yetler6 neden6yle matemat6ksel 
olarak geçers6z kılınmıştır. NASDAQ, LSEG, DAX ve NIKKEI g6b6 küresel borsalarda, l6k6d6te 
şokları sırasında çoğu f6nansal varlığın b6rl6kte hareket etmes6yle geleneksel 60/40 
çeş6tlend6rmes6n6 geçers6z kılan b6r "Korelasyon-1 Tek6ll6ğ6" ortaya çıkmıştır. Bu hafta, nom6nal 
büyümeden z6yade l6k6d6te tamponlarına göre ödeme gücü olan kuruluşları ödeme gücü 
olmayanlardan ayıracak s6stem6k b6r stres test6 olan "Darw6nc6 F6ltre" 6şlev6 görmekted6r. 
 
8. hafta h6sse sened6 p6yasası hareketler6, yapısal ekonom6k değ6ş6mler 6ç6n öncü b6r gösterge 
görev6 görecek g6b6 görünüyor. Sanay6 h6sseler6nde sert b6r düzeltme, "Stok Zeh6rlenmes6"n6n 
kr6t6k b6r noktaya ulaştığını ve gerçek dünyada vard6ya azaltmalarına ve sermaye harcamalarının 
dondurulmasına yol açacağını gösterecekt6r. Ayrıca, devlet borcunun %52'n6n altına düşmes6, 
Eurobond get6r6ler6nde b6r düşüşe yol açarak, küresel "Ödeme Gücü Düğümü"nün sıkılaşmasına 
rağmen büyük ş+rketlere tar+hsel olarak rekabetç+ sev+yelerde yen+den f+nansman sağlama 
konusunda takt+ksel b+r rahatlama sağlayab+l+r. Sonuç olarak, ş6rketler l6k6d6te "oks6jen6n6" 
korumak 6ç6n h6sseler6 nakde çev6rmeye öncel6k vermek zorunda kaldıkça, borsa "Tasf+ye 
Protokolü"nün hızını bel6rleyecekt6r. 
 

Notlar: 
 
Oks6jen olarak L6k6d6te: Deflasyon6st b6r talep 
ortamında stoklar "zeh6r" olarak 
değerlend6r6lmel6 ve kâr marjları pahasına b6le 
olsa derhal nakde çevr6lmel6d6r. 
 
Akt6f Hedg6ng: İng6ltere g6b6 başlıca 6hracat 
ortaklarından kaynaklanması beklenen ve 
6hracat gel6rler6n6 aşındırması öngörülen 
"Talep Şokları"nı haf6fletmek 6ç6n GBP ve 
EUR alacakları 6ç6n ac6l döv6z kuru r6sk6nden 
korunma uygulamak gerekmekted6r 
 
G6rd6 Mal6yet6 Makas Yönet6m6: Üret6c6ler, 
yüksek enerj6/6şç6l6k mal6yetler6 6le 
uluslararası f6yatlandırma gücünün kaybı 
arasında yaşanacak b6r kıskaç hareket6ne 
hazırlıklı olmalıdır; bu durum, JPY veya CHF 
g6b6 güçlenen para b6r6mler6ndek6 r6sks6z 
mak6ne kred6ler6yle daha da kötüleşeb6l6r. 
 
Profesyonel ş6rketler, "Kâr"ın b6r görüş, 
"Nak6t"6n 6se b6r gerçek olduğunu kabul 
etmel6d6r. 2026 yılının 8. haftasındak6 
başarı, sermaye get6r6s6nden z6yade 
sermayen6n ger6 dönüşüyle 
tanımlanacaktır. 

Anal5z: 
2026 yılının 8. haftasında küresel borsa görünümü, yüksek sermaye mal;yetler; ve yapışkan arz yönlü enflasyonla karakter;ze ed;len ve "Yumuşak İn;ş" beklent;ler;n; 
matemat;ksel olarak geçers;z kılan, "Jeopol;t;k Stagflasyon"un katılaşmış b;r rej;m;ne geç;şle tanımlanıyor. NASDAQ, LSEG, DAX ve NIKKEI g;b; büyük 
borsalarda, l-k-d-te şokları sırasında çoğu geleneksel varlığın b;rl;kte hareket etmes;yle geleneksel çeş;tlend;rmey; geçers;z kılan b;r "Korelasyon-1 Tek-ll-ğ-" 
ortaya çıktı. Tüket;c; güven;n;n çöküşü (ABD'de 84.5'e kadar düşmes;) ve pan-k kaynaklı endüstr-yel stok b-r-k-m- arasındak; zeh;rl; b;r ayrışma olan 
"Makroekonom;k Ölüm Çaprazı", c;dd; b;r l;k;d;te kr;z;ne ;şaret ed;yor. Bu durum, talep boşluğuna yapay aşırı üret;m;n muhtemelen toplu s;par;ş ;ptaller;ne ve 
yen;den müzakerelere yol açacağı b;r "Kırbaç Etk;s;"n; tet;kl;yor. Sonuç olarak, "Beta Ölüm Bölges;" tüket;c;ye yönel;k ;steğe bağlı harcamalar ve genel sanay; 
sektörler;n; de kapsayacak şek;lde gen;şled; ve bu durum, Altın g;b; "Nom;nal Kaleler"e ve daha gen;ş döngüden bağımsız, kend;ne özgü Alfa varlıklarına yönel;k 
stratej;k b;r yönel;m; zorunlu kıldı. 
 
Haftanın ekonom;k takv;m;, nom;nal büyümeden z;yade l;k;d;te tamponlarına dayanarak ödeme gücü olan ve olmayan kuruluşları b;rb;r;nden ayıracak b;r d;z; 
s;stem;k stres test; olan "Darw-nc- F-ltre" görev; görüyor. NIKKEI -ç-n, Japonya'nın 4. çeyrek GSYİH ve Sanay- Üret-m- ver-ler-, JPY Carry Trade -ç-n -k-l- 
b-r dönüm noktası görev- görüyor; yüksel-ş yönünde b-r sürpr-z, küresel l-k-d-tey- tüketerek, özell-kle BIST g-b- gel-şmekte olan p-yasaları sert b-r şek-lde 
etk-leyecek yabancı sermaye çıkışlarına neden olma tehd-d- oluşturuyor. Son zamanlarda 14,000 puan sınırını aşan BIST 100, bankacılık sektörünün (XBANK) 
rekor rezervlerle desteklenen b;r "Nom;nal Kale" olarak ;şlev gördüğü, sanay; h;sseler;n;n ;se yüksek enerj;/;şgücü mal;yetler; ve aşınan uluslararası f;yatlandırma 
gücü neden;yle sıkıştığı b;r "Ölümcül Ödeme Gücü Bölges;" ;le karşı karşıya kaldığı kesk;n b;r "S;stemat;k Ayrışma" serg;l;yor. NASDAQ ve LSEG g;b; borsalar 
;ç;n ABD (Çek;rdek PCE, PMI) ve İng;ltere'den (TÜFE, Perakende Satışlar) gelen ver;ler, ABD Haz;ne tahv;l get;r;ler;ndek; oynaklık yoluyla "Değerleme Çapasını" 
bel;rleyecek ve şah;n sürpr;zler gel;şmekte olan p;yasa temettüler; ;le "r;sks;z" ABD göstergeler; arasındak; get;r; farkını daraltırsa tekn-k düzeltmeler- 
tet-kleyeb-l-r. 
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Par<te 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

EURUSD €/$    | 1.18686 

 
 
GBPUSD – £/$    | 1.36459 

 
 
EURJPY – €/¥     | 181.769 

 
 
USDJPY – $/¥     | 153.141 

 
 
GBPEUR – £/€    | 1.1494 

 
 
USDCHF – $/fr.   | 0.76830 

 
 
EURCHF – €/fr.   | 0.91179 

 
 
USDTRY – $/₺     | 43.71776 

 
 
EURTRY – €/₺     | 51.91560 

 
 
 

Küresel Par5te Anal5z5: 
2026 yılının 8. haftası, döv7z p7yasasının küresel "Ödeme Gücü Düğümü"nün b7r7nc7l 7let7m 
mekan7zması olarak hareket ett7ğ7, sağlamlaşmış b7r "Jeopol7t7k Stagflasyon" rej7m7 altında 7şl7yor. 
USDJPY ve CHFJPY ç7ftler7 bu dönem 7ç7n kr7t7k "L0k0d0te Çapaları"dır; AIDA modeller0, 
Japonya'nın GSYİH veya TÜFE's0nde herhang0 b0r şah0n sürpr0z0n, Yen'0 güçlend0ren ve küresel 
l0k0d0tey0 azaltan ş0ddetl0 b0r "Carry Trade Çözülmes0n0" tet0kleyeceğ0n0 öngörüyor. Bu "L7k7d7te 
Kr7z7", kaldıraçlı poz7syonlar tem7nat çağrılarını karşılamak 7ç7n tasf7ye ed7l7rken h7sse senetler7n7n 
(NASDAQ, NIKKEI) ve tahv7ller7n b7rl7kte düştüğü daha gen7ş p7yasalarda matemat7ksel olarak b7r 
"Korelasyon-1 Tek7ll7ğ7"n7 zorunlu kılıyor. Sonuç olarak, yükselen Yen, özell7kle Bakır ve Alüm7nyum 
g7b7 endüstr7yel metaller üzer7nde baskı oluştururken, aynı zamanda çok uluslu ş7rketler 7ç7n Ağırlıklı 
Ortalama Sermaye Mal7yet7n7 (WACC) yükselterek Emt7a P7yasasında b7r daralmanın öncü gösterges7 
olarak h7zmet ed7yor. 
 
Emt7a bağlantılı ve çapraz par7teler alanında, USDCAD, GBPAUD ve GBPNZD par7teler7, çöken 
tüket7c7 güven7 7le endüstr7yel stok b7r7k7m7 arasındak7 zeh7rl7 ayrışma olan "Makroekonom7k Ölüm 
Çaprazlaması"nın barometreler7 olarak 7şlev görür. Kanada'da (Çek7rdek TÜFE) enflasyon düşürücü b7r 
şok, CAD'ı zayıflatacak ve tekn7k olarak küresel gıda 7thalatçılarına fayda sağlayacak, ancak enerj7 ve 
tarım emt7alarına yönel7k n7ha7 taleb7n çöküşünü 7şaret edecekt7r. Bu arada, İng7ltere'n7n 
"Stagflasyon7st" ver7ler7 (TÜFE/Perakende Satışlar) 7le Avustralya'nın "Mal7yet Artışı" s7nyaller7 (Ücret 
F7yat Endeks7) arasındak7 GBPAUD ve GBPNZD'dek0 oynaklık, madenc0l0k ve ağır sanay0 
sektörler0n0n karlılığını bel0rleyecekt0r. Bu çapraz par7telerde b7r kırılma, "Kırbaç Etk7s7"n7 
doğrulayacak, ham maddelere yönel7k f7z7ksel taleb7n azalacağını öngörecek ve BIST Sanay7 Endeks7 
ve küresel madenc7l7k ş7rketler7 7ç7n düşüş yönlü b7r dönüş s7nyal7 verecekt7r. 
 
Özell7kle EURCHF ve EURGBP g7b7 küçük ve egzot7k par7teler 7ç7n rej7m, "Kal7teye Kaçış" veya 
"Tasf7ye Protokolü"nü d7kte etmekted7r. EURCHF par0tes0, Avrupa sanay0 sağlığının b0r gösterges0 
olmaya devam etmekted0r; buradak7 sürekl7 zayıflık, AB tedar7k z7nc7r7ne entegre olan Türk 
7şt7rakler7n7n 7hracat hac7mler7yle negat7f korelasyon gösteren Alman 7malat tabanının "7ç7 boşalmasını" 
yansıtmaktadır. Eş zamanlı olarak, GBPJPY oynaklığı, haftanın "R7sk Al/R7skten Kaçın" düğmes7n7 
tems7l etmekted7r. GBPJPY'dek0 kesk0n b0r düşüş, gel0şmekte olan p0yasa varlıkları 0ç0n 
"S0stemat0k Zarar Durdur" s0nyal0 görev0 görecek, yüksek beta para b0r0mler0nde algor0tm0k 
satışları tet0kleyecek ve devlet tahv0ller0 0ç0n kred0 spreadler0n0n gen0şlemes0ne neden olacaktır. 
 
Son olarak, Türk L7rası (TRY) ve yerel reel ekonom7 üzer7ndek7 etk7, "G0rd0 Mal0yet Makası" 7le 
tanımlanmaktadır. USD/TRY kuru "Nom7nal Kale" bandı 7ç7nde yönet7leb7l7rken, çapraz kurlar reel 
sektör 7ç7n ölümcül r7skler oluşturmaktadır. Güçlenen GBP/TRY (İng7ltere enflasyonu neden7yle), 
tekst7l ve otomot7v 7hracatçılarının gel7r değer7n7 koruyarak kr7t7k b7r "Ödeme Gücü Tamponu" görev7 
görür. Ters0ne, güçlenen JPYTRY veya CHFTRY (r0skten kaçınma akışları neden0yle), 
korunmasız mak0ne ve sermaye harcaması kred0ler0ne sah0p Türk üret0c0ler0 0ç0n borç ödeme 
yükünü felaket derecede artırır. AIDA modeller0 ve AkanakLabs quantları, agres0f döv0z kuru 
r0sk0nden korunma olmadan, bu kur uyumsuzluğunun "Darw0n F0ltres0"n0 hızlandıracağını ve 
nom0nal gel0r artışına rağmen kaldıraç ağırlıklı sanay0 f0rmalarını "Ölümcül Ödeme Gücü 
Bölges0"ne 0teceğ0n0 öngörmekted0r. 
  

Türk L5rası Anal5z5: 
2026 yılının 8. haftasında, Türk L6rası, yerel f6nansal m6mar6n6n "Nom6nal Kales6" 6le sıkılaşan küresel "Ödeme Gücü Düğümü" arasında temel sürtüşme noktası 
görev6 gören, oldukça kısıtlayıcı b6r "Jeopol6t6k Stagflasyon" rej6m6 6ç6nde faal6yet göstermekted6r. L6ra üzer6ndek6 en ş6ddetl6 stres kaynağı, Japonya'nın 4. çeyrek 
GSYİH (16 Şubat) ve Ulusal TÜFE (20 Şubat) ver6ler6ne bağlı olarak JPY Carry Trade'6n ger6 çek6lme r6sk6d6r. Tokyo'da %1,2'n+n üzer+nde b+r yüksel+ş 
sürpr+z+, küresel l+k+d+tey+ tüketen ve USD/TRY par+tes+ üzer+nde muazzam b+r yukarı yönlü baskı oluşturan ş+ddetl+ b+r sermaye ger+ çek+lmes+n+ 
tet+kleyerek, Merkez Bankası'nın 218,2 m+lyar dolarlık rezerv savunma hattını f++len test edecekt+r. Ayrıca, L6ra, yaklaşan ABD Çek+rdek PCE ver+ler+ne 
(20 Şubat) bağlı olarak ABD 10 Yıllık Haz+ne tahv+l get+r+s+ oynaklığı yoluyla b+r "Değerleme Çapa" stres test+ne tab+ tutulmaktadır. Bu "Darw6nc6 F6ltre" 
ortamında, Türk L6rası sadece b6r para b6r6m6 değ6l, aynı zamanda b6r oynaklık tamponudur; 6st6krarı, geç6ş enflasyonunu önlemek 6ç6n matemat6ksel olarak 
sağlanmıştır, ancak bu yapay +st+krar, rezerv duvarındak6 herhang6 b6r 6hlal6n Türk h6sse senetler6nde ve tahv6ller6nde eş zamanlı b6r satış dalgasına yol açab6leceğ6 
"Korelasyon-1 Tek6ll6ğ6"n6 güçlend6r6r. 
 
Bu döv6z d6nam6kler6n6n aktarımı, f6nans sektörü 6le perakende ekonom6s6 arasında der6n b6r "S+stemat+k Ayrışma" yaratmaktadır. F+nans sektörü (XBANK) +ç+n, 
yönet+len L+ra, b+lançoları döv+z kuru uyumsuzluğu şoklarından korurken, "Daha Uzun Süre Yüksek" b+r kur ortamında Net Fa+z Marjlarının 
gen+şlemes+ne olanak tanıyan b+r "Nom+nal Kale" görev+ görmekted+r. Ancak, perakende sektörü +ç+n bu rej+m b+r "Ölümcül Ödeme Gücü Bölges+" 
yaratmaktadır. Özell6kle tekst6l ve otomot6v sektöründek6 üret6c6ler, "G6rd6 Mal6yet6 Makası"na (G6rd6 Mal6yet6 Makası) yakalanmış durumdadır: L6ra c6ns6nden 
6fade ed6len artan yerel enerj6 ve 6şç6l6k mal6yetler6yle karşı karşıya kalırken, 6st6krarlı b6r döv6z kuru ve deflasyon6st küresel talep neden6yle uluslararası 
f6yatlandırma güçler6 aşınmaktadır. Ek olarak, çapraz kurlardak6 (özell6kle GBP/TRY ve EUR/TRY) oynaklık, İng6ltere ve Euro Bölges6'nden gelen s6par6ş 
6ptaller6n6n "Kırbaç Etk+s+" 6le karşı karşıya kalan 6hracatçıların gel6r tabanlarını tehd6t etmekted6r. Sonuç olarak, 2026 yılının 8. haftasında +st+krarlı b+r L+ra, 
paradoksal olarak sanay+ tabanı +ç+n b+r "boğulma mekan+zması" görev+ görerek, f+rmaların l+k+d+te sıkıntısından kurtulmak +ç+n üret+m hacm+nden 
z+yade nak+t tasarrufuna öncel+k vermeler+ gereken b+r "Tasf+ye Protokolü"ne geç+ş+ zorunlu kılmaktadır. 
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Emt<a 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Metaller 
Altın  | 4,995.68 

 
 
Gümüş  | 76.5780 

 
 
Plat?nyum | 2,040.63 

 
 
Bakır  | 5.82530 

 
 
Alüm?nyum | 3,095.8 

 
 
Demir  | 99.660 

 
 
WTI  | 62.765 

 
 
 
 Gıda/Tarım 

 
Buğday | 559.0 

 
 
Mısır  | 439.30 

 
 
Kahve  | 237.64 

 
 
Şeker  | 1,362.3 

 
 
 
 
 

Makro Emtia Trend5: 
 
2026 yılının 8. haftasında, emt6a p6yasası, daha gen6ş "Jeopol6t6k Stagflasyon" rej6m6n6 yansıtan kesk6n b6r "S6stemat6k Sapma" serg6l6yor. Altın 
(XAUUSD) yüksel6ş trend6nde olup, l6k6d6te şokları sırasında geleneksel varlıkların b6rl6kte düştüğü "Korelasyon-1 Tek6ll6ğ6"ne karşı kr6t6k b6r 
"Nom6nal Kale" ve n6ha6 koruma aracı olarak 6şlev görüyor. Buna karşılık, WTI petrolü, "Makroekonom6k Ölüm Çaprazlaması" neden6yle 
düşüş/dalgalanma eğ6l6m6 göster6yor; ABD tüket6c6 güven6ndek6 çöküş, jeopol6t6k arz r6skler6nden daha ağır basan "Talep Yıkımı"na 6şaret 
ed6yor. Bu sapma, döv6z kuru kaynaklı b6r çatışmanın ortasında kalan buğday g6b6 tarım ürünler6n6 doğrudan etk6l6yor. Kanada'da (Çek6rdek 
TÜFE) olası b6r enflasyon düşüşü, car6 açığı zayıflatarak Türk değ6rmenc6ler 6ç6n Kanada buğdayının 6thalat mal6yet6n6 düşüreb6l6rken, Rusya'da 
ÜFE'de yaşanacak b6r artış, buğday ve enerj6 g6rd6ler6 6ç6n "İthal Enflasyon" faturasını yapısal olarak artırarak Türk6ye'n6n car6 açığını 
gen6şletecekt6r. Şeker 6ç6n spes6f6k ver6ler daha az açık olsa da, "Enerj6-Gübre Bağlantısı"na bağlı kalmaktadır; güçlü Japon sanay6 
üret6m6yle desteklenen yüksek küresel enerj6 f6yatları, yüksek d6zel ve gübre mal6yetler6n6 sürdürerek şeker ve gıda üret6m6 de dah6l olmak 
üzere tüm yumuşak emt6alar 6ç6n mal6yet 6t6c6 b6r enflasyon faktörü olarak hareket edecekt6r. 
 
Söz konusu emt6a trendler6n6n yayılması, Türk6ye'dek6 f6nansal ve reel ekonom6ler arasında der6n b6r ayrışmaya yol açmaktadır. F6nans 
sektörü 6ç6n, altının "nom6nal kale" statüsü, bankalar ve yatırımcılar 6ç6n "pol6t6ka değ6ş6kl6ğ6" r6skler6ne ve döv6z kuru oynaklığına karşı gerekl6 
b6r l6k6d6te kaynağı ve b6lanço koruması sağlamaktadır. Ancak, özell6kle 6malat ve 6nşaat sektörler6 olmak üzere reel ekonom6 6ç6n bu trendler 
"g6rd6 mal6yet6 makasını" daha da kötüleşt6rmekted6r. Japonya veya ABD'den gelen güçlü sanay6 ver6ler6, küresel çel6k ve dem6r f6yatlarını 
yükselterek Türk müteahh6tler 6ç6n sermaye harcamalarını ve 6nşaat mal6yetler6n6 artırırken, yüksek WTI f6yatları tekst6l ve seram6k g6b6 enerj6 
yoğun sektörlerden 6şletme sermayes6n6 çekecekt6r. Sonuç olarak, reel sektör, yükselen g6rd6 mal6yetler6n6n f6yatları zayıflamış tüket6c6ye 
yansıtamama 6le çarpıştığı b6r "ödeme gücü düğümü" 6le karşı karşıya kalmakta ve ş6rket l6derler6n6 sıkılaşan l6k6d6te sıkıntısından 
kurtulmak 6ç6n "l6k6dasyon protokolünü" (envanter6 derhal nakde çev6rme) öncel6klend6rmeye zorlamaktadır. 

R5skler: 
2026 yılının 8. haftasında, emt6a p6yasası, r6skler6n sadece yönsel değ6l, yapısal olduğu ve sıkılaşan "Ödeme Gücü Düğümü" (Ödeme Gücü 
Düğümü) tarafından yönlend6r6ld6ğ6 b6r "S6stemat6k Sapma" 6le tanımlanmaktadır. B6r6nc6l r6sk d6nam6ğ6, yüksek küresel enerj6 ve hammadde 
f6yatlarının (potans6yel olarak Japonya veya ABD'den gelen güçlü sanay6 ver6ler6yle daha da artab6l6r) "Makroekonom6k Ölüm Çaprazı" (ABD 
Tüket6c6 Güven6 84,5) neden6yle n6ha6 tüket6c6n6n f6yatlandırma gücündek6 çöküşle kes6şt6ğ6 ölümcül b6r mekan6zma olan "G6rd6 Mal6yet6 
Makası"dır (G6rd6 Mal6yet6 Makası). Bu d6nam6k, f6z6ksel stok üzer6nde "negat6f taşıma" yaratır; pamuk, dem6r veya pol6mer g6b6 
hammaddeler6 elde tutmak, f6nansman mal6yetler6 (WACC) yüksel6rken n6ha6 ürünün gerçekleşeb6l6r değer6 düştüğü 6ç6n zeh6rl6 hale gel6r. Dahası, 
r6sk tet6kley6c6ler6 döv6z oynaklığına karşı oldukça hassastır; Japonya'dan gelecek olumlu b6r ver6, JPY Carry Trade'6n çözülmes6ne yol açarak 
küresel l6k6d6tey6 azaltab6l6r ve USD/TRY kurunda an6 yüksel6şe neden olab6l6r. Bu durum, küresel f6yat hareketler6nden bağımsız olarak, Türk 
kuruluşları 6ç6n dolar c6ns6nden tüm emt6aların (petrol, metaller, k6myasallar) yerel mal6yet6n6 mekan6k olarak artırır. Dolayısıyla r6sk sadece 
f6yat dalgalanması değ6l, aynı zamanda l6k6d6te sıkıntısı ortamında tedar6k6n karşılanab6l6rl6ğ6d6r.  Emt6a r6skler6, f6nansal p6yasa oynaklığı 6le 
reel sektör 6flası arasında b6r aktarım mekan6zması görev6 görür. "Stok Zeh6rlenmes6" fenomen6, emt6a r6sk6n6 doğrudan sektör r6sk6yle 
6l6şk6lend6r6r: Otomot6v ve tekst6l sektörler6ndek6 üret6c6ler, artık ortadan kalkmış olan b6r taleb6 öngörerek yüksek mal6yetl6 
hammaddeler b6r6kt6rm6ş ve bu da 6şletme sermayes6n6n değer kaybeden stoklarda bağlı kalmasına yol açan b6r l6k6d6te tuzağına neden 
olmuştur. İnşaat ve tarım sektörler6nde 6se r6sk, "İthal Enflasyon" yoluyla 6let6l6r; Rusya'da potans6yel b6r ÜFE artışı veya Avustralya'da güçlü 
b6r Ücret F6yat Endeks6, doğal gaz, buğday ve kok kömürünün mal6yet6n6 yapısal olarak artırarak Türk6ye'n6n car6 açığını gen6şletecek ve zaten 
yüksek fa6z oranlarıyla mücadele eden gıda üret6c6ler6 ve müteahh6tler 6ç6n kar marjlarını daraltacaktır. Sonuç olarak, 2026 yılının 8. 
haftasındak6 emt6a r6skler6, korunmasız sanay6 f6rmalarını "Ölümcül Ödeme Gücü Bölges6"ne 6ten ve yükselen g6rd6 mal6yetler6n6 
zayıflamış tüket6c6 tabanına yansıtamamalarına yol açan b6r "Darw6nc6 F6ltre" olayının önde gelen gösterges6d6r; bu durum, hammadde 
stoklarını nakde çev6rmek 6ç6n ac6l b6r "Tasf6ye Protokolü"nü zorunlu kılmaktadır. 

Anal5z: 
 
2026 yılının 8. haftasında emt+a p+yasası, daha gen+ş "Jeopol+t+k Stagflasyon" rej+m+n+ yansıtan "S+stemat+k 
Sapma" +le tanımlanan temel b+r dönüşümden geç+yor. Altın (XAUUSD), endüstr6yel döngülerden ayrılarak kr6t6k 
b6r "Nom6nal Kale" ve l6k6d6te şokları sırasında geleneksel varlıkların b6rl6kte düştüğü "Korelasyon-1 Tek6ll6ğ6"ne 
karşı n+ha+ b+r korunma aracı olarak +şlev görüyor. Buna karşılık, WTI Petrol ve Bakır g+b+ endüstr+yel emt+alar 
"Makroekonom+k Ölüm Kes+ş+m+" +le karşı karşıya; jeopol+t+k r+skler b+r taban sağlarken, ABD Tüket+c+ 
Güven Endeks+'ndek+ (84,5) çöküş, der+n b+r "Talep Yıkımı"na +şaret ederek düşüş eğ+l+ml+/dalgalı b+r 
görünüm yaratıyor. Dem+r cevher+ ve kömür d+nam+kler+, "Japonya-Avustralya Bağlantısı"ndan büyük ölçüde 
etk+len+yor; güçlü Japon endüstr+yel üret+m+ veya yüksel+ş eğ+l+ml+ b+r Avustralya +şgücü p+yasası, kok kömürü 
ve çel+k hurdasının mal+yet+n+ yapısal olarak ş+ş+rerek küresel +nşaat sektörler+ +ç+n b+r "Mal+yet Şoku" 
tet+kleyecekt+r. Tarım alanında, buğday ve gıda g6rd6ler6 "Enerj6-Gübre Bağlantısı"na takılıp kalmıştır; Asya'dak6 
taleb6n sürdürdüğü yüksek küresel enerj6 f6yatları, d6zel ve potasyum mal6yetler6n6 artırarak, ürün ver6m6nden 
bağımsız olarak gıda tedar6k z6nc6r6ne yapısal enflasyon yerleşt6rmekted6r. 
 
Türk+ye +ç+n bu dönüşüm, gerçek ekonom+ +ç+n ölümcül b+r "G+rd+ Mal+yet+ Makası" olarak kend+n+ göster+yor. 
"Ödeme Gücü Düğümü" ve yüksek küresel get6r6lerle karakter6ze ed6len f6nansal dönüşüm, Rusya Üret6c6 F6yat 
Endeks6 ve Japonya Sanay+ Üret+m+ndek+ potans+yel dalgalanmalar neden+yle Doğalgaz, Buğday ve Dem+r +ç+n 
"İthal Enflasyon" faturasının yükselmes+yle b+rl+kte, stok f+nansman mal+yet+n+n de arttığı b+r senaryo 
yaratıyor. Bu durum, yükselen g6rd6 mal6yetler6n6 zayıflayan tüket6c6 tabanına yansıtamayan İnşaat ve İmalat 
sektörler6n6 doğrudan etk6l6yor ve marj daralmasına yol açıyor. "Stok Zeh6rlenmes6" r6sk6 çok yüksek; yüksek mal6yetl6 
hammaddelere (Pamuk veya Çel6k g6b6) sah6p üret6c6ler, küresel taleb6n azalmasıyla l6k6d6te sıkıntısıyla karşı karşıya 
kalıyor. Sonuç olarak, 8. Hafta +ç+n stratej+k d+rekt+f, ac+l b+r "Tasf+ye Protokolü"dür: emt+a stoklarını nakde 
çevr+lecek "zeh+r" olarak ele almak ve Türk L+rasının oynaklığına ve temel g+rd+ler+n yer+ne konulmasının 
mal+yet+ne karşı korunmak +ç+n f+nans sektörünün "Nom+nal Kales+"n+ (Altın/Döv+z) kullanmak olarak 
tanımlanıyor. 
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Tahv<ller 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

ABD 
 

US 1-YR | 3.428 

 
 
US 5-YR | 3.64 

 
 
US 10-YR | 4.05 

 
 
US 30-YR | 4.694 

 
 
 
 
 

İngiltere 
 

UK 1-YR | 3.589 

 
 
UK 5-YR | 3.83 

 
 
UK 10-YR | 4.424 

 
 
UK 30-YR | 5.228 

 
 
 
 
 

Almanya 
 

DE 1-YR |  1.987 

 
 
DE 5-YR | 2.340 

 
 
DE 10-YR | 2.756 

 
 
DE 30-YR | 3.434 

 
 
 
 
 

Türkiye 
 

TR 2-YR | 33.190 

 
 
TR 10-YR |  27.920 

 
 
 Dünya 

 
JP 5-YR | 1.664 

 
 
FR 5-YR | 2.645 

 
 
BR 5-YR | 12.963 

 
 
 

Sab5t Get5r5l5 Enstrüman Anal5zler5:  
 
2026 yılının 8. haftasında tahv;l p;yasası, küresel "Ödeme Gücü Düğümü"nün (Ödeme Gücü Düğümü) b;r;nc;l 
;let;m mekan;zması olarak h;zmet eden, sağlamlaşmış b;r "Jeopol;t;k Stagflasyon" rej;m; altında faal;yet 
göstermekted;r. D;nam;kler, artık r;sks;z b;r gösterge olmaktan z;yade değ;şken b;r "Değerleme Çapası" görev; gören 
ABD 10 Yıllık Haz;ne Tahv;l Get;r;s; tarafından sab;tlenm;şt;r. AIDA kant-tat-f modeller-, Japonya'nın 4. çeyrek 
GSYİH's-nde (16 Şubat) veya ABD Çek-rdek PCE's-nde (20 Şubat) herhang- b-r şah-n sürpr-z-n, tahv-ller-n 
ve h-sse senetler-n-n b-rl-kte düşeceğ- b-r "Korelasyon-1 Tek-ll-ğ-"n- tet-kleyeceğ-n- öngörmekted-r. Bu 
senkron;ze satış, l;k;d;te sıkıntısından kaynaklanmaktadır ve yatırımcıları başka yerlerdek; tem;nat çağrılarını 
karşılamak ;ç;n tahv;ller g;b; l;k;t varlıkları tasf;ye etmeye zorlamaktadır. Küresel f;nans ekonom;s; ;ç;n, yükselen 
get;r;ler doğrudan ş;rketler;n Ağırlıklı Ortalama Sermaye Mal;yet;n; (WACC) ş;ş;rerek, borçla f;nanse ed;len h;sse 
ger; alımlarını ve gen;şleme projeler;n; matemat;ksel olarak uygulanab;l;r olmaktan çıkarıyor ve böylece kaldıraçlı 
h;sse senetler; ;ç;n "Beta Ölüm Bölges;"n; der;nleşt;r;yor. 
 
Bu tahv;l p;yasası d;nam;kler;n;n gerçek ekonom;ye yansıması, ölümcül b;r "G-rd- Mal-yet- Makası" etk;s; 
yaratıyor. Küresel get;r;ler yükseld;kçe, üret;c;ler ;ç;n t;caret f;nansmanı ve ;şletme sermayes; kred;ler;n;n mal;yet; 
katlanarak artıyor. Türk;ye'de bu durum, "Egemen R;sk Pr;m;" ;le daha da kötüleş;yor. Eğer Türk-ye Merkez 
Bankası Borç Stoku ver-ler- (Şubat 2020), borcun %52'n-n altına "L-ra-ze" ed-lemed-ğ-n- göster-rse, p-yasa 
b-r "Kırılganlık Pr-m-" f-yatlandıracak ve 5 yıllık Eurobond get-r-ler-n- %6'ya doğru -tecekt-r. Borçlanma 
mal-yetler-ndek- bu yapısal artış, zaten yüksek enerj- ve -şç-l-k mal-yetler-yle mücadele eden -nşaat ve -malat 
sektörler-n- doğrudan etk-l-yor. Sonuç olarak, tahv;l p;yasası etk;l; b;r şek;lde "Darw;nc; F;ltre" görev; görerek, 
yüksek borç yükü olan f;rmaları, vades; gelen yükümlülükler;n; tüm kar marjlarını aşındırmadan yen;den f;nanse 
edemeyecekler; "Ölümcül Ödeme Gücü Bölges;"ne ;t;yor. 
 
Türk F;nans P;yasası ;ç;n tahv;l p;yasasının davranışı ;k;l; b;r yapıya sah;p. "L-ralaşma" başarısı (yabancı para 
c;ns;nden borç %52'n;n altında) get;r;ler;n %4,8'e doğru daralmasına yol açarak Haz-ne ve büyük ş-rketler -ç-n 
rekabetç- sev-yelerde yen-den f-nansman sağlama konusunda takt-ksel b-r fırsat sunab-l-r. Ancak, G7 
get-r-ler-nde şah-n b-r kayma, kred- spreadler-n- gen-şleterek "Nom-nal Kale" statüsüne rağmen Bankacılık 
Sektörünü (XBANK) baskı altına alacaktır. Tahv;l p;yasasının "Daha Uzun Süre Yüksek" fa;z oranları s;nyal; 
vermes;, bankaları kred;ler; mevduatlardan daha hızlı yen;den f;yatlandırmaya zorlayarak tekn;k olarak Net Fa;z 
Marjlarını artırırken aynı zamanda reel sektörden gelen kred; taleb;n; de boğmaktadır. Sonuç olarak, 2026 yılının 8. 
haftasında tahv;l p;yasası reel ekonom; ;ç;n b;r "Tasf;ye Protokolü" d;kte etmekted;r: Tahv-l p-yasası ucuz dış 
f-nansman penceres-n- f--len kapattığı -ç-n f-rmalar, faal-yetler-n- kend- kend-ler-ne f-nanse etmek -ç-n 
stoklarını nakde çev-rmeye öncel-k vermel-d-r. 

AIDA & Bond Quantları Sab5t Get5r5l5 Enstrüman Anal5z Notları:  
 
Türk sabWt gelWr pWyasasının dWnamWklerW, G7 ülkelerWnWn şahWn tutumları ve ABD faWz eğrWsWyle yakından WlWşkWlW olan bWr "Kırılganlık 
PrWmW" tarafından yönetWlmektedWr. Sonuç olarak, AIDA yönergesW Tarafsız/TemkWnlW olup, kurumsal sermayenWn uzun vadelW rWsklere 
maruz kalmaktan kaçınmasını tavsWye etmektedWr; zWra "Ödeme Gücü Düğümü", dış f2nansman mal2yetler2n2 yapısal olarak 
yüksek tutmaktadır. 
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Kr<pto Varlıklar 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Coinler 
 

BTC - Bitcoin  |  

 
 
ETH – Ethereum |     

 
 
USDT – Tether |  

 
 
XRP – Ripple   |  

 
 
SOL – Solana   |  

 
 
 
 
 

Co5n Anal5zler5: 
 
2026 yılının 8. haftasında kr5pto para p5yasası, küresel "Ödeme Gücü Düğümü" 5ç5n yüksek hassas5yetl5 b5r barometre görev5 
gören "Jeopol5t5k Stagflasyon"un kısıtlayıcı rej5m5 altında faal5yet göstermekted5r. B"tco"n (BTC) teor"k olarak Altın "le 
b"rl"kte "Nom"nal Kale" kategor"s"nde sınıflandırılsa da (parasal değer kaybına karşı egemen olmayan b"r korunma 
aracı olarak "şlev görür), n"cel anal"z, şu anda "Yüksek Beta" b"r varlık g"b" davrandığı ve l"k"d"te şokları sırasında 
teknoloj" h"sseler"yle b"rl"kte düştüğü b"r "Korelasyon-1 Tek"ll"ğ"" ortaya koymaktadır. Bu haftanın b5r5nc5l p5yasa 5t5c5 
gücü, Japonya Carry Trade ve ABD 10 Yıllık Haz"ne Tahv"l Get"r"ler" tarafından kontrol ed5len "Küresel L"k"d"te 
Vanası"dır. Japonya GSYİH's5nde beklenmed5k b5r yüksel5ş veya ABD tahv5l get5r5ler5nde (Ödeme Gücü Düğümü 5le 
desteklenen) b5r sıçrama, büyük b5r l5k5d5te akışını tet5kleyerek, B"tco"n'5n kurumsal "değer saklama aracı" anlatısından 
yoksun olan Ethereum (ETH), Solana (SOL) ve R5pple (XRP) g5b5 yüksek beta katsayılı varlıkları orantısız b5r şek5lde 
cezalandırma tehd5d5 oluşturur. Ters5ne, Tether (USDT) kr5t5k b5r "L5k5d5te Oks5jen5" görev5 görür ve artan hak5m5yet5, 
yatırımcıların oynaklıktan kaçarak 5st5krarlı kr5pto para güvenl5ğ5ne yönelmes5yle savunma amaçlı b5r "Tasf5ye Protokolü" 
s5nyal5 ver5r. 
 
Varlığa özgü d5nam5kler açısından, B5tco5n (BTC) sektör 5ç5n "Değerleme Çapası" olmaya devam ed5yor; AIDA modeller", 
kısa vadel" oynaklığına rağmen, merkez bankası pol"t"kasının başarısızlığına karşı b"r ops"yon olarak ele alıyor ve 
"Stagflasyon"st Barbell" stratej5s5 5ç5n hayat5 önem taşıyor. Ethereum (ETH) ve Solana (SOL) şu anda "Beta Ölüm 
Bölges5"nde sıkışmış durumda ve tüket5c5 güven5n5n çökmes5yle ekos5stemler5n5 beslemek 5ç5n gereken spekülat5f l5k5d5ten5n 
azalmasıyla "Makroekonom5k Ölüm Çaprazı"na karşı oldukça hassaslar. XRP, küresel sınır ötes5 ödeme anlatılarına bağlı 
kalmaya devam ed5yor ancak küresel olarak artan Sermaye Mal5yet5 tarafından matemat5ksel olarak baskılanıyor. P5yasanın 
yapısal sağlığı büyük ölçüde tahv5l p5yasasından etk5len5yor; artan reel get5r5ler, get5r5 sağlamayan kr5pto varlıkları tutmanın 
fırsat mal5yet5n5 artırarak yen5den f5yatlandırmayı zorunlu kılıyor. Sonuç olarak, tahv5l p5yasasından gelen b5r "r5skten 
kaçınma" s5nyal5 (yükselen get5r5ler), altco5nlerde kesk5n b5r düzeltmen5n öncü gösterges5 olarak 5şlev görürken, "f5at para 
b5r5m5n5n değer kaybı" korkuları "l5k5d5te çek5lmes5" korkularının önüne geçerse BTC'n5n f5yatı düşeb5l5r. 
 
Stratej5k olarak, 8. Hafta kr5pto varlık sınıfı 5ç5n b5r "Darw5nc5 F5ltre" görev5 görüyor. Kurumsal yatırımcılara, nom5nal 
gen5şlemeden z5yade l5k5d5teye öncel5k vermeler5, rahatlama rall5ler5 sırasında yüksek beta katsayılı altco5nlere (SOL, ETH) 
olan maruz5yet5 azaltmak 5ç5n "L5k5dasyon Protokolü"nü kullanmaları ve sermayey5 "Nom5nal Kaleler" (BTC) ve stableco5n 
l5k5d5tes5ne (USDT) konsol5de etmeler5 tavs5ye ed5l5r. Karşılıklı bağımlılık kr5t5k öneme sah5pt5r: kr5pto para p5yasası şu anda 
küresel endüstr5yel sağlık 5ç5n "Kaldıraçlı Vek5l" görev5 görüyor. Reel Sektördek" yavaşlama (İng"ltere/ABD "malat 
ver"ler"n"n gösterd"ğ" g"b"), spekülat"f kr"pto g"r"şler"nde b"r daralmaya yol açacak ve varlık sınıfının şu anda küresel 
f"nansal m"mar"y" kısıtlayan daha gen"ş "Ödeme Gücü Düğümü"nden ayrılamayacağını doğrulayacaktır. 

R5skler: 
 
2026 yılının 8. haftasında, kr6pto para p6yasası, varlık sınıfının yapısal olarak "Nom6nal Kale" veya 
6l6şk6s6z b6r korunma aracı olarak 6şlev görmekte başarısız olduğu ve bunun yer6ne teknoloj6 
h6sseler6yle b6rl6kte küresel l6k6d6te şoklarına karşı tehl6kel6 b6r "Yüksek Beta" duyarlılığı 
serg6led6ğ6, "Korelasyon-1 Tek6ll6ğ6" 6le tanımlanan tehl6kel6 b6r "Jeopol6t6k Stagflasyon" rej6m6nde 
yol almaktadır. Der6nlemes6ne n6cel anal6z, b6r6nc6l r6sk6, Japon Yen6n6n Carry Trade'6n6n potans6yel 
çözülmes6 ve yükselen ABD 10 Yıllık Haz6ne Tahv6l Get6r6ler6n6n (değ6şken b6r "Değerleme 
Çapası" görev6 görerek) kr6pto değerlemeler6n6 sürdürmek 6ç6n gerekl6 spekülat6f l6k6d6tey6 agres6f 
b6r şek6lde tüketmekle tehd6t ett6ğ6 sıkılaşan "Ödeme Gücü Düğümü" olarak tanımlamaktadır. Bu 
ortam, B6tco6n 6ç6n daha öncek6 "Stagflasyon6st Barbell" varsayımlarını geçers6z kılmış ve varlığın 
stratej6k olarak "Güvenl6 L6man"dan, eş zamanlı satışlara karşı savunmasız b6r "R6sk Varlığı"na 
yen6den sınıflandırılmasını zorunlu kılmıştır; z6ra p6yasa, sermaye kıtlığı dönemler6nde ve 
geleneksel 60/40 portföy model6n6n bozulmasından kaynaklanan "R6skten Kaçınma" eğ6l6m6nde, 
get6r6 sağlamayan varlıkları cezalandıran b6r "Darw6nc6 F6ltre" g6b6 davranmaktadır. 

AIDA (Yapay Zeka Temell5) Kr5pto Varlıklar ve Co5n Anal5zler5: 
 
2026 yılının 8. haftasında kr;pto para p;yasası, "Jeopol;t;k Stagflasyon"un sağlamlaşmış rej;m; ;ç;nde "S;stemat;k Ayrışma" ;le yapısal olarak tanımlanmaktadır. N;cel modeller 
kr;t;k b;r çatallanmayı ortaya koymaktadır: B;tco;n (BTC) matemat;ksel olarak "Nom;nal Kale" olarak sınıflandırılır ve teor;k olarak parasal değer kaybına ve merkez bankalarını 
kısıtlayan "Ödeme Gücü Düğümü"ne karşı egemen olmayan b;r koruma aracı olarak ;şlev görür. Bununla b;rl;kte, şu anda l;k;d;te şokları sırasında teknoloj; h;sseler;yle b;rl;kte 
düşen yüksek beta b;r varlık olarak hareket eden b;r "Korelasyon-1 Tek;ll;ğ;" serg;lemekted;r. Bu ;k;l;k, BTC'n-n saf b-r güvenl- l-man olmaktan z-yade "Pol-t-ka 
Başarısızlığına Karşı Çağrı Ops-yonu" olarak h-zmet ett-ğ- stratej-k b-r yen-den değerlend-rmey- zorunlu kılmaktadır. Ters;ne, Ethereum (ETH), Solana (SOL) ve R;pple 
(XRP) dah;l olmak üzere daha gen;ş altco;n p;yasası "Beta Ölüm Bölges;"nde sıkışıp kalmıştır. Bu varlıklar, "Makroekonom;k Ölüm Çaprazı"na karşı oldukça hassastır; bu, 
tüket;c; güven;n;n çökmes;n;n (84,5) ekos;stemler;n; sürdürmek ;ç;n gerekl; olan spekülat;f perakende l;k;d;tes;n; aşındırdığı zeh;rl; b;r sapmadır. 
 
Bu hafta p;yasanın g;d;şatı, ;k; temel değ;şkene bağlı s;stem;k b;r stres test; olan "Darw;n F;ltres;" tarafından bel;rlen;yor: Japonya Carry Trade ve ABD Reel Get;r;ler;. Japonya 
GSYİH's;nde beklenenden yüksek b;r yüksel;ş veya ABD 10 Yıllık Haz;ne tahv;l get;r;ler;nde b;r sıçrama, s;stemdek; spekülat;f oks;jen; tüketmekle tehd;t eden b;r "L;k;d;te 
Vanası" görev; görüyor. Bu ortamda, Tether (USDT) sadece b;r stableco;n değ;l, aynı zamanda volat;l;te artışları sırasında b;r "L;k;dasyon Protokolü" uygulamak ;ç;n gerekl; olan 
"L;k;d;te Oks;jen;"n; tems;l eden stratej;k b;r varlık sınıfıdır. Sonuç olarak, AIDA'nın 8. Hafta d;rekt;f;, "Stagflasyon;st Barbell" stratej;s;n; savunuyor: f;at erozyon r;skler;nden 
yukarı yönlü kazanç elde etmek ;ç;n sermayey; "Nom;nal Kaleler"e (BTC) yoğunlaştırırken, "Beta Ölüm Bölges-"n; (Altco;nler) agres;f b;r şek;lde düşük ağırlıklandırıp, küresel 
l;k;d;te sıkışıklığında yol almak ;ç;n yüksek USDT rezervler;n; korumayı öner;yor. 

Potans5yel Fırsatlar: 
 
2026 yılının 8. haftasında kr2pto para p2yasasındak2 potans2yel fırsatlar, kutuplaşmış b2r tahs2sat savunan 
"Stagflasyon2st Barbell" stratej2s2yle kes2n olarak tanımlanmaktadır: Para değer kaybı korkularından ve 
"Ödeme Gücü Düğümü" kr2z2nden kaynaklanan yüksel2şten faydalanmak 2ç2n B2tco2n (BTC) g2b2 
"Nom2nal Kaleler"e sermaye yoğunlaştırmak ve aynı zamanda "Tasf2ye Protokolü" uygulamaları sırasında 
kullanılmak üzere USDT aracılığıyla yüksek düzeyde "L2k2d2te Oks2jen2" sağlamak. Bu yaklaşım, genel 
altco2nler2n "Beta Ölüm Bölges2"nden açıkça kaçınarak, B$tco$n'$ geleneksel h$sse sened$ p$yasalarının 
korelasyon-1 toks$s$tes$nden ayrışmasını sürdürmes$ koşuluyla, $t$bar$ para b$r$m$n$n satın alma 
gücünün s$stem$k aşınmasına karşı b$r koruma görev$ gören benzers$z b$r "Eşs$z Alfa" varlığı olarak 
konumlandırır. 2026 yılının 8. haftasında kr2pto para p2yasasındak2 potans2yel fırsatlar, kutuplaşmış b2r 
tahs2sat savunan "Stagflasyon2st Barbell" stratej2s2yle kes2n olarak tanımlanmaktadır: Para değer kaybı 
korkularından ve "Ödeme Gücü Düğümü" kr2z2nden kaynaklanan yüksel2şten faydalanmak 2ç2n B2tco2n 
(BTC) g2b2 "Nom2nal Kaleler"e sermaye yoğunlaştırmak ve aynı zamanda "Tasf2ye Protokolü" olayları 
sırasında kullanılmak üzere USDT aracılığıyla yüksek düzeyde "L$k$d$te Oks$jen$" sağlamak. Bu 
yaklaşım, genel altco2nler2n "Beta Ölüm Bölges2"nden açıkça kaçınarak, B2tco2n'2 geleneksel h2sse sened2 
p2yasalarının korelasyon-1 toks2s2tes2nden ayrışmasını sürdürmes2 koşuluyla, 2t2bar2 para b2r2m2n2n satın 
alma gücünün s2stem2k aşınmasına karşı b2r koruma görev2 gören benzers2z b2r "Eşs2z Alfa" varlığı olarak 
konumlandırır.  
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Stratej1k Öngörüler 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Kısa Vadel5 Stratej5k Öngörüler: 
 
2026 yılının 8. haftası (15-21 Şubat), küresel "Ödeme Gücü Düğümü"nün 
kr5t5k "Japonya-ABD L5k5d5te Eksen5" etrafında sıkılaştığı, sağlamlaşmış b5r 
"Jeopol5t5k Stagflasyon" rej5m5 5ç5nde s5stem5k b5r "Darw5nc5 F5ltre" 5şlev5 
görüyor. Gündem, 5k5l5 p5vot noktalarıyla bel5rlen5yor: Pazartes5 günü 
açıklanacak Japonya'nın 4. çeyrek GSYİH ver"ler", küresel spekülat5f 
l5k5d5tey5 tüketeb5lecek potans5yel b5r JPY Carry Trade çözülme hareket5n5 
tet5klerken, Cuma günü açıklanacak ABD Çek5rdek PCE ver5ler5 5se sermaye 
mal5yet5n5 bel5rleyen ve potans5yel olarak h5sse senetler5 ve tahv5ller5n b5rl5kte 
düşmes5ne neden olab5lecek b5r "Korelasyon-1 Tek5ll5ğ5"ne yol açan kes5n 
"Değerleme Çapası" görev5 görüyor. Türk5ye 5ç5n bu durum "S5stemat5k B5r 
Ayrışma" yaratıyor; Bankacılık Sektörünün (XBANK), rekor rezervlerle 
desteklenen "Nom5nal B5r Kale" olarak kalması ve "G5rd5 Mal5yet5 Makası"na 
sıkışmış ve İng"ltere g"b" k"l"t ortaklardan gelen s"par"ş "ptaller"n"n 
"Kırbaç Etk"s"" "le karşı karşıya kalan (Salı günkü İşs"zl"k Başvuru Sayısı 
ve Çarşamba günkü Perakende Satışlar neden"yle) Reel Sektörün "flas 
r"skler"n" g"zlemes" öngörülüyor. Sonuç olarak, bu haftanın stratej5k d5rekt5f5, 
"zeh5rl5" stokların derhal nakde çevr5lmes5ne öncel5k veren ve yaklaşan l5k5d5te 
stres test5nden sağ çıkmak 5ç5n "Stagflasyon5st Barbell" tahs5s5n5 (Altın/USDT 
uzun poz5syonu ve Tüket5c5 Beta kısa poz5syonu) ben5mseyen sıkı b5r "Tasf5ye 
Protokolü"dür. 

Orta Vadel5 Stratej5k Öngörüler: 
 
Mart 2026 sonuna kadar olan g;d;şat, küresel "Ödeme Gücü 
Düğümü"nün sıkılaşmasının, çöken tüket;c; güven; (ABD 84,5) ;le yapay 
endüstr;yel aşırı üret;m arasındak; zeh;rl; sapma olan "Makroekonom;k 
Ölüm Çaprazı"nı s;stemat;k olarak ortaya çıkaracağı "Jeopol;t;k 
Stagflasyon" rej;m;n;n kr;t;k "Kuluçka Aşaması"nı tems;l etmekted;r. 
AIDA modeller-, 1. çeyreğ-n sonuna doğru mevcut "Stok 
Zeh-rlenmes-" durumunun kr-t-k kütleye ulaşacağını, b-r-k-mden 
"Kırbaç Etk-s-"n-n ş-ddetl- b-r şek-lde gerçekleşmes-ne geçeceğ-n- ve 
böylece 2. çeyreğ-n başlarında İng-ltere ve Euro Bölges-'nden k-tlesel 
s-par-ş -ptaller-ne zem-n hazırlayacağını öngörmekted-r. Türk;ye ;ç;n 
bu 1,5 aylık süre, "S;stemat;k Sapma" ;ç;ndek; son "Çıkış Kor;doru" 
görev; görmekted;r; Bankacılık Sektörü (XBANK) yüksek taşıma 
mal;yetler; ve rezervlerle desteklenen b;r "Nom;nal Kale" olarak 
kalırken, Reel Sektör b;r "Tasf;ye Protokolü" uygulamak ;ç;n kapanan b;r 
pencereyle karşı karşıyadır. Mart ayına kadar stratej;k hayatta kalma, 
"zeh;rlenm;ş" stokları agres;f b;r şek;lde nakde çev;rmeye ve potans;yel 
b;r JPY Carry Trade ger; çek;lmes;ne (Şubat/Mart ver;ler;yle 
tet;kleneb;l;r) karşı korunmaya, yan; "Korelasyon-1 Tek;ll;ğ;" küresel 
varlık korelasyonlarını aşağı yönlü tam olarak senkron;ze etmeden önce 
marjlardan z;yade "L;k;d;te Oks;jen;"ne öncel;k vermeye bağlıdır. 
  

Uzun Vadel5 Stratej5k Öngörüler: 
 
Aralık 2026'ya kadar olan g5d5şat, küresel ekonom5n5n rekabet ortamını kalıcı 
olarak değ5şt5ren acı ver5c5 b5r "Darw5nc5 F5ltre"den geçeceğ5 "Jeopol5t5k 
Stagflasyon" rej5m5n5n tam olgunlaşmasıyla tanımlanmaktadır. AIDA 
modeller5, merkez bankalarının yapışkan arz yönlü enflasyonla mücadele 
etmek 5ç5n fa5z oranlarını "Daha Uzun Süre Yüksek" tutmak zorunda 
kalmasıyla "Ödeme Gücü Düğümü"nün yıl boyunca sıkı kalacağını ve ucuz 
sermaye dönem5n5n f55len sona ereceğ5n5 öngörmekted5r. 3. ve 4. çeyrekte, 
"Makroekonom5k Ölüm Çaprazı"nın (8. haftada gözlemlenen tüket5c5 güven5 
5le sanay5 üret5m5 arasındak5 sapma), Türk tekst"l ve otomot"v sektörler"nde 
yaygın fabr"ka kapanışları ve b"rleşme ve devralma konsol"dasyonu "le 
karakter"ze ed"len reel sektörde büyük b"r konsantrasyon yoluyla 
çözülmes" beklenmekted"r. Sonuç olarak, 2026, başarının büyümeden z5yade 
yalnızca sermayen5n (l5k5d5ten5n) korunmasıyla tanımlandığı "Nom5nal Kale" 
yılı olarak kayded5lecekt5r. Stratej5k hayatta kalma, "Stagflasyon5st Barbell" 
portföyüne kalıcı b5r geç5ş gerekt5r5r: Para b5r5m5n5n değer kaybına karşı 
korunmak 5ç5n Altın/B5tco5n tutmak ve kaçınılmaz sıkıntılı varlık satışları 
sırasında kullanmak üzere Nak5t/USDT bulundurmak, aynı zamanda kaldıraç 
bağımlı sektörler5n "Beta Ölüm Bölges5"nden kaçınmak. 

Stratej5k Ver5ler: 
2026 yılının 8. haftasına a0t stratej0k ver0 tablosu, nom0nal büyümeden z0yade l0k0d0te tamponlarına dayalı olarak ödeme gücü olan 
kuruluşları ödeme gücü olmayanlardan ayırmak 0ç0n tasarlanmış s0stem0k b0r stres test0 olan n0cel0ksel b0r "Darw0n F0ltres0" görev0 
görüyor. Haftanın g0d0şatı, 0k0l0 l0k0d0te tet0kley0c0ler0ne dayanıyor: Japonya'nın 4. çeyrek GSYİH's0 (Pazartes0) ve Ulusal TÜFE's0 
(Cuma), küresel spekülat0f sermayey0 tüketmekle tehd0t eden potans0yel b0r JPY Carry Trade Çözülmes0n0n b0r0nc0l tet0kley0c0ler0 olarak 
hareket ederken, ABD Çek0rdek PCE's0 (Cuma) küresel sermaye mal0yet0n0 ve "Ödeme Gücü Düğümünün" c0dd0yet0n0 bel0rleyen kes0n 
"Değerleme Çapası" görev0 görüyor. Eş zamanlı olarak, reel sektörün kader0, İng0ltere Perakende Satışları (Cuma) ve Almanya ZEW 
Güven Endeks0 (Salı) -Türk 0hracat s0par0şler0 0ç0n kr0t0k- ve Rusya'nın ÜFE's0 (Çarşamba) -0thal enerj0 enflasyonunun g0d0şatını tahm0n 
eden b0r "Talep ve Mal0yet Kıskaçına" bağlıdır. Türk0ye'de 0ç p0yasada, Merkez0 Hükümet Borç Stoku (Cuma) ve Tüket0c0 Güven 
Endeks0 (Perşembe) ver0ler0, 0ç "Nom0nal Kale"n0n bu dış şoklara karşı d0renc0n0 bel0rleyecekt0r.  
 
Pazartes(, 16 Şubat (L(k(d(te Vanası): Hafta, Japonya'nın 4. çeyrek GSYİH ve Sanay0 Üret0m0 ver0ler0yle başlıyor. Türk0ye 0ç0n en 
büyük r0sk, %1,2'n0n üzer0nde olumlu b0r sürpr0z (güçlü b0r artış) olup, bu durum Japonya Merkez Bankası'nın (BOJ) çıkışını ve Carry 
Trade'0n ger0 çek0lmes0n0 tet0kleyeb0l0r. Bu, USD/TRY'y0 otomat0k olarak yükselt0r, BIST 100'den l0k0d0tey0 çeker ve aynı zamanda 
Japon mak0neler0n0 0thal eden Türk üret0c0ler0n0n sermaye harcamalarını (CAPEX) artırarak "Ödeme Gücü Düğümünü" anında 
sıkılaştırır. 17 Şubat Salı (Talep S(nyal(): İng0ltere İşs0zl0k ve Almanya ZEW Güven Endeks0 ver0ler0, Türk reel sektörü 0ç0n b0r 
"Gösterge Panel0 Uyarı Işığı" görev0 görüyor. Bu göstergelerdek0 düşüş, "Makroekonom0k Ölüm Kes0ş0m0"n0 tey0t ederek, Türk tekst0l 
ve otomot0v 0hracatçılarının stok mal0yetler0n0n z0rveye ulaştığı b0r dönemde toplu s0par0ş 0ptaller0yle karşı karşıya kalacağı "Kırbaç 
Etk0s0"n0 tet0kleyecekt0r. Bu gün, bankacılık sektörünün "Nom0nal Kales0"n0n, sanay0 s0par0ş defterler0ndek0 erozyonu maskelemeye 
devam ed0p edemeyeceğ0n0 bel0rleyecekt0r. 18 Şubat Çarşamba (Mal(yet Şoku): ABD Dayanıklı Tüket0m Malları ve Rusya ÜFE 
ver0ler0n0n açıklanması "G0rd0 Mal0yet0 Makası"nı d0kte ed0yor. Yüksek Rusya ÜFE (>%20), 0thal enflasyonda (doğalgaz, buğday) 
yapısal b0r artışa 0şaret ederek Türk0ye'n0n car0 açığını gen0şletecek ve zaten yüksek fa0z oranlarıyla mücadele eden gıda üret0c0ler0 ve 
0nşaat f0rmaları 0ç0n kar marjlarını daraltacaktır. Bugün, reel ekonom0 üzer0ndek0 "stagflasyon" baskısını güçlend0r0yor. 19 Şubat 
Perşembe (İçsel D(renç): Türk0ye Tüket0c0 Güven Endeks0, "Yumuşak İn0ş" tez0n0n b0r turnusol test0 görev0 görüyor. An0 b0r düşüş 
(<82,0), yüksek enflasyonun ücret artışlarını aşındırdığını, dayanıklı tüket0m mallarına (beyaz eşya, otomob0l) olan taleb0n kesk0n b0r 
şek0lde daralmasına yol açtığını ve BIST 100'de "0nd0r0ml0" perakendeye doğru savunmacı b0r rotasyona neden olduğunu, böylece 
kurumsal b0r "Tasf0ye Protokolü"ne duyulan 0ht0yacı doğruladığını gösterecekt0r. 20 Şubat Cuma (Ödeme Gücü Z(rves(): Hafta, ABD 
Çek0rdek PCE ve Türk0ye Merkez0 Devlet Borç Stokları 0le doruğa ulaşıyor. Bu, kes0n "Ödeme Gücü Test0"d0r. Şah0n b0r ABD PCE 
(>%2,9) küresel get0r0ler0 yükselt0rken, yüksek b0r Türk borç stoku (>14,2 tr0lyon) kred0 spreadler0n0 (CDS) gen0şletecekt0r. Bu 
komb0nasyon, "Daha Uzun Süre Yüksek" b0r rej0m0 dayatacak, ucuz dış f0nansman penceres0n0 f00len kapatacak ve reel sektörü yalnızca 
0ç nak0t üret0m0yle ayakta kalmaya zorlayarak "Darw0nc0 F0ltre" d0nam0ğ0n0 pek0şt0recekt0r. 

Stratej5k Projeks5yon: 
 
Portföy yönet7c7ler7 ve yatırım kom7teler7 7ç7n 2026 yılının 8. haftası, geleneksel 
varlık çeş7tlend7rmes7n7n başarısız olduğu "Korelasyon-1 Tek7ll7ğ7" 7le 
karakter7ze ed7len "Jeopol0t0k Stagflasyon" rej7m7ne kes7n b7r geç7ş7 tems7l 
etmekted7r. "Ödeme Gücü Düğümü", ABD 10 Yıllık Haz7ne Tahv7ller7n7n 
"Değerleme Çapası" veya JPY Carry Trade'7n çözülmes7yle tet7klenen l7k7d7te 
şokları sırasında h7sse senetler7 ve tahv7ller7n matemat7ksel olarak b7rl7kte 
düşeceğ7 öngörüldüğü 7ç7n 60/40 model7n7 geçers7z kılmıştır. Sonuç olarak, 
sermaye tahs7s7 derhal "Stagflasyon7st Barbell" stratej7s7ne yönelmel7d7r: Altın 
ve B7tco7n g7b7 sıfır karşı taraf r7sk7 veya parasal değer kaybına yüksek 
duyarlılığa sah7p varlıklarda savunma amaçlı l7k7d7tey7 yoğunlaştırırken, 
küresel sermaye mal7yet7n7n sıkılaşmasına maruz kalan tüket7c7ye yönel7k ve 
genel sanay7 h7sse senetler7n7n "Beta Ölüm Bölges7"n7 agres7f b7r şek7lde düşük 
ağırlıklandırmalıdır. 
 
CEO'lar, CFO'lar ve Gerçek Sektör Yönet0c0ler0 0ç0n operasyonel ortam, 
düşen tüket0c0 güven0 (%84,5) 0le pan0k kaynaklı endüstr0yel stok 
b0r0k0m0n0n b0rleşt0ğ0 zeh0rl0 b0r ayrışma olan "Makroekonom0k Ölüm 
Çaprazı" tarafından dom0ne ed0l0yor. Bu ortam, "Stok Zeh7rlenmes7" 
yaratıyor ve 2026'nın 7k7nc7 çeyreğ7nde İng7ltere ve Euro Bölges7 g7b7 öneml7 
ortaklardan gelen toplu s7par7ş 7ptaller7n7 tehd7t eden yakın b7r "Kırbaç Etk7s7"ne 
7şaret ed7yor. Yönet7c7ler, stokları her ne pahasına olursa olsun nakde çevr7lecek 
"zeh7r" olarak ele alarak ve yükselen enerj7/7şç7l7k mal7yetler7 7le aşınan 
uluslararası f7yatlandırma gücünün ölümcül b7rleş7m7 olan "G7rd7 Mal7yet7 
Makası"nı haf7fletmek 7ç7n alacak vadeler7n7 agres7f b7r şek7lde kısaltarak ac7l 
b7r "Tasf0ye Protokolü" uygulamalıdır. 
 
Özetle, 8. Hafta, nom0nal büyüme ölçütler0nden z0yade l0k0d0te 
tamponlarına göre ödeme gücü olan kuruluşları ayıracak b0r "Darw0nc0 
F0ltre" görev0 görmekted0r. Tüm üst düzey yönet7m 7ç7n stratej7k d7rekt7f, bu 
rej7mde "Kâr b7r görüştür, nak7t 7se b7r gerçekt7r" gerçeğ7n7 kabul etmekt7r. 
Hayatta kalmak, sermaye get7r7s7nden z7yade sermayen7n ger7 dönüşüne öncel7k 
vermeye, reel ekonom7y7 kasıp kavuran 7flas r7skler7ne karşı korunmak 7ç7n 
f7nans sektörünün "Nom7nal Kale" (XBANK) kapas7teler7n7 kullanmaya ve 
yapısal küresel kred7 daralması ortamında "L7k7d7ten7n Oks7jen Olduğu" b7r 
dönem 7ç7n b7lançoları hazırlamaya bağlıdır. 
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7. Hafta Anal1z ve Değerlend1rmes1 
 
2026 yılının 7. haftası (8-14 Şubat), küresel postmodern ekonom2k konsensüs WçWn kesWn "Ver2 Ufku" olarak öne 
çıkıyor ve yüksek oynaklıklı belWrsWzlWkten "JeopolWtWk Stagflasyon"un sağlamlaşmış rejWmWne yapısal geçWşW Wşaret 
edWyor. AIDA kant2tat2f modeller2 bu dönem2 standart b2r 2ş döngüsü dalgalanması olarak değ2l, "Ödeme Gücü 
Düğümü" olarak tanımladı; bu, ABD 10 yıllık HazWne tahvWl getWrWsWyle sabWtlenen "Daha Uzun Süre Yüksek" küresel 
sermaye malWyetlerWnWn, jeopolWtWk parçalanmadan kaynaklanan yapışkan, arz yönlü enflasyonla kesWştWğW zehWrlW bWr 
denge durumudur. Bu rej2m, "Yumuşak İn2ş" anlatısını paramparça ederek, geleneksel 60/40 portföyler2n2n 
tar2hsel çeş2tlend2rme faydalarının matemat2ksel olarak çöktüğü ve h2sse senetler2 2le devlet tahv2ller2n2n 
l2k2d2te boşluğunun ağırlığı altında b2rl2kte düşmes2ne neden olan b2r "Korelasyon-1 Tek2ll2ğ2"n2 dayattı. 
FWnansal EkonomWde, 7. Hafta acımasız bWr "Değerleme Çapası" sıfırlaması WşlevW gördü. ABD 10 Yıllık Tahv2l İhales2, 
küresel olarak Ağırlıklı Ortalama Sermaye Mal2yet2n2 (WACC) mekan2k olarak yen2den f2yatlandıran b2r 
"Süre R2sk2"n2 ortaya çıkaran b2r2nc2l stres test2 görev2 gördü. TürkWye WçWn bu, keskWn bWr "SWstematWk Sapma" 
yarattı. Bankacılık Sektörü (XBANK), 218,2 mWlyar dolarlık rekor Merkez Bankası rezervlerW ve "F2sher Etk2s2" Wle 
desteklenen genWşleyen Net FaWz Marjları sayesWnde, daha genWş makro stresten başarıyla ayrışarak kendWsWnW bWr 
"Nom2nal Kale" olarak konumlandırdı. Buna karşılık, daha genWş sanayW endeksW ve gelWşmekte olan pWyasa beta 
varlıkları, sermayenWn agresWf bWr şekWlde ABD Doları ve kısa vadelW hazWne bonolarının güvenlWğWne gerW döndüğü ve 
yüksek değerlemelW büyüme hWsselerWnW sürdürmek WçWn gereken spekülatWf oksWjenW tükettWğW bWr "LWkWdWte Tuzağı"na 
yakalandı. RejWm değWşWklWğWnWn en büyük darbesWnW, "Stok ZehWrlenmesW" Wle karakterWze edWlen "Ölümcül Ödeme Gücü 
BölgesW"ne gWren gerçek ekonomW çektW. AIDA modeller2, çöken tüket2c2 güven2n2n, endüstr2yel g2rd2 
mal2yetler2ndek2 yapay artış ve öne çek2len s2par2şlerle karşılaştığı b2r "Makroekonom2k Ölüm Çaprazı" tesp2t 
ett2. Bu durum, özellWkle Türk otomotWv ve tekstWl sektörlerWndekW üretWcWlerW "GWrdW MalWyetW Makası"na sıkıştırdı; satın 
alma gücü aşınmış tüketWcW tabanına yansıtamadıkları yükselen enerjW ve hammadde fWyatlarıyla (OPEC/İran Tabanı 
tarafından yönlend2r2len) karşı karşıya kaldılar. Bu dWnamWk, şWrket lWderlerWnW, rWskten kaçınan bankalar tarafından 
başlatılan "KredW KrWzW" gerW bWldWrWm döngüsünden kurtulmak WçWn kar marjlarından zWyade envanterW nakde çevWrmeye 
öncelWk veren bWr "TasfWye Protokolü" başlatmaya zorladı. 
 
AkanakLabs dahWlWnde gelWştWrWlen AIDA ve NSSA değWşWmW öngörebWldWğWnW gösterdW. AIDA modeller2n2n tahm2n 
gücü, özell2kle ABD Tüket2c2 Güven Endeks2'ndek2 (Gerçekleşen: 84,5) düşüşü, dayanıklılık beklent2s2n2n 
aks2ne, "Makroekonom2k Ölüm Çaprazı"nın erken tesp2t2 2le doğrulandı. Dahası, modeller Türk bankacılık 
sektörü 2ç2n "Nom2nal Kale" tez2n2 doğru b2r şek2lde tanımlayarak, 2st2krarlı b2r taban görev2 gören büyük 
rezerv b2r2k2m2n2 öngördü. StratejWk olarak, "StagflasyonWst Barbell" tahsWsW—"BenzersWz Alfa" (faktör sapması 
yoluyla yükselen Tekfen/TKFEN gWbW) ve "Sert Varlıklar" (Altın/BWtcoWn) pozWsyonlarında uzun pozWsyon alırken, 
"TüketWcW Beta" pozWsyonunda kısa pozWsyon almak—sermayeyW "Korelasyon-1" satış dalgasına karşı korumak WçWn 
tek geçerlW mekanWzma olduğunu kanıtladı ve "Büyüme Maks2m2zasyonu"ndan "Ödeme Gücünün Korunması"na 
geçWşW haklı çıkardı. AkanakLabs hem AIDA modellerW hem de quant analWzlerW Wle öngörülerWnde cWddW bWr tutarlılık ve 
tahmWn avantajı sağladı.  2026'nın 8. Haftasına EtkW Wse daha teknWk açıklanabWlecek durumda. 7. Haftadak2 gel2şmeler, 
8. Haftanın düşmanca ortamını doğrudan şek2llend2rerek onu b2r "Darw2n F2ltres2"ne dönüştürdü. 7. Haftada 
"Ödeme Gücü Düğümü"nün sıkılaşması, daha önce zomb2 f2rmaları g2zleyen l2k2d2te tamponlarını ortadan 
kaldırdı; bu da 8. Haftanın sadece oynaklıkla 2lg2l2 değ2l, hayatta kalmayla 2lg2l2 olacağı anlamına gel2yor. 7. 
Haftada bWrWken "Stok ZehWrlenmesW"nWn, 8. Haftada "Kırbaç Etk2s2"n2 tet2kleyerek, küresel tedar2k z2nc2rler2nde 
talep düşüşünün farkına varılmasıyla b2rl2kte İng2ltere ve Almanya g2b2 öneml2 2hracat ortaklarından s2par2ş 
2ptaller2ne yol açması beklen2yor. TahvWl getWrWlerWnWn WstWkrara kavuşamaması, sermaye malWyetWnWn "Daha Uzun Süre 
Yüksek" kalmasını sağlayarak, 8. Haftanın nakde erWşWmWn kurumsal ölümlülüğü belWrledWğW katı bWr "LWkWdWte 
OksWjendWr" doktrWnW altında WşlemesWnW garantW altına aldı.  Sonuç olarak, nWhayetWnde, 2026'nın 7. Haftası, merkez 
bankalarının çWfte görev tuzağına düştüğünü kanıtlayarak ekonomWk topografyayı yenWden şekWllendWrdW; enflasyonu 
yenWden alevlendWrmeden büyümeyW kurtarmak WçWn faWz oranlarını düşüremWyorlar. Bu durum, reel ekonomWyW 
"StagflasyonWst Kıskaç"a maruz bırakarak kalıcı bWr stratejWk dönüşüme zorladı. 7. Haftanın mWrası, "Yumuşak İnWş" 
umudunun yıkılması ve "Kâr B2r Görüş, Nak2t B2r Gerçekt2r" WlkesWnWn geçerlW olduğu yenW bWr WşletWm sWstemWnWn 
kurulmasıdır. Bu rejWm, 8. Hafta ve sonrası WçWn WkWlW bWr sonuç yaratır: "NomWnal Kaleler" WçWndekW kuruluşlar güçlerWnW 
pekWştWrWrken, "Beta Ölüm BölgesW"ne maruz kalanlar Wse Wflasa gWden hızlandırılmış bWr yolla karşı karşıya 
kalacaklardır. 
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8. Hafta Reel Sektör & Reel Ekonom1 Projeks1yon ve Anal1zler1 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Öngörü ve Projeks5yonlara Da5r Notlar 
 
2026 yılının 8. haftasının, küresel ekonom5n5n merkez bankalarının enflasyonu yen5den 
alevlend5rmeden fa5z oranlarını düşürmes5n5 engelleyen sıkılaşan b5r "Ödeme Gücü 
Düğümü" 5le daraldığı, sağlamlaşmış b5r "Jeopol5t5k Stagflasyon" rej5m5 5ç5nde s5stem5k b5r 
"Darw5nc5 F5ltre" olarak 5şlev görmes5 öngörülüyor. Bu dönem, kesk5n b5r "S5stemat5k 
Sapma" 5le tanımlanıyor; f5nans sektörü (XBANK) 218,2 m5lyar dolarlık rekor rezervlerle 
desteklenen b5r "Nom"nal Kale" olarak faal5yet göster5rken, reel sektör "Makroekonom5k 
Ölüm Çaprazı" tarafından yönlend5r5len b5r "Ölümcül Ödeme Gücü Bölges5"ne g5rm5şt5r; bu 
zeh5rl5 sapmada çöken tüket5c5 güven5 (84,5), pan5k kaynaklı "Stok Zeh5rlenmes5" 5le 
b5rleşerek, k5tlesel s5par5ş 5ptaller5n5n yakın b5r "Kırbaç Etk5s5"ne 5şaret etmekted5r. Sonuç 
olarak, bu haftanın stratej5k d5rekt5f5, envanter5 nakde çev5rerek ve geleneksel varlıkların 
JPY Carry Trade'5n çözülmes5 veya ABD Haz5ne tahv5ller5ndek5 oynaklık neden5yle 
tet5kleneb5lecek potans5yel l5k5d5te şokları sırasında b5rl5kte düşmes5n5n beklend5ğ5 
"Korelasyon-1 Tek5ll5ğ5"nden sağ çıkmak 5ç5n "Stagflasyon"st Barbell" portföyü (Uzun 
Altın/B5tco5n, Kısa Tüket5c5 Beta) ben5mseyerek sermaye get5r5s5nden z5yade sermayen5n 
ger5 dönüşüne öncel5k veren ac5l b5r "Tasf5ye Protokolü"dür. 
 

Quant Notları 
 
2026 yılının 8. haftası, "Jeopol+t+k Stagflasyon" rej6m6ne kes6n b6r geç6ş6 tems6l 
ed6yor ve ödeme gücü olan kuruluşları ödeme gücü olmayanlardan acımasızca 
ayıran b6r "Darw6nc6 F6ltre"y6 aşmak 6ç6n b6r "Tasf6ye Protokolü" gerekt6r6yor. 
N6cel modeller, düşen tüket6c6 güven6n6n (%84,5) pan6k kaynaklı endüstr6yel 
aşırı üret6mle buluştuğu zeh6rl6 b6r ayrışma olan "Makroekonom6k Ölüm Haçı"nı 
tanımlıyor ve bu da k6tlesel s6par6ş 6ptaller6n6n yakın b6r "Kırbaç Etk6s6"ne 6şaret 
ed6yor. Küresel "Ödeme Gücü Düğümü"nün (Ölvency Knot) daralması, 
"Korelasyon-1 Tek6ll6ğ6" neden6yle geleneksel 60/40 çeş6tlend6rme stratej6s6n6 
geçers6z kılmış ve stratej6k b6r "Stagflasyon6st Barbell" stratej6s6ne geç6ş6 zorunlu 
kılmıştır: Sermayey6 Altın, B6tco6n ve nak6t zeng6n6 bankacılık h6sseler6 
(XBANK) g6b6 "Nom6nal Kaleler"e yoğunlaştırırken, tüket6c6ye yönel6k 6steğe 
bağlı ve genel sanay6 varlıklarının "Beta Ölüm Bölges6"n6 agres6f b6r şek6lde 
düşük ağırlıklandırmak. Bu rej6mde başarı, sermaye get6r6s6nden z6yade 
sermayen6n ger6 dönüşüyle tanımlanır; nom6nal büyüme yer6ne ac6l l6k6d6teye ve 
potans6yel b6r JPY Carry Trade çözülmes6ne karşı agres6f döv6z r6sk6nden 
korunmaya öncel6k ver6l6r. 
 

P5yasa Enformasyon Notları 
 
"Gölge" Makro-Konsensus durumu mevcut. Ödeme Gücü Düğümü 
Doğrulandı. Küresel hedge fon yönet&c&ler& ve üst düzey IMF 
yetk&l&ler&yle yapılan kapalı kapılar ardındak& stratej&k 
oturumlardan elde ed&len &st&hbarat, 2026'nın 8. Haftası &ç&n 
konsensus anlatısında kes&n b&r değ&ş&me &şaret ed&yor. 
Kamuoyundak1 "Yumuşak İn1ş" söylem1, özel olarak terk ed1lerek, el1t 
f1nans çevreler1nde "yen1 normal" olarak kabul ed1len "Jeopol1t1k 
Stagflasyon" gerçeğ1 ben1msend1. En end1şe ver1c1 "1çer1den" s1nyal, 
büyük fonların geleneksel h1sse sened1 ve tahv1l portföyler1n1n eş 
zamanlı çöküşüne hazırlandığı b1r "Korelasyon-1 Tek1ll1ğ1"ne karşı 
koruma sağlayan savunma algor1tmalarının yaygın olarak 
etk1nleşt1r1lmes1d1r. Bu end1şe, "Japonya-ABD L1k1d1te Eksen1"n1n 
zaman ayarlı b1r bomba olarak görüldüğü, sıkılaşan "Ödeme Gücü 
Düğümü"nden kaynaklanmaktadır; Bazı söylent1ler, Japonya'nın 
GSYİH's1nde yaşanacak herhang1 b1r olumlu sürpr1z1n büyüme 1şaret1 
olarak değ1l, küresel spekülat1f l1k1d1tey1 tüketecek ş1ddetl1 b1r Carry 
Trade çözülme dalgasının tet1kley1c1s1 olarak değerlend1r1ld1ğ1n1 
göster1yor. Sonuç olarak, üst düzey varlık yönet1c1ler1 arasında d1le 
get1r1lmeyen d1rekt1f, "Nom1nal Kaleler"e -altın ve kısa vadel1 Haz1ne 
bonoları g1b1, şu anda ş1rket b1lançolarını zeh1rleyen "Süre R1sk1"ne 
matemat1ksel olarak bağışık kalan varlıklara- kaçış yönünde. 
 
Büyük otomot&v ve tekst&l hold&ngler&n&n yönet&m kurullarından 
gelen g&zl& açıklamalar, "Makroekonom&k Ölüm Çaprazı" &le &lg&l& 
"Sess&z Pan&k" durumunu ortaya koyuyor. Resm1 satın alma 
yönet1c1s1 endeksler1 (PMI) d1renç gösterse de, 1çer1den gelen s1par1ş 
defterler1 farklı b1r h1kaye anlatıyor: Yapay olarak yüksek endüstr1yel 
üret1m1n, gerçek tüket1c1 taleb1ndek1 çöküşle (ABD Tüket1c1 Güven1 
84,5'e düştü) çarpıştığı zeh1rl1 b1r ayrışma. Yönet1c1ler özel olarak "Stok 
Zeh1rlenmes1" konusunda uyarıda bulunuyorlar; bu, depoların karlı 
marjlarda alıcısı olmayan yüksek mal1yetl1 mamullerle dolup taştığı b1r 
senaryo. Bu, "Kırbaç Etk1s1"n1n ön şok sarsıntısını yaratıyor ve büyük 
Batılı perakendec1ler, 2. çeyrekte Türk ve gel1şmekte olan p1yasa 
tedar1kç1ler1ne toplu s1par1ş 1ptaller1 ve yen1den müzakere talepler1 
göndermeye sess1zce hazırlanıyorlar. "G&rd& Mal&yet& Makası" etk1s1, 
yaygın olarak "kar marjı kat1l1" olarak tartışılıyor ve CEO'lar, artan 
enerj1 ve 1şç1l1k mal1yetler1n1 müşter1lere yansıtamamanın, nak1t 
rezervler1n1 sürdürülemez b1r hızda tüketmeler1ne neden olduğunu 
kabul ed1yor. Seçk&n yen&den yapılandırma danışmanları ve 
CFO'lar arasında dolaşan 8. Haftaya &l&şk&n stratej&k not, açıkça 
"Tasf&ye Protokolü" olarak adlandırılıyor. Operasyonel görev "Kar 
Maks1m1zasyonu"ndan "Ödeme Gücünün Korunması"na kaydı. 
İçer&den gelen raporlar, büyük ş&rketlere, defter zararı ne olursa 
olsun, stoklarını "zeh&rl& atık" olarak ele almaları ve derhal 
"L&k&d&te Oks&jen&"ne (Nak&t/USDT) dönüştürmeler& yönünde 
tavs&ye ver&ld&ğ&n& göster&yor. Bu "Nak1t Gerçekt1r" doktr1n1, kred1ye 
er1ş1m1n hızla daraldığı mevcut rej1m1n "Darw&nc& F&ltre" doğasına 
doğrudan b1r yanıt n1tel1ğ1nde. Özell1kle Türk1ye 1ç1n, "ağ" fısıltıları 
tehl1kel1 b1r "S&stemat&k Sapma"ya 1şaret ed1yor; Bankacılık Sektörü 
yüksek rezervler neden1yle kamuoyunda güvenl1 b1r "Nom1nal Kale" 
olarak göster1l1rken, yaklaşan endüstr1yel 1flas dalgasından kend1n1 
korumak 1ç1n özel olarak Reel Sektöre kred& hatlarını daraltıyor. 
Dolayısıyla, yönet1c1lere ver1len "1çer1den" tavs1ye, tüm sermaye 
harcamalarını durdurmak, döv1z r1sk1ne (özell1kle Japon Yen1 ve İsv1çre 
Frangı karşısında) karşı agres1f b1r şek1lde korunmak ve hayatta 
kalmanın tamamen 1ç l1k1d1te üret1m1ne bağlı olduğu zorlu b1r "sermaye 
koruma" dönem1ne hazırlanmaktır. 

Uzman Görüşler5 
 
2026 yılının 8. haftası, p1yasayı acımasızca ödeme gücüne sah1p 
"Nom1nal Kaleler" ve ödeme gücü olmayan "Gerçek Sektör Ölüm 
Bölges1"ne ayıran s1stem1k b1r "Darw1nc1 F1ltre" 1şlev1 gören "Jeopol1t1k 
Stagflasyon" rej1m1n1n kes1n kr1stalleşmes1n1 tems1l etmekted1r. Bu 
dönem, küresel "Ödeme Gücü Düğümü"nün sıkılaşmasıyla tanımlanır; 
burada "Yumuşak İn1ş"1n matemat1ksel 1mkansızlığı, çöken tüket1c1 
güven1n1n (ABD 84,5) pan1k kaynaklı endüstr&yel aşırı üret&mle 
buluştuğu zeh&rl& b&r sapma olan "Makroekonom1k Ölüm Çaprazı" 1le 
ortaya çıkar. "Korelasyon-1 Tek1ll1ğ1", yaklaşan l1k1d1te şokları (örneğ1n 
JPY Carry Trade'1n çözülmes1) sırasında geleneksel çeş1tlend1rmey1 
geçers1z kılarken, tüm kurumsal ve ş1rket l1derl1ğ1 1ç1n stratej1k 
zorunluluk, derhal b1r "Tasf1ye Protokolü"ne geçmekt1r. Bu ortamda, 
"Kâr b1r Görüş, Nak1t b1r Gerçekt1r"; K1tlesel s1par1ş 1ptaller1n1n 
"Kırbaç Etk1s1"n1n kaldıraç bağımlı sanay1 tabanının kar marjlarını 
yerle b1r etmeye hazırlandığı b1r dönemde, hayatta kalmak tamamen 
agres1f stok tasf1yes1 ve savunma amaçlı "Stagflasyon1st Barbell" 
tahs1s1 (Altın/USDT) yoluyla sermayen1n ger1 dönüşüne öncel1k 
ver1lmes1ne bağlıdır. 
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2026 yılının 7. haftası, küresel ekonomWk düzen WçWn kesWn bWr "Olay Ufku" görevW görerek, yüksek oynaklıklı 
belWrsWzlWkten "JeopolWtWk Stagflasyon"un sağlamlaşmış bWr rejWmWne yapısal bWr geçWşW Wşaret ettW. AIDA (Yapay Zeka 
Tabanlı Anal2t2k) modeller2 ve NSSA (Gürültü – S2nyal Ayrıştırma Algor2tması) tarafından 7. haftadan elde 
ed2len ver2ler2n 2şlenmes2 -özell2kle ABD Tüket2c2 Güven2ndek2 çöküş (84,5 olarak gerçekleşt2) ve ABD 
Dayanıklı Mallar S2par2şler2ndek2 pan2k kaynaklı artış (+%5,3) arasındak2 felaket n2tel2ğ2ndek2 sapma- 
matemat2ksel olarak b2r "Makroekonom2k Ölüm Haçı"nın oluşumunu doğruladı. Bu gerçekleşen olgu, 
"Yumuşak İnWş" anlatısını paramparça ettW ve 8. haftanın düşmanca ortamını doğrudan şekWllendWrerek onu bWr 
"DarwWncW FWltre"ye dönüştürdü. 7. Haftanın zehWrlW mWrası, "Stok Zeh2rlenmes2"nWn yaratılmasıdır; son tüketWcW 
talebWndekW çöküşe rağmen endüstrWyel üretWm yüksek hızda devam ederek küresel tedarWk zWncWrlerWnW yüksek malWyetlW 
stoklarla şWşWrmWştWr. Sonuç olarak, 8. Hafta boşlukta başlamaz, daha önce zombW fWrmaları gWzleyen "LWkWdWte 
Tamponlarının" enflasyonun (TürkWye TÜFE'sW 7. Haftada %4,84 olarak gerçekleştW) gerçekleşen yapışkanlığıyla 
aşındığı, sıkılaşmış bWr "Ödeme Gücü Düğümü" WçWnde başlar ve 8. Haftanın rejWmWnW büyüme Wle değWl, acımasız bWr 
"TasfWye Protokolü" Wle tanımlamaya zorlar. 
 
Türk Tekst2l Sektörü 2ç2n 7. Haftanın etk2s2, "G2rd2 Mal2yet Makası"nın (G2rd2 Mal2yet Makası) ölümcül b2r 
şek2lde daralması oldu. 7. HaftadakW gerçekleşen enflasyon verWlerW ve merkez bankalarının "ŞahWnvarW Bekleme" 
duruşu, sermaye malWyetWnWn "Daha Uzun Süre Yüksek" kalmasını pekWştWrdW ve bu durum, 8. Haftaya KOBİ'ler WçWn 
"KredW Sıkıntısı" olarak doğrudan yansıdı. İmalat ve TekstWl sektörlerWnde, 7. HaftadakW "Stok ZehWrlenmesW"nWn, 8. 
Haftada "Kırbaç EtkWsW"nW tetWkleyerek, kendW talep düşüşü sWnyallerWne tepkW veren önemlW Whracat ortaklarından 
(İngWltere/Almanya) sWparWş WptallerW dalgası şeklWnde kendWnW göstermesW beklenWyor. Tarım sektörü WçWn Wse, 7. Haftada 
belWrlenen enerjW ve gübre fWyatlarındakW jeopol2t2k r2sk pr2mler2, ekWm sezonunun sermayeye WhtWyaç duyduğu bWr 
dönemde çWftçWlerWn kar marjlarını sıkıştırarak malWyet artırıcı baskı uygulamaya devam edWyor. Benzer şekWlde, İnşaat 
sektörü, 7. Haftada belWrlenen yüksek küresel getWrW oranlarının "Değerleme Çapası"na takılıp kalmıştır; proje 
fWnansmanı malWyetlerWnWn yükselmesWyle sektör, 8. Haftada bWr "Talep Boşluğu" Wle karşı karşıya kalmakta ve fWrmaları 
yenW sermaye harcamalarını durdurmaya ve tamamen nakWt korumaya odaklanmaya zorlamaktadır. 7. Hafta, "borçtan 
kurtulma" seçeneğWnW fWWlen ortadan kaldırdı ve 8. Haftada reel ekonomWyW lWkWdWte sıkıntısından kurtulmak WçWn tek 
geçerlW stratejWyle baş başa bıraktı: küçülme ve varlık tasfWyesW. 
 
İkW hafta arasındakW bağlantı nedensel ve mekanWkseldWr: 7. Haftanın "BWlgW AsWmetrWsW" (pWyasaların NFP gWbW gecWkmWş 
verWlerW bekledWğW dönem), 8. Haftanın "SWstematWk Sapması"na dönüşmüştür. AIDA s2mülasyonları, 7. Haftada 
tahv2l get2r2ler2n2n 2st2krara kavuşamaması durumunun Türk ekonom2s2n2 2k2ye ayırdığını göstermekted2r. 7. 
Haftada rekor rezervlerle (218,2 mWlyar dolar gerçekleşmWş) ve yüksek getWrW gelWrlerWyle kendWnW güçlendWren FWnans 
Sektörü (XBANK), 8. Haftaya reel ekonomWye WlettWğW şoklardan yalıtılmış bWr "NomWnal Kale" olarak gWrWyor. TersWne, 
Reel EkonomW şoku emWyor. Para bWrWmWnW ve bankaları koruyan yüksek faWz oranları (7. Haftanın polWtWka başarısı), 8. 
Haftada sanayW fWrmaları WçWn bWr "boğulma mekanWzması" görevW görüyor. Bu sapma, nomWnal enflasyon nedenWyle 
fWnansal varlıklar WyW performans gösterWrken, şWrketler WçWn reel faalWyet ortamının kötüleştWğW anlamına gelWyor. 7. 
Haftada sıkılaşan "Ödeme Gücü Düğümü", fWnansal olmayan şWrketlerWn nakWt akışını kısıtlayarak, stoklarını her ne 
pahasına olursa olsun nakde çevrWlmesW gereken "zehWrlW atık" olarak değerlendWrmelerWne yol açıyor ve böylece 
AIDA'nın 8. Haftada "Kâr b2r Görüş, Nak2t 2se b2r Gerçekt2r" d2rekt2f2n2 doğruluyor. 
 
Özetle, 2026 yılının 8. haftası, 7. haftanın "EylemWne" karşı "TepkW FonksWyonu"dur. ÖncekW haftanın gerçekleşen 
olguları –özellWkle tüketWcWnWn yüksek fWyatları absorbe edememesW ve arz yönlü enflasyonun devam etmesW–, sanayW 
tabanının büyük çoğunluğu WçWn Sermaye MalWyetWnWn Yatırım GetWrWsWnW (ROIC) aştığı bWr rejWm oluşturmuştur. Türk 
KOBİ'lerW ve orta ölçeklW şWrketler WçWn bu, acWl bWr "Hayatta Kalma Protokolüne" geçWşW gerektWrmektedWr. 8. haftanın 
ekonomWk koşulları, Wşletme sermayesW kıtlığı ve tedarWk zWncWrW boyunca yayılan yüksek "alacak temerrüdü" rWskW Wle 
karakterWze edWlmektedWr. AIDA Yüksek Performanslı Hesaplama (HPC) s2mülasyonları, 7. haftada gözlemlenen 
"Korelasyon-1 Tek2ll2ğ2"n2n (h2sse senetler2 ve tahv2ller2n b2rl2kte düştüğü durum), l2k2d2te şokları (örneğ2n 
JPY Carry Trade'2n çözülmes2 g2b2) meydana gel2rse 8. haftada yen2den ortaya çıkab2leceğ2 ve geç2ş sırasında 
korunma önlem2 almayan kuruluşları daha da cezalandırab2leceğ2 konusunda uyarıyor. Dolayısıyla, 8. Hafta 
sadece bWr devam nWtelWğWnde değWl, aynı zamanda bWr "Yargılama Aşaması"dır; bu aşamada pWyasa, 7. Haftada 
"L2k2d2te Oks2jen2" sağlayanları, kaldıraçlı büyümenWn "Beta Ölüm BölgesW"ne maruz kalanlardan acımasızca ayırır. 
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Türk5ye H5zmetler Reel Sektör Projeks5yon ve Anal5z5 
 
AkanakLabs dah?l?nde gerçekleşen AIDA (Yapay Zeka Tabanlı Anal?t?k S?stem) modeller? ve 2026 
yılının 8. haftasına ?l?şk?n yüksek performanslı b?lg? ?şlem (HPC) s?mülasyonları, Türk h?zmet 
sektöründe "boğulma mekan5zması" görev? gören kr?t?k b?r "jeopol5t5k stagflasyon" rej?m?n? 
ortaya koymaktadır. B?r?nc?l ?let?m kanalı, özell?kle ABD 10 yıllık Haz?ne tahv?l get?r?s? olmak 
üzere, tahv?l p?yasasıdır ve bu get?r?, değ?şken b?r "değerleme çapası" görev? görmekted?r. Küresel 
get?r?ler yapısal olarak yüksek kalmaya devam ett?kçe ("Daha Uzun Süre Yüksek"), güvenl?k, 
eğ?t?m ve loj?st?k g?b? emek yoğun h?zmet sektörler? ?ç?n ?şletme sermayes? mal?yet? patlama 
noktasına ulaşmaktadır. NSSA (Gürültü S?nyal? Ayrıştırma Algor?tması) anal?z?, "Ödeme Gücü 
Düğümü"nün bu sektördek? KOBİ'ler 5ç5n kred5 penceres5n5 f55len kapattığını ortaya 
koymaktadır. Büyük, nak?t zeng?n? ş?rketler ("Nom5nal Kaleler") faal?yetler?n? ?ç haz?neler? 
aracılığıyla f?nanse edeb?l?rken, KOBİ'ler günlük nak5t akışının f5nansman mal5yet5n5n 
Yatırım Get5r5s5'n5 (ROIC) aştığı b5r "Beta Ölüm Bölges5"ne 5t5l5r ve l5k5d5te kıtlığından 
kurtulmak 5ç5n ac5l b5r "Tasf5ye Protokolü" uygulamak zorunda kalırlar. 
 
Restoranlar, kafeler, oteller ve tur?zm alt sektörler? ?ç?n 8. hafta, emt?a p?yasasının tet?kled?ğ? 
ölümcül b?r "G5rd5 Mal5yet5 Makası" ?le tanımlanıyor. AIDA s5mülasyonları, jeopol5t5k tedar5k 
z5nc5r5 katılıkları neden5yle gıda ve enerj5 f5yatlarının (buğday, şeker, elektr5k) yüksek 
kalırken, tüket5c5 satın alma gücünün yerel enflasyonun ağırlığı altında çöktüğü b5r 
ayrışmayı öngörüyor. Bu, "Kârsız C?ro" tuzağı yaratıyor: Restoranlar ve oteller, taleb? yok 
etmeden müşter?lere tam olarak yansıtamayacakları artan g?rd? mal?yetler?yle karşı karşıya kalıyor. 
Ayrıca, döv?z p?yasası (özell?kle EUR/TRY ve GBP/TRY çaprazları) ?k?l? b?r rol oynuyor. Teor5k 
olarak değer kaybeden Türk L5rası tur5zm rekabet gücünü artırırken, AIDA tarafından 
"Türk5ye Yabancı Z5yaretç5 Sayısı" ver5ler5 (Şubat 20) gec5kmel5 b5r gösterge olarak anal5z 
ed5l5yor; öncü gösterge 5se erozyona uğrayan İng5ltere/Euro Bölges5 Satın Alma Gücü. Sonuç 
olarak, sektör rezervasyon 5ptaller5 veya daha düşük f5yatlı seçeneklere yönelme (tur5stler5n 
daha az harcama yapması) g5b5 b5r "kırbaç etk5s5yle" karşı karşıya kalıyor; bu durum lüks 
mekanları b?rleşmeye zorlarken, "?nd?r?ml?" h?zmet sağlayıcılar hac?m kazanıyor ancak kar 
marjlarını kaybed?yor. 
 
Perakende ve Toptan Satış sektörler5, "Servet Etk5s5" yoluyla H5sse Sened5 P5yasası ve Borsa 
d5nam5kler5nden doğrudan etk5lenmekted5r. BIST 100'de gözlemlenen "Korelasyon-1 
Tek5ll5ğ5" (l?k?d?te şokları sırasında h?sse senetler?n?n tahv?llerle b?rl?kte düşmes?), ?ç p?yasa 
duyarlılığını c?dd? şek?lde etk?lemekted?r. AIDA modeller5, Türk5ye Tüket5c5 Güven 
Endeks5'nde (19 Şubat) kesk5n b5r düşüş öngörmekte ve bu da perakende tedar5k z5nc5r5nde 
"Stok Zeh5rlenmes5"ne yol açmaktadır. Yüksek mal?yetl? ?steğe bağlı malları (elektron?k, 
tekst?l) el?nde bulunduran toptancılar, perakendec?ler?n nak?tler?n? korumak ?ç?n s?par?şler? ?ptal 
etmes?yle l?k?d?te tuzağına düşmekted?r. Ops5yon P5yasası, yüksek oynaklık s5nyal5 vererek 
perakendec5ler5n stok r5skler5n5 agres5f b5r şek5lde korumaları gerekt5ğ5n5 göstermekted5r. 
S?gorta ve Satış ş?rketler? ?ç?n bu, "Müşter5 Kaybı R5sk5" olarak kend?n? göstermekted?r; Yaşam 
mal5yet5n5n artmasıyla (stagflasyon), tüket5c5ler temel 5ht5yaçlara öncel5k ver5yor; bu da 
pol5çe 5ptaller5nde artışa ve zorunlu olmayan s5gorta ürünler5n5n yen5 satışlarında çöküşe yol 
açarak, bu h5zmet sağlayıcıların "sürekl5 gel5r" güvenl5k ağını f55len ortadan kaldırıyor. 
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F5nans, Bankacılık ve Kurumsal H5zmetler (Danışmanlık, Denet5m) sektörler5nde bel5rg5n 
b5r "S5stemat5k Ayrışma" gözlemlenmekted5r. AIDA anal?z?, Bankacılık Sektörünü (XBANK) 
"Nom?nal Kale" olarak sınıflandırmaktadır. Yüksek fa?z oranları, bankalar ve s?gorta sağlayıcıları 
?ç?n Net Fa?z Marjlarını ve nak?t akışını gen?şleterek tekn?k olarak karlılıklarını artırmaktadır. 
Bununla b?rl?kte, müşter? tabanları (Gerçek Sektör) "Ölümcül Ödeme Gücü Bölges?"ne 
g?rmekted?r. Bu, f?nansal h?zmet sağlayıcılarının nom?nal olarak rekor karlar b?ld?rmes?ne rağmen, 
KOBİ'lerden kaynaklanan artan Tak5ptek5 Kred5ler (NPL) neden5yle kred5 r5sk5ne maruz 
kalmalarının hızla arttığı b5r paradoks yaratmaktadır. Güvenl?k ve Tes?s Yönet?m? g?b? B2B 
h?zmetler? ?ç?n, müşter?ler?n?n ben?msed?ğ? "Tasf?ye Protokolü", sözleşmeler?n yen?den müzakere 
ed?lmes?ne ve h?zmet kes?nt?ler?ne yol açmaktadır. Buradak? "Darw?nc? F?ltre" çok kesk?nd?r: 
büyük f?nans kurumları, sorunlu portföyler? satın alarak pazar paylarını konsol?de ederken, daha 
küçük bağımsız f?nans danışmanları ve but?k danışmanlık f?rmaları, "R5skten Kaçınma" 
ortamında ?şlem akışı kurudukça ?flasla karşı karşıya kalacaktır. 
 
Özetle, 2026 yılının 8. haftası, Türk h5zmet ekonom5s5n5 acımasız b5r "Darw5nc5 F5ltre"ye 
tab5 tutuyor. Rej5m artık büyüme değ5l, ödeme gücünün korunması üzer5ne kurulu. AIDA ve 
HPC s?mülasyonları, "Yumuşak İn?ş"?n matemat?ksel olarak ?mkansız olduğunu, gerçekl?ğ?n ?se 
"Sert Sıfırlama" olduğunu doğruluyor. Güçlü b?lançolara sah?p büyük ş?rketler, "l?k?d?te 
oks?jenler?n?" kullanarak, zor durumdak? varlıkları (rak?p ş?rketler, gayr?menkul) ?nd?r?ml? 
f?yatlarla satın alarak "Akbaba Stratej5s5"ne yönelmel?d?r. KOBİ'ler 5se bunun aks5ne, agres5f 
b5r şek5lde genel g5derler5 azaltarak, bozulab5l5r ürünler 5ç5n "Tam Zamanında" stok 
s5stem5ne geçerek ve mümkün olduğunca satış kanallarını "Döv5z" müşter5ler5ne (tur5stler, 
5hracatçılar) kaydırarak sıkı b5r "Hayatta Kalma Protokolü" uygulamalıdır. Ekonom?k 
durum ?k?l? b?r yapıya sah?p: F?nansal araçlar (Ops?yonlar, Vadel? İşlemler) aracılığıyla "Ödeme 
Gücü Düğümü"ne karşı etk?l? b?r şek?lde korunma sağlayab?len kuruluşlar hayatta kalacak, buna 
karşılık gerçek ekonom?n?n açık oynaklığına maruz kalanlar ?se hızlandırılmış b?r tasf?ye yoluna 
g?recekler. 
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Türk5ye Sanay5 & İmalat Reel Sektör Projeks5yon ve Anal5z5 
 
2026 yılının 8. haftasına ?l?şk?n AIDA (Yapay Zeka Tabanlı Anal?t?k S?stem) modeller? ve HPC 
s?mülasyonları, Türk ?malat sektörünün, sıkılaşan b?r "Ödeme Gücü Düğümü" ?le kısıtlanmış, 
düşmanca b?r "Jeopol5t5k Stagflasyon" rej?m? ?ç?nde faal?yet gösterd?ğ?n? ortaya koymaktadır. 
B?r?nc?l ?let?m mekan?zması, ABD 10 Yıllık Haz5ne Tahv5l Get5r5s5'n5n küresel olarak "Daha 
Uzun Süre Yüksek" sermaye mal5yet5n5 dayatan, değ5şken b5r "Değerleme Çapası" görev5 
gördüğü Tahv5l P5yasasıdır. Türk Reel Ekonom?s? ?ç?n bu, CAPEX ve ?şletme sermayes? ?ç?n dış 
f?nansmana er?ş?m?n c?dd? şek?lde kısıtlandığı b?r "Kred? Sıkıntısı" ortamı yaratmaktadır. NSSA 
(Gürültü – S?nyal Ayrıştırma Algor?tması) anal?z?, H?sse Sened? P?yasası ve Borsa'nın, l?k?d?te 
şokları sırasında sanay? h?sseler?n?n tahv?llerle b?rl?kte düştüğü b?r "Korelasyon-1 Tek5ll5ğ5" 
s?nyal? verd?ğ?n? doğrulamaktadır. Bu f?nansal dolaşım, üret?c?ler? "Büyümey5 Maks5m5ze Etme" 
stratej?ler?n? terk etmeye ve borç ödeme mal?yet?n?n Yatırım Get?r?s?'n? (ROIC) aşması durumunda 
pazar payından z?yade nak?t korumayı öncel?klend?ren katı b?r "Tasf?ye Protokolü" ?zlemeye 
zorluyor. 
 
Otomot5v üret5c5ler5, yedek parça üret5c5ler5 ve ağır mak5ne fabr5kaları 5ç5n 8. hafta, ölümcül 
b5r "G5rd5 Mal5yet5 Makası" ve ş5ddetl5 döv5z oynaklığı 5le tanımlanıyor. AIDA 
s5mülasyonları, Japonya'nın 4. çeyrek GSYİH ver5ler5yle tet5klenen potans5yel Japonya 
Carry Trade Çözülmes5 neden5yle JPY/TRY çapraz kuruna yüksek b5r hassas5yet olduğunu 
ortaya koyuyor. İthal Japon CNC mak?neler?ne veya yüksek teknoloj? b?leşenler?ne bağımlı Türk 
üret?c?ler?, Yen'?n değer kazanması durumunda "B5lanço Şoku" ?le karşı karşıya kalacak ve borç 
ödeme mal?yetler? öneml? ölçüde artacak. Aynı zamanda, ?hracat s?par?şler?nde "Kırbaç Etk5s5" 
bel?rg?n; İng?ltere ve Euro Bölges?'ndek? yavaşlayan talep (zayıf PMI'lar ?le göster?l?yor) s?par?ş 
?ptaller?ne yol açıyor. Bu durum, fabr?kaları paraya çevr?lemeyen yüksek mal?yetl? "Devam Eden 
Üret?m" envanter?yle baş başa bırakıyor ve büyük ş?rketler? döv?z dalgalanmalarına karşı 
korunmak ?ç?n Ops?yon P?yasasında agres?f b?r şek?lde r?skten korunmaya zorlarken, daha küçük 
atölyeler ac?l l?k?d?te sıkıntısıyla karşı karşıya kalıyor. 
 
Tekst?l ve g?y?m sektörler? şu anda "Stok Zeh?rlenmes?"n?n merkez?nde yer alıyor. Yüksek 
performanslı hesaplama (HPC) s?mülasyonları, küresel tüket?c? güven?n?n (ABD 84.5) çöküşü ?le 
pan?k kaynaklı endüstr?yel aşırı üret?m?n b?rleşt?ğ? zeh?rl? b?r ayrışma olan "Makroekonom?k Ölüm 
Çaprazı"nı tesp?t ed?yor. Ham pamuk ve ?pl?k stoklarını el?nde bulunduran fabr?kalar b?r değerleme 
tuzağına düşüyor; Emt?a P?yasası enerj? mal?yetler? neden?yle ham madde f?yatlarını yüksek 
tutuyor, ancak n?ha? ürün kârla satılamıyor. "Kırbaç Etk5s5", büyük Batılı perakendec?lerden gelen 
ger?ye dönük f?yat yen?den müzakereler? ve s?par?ş ?ptaller? dalgası olarak kend?n? göster?yor. 
Sonuç olarak, tekst?l üret?c?ler?ne, çeyreğ? atlatmak ?ç?n gereken "L?k?d?te Oks?jen?"n? üretmek 
amacıyla "sıkıntılı" sev?yelerde stokları tasf?ye ederek ac?l b?r "Nak5t Dönüşüm Döngüsü" 
sıkıştırması uygulamaları tavs?ye ed?l?yor; bu da korunmasız KOBİ'ler? cezalandıran b?r hayatta 
kalma moduna g?rmeler?ne yol açıyor. 
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Dem5r, Çel5k ve Ağır Metal Üret5c5ler5 5ç5n 8. Hafta, Emt5a P5yasası kaynaklı b5r "Mal5yet 
Şoku" get5r5yor. AIDA modeller?, rak?p ülkelerden (Japonya veya ABD g?b?) gelen güçlü sanay? 
üret?m ver?ler?n?n, hurda çel?k ve kok kömürü ?ç?n küresel f?yatları yükselterek g?rd? mal?yetler?n? 
yapısal olarak artırab?leceğ?n? öngörüyor. Bununla b?rl?kte, yüksek ?potek fa?z oranlarından 
kaynaklanan yurt ?ç? ?nşaat yavaşlaması b?r "Talep Boşluğu" yaratıyor. Bu sektör, Tahv?l 
P?yasasının vade r?sk?nden büyük ölçüde etk?len?yor; uzun vadel? get?r?ler yükseld?kçe, büyük 
altyapı projeler? ertelen?yor ve yapısal çel?k s?par?ş defterler? donuyor. Yüksek sab?t mal?yetlere 
sah?p büyük fabr?kalar, enerj? faturalarını yönetmek ?ç?n "Üret?m Tat?ller?" uygulamaya koyarken, 
Vadel? İşlem P?yasası, "Enerj?-Sanay? Bağlantısı"nın oynaklığını azaltmak amacıyla enerj? 
f?yatlarını sab?tlemek ?ç?n kullanılıyor. 
 
Gıda İşleme ve Üret5m sektörü, "Enerj5-Gübre Bağlantısı" olarak adlandırılan benzers5z b5r 
stagflasyon baskısıyla karşı karşıyadır. Teor5k olarak savunmacı olsa da, bu sektör Emt5a 
P5yasası aracılığıyla "İthal Enflasyon"dan etk5lenmekted5r. Rusya'dak? Üret?c? F?yat 
Endeks?'nde (ÜFE) olası b?r artış, doğal gaz ve buğday ?thalatı mal?yetler?n?n yükseld?ğ?n? göster?r 
ve bu da un değ?rmenler? ve gıda fabr?kaları ?ç?n mal?yet tabanını doğrudan ş?ş?r?r. İsteğe bağlı 
sektörler?n aks?ne, gıda üret?c?ler? üret?m? kolayca azaltamaz, bu da kar marjlarının daralmasına 
yol açar. NSSA algor?tmaları, bu alandak? Küçük ve Orta Ölçekl? İşletmeler?n (KOBİ'ler) satın 
alma gücündek? erozyon neden?yle bu mal?yetler? tüket?c?ye yansıtamadığını ve bu durumun onları 
nom?nal olarak gel?r sab?t kalırken reel olarak çöken b?r "Kârsız C?ro" döngüsüne hapsett?ğ?n? 
vurgulamaktadır. 
 
K5mya üret5c5ler5 ve seram5k fabr5kaları, aşırı enerj5 yoğunlukları neden5yle "ödeme gücü 
düğümüne" en çok maruz kalan sektörlerd5r. WTI ham petrol ve doğal gaz f5yat d5nam5kler5, 
bu sektörler5n yaşayab5l5rl5ğ5n5 doğrudan bel5rler. 8. haftada, f?nans p?yasalarındak? "r?skten 
kaçınma" eğ?l?m?, t?caret f?nansmanında b?r kıtlığa yol açarak bu ş?rketler?n temel hammaddeler? 
?thal etmes?n? zorlaştırıyor. AIDA anal5z5, ekonom5k döngülere son derece duyarlı sektörler 
olan "Beta Ölüm Bölges5"n5n seram5k endüstr5s5n5 tamamen 5ç5ne aldığını göster5yor. 
Avrupa'dak? ?hracat pazarlarının yavaşlamasıyla (Almanya ZEW Duyarlılığı), bu fabr?kalar ç?fte 
darbeyle karşı karşıya: artan enerj? faturaları ve düşen ?hracat gel?rler?. Buradak? stratej?k 
zorunluluk, ?şletme sermayes?n? korumak ?ç?n kapas?te kullanımını m?n?mum uygulanab?l?r 
sev?yelere ?nd?ren "Varlık Haf?f" operasyonlardır. 
 
Özetle, 2026 yılının 8. haftası, tüm Türk 5malat sektörüne acımasız b5r "Darw5nc5 F5ltre" 
uyguluyor. "S5stemat5k Ayrışma" çok bel?rg?n. Tahv?l p?yasasına ve r?skten korunma araçlarına 
(Ops?yonlar/Vadel? İşlemler) er?ş?m? olan Büyük Ş?rketler ("Nom?nal Kaleler"), yükümlülükler?n? 
yöneterek ve zor durumdak? rak?pler?n? satın alarak kend?ler?n? koruyab?l?yorlar. Buna karşılık, 
KOBİ'ler ve Küçük Atölyeler, "G?rd? Mal?yet? Makası"na ve l?k?d?te kıtlığına tamamen açık, 
"çıplak" b?r ekonom?de faal?yet göster?yorlar. AIDA modeller? çıktılarının anal?z? ve AkanakLabs 
quantlarının reel sektör ?ç?n genel d?rekt?f? "Kâr b5r Görüş, Nak5t b5r Gerçekt5r" şekl?nded?r. Bu 
rej?mde hayatta kalmak, üret?m ver?ml?l?ğ?ne değ?l, f?nansal mühend?sl?ğe; özell?kle de "zeh?rl?" 
stokları nakde çev?rme ve "Ödeme Gücü Düğümü" daha da sıkılaşmadan önce Türk L?rası ve 
küresel emt?a f?yatlarının s?stem?k oynaklığına karşı korunma yeteneğ?ne bağlıdır. 
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Türk5ye Tarım Gıda & Hayvancılık Reel Sektör Projeks5yon ve Anal5z5 
 
AIDA (Yapay Zeka Tabanlı Anal?t?k S?stemler?) modeller? ve 2026 yılının 8. haftasına ?l?şk?n 
yüksek performanslı b?lg? ?şlem (HPC) s?mülasyonları, Türk tarım sektörünün "Jeopol5t5k 
Stagflasyon" rej5m5 5ç5nde sıkışıp kaldığını ve makroekonom5k etk5lerden c5dd5 anlamda 
etk5lend5ğ5n5 göstermekted5r. Temel kısıtlama, tahv?l p?yasasının -özell?kle de "Değerleme 
Çapası" görev? gören yüksek ABD 10 yıllık Haz?ne tahv?l get?r?s?- küresel olarak sermaye 
mal?yet?n? "Daha Uzun Süre Yüksek" sev?yede tutmasıdır. Türk tarım sektörü 5ç5n bu durum, 
ş5ddetl5 b5r "Mevs5msel L5k5d5te Kuraklığı" olarak kend5n5 göstermekted5r. Tarımsal üret?m, 
uzun nak?t dönüşüm döngüler?yle doğası gereğ? sermaye yoğun b?r sektördür; mevcut yüksek fa?z 
ortamı, ek?m ve yem tem?n? ?ç?n geleneksel mevs?ml?k kred?ler?n matemat?ksel uygulanab?l?rl?ğ?n? 
ortadan kaldırmaktadır. NSSA (Gürültü – S5nyal Ayrıştırma Algor5tması) anal5z5, küçük 
ç5ftç5ler5n ve KOBİ'ler5n s5stemat5k olarak kred5 p5yasalarından dışlandığını ve bunun da 
onları, 5şletme sermayes5ne en çok 5ht5yaç duydukları anda borçlarını azaltmaya zorladığını, 
böylece buğday ve arpa g5b5 temel ürünler5n yaklaşan hasat dönemler5n5 tehd5t eden b5r 
"kred5 kr5z5" yarattığını ortaya koymaktadır. 
 
Emt?a p?yasası, "Enerj5-Gübre Bağlantısı" yoluyla ölümcül b?r etk? yaratmaktadır. AIDA 
s5mülasyonları, WTI ham petrol/doğalgaz f5yatları 5le Türk tarımının g5rd5 mal5yetler5 
arasında yüksek b5r korelasyon olduğunu ortaya koymaktadır. Jeopol?t?k katılıklar enerj? 
f?yatlarını yüksek tutmakta, bu da traktörler ?ç?n d?zel yakıt ve mahsul üret?m? ?ç?n azot/üre 
gübreler?n?n mal?yet?n? yapısal olarak ş?ş?rmekted?r. Bu durum en çok buğday, mısır ve pamuk 
üret?c?ler?n? etk?lemekted?r. "G5rd5 Mal5yet5 Makası" etk?s? burada en ş?ddetl? şek?lde 
görülmekted?r: Ç5ftç5ler, küresel olarak bel5rlenm5ş, döv5z c5ns5nden g5rd5 mal5yetler5yle 
(gübre/yakıt) karşı karşıya kalırken, "Makroekonom5k Ölüm Çaprazı" (tüket5c5 güven5n5n 
çökmes5) neden5yle f5yat artışlarını yansıtma yetenekler5 sınırlı olan 5ç pazara satış 
yapmaktadırlar. Bu durum, tarım faal?yetler?nde "Negat?f Taşıma" yaratmakta, yan? mahsul 
yet?şt?rme mal?yet?n?n hasatta beklenen gerçekleşen f?yattan daha yüksek olmasına ve potans?yel 
olarak Anadolu'da ek?m alanlarının azalmasına yol açmaktadır. 
 
Hayvancılık, süt, yumurta ve tavuk üret?c?ler? ?ç?n 8. hafta, yem mal?yetler? ?le tüket?c? satın alma 
gücü arasındak? zeh?rl? ayrışma ?le tanımlanır. Mısır ve soya (başlıca yem g5rd5ler5) emt5a 
p5yasası, küresel "r5skten kaçınma" akışlarına ve loj5st5k aksamalarına karşı hassas kalmaya 
devam ed5yor. AIDA modeller?, küresel yem f?yatlarının ?st?krara kavuşab?leceğ?n? öngörürken, 
USD/TRY par?tes?n?n yerel mal?yetler?n yükselmeye devam edeceğ? veya yüksek sev?yelerde 
kalacağı anlamına gel?yor. Süt ve süt ürünler? üreten büyük fabr?kalar "Marj Sıkıştırma Tuzağı" ?le 
karşı karşıya; taleb? düşürmeden (Talep Yok Etme) raf f?yatlarını daha fazla artıramazlar, ancak 
?şletme g?derler? (yem, veter?ner ?laçları, ısıtma enerj?s?) dolar c?ns?ndend?r. Küçük atölyeler ve 
a5le 5şletmes5 olan sığır ve koyun ç5ftl5kler5, yem mal5yetler5n5 karşılayacak f5nansal der5nl5ğe 
sah5p olmadıkları 5ç5n ac5l 5flas r5sk5yle karşı karşıya kalıyor ve nak5t elde etmek 5ç5n 
hayvanların erken kes5lmes5ne yol açab5lecek umutsuz b5r "Tasf5ye Protokolü"ne 
başvuruyorlar. 2026 sonunda hem et f?yatlarında hem de süt f?yatlarında yukarı yönlü b?r 
kontrolden çıkma ve aşırı f?yat artışı görüleb?l?r.  
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Tekst5l-Pamuk Bağlantısı şu anda kopmuş durumda. AIDA'nın 5malat sektörü anal5z5, zayıf 
İng5ltere/AB taleb5 neden5yle tekst5lde "Stok Zeh5rlenmes5" olduğunu ortaya koydu. Bu 
durum doğrudan pamuk ç5ftç5ler5ne yansıyarak, çırçırcılar ve tekst5l fabr5kalarının ham 
pamuk s5par5şler5n5 5ptal etmes5ne yol açan b5r "Kırbaç Etk5s5" yaratıyor. Bu da ç?ftç?ler?n 
değer kaybeden stoklarla kalmasına neden oluyor. Buna karşılık, fındık, çay ve meyve g?b? ?hracata 
yönel?k ürünler ?ç?n döv?z p?yasası (EUR/TRY) teor?k b?r tampon görev? görüyor. Ancak, 
Avrupa'dak? "Ödeme Gücü Düğümü" (durgun büyüme) hac?m taleb?n? azaltıyor. Büyük çay ve 
meyve ş5rketler5, döv5z dalgalanmalarına karşı korunmak 5ç5n ops5yon p5yasalarını 
kullanıyor, ancak temel f5z5ksel talep zayıf. Buradak? r?sk, ?hracat hedef pazarlarındak? tedar?k 
z?nc?r? f?nansmanı başarısızlıkları neden?yle depolarda çürüyen "Satılmamış Stok"tur. 
 
Gıda üret5m ş5rketler5 (5şleme, konserveleme, yağ presleme), özell5kle yağ 5ç5n mısır ve 
ayç5çeğ5 5le uğraşanlar 5ç5n durum "envanter toks5s5tes5" rej5m5d5r. Bu kuruluşlar, emt?a 
p?yasasının oynaklığı ve perakende sektörünün durgunluğu arasında sıkışıp kalmıştır. L?stelenen 
gıda ş?rketler?n?n borsa performansı "Savunmacı Beta" anlatısıyla korelasyon gösterse de, 
b?lançoları artan ?şletme sermayes? ?ht?yaçlarının farklı b?r öyküsünü anlatmaktadır. AIDA 
s5mülasyonları, büyük fabr5kaların mısır veya ham yağlı tohumlar g5b5 hammaddelerde 
nak5t bağlamaktan kaçınmak 5ç5n "Tam Zamanında" tedar5ke geçt5kler5n5 göstermekted5r. 
Burada "S?stemat?k Ayrışma" görüleb?l?r: büyük ş?rketler ez?c? kar marjlarını sab?tlemek ?ç?n 
Vadel? İşlem Sözleşmeler? kullanırken, daha küçük yağ presler? r?sks?z b?r şek?lde faal?yet 
göstermekte ve b?r "Para B?r?m? Şoku" ?le üret?m? durdurma r?sk?yle karşı karşıyadır. 
 
8. Haftanın f?nansal dolaşımı, tarım sektörü ?ç?n b?r "Darw?nc? F?ltre" görev? görüyor. Görünüşte 
?lg?s?z olsa da, kr?pto para p?yasası, r?skl? varlıklardan "l?k?d?te çek?lmes?" s?nyal? ver?yor ve bu da 
dolaylı olarak yerel borsalarda tarımsal emt?a t?caret? ?ç?n mevcut spekülat?f sermayey? daraltıyor. 
Uluslararası f?nansmana veya devlet destekl? kred?lere er?ş?m? olan büyük kurumsal ç?ftl?kler 
("Nom?nal Kaleler"), otomasyon ve ?şgücüne bağımlılığı azaltarak hayatta kalab?l?yor. Ancak, 
küçük ve orta ölçekl5 ç5ftç5ler, şu anda bankacılık sektörünün r5skten kaçınması (tak5ptek5 
kred5ler kr5terler5n5n sıkılaştırılması) neden5yle kısıtlanan yerel banka kred5s5ne güven5yor. 
Bu durum b?r ?k?l?ğe yol açıyor: araz? ve üret?m kapas?tes? daha az sayıda, daha büyük ellerde 
b?rleş?rken, küçük ç?ftç?ler p?yasadan çek?l?yor ve kırsal ekonom?k stres? daha da artırıyor. 
 
Özetle, 2026 yılının 8. haftası Türk tarımına acımasız b5r "Hayatta Kalma Protokolü" 
dayatıyor. Operasyonel gerçekl?k şu k?, "Kâr b?r görüştür, nak?t ?se b?r gerçekt?r." AIDA ve HPC 
s?mülasyonları, tarım 5şletmeler5ne ver5m maks5m5zasyonundan z5yade l5k5d5te korumasına 
öncel5k vermeler5n5 tavs5ye ed5yor. Bu, daha düşük ver?m pahasına b?le olsa pahalı g?rd?ler? 
(gübre/k?myasallar) en aza ?nd?rmek, ac?l nak?t akışı yaratmak ?ç?n depolanmış stokların (buğday, 
kuruyem?ş) satışını hızlandırmak ve yen5 sermaye harcamalarından (mak5ne/traktör) 
kaçınmak anlamına gel5yor. Sektör, "Ödeme Gücü Düğümü"nün tam ağırlığı altında ve küresel 
sermaye mal?yet? düşene kadar stratej? kes?nl?kle savunmacı olmalı: "Sab?t Varlıklar"ı 
(Araz?/Hayvanlar) elde tutun, ancak küresel ekonom?n?n duraklamasıyla kurulan "Stok 
Zeh?rlenmes?" tuzağından kaçınmak ?ç?n "Yumuşak Varlıklar"ı (Mahsuller/Stoklar) hızla nakde 
çev?r?n. 
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Türk5ye İnşaat & Taahhüt Reel Sektör Projeks5yon ve Anal5z5 
 
2026 yılının 8. haftası ?ç?n AIDA (Yapay Zeka Destekl? Anal?t?k S?stem?) modeller? ve HPC 
s?mülasyonları, Türk 5nşaat ve mühend5sl5k ekos5stem5n5 c5dd5 şek5lde kısıtlayan kr5t5k b5r 
"Jeopol5t5k Stagflasyon" rej5m5n5 ortaya koymaktadır. B?r?nc?l sürtünme noktası, ABD 10 
Yıllık Haz?ne Tahv?l Get?r?s?'n?n "Daha Uzun Süre Yüksek" küresel sermaye mal?yet?n? d?kte ett?ğ? 
Tahv?l P?yasası tarafından sab?tlenen "Ödeme Gücü Düğümü"dür. EPC Yüklen5c5ler5 ve Altyapı 
İnşaat Ş5rketler5 5ç5n bu, "Proje F5nansmanının Donması" anlamına gel5r. Büyük ölçekl? 
altyapı projeler? (köprüler, otoyollar, enerj? santraller?) büyük ölçüde uzun vadel? yabancı para 
kred?ler?ne dayanmaktadır. NSSA (Gürültü – S?nyal Ayrıştırma Algor?tması) anal?z?, mevcut 
yüksek küresel get5r5ler5n yen5 proje 5ç get5r5 oranlarını (IRR) uygulanab5l5r olmaktan 
çıkardığını ve "İşe Başlama B5ld5r5m5" (NTP) em5rler5nde gec5kmelere yol açtığını ortaya 
koymaktadır. Bu durgunluk anında taşeronlara (kazı, beton) yansıyarak l?k?d?te açığı yaratıyor ve 
?lerleme ödemeler?n?n gec?kmes?ne neden oluyor; bu da daha küçük ?şletmeler?, ?mzalanmış 
sözleşmelere rağmen "nak?t akışı ?flasına" sürüklüyor. 
 
Endüstr?yel Müteahh?tler, Enerj? İnşaat Ş?rketler? ve Kaynak F?rmaları ?ç?n 8. Hafta, Emt?a P?yasası 
tarafından yönlend?r?len "G?rd? Mal?yet? Makası" ?le tanımlanır. AIDA s5mülasyonları, 
zayıflayan talebe rağmen küresel "Mal5yet Artışı" enflasyonu tarafından desteklenen Dem5r, 
Çel5k ve Bakır f5yatlarına karşı yüksek b5r hassas5yet5 vurgulamaktadır. Eş zamanlı olarak, 
"Enerj5-Endüstr5yel Bağlantı", yakıt (ağır mak?neler ?ç?n d?zel) ve enerj? mal?yetler?n? yüksek 
tutmaktadır. Bu, ölümcül b?r ayrışmaya yol açar: Müteahh?tler, düşük enflasyon dönemler?nde 
?mzalanan sab?t f?yatlı sözleşmelere k?l?tlenm?ş durumdadır, ancak uygulama mal?yetler? (kaynak 
sarf malzemeler?, çel?k yapılar, yakıt) fırlamıştır. BOTAS Müteahh5tler5 ve boru hattı f5rmaları, 
"İthal Enflasyon"dan kaynaklanan özel r5sklerle karşı karşıyadır; USD/TRY par5tes5 
yönet5leb5l5r ancak yapısal olarak yukarı yönlü eğ5l5m gösterd5ğ5nden, 5thal ed5len özel 
ek5pmanların (vanalar, kompresörler) mal5yet5 kar marjlarını aşındırarak, r5skten 
korunmamış f5rmaları "Beta Ölüm Bölges5"ne 5t5yor. 
 
Isıtma, havalandırma, elektr?k ve mekan?k ?nşaat ş?rketler?, küresel loj?st?k ve üret?mdek? 
yavaşlamadan kaynaklanan c?dd? b?r "kırbaç etk?s?" yaşıyor. Yüksek performanslı hesaplama 
(HPC) s?mülasyonları, "makroekonom?k ölüm kes?şmes?" (yatırımcı güven?n?n çökmes?) 
neden?yle yen? t?car? kurulumlara olan taleb?n azalmasına rağmen, tedar?k z?nc?r?ndek? katılıklar 
neden?yle b?leşenler?n (BMS s?stemler? ?ç?n yarı ?letkenler, bakır kablolama, soğutucular) 
mal?yet?n?n yüksek kaldığını göster?yor. L?stelenen gayr?menkul yatırım ortaklıklarının (REIT'ler) 
borsa performansı burada öncü b?r gösterge görev? görüyor; REIT'lerdek? satış dalgası, yen? t?car? 
gayr?menkul projeler?n?n durmasına ?şaret ed?yor. Sonuç olarak, MEP yüklen5c5ler5 s5par5ş 
defterler5nde b5r "boş yıl" 5le karşı karşıya kalıyor ve bu da onları bakım ve yen5leme 5şler5 
5ç5n agres5f b5r şek5lde rekabet etmeye zorlayarak kar marjlarını sıfıra yakın sev5yelere 
çek5yor. Küçük ve orta ölçekl? MEP f?rmaları, müşter?ler?n kurulumunu erteled?ğ? pahalı ek?pman 
stoklarını eller?nde bulundurdukları ?ç?n "envanter zeh?rlenmes?"ne karşı özell?kle savunmasız 
durumda. 
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Konut sektörü "Rant Ekonom5s5 Tuzağı"na (Rant Ekonom5s5 Tuzağı) yakalanmış durumda. 
8. Haftanın F?nansal Dolaşımları, ?potek taleb?n? boğan yüksek ?ç fa?z oranları tarafından dom?ne 
ed?l?yor. AIDA anal5z5, H5sse Sened5 P5yasasından kaynaklanan "Servet Etk5s5"n5n (BIST 100 
oynaklığı) negat5f olduğunu ve yüksek marjlı 5nşaatın temel 5t5c5 gücü olan lüks konutlara 
olan taleb5 azalttığını göster5yor. İnşaat Malzemes? Üret?c?ler? (Ç?mento, Seram?k, Cam) b?r 
"Talep Boşluğu" ?le karşı karşıya; gel?şt?r?c?ler l?k?d?tey? korumak ?ç?n yen? projelere başlamayı 
durdururken, fabr?kalar üret?m? kısmak veya stok b?r?kmes?yle karşı karşıya kalmak zorunda 
kalıyor. Sektörün "Rant Arama" doğası -ver?ml?l?k yer?ne araz? değer artışına dayanması- "Ödeme 
Gücü Düğümü" ?le acımasızca ortaya çıkıyor; spekülat?f döngüyü besleyecek ucuz kred? olmadan, 
M?marlardan İşgücü Tedar?kç?ler?ne kadar tüm değer z?nc?r? nak?t akışında "An5 Duraklama" ?le 
karşı karşıya kalıyor. 
 
P5ram5d5n tabanı olan İnşaat Tedar5kç5ler5 (kereste, boya, bağlantı elemanları) ve İşgücü 
Ajansları "L5k5d5te Sıkıntısı"na maruz kalmaktadır. 8. Haftada, "Ödeme Döngüsü" tehl5kel5 
derecede 5ncel5r. "Nom?nal Kaleler" g?b? davranan Büyük Sanay? Müteahh?tler?, tedar?kç?lere 
ödeme süreler?n? 60 günden 90 veya 120 güne uzatarak kend? nak?tler?n? korurlar. Bu durum, bu 
açığı fah?ş t?car? kred? fa?z oranlarıyla f?nanse etmek zorunda kalan KOBİ Tedar?kç?ler? ?ç?n b?r 
"İşletme Sermayes? Kr?z?" yaratır. NSSA anal?z?, bu segmentte "Protesto Ed?len Senetler" 
(Ödenmem?ş Senetler) sayısında b?r artış tesp?t ederek, yükselen b?r temerrüt oranına ?şaret 
etmekted?r. İşgücü ?ç?n yavaşlama, ?şten çıkarmalara veya vard?ya azaltmalarına yol açarak, hane 
halkı tüket?m?n?n azalması yoluyla "Gerçek Ekonom?"y? doğrudan etk?ler ve "Makroekonom?k 
Ölüm Çaprazı"na ger? besleme yapar. 
 
Daha der5nlemes5ne b5r ekonom5k anal5z, "Ranta Dayalı İnşaat S5stem5"n5n Türk5ye'n5n 
ekonom5k potans5yel5n5 sınırlayan b5r "Ver5ml5l5k Çapası" görev5 gördüğünü ortaya 
koymaktadır. AIDA s?mülasyonları, yüksek fa?z oranlı b?r rej?mde, spekülat?f ?nşaata (araz? değer 
artışından k?ra elde etmeye) ayrılan sermayen?n, ?malat veya teknoloj? yatırımlarına kıyasla daha 
düşük b?r "Ekonom?k Çarpan"a sah?p olduğunu göstermekted?r. 8. Haftada bu model b?r "Sert 
Duvara" çarpmaktadır. "Ucuz Kred5" ve "Araz5 Spekülasyonu"na bağımlılık, "Ödeme Gücü 
Düğümü" sıkılaştığında sektörü ?flasa sürüklemekted?r. İnşaat sektörü, büyümen5n motoru 
olmak yer5ne, ulusal tasarrufları t5carete konu mallar (fabr5kalar, teknoloj5) yer5ne t5carete 
konu olmayan varlıklara (boş da5reler) çeken b5r "L5k5d5te Tuzağı" hal5ne gelmekte, böylece 
Car5 Hesap Açığını ş5ddetlend5rmekte ve ekonom5y5 dış şoklara karşı daha kırılgan hale 
get5rmekted5r. 
 
Özetle, 2026 yılının 8. haftası, Türk İnşaat ve Mühend?sl?k sektörüne b?r "Darw?nc? F?ltre" 
dayatıyor. Stratej?k d?rekt?f, ac?l b?r "Hayatta Kalma Protokolü"dür. Büyük EPC yüklen?c?ler?, zor 
durumdak? rak?pler?n? satın almak veya "ödeme gücü düğümünün" daha gevşek olduğu yabancı 
pazarlara (uluslararası sözleşme) yönelmek ?ç?n b?lançolarını kullanmalıdır. KOBİ'ler ve 
taşeronlar, ödeme yapmayan şant?yelerdek? çalışmaları durdurarak ve fazla malzeme stoklarını 
tasf?ye ederek "Nak?t Gerçekt?r" pol?t?kalarını t?t?zl?kle uygulamalıdır. Sektör, "Jeopol?t?k 
Stagflasyon" dönem?nden sağ çıkmak ?ç?n temel olarak "Rant Arama" model?nden "Değer Katma" 
model?ne -enerj? ver?ml?l?ğ?ne (yen?leme), afetlere dayanıklılığa ve endüstr?yel altyapıya 
odaklanarak- geç?ş yapmalıdır. Bu geç?ş olmadan, sektör, daha gen?ş Türk ekonom?s?n? ağır şek?lde 
etk?leyecek uzun sürel? b?r "Borç Azaltma Kr?z?" ?le karşı karşıya kalacaktır. 
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YASAL UYARI 
 
AkanakLabs haftalık bülten;, AI (Art;f;c;al Intell;gence/Yapay Zeka) tabanlı modellemeler ve 
anal;zler ;çeren, Quant ve Anal;stler tarafından hazırlanmış profesyonel b;r rapordur, ş;rketler ve 
yatırımcıların p;yasa as;metr;s;ne karşı korunması ve b;lg; ed;nmes; amaçlıdır. Anal%zler ve 
değerlend%rmeler kes%nl%kle f%nansal tavs%ye değ%ld%r. Rapor, Yönet;c; Özetler;, ek raporlar, 
ekler, graf;kler ve ;lg;l; tüm anal;t;k ver;ler dah;l ancak bunlarla sınırlı olmamak üzere bu raporda 
sunulan ;çer;k, yalnızca b;lg;lend;rme, eğ;t;m ve araştırma amaçlıdır. F%nansal, yatırım, hukuk% 
veya verg% tavs%yes% teşk%l etmez ve bu şek%lde yorumlanamaz. Burada yer alan h;çb;r şey, 
AkanakLabs, AkanakResearch, Akanak & Co. veya herhang; b;r üçüncü taraf h;zmet 
sağlayıcısı tarafından bu veya başka b;r yargı bölges;nde herhang; b;r menkul kıymet veya d;ğer 
f;nansal araçların (BIST h;sseler;, ABD Tahv;ller;, Döv;z par;teler;, Emt;alar, par;teler, co;n’ler, 
cryptocurrency’ler, ABD ve d;ğer ülke borsaları dah;l) alım satımı ;ç;n b;r talep, tavs;ye, onay veya 
tekl;f teşk;l etmez. 
 
AI/Yapay Zeka ve quant;tat;ve (N;cel) Anal;z;n Doğası gereğ; Müşter;ler, AkanakLabs tarafından 
sağlanan öngörüler;n, ve ;çgörüler;n profesyonel anal;stler ve stratej;stler tarafından yönet;len 
tesc;ll; ve patentl; AI modeller;, algor;tm;k s;mülasyonlar ve n;cel çerçevelerden türet;ld;ğ;n; kabul 
ederler. İşbu kapsamda raporun, müşter%ler% Model L%m%tasyonlarını, S%stemat%k R%skler% ve 
Garant% Muaf%yet%n% kabul ederler ve söz konusu kabul ed;len önkoşullar aşağıda tanımlandığı 
g;b;d;r;  
 

Model L;m;tasyonları: N;cel modeller ve yapay zeka algor;tmaları, geçm;ş ver;lere, 
olasılıksal varsayımlara ve matemat;ksel kalıplara dayanır. Geleceğ; kes;n olarak tahm;n 
edemezler. 

 
S;stem;k R;skler: Algor;tm;k stratej;ler, aşırı p;yasa oynaklığı, "Black Swan/Kara Kuğu" 

olasılıkları (örneğ;n jeopol;t;k şoklar, merkez bankası pol;t;ka değ;ş;kl;kler;) veya benzer; 
görülmem;ş korelasyon bozulmaları dönemler;nde sapmalar olab;l;r veya anomal; 
gözlemleneb;l;r. 

 
Garant; Muaf;yet;: AkanakLabs, herhang; b;r algor;tm;k model;n gelecekte geçm;şte 

olduğu g;b; performans göstereceğ;ne da;r h;çb;r beyanda bulunmaz veya garant; vermez. 
 

Ver;ler;n Doğruluğu: AkanakLabs ve AkanakResearch profesyonel kaynaklardan (örneğ;n 
Bloomberg, Reuters, Merkez Bankası ver;ler;) ve t;t;z doğrulama süreçler;nden yararlansa da 
sağlanan b;lg;ler;n doğruluğunu, p;yasadak; elektron;k ver; transferler;ndek; arıza, sorun ve 
gec;kme olasılıkları neden; ve olası eks;kl;kler veya güncelleme hataları olasılığına karşı garant; 
ed;lemez. P;yasa ver;ler; önceden haber ver;lmeks;z;n değ;şt;r;leb;l;r. 
 
RAPOR MÜŞTERİLERİ İŞBU RAPORU EDİNEREK VE/VEYA ERİŞEREK, SORUMLULUK 
REDDİ BEYANINI OKUDUĞUNU, ANLADIĞINI VE BUNA BAĞLI KALMAYI KABUL 
EDER. TİCARET FAALİYETLERİNİZ SONUCU OLUŞABİLECEK HERHANGİ BİR 
KAYIPTAN PARA ANALİZ SORUMLU TUTULAMAZ. 
 

http://www.akanaklabs.com/
http://www.akanak.com/
http://www.akanakresearch.com/
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