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Isbu Tiirkiye Piyasalarma Ozel Haftalik Profesyonel/Kurumsal Ekonomi ve Yatirim Raporu ile
raporda paylasilan tiim grafik, formiil, analiz bilgi ve belgeler, Akanak & Co.'nun miinhasir fikri
miilkiyetidir. Tiim temel teknik modeller, basta AIDA™ ve NSSA™ c¢iktilar1 olmak {izere ilgili
tim tescilli Al/yapay zeka teknolojileri ve algoritmik ¢erceveler AkanakLabs biinyesinde
gelistirilmistir. Isbu raporda kullamlan tiim analizler ve bilimsel arastirmalar, ekonometrik
modelleme, temel, teknik, makroekonomik, mikro ekonomik, finansal analizler ve derin veri
analizleri AkanakResearch tarafindan saglanmaktadir.
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Akanak & Co. miilkiyetinde oldugunu ve raporun tiim miilki haklarimi korumakla miikellef
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verisi Akanak & Co."nun dnceden agik yazili izni olmadan herhangi bir harici yayinda veya ticari
iiriinde kopyalanamaz, degistirilemez ve/veya kullanilamaz.

Rapordaki veri ve/veya bilgilerin herhangi bir bilimsel yayinda kullanilmas1 durumunda yazili izin
sart1 aranmaz, ancak alinti durumunda alintilayan raporu kaynak gostermekle miikelleftir.
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Teknolojinin ilerlemesiyle birlikte 6zellikle 1980°lerin sonunda baslayan algoritma temelli DSS
(Decision Support Systems/karar destek mekanizmalari) ve ardindan 1990’larda olusan algoritma
tabanli analiz sistemlerinin ve 2000’ler itibariyle artan trading algoritmalarinin piyasalardaki
islemlerde dominant hale gelmesi ile birlikte — 6zellikle gelismis ve derinlesmis — piyasalarin
yapisi tamamen doniistii ve donlismeye de devam ediyor.

2026 itibariyle para ve sermaye piyasalarinda gergeklestirilen iglemlerin %87 ila %95°1 neredeyse
tamamen algoritmalar tarafindan gergeklestirilirken, portféy yonetimi gergeklestiren traderlar,
quantlar ve analistler arasindaki is bolimii bir izolasyona doniisiip, — Ozellikle orta olgekli
kurumlarda — kurum i¢i arastirma departmanlar1 daha derinlikli quant servislerine ihtiya¢c duymaya
basladilar. Bununla birlikte artik kiiciik ve orta 6l¢ekli sirketler kiiresel negatif reel faiz, degisken
enflasyon ve siirekli doniisen piyasa mekanizmasi nedeni ile kendi risk sermayelerini kendileri
yonetme ya da bir profesyonel yatirim yonetimi sirketi ile birlikte hareket etmek durumundalar.
Artik kosullar 20. Yiizy1l sonunun alisilagelmis “giivenli ve korunakli” yapisini tamamen yitirdi.

Ozellikle HPC (High Performance Computing) teknolojilerinin endiistride kullanilmas ile birlikte
quant ekipleri kendi laboratuvarlarini kurarak, klasiklesmis analistlerden ve geleneksel arastirma
departmanlarindan ayristilar ve 2000’li yillarin sonu itibariyle hedge fund’lardan ve yatirim
bankalarindan baglayarak finansal kurumlarda geleneksel arastirma departmanlari kurum igi yari-
ozerk quant laboratuvarlarina doniismeye basladilar.

Finansal piyasalarin ve finans-kapitalin reel sektore kiyasla ¢ok daha biiytik bir hizla genislemesi
ve derinleserek reel ekonomiyi etkilemesi, hatta derinden etkilemesi reel sektorde faaliyet gosteren
kiigiik ve orta 6lcekli isletmeler dahil olmak {izere, iireticileri, servis saglayicilari, basta kiigiik ve
orta 0lcekli sirketler olmak iizere reel sektor oyuncularin etkilemeye basladi. Ancak 21. Yiizy1l’in
ilk ¢eyregi bitmis, ikinci ¢eyregi baslamisken birgok kiigiik ve orta 6lgekli sirket heniiz siirekli
akan piyasa verilerinin ve piyasadaki gelismelerinin kendi faaliyetlerini ve geleceklerini
etkileyebildigini anlamaktan ve 6l¢eklemekten son derece uzak durumda. Basta kiiclik ve orta
Olgekli sirketler olmak iizere, reel sektér oyuncularinin satig, maliyet, siparis ve bilangolarin
etkileyen tim kalemlerde haftalik reaksiyon plani bir avantaj unsurundan bir gereklilige
doniisiiyor.

Artik 5 veya 10 yillik planlar yerine yillik, planlar yapilip, bu yillik planlar ¢eyreklik, aylik ve
haftalik planlar dahilinde revize ediliyor. Yani sirketler tamamen kendi haftalik planlarini yaparak,
her hafta yeni bir piyasa oyununa hazir olmak zorunda kaliyorlar.

Artik sirketler (ve bireyler), — hatta devletler — stabil ve dengeli, uzun siiren giivenilir trendlerle
bicimlenen bir Diinya’da degil, her gecen giin yeni bir denge arayis1 icerisinde olan, son derece
volatil, siirekli kazananlarin ve kaybedenlerin oldugu, daha 6nce deneyimlenmemis bir Diinya ve
Diinya ekonomisinde faaliyet gosteriyorlar. Ve bu diinyada artik eski stratejiler ve teknikler yalniz
basarili olmak i¢in degil, hayatta kalabilmek i¢in dahi yeterli degil. Artik siireci analiz ederek,
hizli, degisken ve risk sermayesini yonetmeye dayali planli aksiyon ve planl reaksiyonlar
gelistirebilen isletmeler, geleneksel sirketlerden ayristyorlar.



21. Yiizy1’m baslamasi ile birlikte ger¢eklesmeye baslayan, ekonomik yapidaki ve iligkilerdeki
doniistim, akademi, kamu kurum ve kuruluslari, regiilatorler, piyasa portfoy yonetim sirketleri,
klasik mevduat bankacilig1 yapan bankalar ve reel sektor isletmeleri tarafindan heniiz tam olarak
anlasil(a)madi. 21. Yiizyil’1n ilk ¢eyregindeki en belirgin doniisiim “signal” ve “noise” asimetrisi
oldu.

Eski signal — noise yapist hem oransal olarak hem de yapisal olarak degisti. Yani hem finansal
piyasalarda bir finansal enstriimani, hisseyi, emtiay1, ya da varligi alim karar1 almadaki “firsat”
yapist ile, hem de reel sektorde bir yatirnm yapmadaki, bir ise baglamadaki, ya da yeni bir piyasa
girme veya yeni bir lirlin olugturmadaki “firsat” ve firsat gibi gériinen ancak aslinda firsat olmayan
durum ve olgular doniistii.

Giderek daha ¢ok noise yani giiriiltii, hem finansal piyasalarda hem de reel sektorde kendisini
gostermeye baslarken, gercek firsatla firsat gibi goriinen tuzaklar giderek birbirine karisti. Bu
durum 6zellikle piyasalardaki doniisiimiin ve sirkiilasyonun en temel dinamiklerinden bir tanesi
haline geldi. Artik hem portfdy yonetim firmalari, kurumsal yatirnmcilar ve Venture Capital
(girisim sermayesi) sirketleri hem reel sektor sirketleri (6zellikle kiigiik ve orta 6lgekli igletmeler)
ile 6zellikle yeni kurulan startup’lar piyasadaki doniisiimii kendi in-house (sirketleri dahilinde
mevcut) ekipleri ve calisanlar ile gerceklestiremeyecekleri yeni bir piyasa yapisinda faaliyet
gosteriyor hem ayakta kalmaya hem de biiylimeye calistyorlar.

Yeni kurallarin ve gergekliklerin gegerli oldugu 21. Yiizyil’1n ilk ¢ceyregi biterken (2025 itibariyle),
AkanakLabs, NSSA™ (Noise — Signal Seperation Algorithm/Giiriilti — Sinyal Ayrigtirma
Algoritmasi) sistemleri ve AIDA™ altyapisi dahilinde profesyonel ekonomist, CFA, finansal
analist, veri bilimci, yapay zeka miihendistleri, researcher (aragtirmaci) ve quantlarin birlikte
calisarak biitiinlesik piyasa analizleri olusturdugu bir yap1 olusturdu.

2023’te kurulan Akanak & Co. biinyesinde 2024’te kurulan AkanakLabs ve 2025’te kurulan
AkanakResearch birlikte ve biitiinliik icerisinde ¢alisarak entegre, modellemelere dayanan, teoriyi
verilerle test eden yeni bir anlayisla, ekonomik ve finansal analizleri finansal sektor ve reel sektor
analizleri ile birlestirdiler.

AkanakLabs dahilinde ¢alisan quantlarla birlikte 2025°te yaklasik on yillik bir ¢alismanin tiriinleri
olan patentli ve tescilli NSSA™ ve AIDA™ vyapilanirken, Al temelli teknolojik altyapi
tamamlandi ve gelismeye devam ediyor. AkanakResearch ise Innovative R&D (Yenilik¢i Ar&Ge)
cozlimleri sunmak tizere kuruldugu gilinden bugiine bilimsel arastirma enstitiileri ve Ar&Ge
caligmalar1 gerceklestiren sirketlere hizmet vermektedir. Bu kapsamda hem kendi biinyesinde
mevcut researcher (bilimsel arastirmaci) kapasitesini hem de Diinya’nin diger arastirma
kurumlarinda calisan, yetkin researcher (bilimsel aragtirmacilar) kapasitesini Akanakl.abs’in
caligmalarin1 Ar&Ge ile tamamlayarak siirekli yenilik ve etkinlik artirimi i¢in kullanmaktadir.



Yalniz belirli yatirim mevduati (genellikle minimum ~$10M) {lizerindeki miisterilere hizmet sunan
hedge fundlar, ve yatirim bankalar1 gibi koklii kurumlarin genis bir bakis acis1 ile son derece macro
ve detaylara inmeyen yaklagimlar sunmalart; uzmanlagsmis butik arastirma kurumlarinin ise salt
anlatilar sunarak modellemeler gergeklestirememeleri ve orta 6l¢ekli kurumsal yatirimeilarla
profesyonel sirketlerin quant hizmetlerine erisememesine karsin, AkanakLabs bir ii¢lincli yol
gelistirdi: “Quantitative Convergence”; Tiirkcesi ile “Kantitatif Yakinsama”.

Kantitatif Yakinsama; Al/yapay zeka ve ileri yazilim sistemleri kullanilarak gelistirilen
simiilasyonlar ve kantitatif modellerin, researcher (bilimsel arastirmaci) analizlerinin ve derinlikli
teorinin birlesmesini temsil eder ve tanimlar. Bu kapsamda AkanakLabs yapay zeka
laboratuvarinda gelistirilen NSSA™, AIDA™ ve diger patentli teknolojiler iizerinde inga edilen
modeller ve AkanakLabs biinyesinde c¢alisan quantlarin modelleri ile AkanakResearch
bilinyesindeki researcherlar’in yenilik¢i aragtirma siire¢lerinin biitiinleserek verilerin, olaylarin, ve
olay zincirlerinin arkasindaki altyapiy1 anlayarak hem piyasalar1 anlamay1 hem de piyasalarda
olusan fiyatlamalar1 tahmin etme ve Ongdrmede kullanilmakta olup, kisa zamanda alaninda
Diinya’da sayili laboratuvarlardan biri haline gelmistir.

Kiiresel inovasyonun merkezlerinde (New York, Londra, Berlin, Tel Aviv, Tokyo, Palo Alto ve
Houston) faaliyet gdsteren AkanakLabs, piyasay1 ve piyasa geligsmelerini raporlamakla birlikte;
ML (Machine Learning) ve DL (DeepLearning) tabanli algoritmalar ile AI ve ekonometrik
yontemleri birlestirerek piyasalart matematiksel olarak da ¢oziimlityor ve modellerle agiklayarak,
tahmin modellerini tamamen bilimsel bir temele oturtur ve tahminleri yalniz sonuglart ile degil,
metodolojileri ve agiklanabilirlik ile de degerlendirir ve 6l¢iimler.

Kurucumuz Dr. Emre Akanak’in DDE: Data Driven Economics (Veri Temelli Ekonomi) alaninda
calistyor olmasi, ekoliin i¢inden geliyor olmast ve DDE ekolii kapsaminda verilerin teori ve
teorinin getirdigi herhangi bir varsayim perspektifinden okunmasmin reddedilerek, teorinin
verilerle test edilmesi, ve bizzat verinin, veri analizlerinin sonug¢larinin tercih edilmesi, herhangi
bir teorik 6nkosula ve 6n varsayimlara bagl veya bagimli kalinmamasi1 AkanakLabs vizyonunun
en belirgin farkini temsil etmektedir.

Isbu rapor salt analizlerden ve standart verilerden degil, AkanakLabs Al/yapay zeka
laboratuvarinda gelistirilen NSSA™, ve AIDA™ gibi yapay zeka sistemleri ile birlikte ¢aligan
30’u askin doktora ve post-doktora diizeyindeki nitelikli bilim insaninin titiz ¢aligmalar
sonucunda olusturulmaktadir. Gelistirilen kompleks AI modellerinin, ekonomi, finans ve
ekonometri temelli analizlerle birlestirilerek uzmanlar tarafindan yorumlandigi haftalik yatirim ve
ekonomik analiz raporu, gelismis veri bilimi ¢oziimleri ile uzman bilgisini birlestirmektedir.

Raporun bir diger onemli 0Ozelligi de AkanakLabs dahilindeki quantlarla AkanakResearch
dahilindeki ve networkiindeki researcherlarin (bilimsel arastirmacilarin), analistlerin birlikte
calisarak modelleri ve olasiliklar1 birlikte yorumlamalaridir. Raporlar AkanakLab dahilinde
gelistirilen modellerle, AkanakResearch dahilinde gergeklestirilen arastirmalarin her iglem giinii
birlestirip degerlendirmeleri bir sonraki haftanin tahminlerinin haftanin son islem gilinii hazir
haline getirilmesidir.



Rapor; 7/24 galisan ve 97°den fazla API ile piyasalardan siirekli gergek zamanli veri ¢eken
AIDA™, ile Diinya’min farkli kentlerinde siirekli birbirleri ile iletisimdeki bir uzman kadronun
caligmas1 ve piyasadaki onde gelen hedge fund’lar, yatirnm bankalari, Venture Capital (girisim
sermayesi) sirketleri, endiistri devleri CFO’lari, ve uluslararasi kuruluslardaki uzmanlarla iligkiler,
gorismeler ve miizakerelerde edinilen Ozel bilgiler modellere ve analizlere eklenerek
yapilandirilir. Piir matematiksel modeller ve ileri analizler ger¢ek zamanli piyasa istihbaratlari ile
birlestirilir ve olasiliklar tanimlanarak hesaplanir.

Hazirlanan rapor, bir 6nceki hafta raporlarinin her Cuma EST 20:00 (GMT-5, UTC-5) itibariyle
analiz edilip, tahminlerle gerceklesen piyasa realitesi analiz edilerek, her Pazar EET 23:50’ye
(GMT+2, UTC+2) kadar bir sonraki/gelecek haftanin raporunun hazirlanmasi saglanir. Bir diger
degisle her hafta gergeklesen derinlikli analizler, piyasanin kapali oldugu her Cuma aksamindan
Pazar gece yarisina kadar revize edilir ve Pazar gece yarisi rapor, giincel model ve analizlerle son
halini alir ve Pazartesi WET 04:00 (GMT, UTC+0) itibariyle miisteriye sunulmaya hazir hale gelir
ve sisteme yliklenir.

AkanakLabs ve AkanakResearch profesyonel yatirimcilara, orta, biiyiik ve kiigiik 6lgekli sirket
yoneticileri ile finans departmanlarina risklerin ve firsatlarin yapay zeka destekli analizlerini ve
olasiliklar1 sunmaktadir. Akanaklabs i¢in raporun miisteri segmantasyon kriteri sirket
bilangosunun biiyiikliigii degil, sirket vizyonunun yapist ve smirlarnidir. Al/yapay zeka
teknolojileri, ileri matematiksel simiilasyonlar ve quant modelleri ile gelistirilen isbu raporun ve
ilgili tim hizmetlerin Tiirkiye Cumhuriyeti ve Kuzey Kibris’taki tiim dagitim, tanitim ve
uygulamasi Onto Al Labs Tiirkiye kurucu ortagi Para Analiz kurumuna aittir.
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Yonetici Ozeti

2026 yilimin 8. haftas1 (15-21 Subat), kiiresel ekonomik diizende kesin bir yapisal gegise isaret
ediyor; yiiksek oynaklikli belirsizlik doneminden, "Jeopolitik Stagflasyon"un saglamlagsmis bir
rejimine gecisi gosteriyor. AIDA (Yapay Zeka Destekli Analitik Sistem) kantitatif modelleri,
"Yumusak Inis" konsensiisiinii matematiksel olarak gecersiz kildi ve bunun yerine, merkez
bankalarimin ikili gérev tuzagi nedeniyle islevsiz hale geldigi, arz yonli enflasyonu yeniden
alevlendirmeden faiz oranlarimi diisiiremedigi zehirli bir denge olan sikilasan bir "Odeme Giicii
Diigiimii"nii belirledi. Yonetici liderlik i¢in bu hafta, sadece mali bir aralik degil, ayn1 zamanda
sistemik bir "Darwinci Filtre" islevi goriiyor; likidite tamponlara ("Nominal Kaleler") gore
odeme giicii olan kuruluslar1, kaldirag bagimli biiyiimenin "Beta Oliim Bélgesi"nde sikisip kalan
O0deme giicii olmayan kuruluslardan ayiracak acimasizca ikili bir stres testi.

Portfoy yoneticileri ve yatirnm komiteleri icin bu rapor, "Korelasyon-1 Tekilligi''nde yol
almak icin kritik bir kilavuz niteligindedir. Geleneksel 60/40 ¢esitlendirme modeli bu rejimde
gecerliligini yitirmistir, ¢linkii hisse senedi ve sabit gelirli varliklarin, ABD 10 Yillik Hazine
Tahvilinin "Degerleme Capasi"nin agirligr altinda birlikte daralmasi beklenmektedir. AkanakLabs
tarafindan saglanan stratejik direktif, derhal "Stagflasyonist Barbell" tahsisine ge¢mektir. Bu,
sermayeyi "Faktor Ayrigmasi" gosteren varliklara -6zellikle "Sert Gii¢" hisse senetlerine (drnegin,
Savunma/OTKAR) ve egemen olmayan deger saklama araglarina (Altin, Bitcoin)-
yogunlagtirmay1 ve satin alma giiclindeki erozyon nedeniyle matematiksel olarak mahkum olan
tiiketiciye yonelik sektorlerde agresif bir sekilde kisa pozisyon almayi igerir. Rapor, yoneticilere,
daha genis piyasa likidite riskini yeniden fiyatlandirmadan once bu "Sistematik Sapmalar1"
belirleme ve bunlardan yararlanma olanag: saglar.

Ozellikle imalat ve otomotiv sektorlerindeki gercek sektor CEO'lar1 ve COO'lar i¢in analiz,
oliimciil bir "Makroekonomik Oliim Caprazi"m ortaya koyuyor: diisen tiiketici giiveni
(Gergeklesen: 84.5) ile panik kaynakli endiistriyel asir1 iiretim arasindaki giderek genisleyen
ayrisma. Bu sinyal, depolarin yiliksek maliyetli nihai iirlinlerle dolup tastig1 ve talep bosluguyla
kars1 karsiya kaldig: "Stok Zehirlenmesi"nin yakin oldugunu gosteriyor. Rapor, NSSA (Giirtilti —
Sinyal Ayristirma) algoritmalarimi kullanarak, 2. c¢eyrekte baslayacak olan Onemli ihracat
ortaklarindan (Ingiltere/Euro Bélgesi) gelen toplu siparis iptallerinin "Kirbag¢ EtKisi"ni tahmin
ediyor. Bu istihbarati kullanarak operasyon liderleri, "yumusak" envanter iiretimini onceden
durdurabilir ve "Tam Zamaninda" protokollerine gegerek, isletme sermayesinin deger kaybeden
varliklarda sikisip kalmasini dnleyebilir.
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Finans Direktorleri ve Risk Sermayesi Yoneticileri icin 8. Haftahk Rapor, '"Tasfiye
Protokolii''niin uygulanmasi icin temel bir ¢erceve sunmaktadir. Analiz, sermaye maliyetinin,
sanayi tabaninin biiylik ¢ogunlugu icin Yatirnm Getirisi'ni (ROIC) yapisal olarak astigini
dogrulamaktadir. Sonug olarak, operasyonel gorev "Kar Maksimizasyonu"ndan "Odeme Giiciiniin
Korunmasi"na kaymalidir. Rapor, yiikselen enerji/is giici maliyetleri ve fiyatlarin asagiya
yansitilamamasi arasindaki yakinsama olan "Girdi Maliyeti Makasi"na karsi 6zel korunma
stratejilerini detaylandirmaktadir. Ozellikle, Japonya'min GSYIH verileriyle tetiklenen bir JPY
Carry Trade Coziilme riskini vurgulayarak, ticari kredilerdeki capraz temerriit maddelerini
tetikleyebilecek ani bir likidite kaybina kars1 bilangolar1 korumak i¢in acil déviz kuru riskinden
korunmay1 6nermektedir.

Bu nicel raporun faydasi, "Rejim Tammmlama Araci" olarak islev gorme yeteneginde
yatmaktadir. "Piyasa Giiriiltiisi" (kisa vadeli oynaklik) ve "Sinyal" (yapisal trend degisimleri)
arasinda ayrim yaparak, yoneticiler yapisal olarak bozulmus sektdrlerde diisiiste alim yapmanin
"Deger Tuzagi'"ndan kaginabilirler. AIDA modelleri, ABD Cekirdek PCE ve Tiirkiye Merkezi
Devlet Tahvil Hisse Senedi verileri gibi haftanin "Degerleme Capalarn" olarak hareket
edecek belirli takvim tetikleyicilerini belirleyen ileriye doniik bir '""Radar" saglar. Bu 6ngort,
sirketlerin oynaklik artmadan 6nce hazine operasyonlarini savunma amagli konumlandirmalarini
saglayarak, risk yonetimini reaktif bir gereklilikten proaktif bir rekabet avantajina doniistiirtir.

Ayrica, stratejik planlama ve yonetim kurulu diizeyinde karar alma siirecleri icin rapor,
Tiirk ekonomisindeki "Sistematik Ayrisma" kavrammm agikhiyor. Rapor, rekor rezervlerle
desteklenen "Nominal Kale" olarak duran Bankacilik Sektérii'niin (XBANK), "Oliimciil Odeme
Giicli Bolgesi"ne giren Reel Sektor'den ayrismasint vurguluyor. Bu ayrismay1 anlamak kurumsal
strateji i¢in ¢ok Onemlidir; bu durum, bankalarin kendilerini korumak i¢in kredi standartlarini
sikilagtirmasiyla birlikte, yerel banka kredisine bagimliligin giderek zorlasacagi anlamina gelir. Bu
nedenle rapor, yoneticilere dis finansman yerine i¢ nakit tiretimine ve "Likidite Oksijenine" dncelik
vermelerini ve sirketi "Nakit Gercek, Kar Sadece Bir Goriis" donemine hazirlamalarini tavsiye
ediyor.

Sonug olarak, 2026 Yii 8. Hafta Yonetici Ozeti, kurumsal yonetimde bir paradigma
degisimine yonelik giiclii bir ¢agridir. Ucuz sermaye ve talep odakli biiylime donemi sona
ermigstir. Bu raporda G6zetlenen stratejiler — sermaye getirisinden ziyade sermaye geri doniisiine
oncelik vermek, agresif stok tasfiyesi gergeklestirmek ve bilangolar1 "Odeme Giicii Diigiimii"ne
kars1 giliclendirmek — sadece savunma Onlemleri degil, hayatta kalmanin 6n kosullaridir. Bu
icgoriileri igsellestirerek, liderlik "Jeopolitik Stagflasyon" rejiminde "Darwinci Filtre"nin kurban
olarak degil, likidite dongiisii sonunda tersine dondiigiinde iflas etmis rakiplerden pazar pay1
kapmaya hazir, uyarlanabilir bir varlik olarak yol alabilir.

Dr. Emre Akanak
Founder & Chief Quant of AkanakLabs
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AkanakLabs Yatirim Takvimi

8. Hafta (Subat 15 — 21, 2026) Yatiriom Takvimi

2026 yilmin 8. haftas1 (15-21 Subat), "Jeopolitik Stagflasyon" rejiminin kesin olarak kristallestigi ve
"Odeme Giicii Diigiimii" tarafindan y&netilen diismanca bir likidite ortami yarattigi dénemi temsil
etmektedir. Ekonomik takvim, 16 Subat Pazartesi giinii, 6zellikle Japonya'nin 4. ceyrek GSYIiH ve
Sanayi Uretimi verileriyle yiiksek etkili volatilite tetikleyicileriyle aciliyor. AIDA modelleri bunu
potansiyel bir "Kara Kugu" olay1 olarak isaret ediyor; giiclii bir veri, Japonya Merkez Bankasi'nin
politikay1 sikilagtirmasia isaret edebilir ve bu da kiiresel likiditeyi tiiketecek bir JPY Carry Trade
¢oziilmesine yol acabilir. Bu risk, "Pazartesi Sabah1 Soku" potansiyeli yaratmakta ve acil bir savunma
pozisyonu gerektirmektedir. Hafta, kiiresel "Degerleme Capasi1" gorevi goren, 20 Subat Cuma giinii
aciklanacak olan ABD Cekirdek PCE Fiyat Endeksi ile sona eriyor. Yiiksek veya istikrarli bir PCE
(Kisisel Harcama Harcamalari) okumasi, "Daha Uzun Siire Yiiksek Faiz Oranlar1" soylemini giiglendirecek,
vadesi uzun varliklar cezalandiracak ve AIDA'nin "Nakit Gergcektir" direktifini dogrulayacaktir.

8. Hafta takvimine yanit olarak, portfoy stratejisi kesinlikle "Stagflasyonist Barbell" olarak tasarlanmistir.
Japonya GSYIH olaymin ikili riski, GLRMK (Giilermak) ve AKSEN (Aksa Enerji) gibi "Kiiresel Doviz
Vekilleri"ne agir1 agirlik verilmesini gerektirmektedir. Bu kuruluslar, uluslararasi, doviz gelirleri araciligiyla
"[¢ Likidite Oksijeni"ne sahiptir ve portfdyii yerel bir kredi sikintisina veya USDTRY paritesinde ani bir
yiikselise karsi etkili bir sekilde korumaktadir. Tersine, Cuma giinii agiklanacak ABD Cekirdek PCE
verilerinin (tiiketici harcamalarim ezme tehdidi) yaklasmasi, OTKAR (Otokar) gibi "Nominal Kaleler"e
yogun yatirim yapilmasinit hakli ¢ikarmaktadir. Hitkiimet destekli siparis defterine sahip bir savunma
yiiklenicisi olan OTKAR, tiiketici enflasyon duyarliligindan matematiksel olarak bagimsizdir ve haftanin
makro olumsuzluklarma kars1 bir "Jeopolitik Beta" kalkan1 gorevi gormektedir.

Takvim ayni: zamanda "Beta Oliim Bélgesi"ne uygulanan "Tasfiye Protokolii" igin bir teyit mekanizmasi
gorevi de goriiyor. Pazartesi giinii aciklanacak Japonya Sanayi Uretimi ve Cuma giinii aciklanacak ABD
S&P Kiiresel iImalat PMI verilerinin, derinlesen bir sanayi durgunlugunu teyit etmesi bekleniyor. Bu
veriler, yiiksek enerji fiyatlar1 ve diisen talep nedeniyle "Girdi Maliyeti Makasi"nda sikigip kalan TRMET
gibi emtia baglantili dongiisel hisselerde kisa pozisyon alma veya bunlardan kaginma yoniindeki stratejik
karar1 destekliyor. Benzer sekilde, Cuma giinii agiklanacak Tiirkiye Yabanci Ziyaret¢i sayis1 verileri, hizmet
sektorii icin gecikmeli bir gosterge gdrevi goriiyor; potansiyel olarak olumlu olsa da, turizm KOBI'lerinin
karsi karsiya oldugu gelecege doniik "Odeme Giicii Riski'ni telafi edemiyor. Bu nedenle, portfoy, bu
sektorlerdeki takvim kaynakli yiikselisleri alim sinyali olarak degil, likidite ¢ikis firsati olarak gorerek,
yalnizca turizm ve perakende hisselerinde diisiik agirlikli kalmaya devam ediyor. Sonug olarak, 8. Hafta,
likidite kitlig1 ve enflasyonun ikili stres faktorlerine karsi sirket bilancolarini titizlikle test eden bir
"Darwinci Filtre" islevi gorliyor. Cuma giinii agiklanacak Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi Tahvil
verileri, tiim Tiirk Liras1 cinsinden varliklar igin risk primini etkileyen kritik bir "Egemen Odeme Giicii"
kontrolii saglayacak. Haftanin stratejik onceligi, getiri pesinde kosmak yerine Sermayeyi Korumaktir.
Portfoyii takvimin "Riskten Kaginma" tetikleyicileriyle uyumlu hale getirerek — volatilite boyunca savunma
amach saglik (ECILC) ve savunma varliklarini elde tutarak — yatirimcilar, hisse senetleri ve tahvillerin
birlikte distiigii "Korelasyon-1 Tekilligi"ni atlatabilir ve gelecekteki sikintili varlik alimlar i¢in likidite
tamponlarimi koruyabilirler.
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Subat 16, 2026 | Pazartesi

Saat Ekonomik
(GMT+3) Etkinlik Analiz
Istanbul Verisi
Japonya Japonya'nin 4. geyrek GSYIH verileri, kiiresel risk igin ikili bir doniim noktast niteliginde. Senaryo A (Yiikselis Beklentisi >
GSYiH %1.2), Tiirkiye i¢in en yiiksek riski sunuyor: Japonya Merkez Bankasi'nin asir1 gevsek para politikasindan ¢ikisini isaret
ederek, kiiresel likiditeyi azaltacak, USDTRY ve Tiirk tahvil getirilerini yiikseltecek ve ayn1 zamanda Tiirk imalat ve tarim
Yillik & n Y
. ( i1 sektorleri igin ithalat maliyetlerini (makine/enerji) artiracak bir Carry Trade ¢6ziilmesini tetikleyecektir. Senaryo B (Temel
y ] Ty Y ry
02:50 Bazda) (4. Durum), BIST 100" destekleyen likidite durumunu koruyarak en fazla istikrar1 sunmaktadir. Senaryo C (Resesyon <%0.3),
rek ironik bir sekilde, kiiresel sanayi talebinde endise verici bir yavaslamaya isaret etmesine ragmen, kisa vadede Tiirk finansal
eyre
te00e varliklari i¢in yiikselis anlamina gelecektir; bu da sonunda Tiirk ihracatini olumsuz etkileyecektir.
Japonya Japonya Sanayi Uretimi verileri Tiirkiye igin iki ucu keskin bir kilig gibi. Senaryo A (Yiikselis >%2,0), giiglii kiiresel talebe
: isaret ederek Tiirk ihracatgilarini ve lojistik firmalarmi yapisal olarak desteklerken, daha gii¢lii Yen nedeniyle finansal olarak
Sanayi . ; g y
S Carry Trade'in ¢oziilmesine yol agarak USDTRY'yi yukar1 yonlii baski altina aliyor ve makara sektorii i¢cin makine ithalat
07:30 Uretimi maliyetlerini (CAPEX) artirtyor. Senaryo B (Temel Durum), finansal istikrar1 (n6tr USDTRY) korurken Tiirk sanayileri i¢in
: (Ayllk), istikrarli ihracat talebini siirdiiren "ideal" sonugtur. Senaryo C (Daralma <%0,0), devam eden ucuz kiiresel likidite (giivercin
( Arahk) Japonya Merkez Bankas1) yoluyla Lira'ya gegici finansal rahatlama saglarken, sonunda Tiirk imalat ve insaat hizmetlerine
olan talebi ezebilecek kiiresel bir sanayi yavaslamasinin kasvetli bir uyarisi niteligindedir.
*0000
Kanada Kanada Cekirdek TUFE verileri, G7 para politikasinin siiresi igin kritik bir gdsterge niteligindedir. Senaryo A (Enflasyon Soku
Cekirdek > Konsensus), yiiksek kiiresel faiz oranlarmi gii¢lendirerek Tiirk finans piyasast i¢in yapisal bir risk olusturmaktadir; bu durum
. Tiirk lirasindan likiditeyi ¢ekmekte (USDTRY Yiikseliste) ve Insaat ve Tekstil sektorleri i¢in bor¢ 6deme maliyetlerini
TUFE (Yillik "
. (Yills artirmaktadir. Bununla birlikte, bu senaryo, kiiresel petrol talebini baskilayarak Tiirk cari hesabina istemeden de olsa yardimct
16:30 i : , Y
: Bazda) olabilir. Senaryo B (Temel Durum), BIST 100'e yonelik dis soklar1 nétralize ederek istikrar saglamaktadir. Senaryo C
(Ocak) (Enflasyon Disiisii < Konsensus), Tiirk ekonomisi i¢in en olumlu sonugtur; cari acig1 zayiflatarak Kanada bugdayi/giibresi
t0000 ithalat maliyetlerini diisiirecek (Tiirk tarimi/gida iiretimi i¢in bir nimet) ve kiiresel getiri beklentilerini yumusatarak Tiirk
borglulari i¢in finansal kosullar1 kolaylastiracaktir.

16 Subat 2026 Pazartesi, kiiresel likidite ve yapisal talep i¢in kritik bir makro doniim noktasidir.
Giin, Japonya'dan (GSYIH ve Sanayi Uretimi) ve Kanada'dan (Cekirdek TUFE) gelecek olan ve
kiiresel "Carry Trade" ve G7 enflasyon beklentileri i¢in temel olusturan Tier 1 verileriyle
tanimlanir. Tiirk finans piyasasi i¢in bu giin, sistemik bir stres testi anlamina gelir; Japonya'nin
giiclii performansi, tarihsel olarak Tiirk Liras1 ve BIST 100"l destekleyen "ucuz para" likiditesini
tiiketme tehdidi olusturur. Es zamanli olarak, Kanada enflasyon verileri, G7 para politikast i¢in bir
gosterge gorevi goriir ve Tiirkiye'nin bor¢ agirlikli Reel Sektorii'nlin bor¢lanma maliyetlerini
dogrudan etkileyen kiiresel getiri beklentilerini etkiler.

Japonyanin 4. ceyrek GSYIH ve Aralik ay1 sanayi iiretim verilerinin sabah erken saatlerde
aciklanmasi, Tiirk ekonomisi i¢in iki yonlii sinyal niteligi tasiyor. Beklentilerin tlizerinde (>%1,2
GSYIH) bir artis olmas1 durumunda, Japonya Merkez Bankas1 (BoJ) muhtemelen asir1 gevsek para
politikasindan ¢ikis sinyali verecek ve bu da biiylik bir Carry Trade (tasinabilir ticaret) ¢oziilmesine
yol acacaktir. Bu durum, Tiirkiye'den aninda likidite ¢ekilmesine, USDTRY'nin yukar1 yonlii
baskilanmasina ve yiiksek teknoloji iirlinii Japon makineleri ithal eden iireticiler i¢in Tiirk lirasi
cinsinden sermaye harcamalarinin artmasina neden olacaktir. Tersine, zayif Japon verileri kiiresel
sanayi yavaslamasina isaret ederken, paradoksal olarak bol ve diisiik maliyetli kiiresel likiditeye
stirekli erisimi saglayarak Tirk varliklar1 i¢in bir "Finansal Rahatlama" penceresi agacaktir.
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Ogleden sonra, odak noktas, kisitlayic1 G7 para politikalarmnin siiresi boyunca 6nemli bir gosterge
olan Kanada'nin Cekirdek TUFE'sine (Yillik) kayiyor. Kanada'da enflasyonist bir sok
(>Konsensus), "Daha Uzun Siire Yiiksek Faiz Oranlar1" anlatisin1 giiclendirecek, ABD Dolarin1
(DXY) giiclendirecek ve kiiresel getirileri artiracak; bu da Tiirk Lirast i¢in yapisal bir risk
olusturacak ve Ingaat ve Imalat sektodrleri icin yeniden finansman maliyetlerini artiracaktir.
Bununla birlikte, enflasyon diisiiriicii bir siirpriz, Tiirkiye i¢in "Optimal Sonug¢"tur; bu da cari ag1g1
zayiflatarak kritik Kanada bugday1 ve potasyum ithalat maliyetlerini diistirebilir - Tiirk tarim1 ve
gida iiretimi i¢in Oonemli bir kazan¢ - ve Tiirk borg¢lananlar i¢in kiiresel getiri beklentilerini
yumusatabilir.

Varlik sinifi perspektifinden bakildiginda, bu olaylar Tiirk finans piyasasinda farkli tepkilere yol
actyor. Hisse senetleri ve BIST 100 igin, giiclii bir Japonya GSYIH verisi, JPY'nin giiglenmesiyle
beklenen yabanci sermaye ¢ikislari nedeniyle dogal olarak diisiis egilimi gosteriyor. Tersine, zay1f
bir Japonya verisi, devam eden ucuz likidite tarafindan yonlendirilen "k&tii haber iyi haberdir"
rallisini tetikleyebilir. Emtialar 6ncelikle sanayi iiretim sinyallerine tepki verecektir; gii¢lii Japonya
iiretimi, kiiresel Celik ve Demir i¢in yiikselis egilimi yaratacak ve istemeden de olsa Tiirk ingaat
sektoriiniin girdi maliyetlerini artiracaktir. Bu arada, Tahvillerin (TR 2Y/10Y) G7 endekslerini
takip etmesi bekleniyor; Japonya veya Kanada'dan gelen sahin veriler spreadleri genisletecek ve
rekabet giiciinii korumak i¢in Tiirk tahvil getirilerini yiikseltecektir.

Tiirk Makara Sektorii, girdi maliyetleri ve rekabet¢i sinyallerin karmasik bir etkilesimiyle karsi
karsiya. Japonya'daki giiclii sanayi faaliyetleri genellikle daha giiclii bir Yen ile iligkilidir ve bu da
Tiirk otomotiv ve beyaz egya lireticileri i¢in hayati 6nem tastyan CNC makineleri ve endiistriyel
robotlar gibi sermaye mallarinin maliyetini artirir. Ek olarak, bu biiylik ekonomilerin besledigi
giiclii kiiresel biiylime, yliksek enerji ve emtia fiyatlarini siirdiirerek, daha yiiksek dizel, giibre ve
demir faturalariyla karsi karsiya kalan Tiirk ¢iftcileri ve insaatcilari igin bir "Maliyet Soku" yaratir.
Bu durum, iireticilerin artan {iretim maliyetleri ve kiiresel enflasyonun yapiskan kalmasi
durumunda potansiyel olarak azalan ihracat talebi arasinda sikisip kaldig1 "Girdi Maliyeti Makas1"
etkisini vurgular.

2026 yilinin 8. haftasi (15-21 Subat), genel olarak nicel modellerin "Sistematik Ayrigsma" olarak
tanimladig1 bir donemle karakterize ediliyor. Tiirk Finans Sektorii (XBANK), 218,2 milyar
dolarlik rekor diizeydeki Merkez Bankasi rezervleriyle desteklenen bir "Nominal Kale" olarak
faaliyet gdsterirken, dzellikle tekstil ve otomotiv sektdrleri olmak iizere Reel Sektorii "Oliimciil
Odeme Giicii Bélgesi"ne girdi. Bu hafta, nominal biiyiimeden ziyade likidite tamponlarina
dayanarak 6deme giicii olan kuruluslar1 6deme giicii olmayanlardan acimasizca ayiracak sistemik
bir stres testi olan "Darwinci Filtre"yi temsil ediyor. Bu rejimde basari, finansal direng ile reel
sektdr erozyonu arasindaki ayrimi tanimayt ve nominal genislemeden ziyade likiditeye Oncelik
vermeyi gerektiriyor.
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Subat 17, 2026 | Sah

Saat Ekonomik
(GMT+3) Etkinlik Verisi Analiz
Istanbul
Birlesik Krallik Birlesik Krallik Issizlik Oram verilerinin agiklanmasi, Tiirk reel ekonomisi i¢in kritik bir "Talep Sinyali" niteligindedir.
issizlik Oran Senaryo A (Issizlik < %5,0), Tiirkiye i¢in en uygun sonugtur; giiclii bir Ingiliz tiiketicisine (yliksek ihracat talebi) isaret
S eder ve giiclii bir GBP/TRY doviz kurunu destekleyerek Tiirk otomotiv ve tekstil firmalar: i¢in ihracat gelirlerinin TL
10:00 (Arahk) cinsinden degerini maksimize eder. Senaryo B (Temel Durum ~%5,1), mevcut siparis defterlerini koruyarak istikrara
. XX XX isaret eder. Senaryo C (Issizlikte %5,2'nin iizerinde ani artis), onemli bir olumsuz risk olusturur; Tiirk ekonomisine ¢ifte

sok etkisi yaratir: fiziksel ihracat hacminde diisiis (Birlesik Krallik'taki resesyon korkular1 nedeniyle) ve bu ihracatin
degerinde diisiis (GBP'nin deger kaybetmesi nedeniyle), ihracatcilar kar marjlarmi ciddi sekilde daraltir ve potansiyel
olarak 2026 Yaz turizm projeksiyonlarini olumsuz etkiler.
Birlesik Krallik Birlesik Krallik Isgiicii Verimliligi verileri, Tiirkiye'nin ikinci biiyiik ihracat miisterisi olan iilkenin gelecekteki satin
alma giiciiniin temel bir gostergesidir. Senaryo A (Biiyilime > +%0,6), Tiirk Reel Ekonomisi i¢in "Altin Senaryo"dur;
GBP'yi giiclendirerek Otomotiv ve Tekstil firmalar1 i¢in ihracat gelirlerinin degerini artirirken, Turizm i¢in de giiglii bir
12:30 I XXX X4 gelecek talebine isaret eder. Senaryo B (Durgunluk), kirilgan talebin mevcut durumunu korur. Senaryo C (Cokiis < -
9%0,3) ciddi bir yapisal risk olusturur; Birlesik Krallik'ta stagflasyona isaret eder, bu da GBP/TRY paritesini zayiflatir
(ihracatgilarin bilangolarmi olumsuz etkiler) ve Ingilizlerin harcanabilir gelirini azaltarak Imalat sektériinde siparis
iptallerine ve Turizm sektoriinde kisi bagina harcamalarin diigmesine yol agar.
Almanya ZEW Almanya ZEW Ekonomik Duyarlilik Endeksi, Tiirk ekonomisi igin kritik bir "Gésterge Paneli Uyar1 Isig1" niteliginde.
Senaryo A (Yiikselis >+5.0), "Mavi Gokylizii" senaryosunu temsil ediyor; EUR/USD paritesini gii¢lendiriyor (ticaret
. hadleri yoluyla Tiirk sirketlerinin bilangolarini iyilestiriyor) ve Otomotiv ve Tekstil sektorleri igin giiclii vadeli siparislere
13:00 Endeksi (Subat) isaret ederek BIST 100 Sanayi Endekslerinde bir yiikselisi tetikliyor. Senaryo B (Temel Senaryo), yavas biiylime
. XXX X" stirecinin devam edecegini ongoriiyor. Senaryo C (Diisiis <-5.0) ise dnemli bir risk olusturuyor; Alman sanayisinde
yavaslama ongoriiyor ve bu da 2. geyrekte Tiirk fabrikalar: igin siparig iptallerine, Euro'nun zayiflamasima (ihracat
gelirlerinin degerini diisiirmesine) ve turizm rezervasyonlarini azaltmasia yol agarak acil déviz kuru riskinden korunma
ve savunma amagcli portfoy pozisyonlandirmasini gerektiriyor.
Amerika Birlesik New York Empire State Imalat Endeksi, ABD Dolarinin kisa vadeli gidisati igin kritik bir barometre gérevi gériiyor.
Senaryo A (Giiglii Biiyiime >+10,0), Tiirkiye i¢in finansal bir risk olusturuyor; ABD tahvil getirilerini ve USD'yi
artirarak, gelismekte olan piyasalardan sermaye ¢ikisini tetikleyecek (USDTRY Yiikseliyor) ve Tiirk tarim ve sanayisi

Isgiicii Verimliligi

Ekonomik Giiven

Devletleri New

16:30 _York Eyaletl . icin girdi maliyetlerini (giibre/metal) artiracaktir. Senaryo B (Temel Durum) istikrar sunuyor. Senaryo C (Daralma <-
. Imalat Endeksi 10,0), paradoksal olarak kisa vadede Tiirk Finansal Varliklar: (BIST 100) igin olumlu; ¢iinkii giivercin bir FED'i zorluyor
(Subat) ve dolar1 zayiflatiyor, ingaat sektorii i¢in bor¢ deme maliyetlerini hafifletiyor ve reel ekonomideki enflasyon baskilarimni

PP diisiiriiyor, ancak derin bir kiiresel durgunluga isaret etmemesi sartiyla.

17 Subat 2026 Sal1 giinii, 2026 yilinin 8. haftas1 i¢in kritik birgok yonlii "Talep ve Duyarlilik"
teshis giinii olarak one ¢ikiyor. Bugiin, Birlesik Krallik'tan birinci kademe istihdam ve verimlilik
verileri, Almanya'dan kurumsal duyarlilik (ZEW) ve Amerika Birlesik Devletleri'nden bolgesel
imalat performans1 (Empire State) verileriyle sekilleniyor. Tiirk ekonomisi i¢in bu olaylar, baglica
ihracat destinasyonlarinin sagligina dair ayrintili bir bakis sunarak, endiistriyel sipariglerin hizin
ve dis talep dongiilerinin yapisal dayanikliligini belirliyor.

17 Subat 2026 Sal1 giinii, 2026 yilinin 8. haftas1 i¢in kritik birgok yonlii "Talep ve Duyarlilik"
teshis giinii olarak 6ne ¢ikiyor. Bugiin, Birlesik Krallik'tan birinci kademe istihdam ve verimlilik
verileri, Almanya'dan kurumsal duyarlilik (ZEW) ve Amerika Birlesik Devletleri'nden bolgesel
imalat performans1 (Empire State) verileriyle sekilleniyor. Tiirk ekonomisi i¢in bu olaylar, baglica
ihracat destinasyonlarinin saghigina dair ayrintili bir bakis sunarak, endiistriyel sipariglerin hizin
ve dis talep dongiilerinin yapisal dayanikliligini belirliyor.
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Birlesik Krallik Issizlik Oran1 ve Isgiicii Verimliligi verilerinin agiklanmasi, Tiirk tekstil sektorii
icin hayati bir "Talep Sinyali" niteligi tastyor. Optimal senaryoda (Issizlik < %5,0 ve Verimlilik >
+%0,6), giiclii bir Ingiliz tiiketici tabam, giiclenen GBP/TRY déviz kuru sayesinde Tiirk otomotiv
ve tekstil firmalari i¢in ihracat gelirlerinin degerini en list diizeye ¢ikariyor. Tersine, issizlikte
keskin bir artis (> %35,2) "Cifte Sok"a yol agiyor: durgunluk korkulari nedeniyle fiziksel ihracat
hacimlerinde ¢okiis ve ayni anda Sterlin'in zayiflamasiyla gelir degerinde erozyon, Bursa ve
Istanbul'daki ihracatgilarin kar marjlarini ciddi sekilde daraltiyor.

Almanya ZEW Ekonomik Duyarlilik Endeksi, Tiirkiye'nin sanayi omurgasi i¢in bir "Gdsterge
Paneli Uyar Is181" islevi goriiyor. Yiikselis yonlii bir artig (> +5,0), Alman OEM'lerin bilesenler
icin ileriye doniik sipariglerini artirarak Tiirk otomotiv yedek parca fabrikalarinda kapasite
kullanimini yiikseltecegi "iyi bir senaryo'ya isaret ediyor. Ancak, kotiimser bolgeye diisiis (< -5,0),
acil "Siparis Defteri Soklari"na isaret ederek vardiya azaltmalarina ve potansiyel olarak Tiirk
iireticilerini artan stok fazlaliklarin1 yonetmek i¢in savunma amagh bir "Tasfiye Protokolii"ne
zorlayabilir. ABD New York Empire State Imalat Endeksi, ABD Dolarinin seyrini ve kiiresel
sermaye tabanini gosteren bir barometre gorevi goriir. Bu endekste giiclii bir biiylime (> +10,0),
paradoksal olarak ABD tahvil getirilerini ve USD'yi yiikselterek, gelismekte olan piyasalardan
sermaye ¢ikislarini tetikleyerek ve giibre ve metaller gibi kritik tarim ve sanayi girdilerinin Tiirk
Liras1 maliyetini artirarak Tiirkiye icin finansal bir risk olusturur. Buna karsilik, bir daralma (< -
10,0), Dolarin zayiflamasi ve insaat sektorii i¢in bor¢ ddeme yiiklerinin hafifletilmesi yoluyla BIST
100 i¢in kisa vadeli bir "Likidite Rahatlamas1" rallisi saglar.

Varlik sinift acisindan bakildiginda, 17 Subat, Tiirkiye genelinde "Korelasyon-1" yeniden
fiyatlandirmasin tetikliyor. Hisse senetleri (BIST 100) bu kiiresel duyarlilik degisimlerine karsi
oldukga hassas olmaya devam ediyor; nominal zirvelere ulasilabilirken, Alman ve Ingiltere
verilerinin diisiik performans gostermesi durumunda sanayi endeksleri "Emir Defteri Soku"
riskiyle kars1 karstya kalabilir. Emtialar 6ncelikle ABD imalat sinyaline tepki verecek ve gii¢lii bir
Dolar senaryosu, enetjiye bagimli sektérler igin "ithal Enflasyon" faturasini artiracak. Tahviller,
sahin G7 verilerinin Tiirk tahvil getirilerini genisleyen spreadlere karsi rekabet giiclinii korumak
icin yiikseltmesiyle, yiikselen kiiresel risksiz faiz oranini takip ediyor.

Bu olaylar, "Sistematik Ayrisma"nin daha genis 8. hafta anlatistyla derinden baglantilidir. Tiirk
Finans Sektorii (XBANK) rekor rezervlerle desteklenen bir "Nominal Kale" gibi faaliyet
gosterirken, ozellikle tekstil ve otomotiv sektorleri, yiiksek sermaye maliyetlerinin azalan dig
taleple karsilastigi "Oliimciil Odeme Giicii Bélgesi" ile karsi karsiyadir. Sali giinii agiklanan
veriler, daha gii¢li bir Yen veya Dolarin Tiirk iiretimi icin gerekli olan yiiksek teknoloji
makinelerinin ve hammaddelerin maliyetini artirmastyla endiistriyel marjlar1 tehdit eden "Girdi
Maliyeti Makas1"n1 dogrudan etkiliyor.

Ozetle, 17 Subat 2026 Sal1 giinii, 6deme giicii olan kuruluslar1 ddeme giicii olmayanlardan ayiran
bir "Darwinci Filtre" niteliginde sistemik bir stres testi anlamina geliyor. ingiltere'den gelebilecek
olas1 bir "Talep Soku" ve ABD'deki "Stok Zehirlenmesi" paradoksu, nominal biiylime yerine
likiditeye yonelik stratejik bir doniisiimii zorunlu kilryor. Kurumsal yatirimeilar ve sirket liderleri,
"Odeme Giicii Diigiimii" kiiresel finansal kosullar1 sikilastirmaya devam ederken, GBP ve EUR
alacaklarinda agresif doviz kuru riskinden korunma yontemleri uygulayarak sermayenin geri
doniistine oncelik vermelidir.
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Subat 18, 2026 | Carsamba

Analiz

Japonya Ticaret Dengesi (Ocak) verileri, kiiresel sermaye akislar1 ve sanayi saglig1 agisindan kritik bir gostergedir. Senaryo A
(Fazla/Beklentilerin Uzerinde) Tiirkiye i¢in finansal bir risk olusturmaktadir; Yen'deki bu yiikselis, Carry Trade'i tersine
gevirerek USDTRY'yi yukar1 dogru baskilayacak ve ayni zamanda Japon makinelerini ithal eden Tiirk iireticileri i¢in sermaye
harcamalarin1 (CAPEX) artiracaktir. Senaryo B (Temel Durum) mevcut durumu korumaktadir. Senaryo C (Derin Agik) ise
"Cift Tarafli Kili¢" niteligindedir: Finansal olarak, zayif Yen, BIST 100" desteklemek i¢in bol miktarda likidite saglar; ancak
ekonomik olarak, muhtemelen yiiksek kiiresel enerji fiyatlarina (Tiirk gida enflasyonunu koériikleyerek) veya zayif kiiresel
talebe isaret eder ki bu da Tiirk Otomotiv ve Beyaz Esya sektorlerinin ihracat siparis defterlerini asindiracaktir.

Avustralya Ucret Fiyat Endeksi, kiiresel emtia enflasyonu egilimleri igin gok 6nemli bir gostergedir. Senaryo A (Ucret Sarmali
>+%4,2), Tirk celik ekonomisi i¢in "Maliyet Artigi" riski olusturmaktadir; AUD'deki bu artig, Tiirk gelik tireticileri
(Erdemir/Kardemir) i¢in kok komiirii ithalat maliyetini artirir ve daha genis bir emtia enflasyonuna (Cin talebi) isaret ederek
insaat sektoriindeki kar marjlarini daraltir. Senaryo B (Temel Durum) istikrar1 korur. Senaryo C (Soguma <+%3,7), Tiirkiye
icin finansal olarak elverislidir; daha zayif bir AUD, belirli ithalat maliyetlerini diisiiriir ve kiiresel enflasyon diisiisiine isaret
ederek kiiresel getirileri yumusatabilir ve BIST 100 degerlemelerine fayda saglayabilir, ancak Avustralya iiriinlerinin kiiresel
olarak daha ucuz hale gelmesiyle Tiirk tarim ihracatgilar i¢in rekabeti artirabilir.

Birlesik Krallik TUFE (Ocak) verilerinin agiklanmasi, Tiirkiye'nin ihracat motorunun karlilig1 igin belirleyici bir faktordiir.
Senaryo A (Enflasyon Soku > Konsensus), GBP'yi gii¢lendirir (doviz kazanglar yoluyla Tiirk ihracat¢ilariin bilangolari i¢in
finansal olarak faydalidir), ancak yasam maliyetindeki artis nedeniyle Tiirk beyaz esya ve tekstil iiriinlerine yonelik Ingiliz
tilketici talebini azaltma riski tasir. Senaryo B (Temel Durum) mevcut durumu korur. Senaryo C (Enflasyon Diisiisii <
Konsensus), GBP'de satig baskisina yol agar ve bu da BIST 100 Sanayi sirketlerinin GBP gelirlerinin degerini asindirarak zarar
gormesine neden olur; ancak Ingilizlerin reel satin alma giicii toparlandik¢a ihracat hacimlerini ve turizm rezervasyonlarim
yapisal olarak destekleyebilir. Ideal olarak, Tiirkiye'nin "Yapiskan Hizmet Enflasyonu" (GBP'yi giiglii tutmak igin) ve "Diisen
Mal Enflasyonu" (talebi yiiksek tutmak i¢in) kombinasyonuna ihtiyact vardir.

ABD Dayanikli Tiiketim Mallar1 Siparisleri verisi, Tiirk ekonomisi i¢in Sermaye Maliyetinin temel belirleyicisidir. Senaryo A
(Biiylime >+%2,5), Gelismekte Olan Piyasalar i¢in "Riskten Kagmma" finansal dinamigini tetikler; ABD getirilerini
yiikselterek, ABD dolarmin Tiirk liras1 karsisinda gliclenmesine ve Tiirk bankalari i¢in borglanma maliyetlerinin artmasina
neden olurken, aym zamanda kiiresel emtia fiyatlarmi (Celik/Bakir) yiikselterek Tiirk Insaat ve Imalat sektdrlerinin kar
marjlarini daraltir. Senaryo B (Temel Durum) meveut durumu korur. Senaryo C (Kriz <-%1,0), BIST 100 ve Tiirk Borglular
icin en elverisli senaryodur; ABD ekonomisinin sogumasina isaret ederek Fed'in faiz indirimlerini gerektirir, dolar1 zayiflatir
(USD/TRY baskisini hafifletir) ve kiiresel hammadde maliyetlerini diisiirerek Tiirk Reel Ekonomisine "¢ifte rahatlama" (diisiik
faiz oranlari + diisiik girdi maliyetleri) saglar.

ABD Sanayi Uretimi verileri, kiiresel hammadde maliyetlerinin temel belirleyicisi olarak islev goriiyor. Senaryo A (Biiyiime
>+9%1,0), Tiirk Reel Ekonomisi i¢in ciddi bir "Stagflasyon" riski olusturuyor; ayn1 anda ABD dolarim gii¢lendiriyor (finansal
likiditeyi azaltiyor) ve kiiresel enerji ve metal fiyatlarini yiikselterek, daha pahali bir para birimiyle fiyatlandirilan daha yiiksek
girdi faturalariyla karg1 karsiya kalan Turk ireticileri, ¢iftgileri ve ingaatgilari i¢in bir "Maliyet Soku" yaratiyor. Senaryo B
(Temel Durum) istikrar sunuyor. Senaryo C (Resesyon < -%0,8), Tiirk isletme marjlar1 ve finansal varliklari i¢in en elverisli
senaryo; kiiresel emtia maliyetlerini (Petrol/Celik) diisiiren ve giivercin bir Fed'i (daha zayif ABD dolar1) zorlayan, boylece
Tiirk sirketleri i¢in hem tiretim maliyetini hem de bor¢ maliyetini azaltan bir ABD ekonomisinin sogumasina isaret ediyor.

Rusya'min Uretici Fiyat Endeksi (UFE) verileri, Tiirkiye'nin "ithal Enflasyon" faturasinin dogrudan bir dngériisii niteligindedir.
Senaryo A (+%20'nin iizerinde ani artis), Tiirk Reel Ekonomisi igin yapisal bir tehdit olusturmaktadir; Dogalgaz, Bugday ve
Giibre maliyetlerinde artisa isaret ederek Tiirkiye'nin Cari A¢igmi genisletecek (USDTRY'yi yukar: yonlii baskilayacak) ve
girdi maliyetleri yiikseldikge Imalat ve Gida Uretimi sektérlerinde marj daralmasina yol agacaktir. Senaryo B (Temel Durum),
mevcut yliksek maliyetli ortam1 korumaktadir. Senaryo C (+%8'in altinda deflasyon), BIST 100 Sanayi Endeksi ve Enflasyon
Goriiniimii igin en uygun sonugtur; daha ucuz enerji ve hammadde ithalati anlamina gelir, Tiirk fabrikalarina aninda marj
rahatlamasi saglar ve Tiirkiye Merkez Bankasi'nin (TCMB) yerel gida enflasyonuyla miicadelesine yardimei olur.
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18 Subat 2026 Carsamba, 2026 yilinin 8. haftas i¢in yiliksek hizli "Likidite ve Girdi Maliyeti"
teshis gilinli olarak one ¢ikiyor. Giin, sabah saatlerinde Japonya (Ticaret Dengesi), Avustralya
(Ucret Fiyat Endeksi) ve Birlesik Krallik'tan (TUFE) gelecek 1. ve 2. kademe verilerle baslayacak;
ogleden sonra ise ABD'den (Dayanikli Tiiketim Mallar1 ve Sanayi Uretimi) ve Rusya'dan UFE
verileri agiklanacak. Tiirk ekonomisi i¢in bu olaylar, kiiresel sermaye akiglari, emtia baglantili
enflasyon ve baslica ihracat destinasyonlarinin gelecege yonelik sagligi hakkinda ayrintili bir
degerlendirme sunuyor.

Japonya Ticaret Dengesi'nin (Ocak) sabah erken saatlerde aciklanmasi, JPY Carry Trade i¢in kritik
bir "Akis" gdstergesi islevi goriiyor. Fazla bir siirpriz (Senaryo A), Tiirkiye icin biiytik bir finansal
risk olusturur, ¢iinkii bu durum muhtemelen Yen'i giiglendirecek ve USDTRY ile BIST 100'den
likiditeyi ¢eken kiiresel carry trade'in ¢oziilmesine yol agacaktir. Tersine, biiyiikk bir acik,
paradoksal olarak, Tokyo'dan bol ve diisiik maliyetli kiiresel likiditenin siirekli akisini saglayarak
Tiirk varliklari igin "Finansal Istikrar" saglayacaktir.

Avustralya Ucret Fiyat Endeksi (4. Ceyrek), kiiresel emtia kaynakli enflasyon igin temel bir
gbsterge gorevi goriiyor. Beklenmedik bir "Ucret Sarmali" siirprizi (>+%4,2), Avustralya kok
kémiirii ithalat maliyetlerini artirarak Tiirk Celik ve Insaat sektorleri i¢in ciddi bir "Maliyet Artig1"
riski olusturuyor ve Erdemir ve Kardemir gibi sanayi devlerinin kar marjlarini daraltryor. Buna
karsilik, soguyan bir isgiicli piyasast (<+%3,7), daha disiik kiiresel getiriler ve daha diisiik
endiistriyel girdi maliyetleri yoluyla BIST 100 sirketlerine finansal rahatlama sagliyor.

Sabah seansinda agiklanacak olan Ingiltere TUFE (Y1llik) verileri, Tiirkiye'nin en kritik ihracat
motorunun karliligini dogrudan belirleyecek. Enflasyonist bir sok (>Konsensus), GBP/TRY doviz
kurunu giiclendirecek ve Sterlin cinsinden alacaklar1 olan Tiirk otomotiv ve tekstil holdinglerinin
bilangolarina deger artis1 saglayacaktir. Ancak, deflasyonist bir siirpriz, Ford Otosan ve Vestel gibi
ihracatcilar icin "Cifte Sok"a yol acacaktir: zayif talep nedeniyle fiziksel siparis iptalleri ve
Sterlin'in deger kaybetmesiyle birlikte gelir degerinde es zamanli bir erozyon.

Ogleden sonraki veriler, "ABD Likidite Pompas1" gérevi géren ABD Dayanikli Tiiketim Mallar1
Siparisleri ve Sanayi Uretimi kiimesi tarafindan domine ediliyor. Giiclii bir sanayi patlamasi
(Senaryo A), ayn1 anda ABD dolarin1 gii¢lendirerek (finansal likiditeyi azaltarak) ve kiiresel enerji
ve metal fiyatlarini ylikselterek Tiirk Reel Ekonomisi i¢in ciddi bir "stagflasyon" riski olusturuyor.
Bu durum, daha pahali bir para birimiyle fiyatlandirilan daha yiiksek girdi faturalariyla kars
karsiya kalan Tiirk iireticileri ve giftcileri i¢in bir "Maliyet Soku" yaratiyor ve devam eden altyapi
ve ingaat projelerini potansiyel olarak durduruyor.

Ayni1 zamanda, Rusya'nin Uretici Fiyat Endeksi (Y1llik) verilerinin agiklanmasi, Tiirkiye'nin enerji
ve tarim sektdrlerindeki "Ithal Enflasyon" faturasinin dogrudan bir gdstergesi niteligindedir.
Rusya'da iiretici fiyatlarinda %20'lik bir artis, yapisal bir tehdit olusturarak Tiirkiye'nin cari agigini
genigletecek ve dogalgaz ve bugday maliyetlerindeki artis nedeniyle imalat ve gida iiretim
sektorlerinde aninda marj daralmasina yol agacaktir. Buna karsilik, deflasyonist bir veri (%8'in
altinda) ise Tiirkiye'nin enflasyon diisiirme programina aninda "Arz Tarafi" destegi saglayacaktir.
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Varlik smifi agisindan bakildiginda, 18 Subat, Tiirkiye genelinde sistemik bir yeniden
fiyatlandirmay1 tetikliyor. Hisse senetleri (BIST 100), ABD likidite sinyallerine karst oldukg¢a
hassas olacak; giiclii bir USD senaryosu, daha yiliksek dis finansman maliyetleri nedeniyle
Bankacilik hisselerini (XBANK) baski altina alacak. Celik ve demir gibi emtialar, ABD ve
Japonya'nin sanayi iiretimini takip ederken, tahviller ise yiikselen kiiresel risksiz faiz oranini
izleyecek; zira sahin G7 verileri, genisleyen spreadlere karsi rekabet giiciinii korumak i¢in Tiirk
tahvil getirilerini ylikseltecek.

Tiirk tekstil sektorti, "girdi maliyeti makas1" etkisi altinda kalmaya devam ediyor; Carsamba giinii
aciklanacak veriler, iireticilerin artan maliyetlerden kaynaklanan kar marj1 daralmastyla mi1 yoksa
ithracat pazarlarindaki yumusamadan kaynaklanan talep sokuyla mi kars1 karsiya kalacaklarin
belirleyecek. Japon Yeninin likiditesi, Avustralya komiir maliyetleri ve Ingiltere talebi arasindaki
karsiliklt bagimliliklar, Tiirkiye'nin kiiresel sanayi dongiisti i¢in "Kaldiraglt Vekil" olarak islev
gordiigiinti vurguluyor. Bu rejimde basari, finansal dayaniklilik ile reel sektor erozyonu arasindaki
ayrimi anlamay gerektiriyor.

2026 yilinin 8. haftas1 (15-21 Subat), genel olarak "Sistematik Ayrigma" ile karakterize ediliyor;
burada finans sektorii (XBANK), 218,2 milyar dolarlik rekor rezervlerle desteklenen bir "Nominal
Kale" olarak faaliyet gosterirken, 6zellikle tekstil ve otomotiv sektorleri olmak iizere perakende
sektorii "Oliimciil Odeme Giicii Bolgesi"ne girmistir. Bu hafta, nominal biiyiimeden ziyade likidite
tamponlarina dayanarak ddeme giicli olan kuruluslart 6deme giicli olmayanlardan acimasizca
ayiracak bir "Darwinci Filtre", yani sistemik bir stres testi niteligindedir. Yatirimcilar ve sirket
liderleri, sikilagsan "Odeme Giicii Diigiimii"nden kurtulmak i¢in genislemeden ziyade likiditeye
oncelik vermelidir.
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Subat 19, 2026 | Persembe

Saat Ekonomik
(GMT+3) Etkinlik Analiz
Istanbul Verisi
Japonya Japonya Temel Makine Siparisleri verisi, hem Tiirkiye'deki sermaye mallarinin maliyeti hem de
Temel kiiresel likidite akislarmin stirekliligi acisindan kritik bir oncii gosterge niteligindedir. Senaryo A
Makine (Patlama >+%2,5), Japon Yeninin deger kazanmasimi tetikler; bu da Carry Trade iglemlerinin
Siparisleri ¢ozililmesi (likidite kayb1) yoluyla Tiirk Lirasini finansal olarak tehdit eder ve Japon robotik ve tekstil
02:50 (Yillik makineleri ithal eden Tiirk iireticileri i¢in sermaye harcamalarini ekonomik olarak artirir. Senaryo B
) Bazl), (Temel Durum) istikrar1 korur. Senaryo C (Cdokiis <-%3,0), devam eden diisiik Japon Yeni likiditesi
(Aralik) (giivercin Japonya Merkez Bankasi) yoluyla BIST 100'e finansal bir tampon saglar ve Tiirk Ingaat
00000 sektoril igin ekipman maliyetlerini diisiiriir (Zayif Japon Yeni), ancak temelde 2026 sonlarinda Tiirk
ihracatgilart igin siparis iptallerine yol agabilecek yaklagsan bir Kiiresel Talep Soku konusunda uyarida
bulunur.
Avustralya Avustralya Istihdam Degisimi verileri, Tiirkiye'nin hammadde ithalat faturasmnin baslica itici giiciidiir.
Istihdam Senaryo A (Patlama >+35k), Tiirk reel ekonomisi igin bir "Maliyet Soku"nu temsil eder; AUD'yi
Degisimi yiikselterek Tiirk celik fabrikalari igin kok komiirii ve kuyumcular i¢in fiziki altin maliyetlerini
03:30 (Ocak) onemli 6.1<;1'.'1de aﬂlr}r, bdylece cari ag131 genisle‘air ve endﬁstriyell marjlarl daraltir. Senaryo B (Temel
00000 Durum) istikrar saglar. Senaryo C (Sok <0), Tiirk ithalat¢ilar i¢in finansal olarak faydalidir (daha
ucuz AUD = daha diisiik girdi maliyetleri anlaina gelir), ancak sonunda Tiirk ihracatina olan talebi
azaltabilecek ve maliyet avantajlarini etkisiz hale getirebilecek bir Cin/Kiiresel yavaglamanin kasvetli
bir uyarisi niteligindedir.
Isvigre Isvigre Ticaret Dengesi, Tiirkiye'nin "ithalat Enflasyonu" ve Cari Hesap saghig igin nis ancak giiclii
Ticaret bir gostergedir. Senaryo A (Fazla Artis1 >6,0 milyar CHF), Tiirkiye i¢in finansal olarak risklidir;
Dengesi CHF'yi giiclendirerek, Isvicre Frangi borcu olan Tiirk kuruluslarmi cezalandirir (Carry Trade'in
(Ocak) ¢ozlilmesi) ve kritik ilag ve altin ithalatinin maliyetini artirarak Tiirkiyenin Cari Hesap Acigini
10:00 P00 genigletir. Senaryo B (Temel Durum) istikrart korur. Senaryo C (Diisiis <2,5 milyar CHF), daha zay1f
bir CHF/TRY kuru (bor¢ 6deme maliyetlerini diislirerek) ve makine i¢in daha ucuz ithalat fiyatlari
yoluyla finansal rahatlama sunar, ancak kiiresel liikks talebindeki azalmanin dncii bir gostergesi olarak
hizmet eder ve 6niimiizdeki sezonda Tiirkiye'nin st diizey turizm sektoriinde bir yavaslamaya isaret
edebilir.
Tiirkiye Tiirkiye Tiiketici Gliven Endeksi, yillik {icret ayarlamalarinin ardindan i¢ talebin siirdiiriilebilirligi
Tiiketici icin bir turnusol testi niteliginde. Senaryo A (Toparlanma >85,0), BIST 100 i¢in "ideal" sinyal olacak
Giliven ve hane halki giiveninin, dolarizasyon dalgasini tetiklemeden Perakende ve Bankacilik karliligini
Endeksi destekleyecek kadar direngli oldugunu gosterecektir. Senaryo B (Temel Durum), "ytiksek ciro, diisiik
10:00 (Subat) kar marj1" ortaminin devam edecegini one siirmektedir. Senaryo C (Sok <82,0), Reel Ekonomisi i¢in
00000 ciddi bir risk olusturmaktadir; Ocak ayimdaki yiiksek enflasyon verisinin ticret artiglarini psikolojik
olarak sildigini, dayanikli tiiketim mallarina (otomobil/beyaz esya) olan talebin keskin bir sekilde
daralmasina ve "indirimli" perakende hisselerine savunmaci bir yonelime yol agarken, doviz/altin
riskinden korunmaya yonelik yerel talebi artiracagini gosterecektir.
Isvigre Isvigre Sanayi Uretimi verileri, yiiksek teknoloji sermaye mallarinin maliyeti ve "sert para" borcunun
Sanayi yiikii igin bir gdsterge gorevi goriiyor. Senaryo A (Patlama >+%4,0), isvigre Frangi cinsinden
Uretimi ylkiimliiliikleri olan Tiirk sirketleri i¢in finansal bir risk olusturuyor; giiclenen CHF, bor¢ 6deme
(Yillik maliyetlerini (d6viz kuru kaybi) artirirken ayn1 zamanda ilag ve hassas makinelerin ithalat fiyatlarii
10:30 Bazda), (4. da sisirerek Tiirk Saglik ve Savunma sektorleri igin maliyetleri yiikseltiyor. Senaryo B (Temel
) Ceyrek) Durum) istikrar1 6ngoriiyor. Senaryo C (Diisiis <+%0,5), daha zayif bir CHF/TRY kuru araciligiyla
00000 Tiirk borglularina finansal rahatlama sagliyor ve Isvigre'deki asir1 kapasite nedeniyle Tiirk
iireticilerine sermaye mallarin1 (CNC makineleri) indirimli olarak satin alma konusunda stratejik bir
firsat sunuyor; ancak kiiresel lilks talebindeki sogumanin Tiirk deri ve tekstil ihracatgilart igin
siparigleri azaltabilecegi konusunda da uyarida bulunuyor.
Philadelphia  Philadelphia FED imalat Endeksi, ABD sanayi dongiisii ve Federal Rezerv'in faiz politikas1 igin erken
16:30 FED imalat  uyar1 sistemi gorevi gdrmektedir. Senaryo A (Yeniden Canlanma >+8.0), Tiirkiye igin finansal

sikilastirma riski olusturmaktadir; ABD tahvil getirilerini ve USD'yi yiikseltirken (Lira'dan likiditeyi
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Endeksi ¢ekerek), ayn1 zamanda kiiresel emtia fiyatlarii (Girdi Enflasyonu) artirarak Tiirk iireticileri ve
(Subat) cifteileri i¢in kar marjlarin1 daraltmaktadir. Senaryo B (Temel Durum) istikrar sunmaktadir. Senaryo

00000 C (Resesyon <-8.0), daha zayif bir Dolar ve daha diisiik bor¢lanma maliyetleri (Giivercin Fed) yoluyla
BIST 100 ve USDTRY'ye aninda finansal rahatlama saglamakta, ancak yapisal olarak yilin ilerleyen
donemlerinde Tiirk sanayi ihracatgilar1 (Otomotiv/Beyaz Esya) i¢in 6nemli ihracat siparisi iptallerine
yol agabilecek kiiresel stok fazlalig1 konusunda uyarida bulunmaktadir.

Kanada Kanada Ticaret Dengesi verileri, Tiirk ekonomisi i¢in kritik 6nem tasiyan "Kaynak Girdileri"nin
Ticaret maliyetini gdsteren bir barometre gorevi goriiyor. Senaryo A (Fazla Uretim Patlamasi >+2,5 milyar
Dengesi Kanada Dolar1), Tiirkiye igin enflasyon riski olusturuyor; giiclii bir Emtia Dongiistine (Yiiksek
(Aralik) Petrol/Giibre/Bugday fiyatlari) isaret ederek Tiirk Tarim ve Enerji sektorlerinin ithalat Faturasin
16:30 000600 artirtyor ve Cari Hesap A¢igini kotiilestiriyor. Senaryo B (Temel Durum) istikrart isaret ediyor.

Senaryo C (Agik Soku <0), Tiirk isletme maliyetleri i¢in ekonomik olarak elverisli; kiiresel talebin
zayifladigini, Giibre ve Insaat Malzemeleri fiyatlarim diisiirerek enflasyonun azalmasina yardimect
oldugunu gosteriyor, ancak temelde yavaslayan Kiiresel Otomotiv Sektorii konusunda uyarida
bulunuyor ve bu durum sonunda Tiirk sanayi ihracatina olan talebi azaltabilir.

Amerika ABD Ticaret Dengesi verileri, "Kiiresel Son Care Tiiketicisi"nin saglig1 i¢in bir teshis araci gorevi
Birlesik goriiyor. Senaryo A (Genisleyen Ag¢ik >75 Milyar Dolar), Tiirk Liras1 i¢in finansal bir zorluk (Gtiglii
Devletleri USD/Yiiksek Faiz Oranlari likiditeyi azaltiyor) olustururken, Tiirk reel sektoriine kiiresel talep
Ticaret zincirlerinin saglam kaldig1 ve ihracat siparis defterlerini destekledigi yoniinde giiven verici bir
16:30 Dengesi sinyal sunuyor. Senaryo B (Temel Durum) istikrari isaret ediyor. Senaryo C (Daralan Agik <60
) (Aralik) Milyar Dolar), daha zayif bir Dolar ve daha diisiik getiriler (Glivercin Fed) yoluyla Tiirk Finansal

0000 Varliklarina (BIST 100) kisa vadeli bir "tath yiikselis" sagliyor, ancak temelde ABD'de stok
fazlaliginin sonunda kiiresel imalat sektoriinde yavaglamaya yol agacagi ve yilin ilerleyen
donemlerinde Tiirk tekstil ve otomotiv ihracatcilari igin ciddi siparis iptallerine neden olacagi
konusunda uyarida bulunuyor.

19 Subat 2026 Persembe giinii, 2026 yilinin 8. haftasinda kritik bir asamay1 isaret eden, yiiksek
frekansli bir "Likidite ve i¢sel Duyarlilik" teshis giinii olarak islev gériiyor. Giin, Japonya'dan
(Makine Siparisleri), Avustralya'dan (Istihdam), Isvigre'den (Ticaret/Sanayi Uretimi) ve Amerika
Birlesik Devletleri'nden (Philadelphia Fed/Ticaret Dengesi) gelen yogun bir Tier 1 veri kiimesinin
yanut sira, Tiirkiye Tiiketici Giiven Endeksi'nin agiklanmasiyla karakterize ediliyor. Tiirk ekonomisi
icin bu veri birlesimi, kiiresel sermaye harcamalar1 dongiilerinin yapisal sagligini ve kisitlayict bir
para politikasi rejimi ortaminda yerel hane halki talebinin direncini ortaya koyuyor.

Japonya'nin temel makine siparisleri ve Avustralya'nin istihdam degisimine iligskin sabahin erken
saatlerinde agiklanan veriler, kiiresel "risksiz" bir hava yaratiyor. Japonya'daki makine
sipariglerindeki artis (>%2,5), Yen'in deger kazanmasma ve ardindan JPY Carry Trade'in
cozlilmesine yol agarak USDTRY ve BIST 100'den likiditeyi ¢cekmesi nedeniyle Tiirkiye icin
finansal bir risk olusturuyor. Es zamanl olarak, Avustralya'daki giiclii isgiicli piyasasi artis1 (>35
bin), AUD'yi gii¢lendirerek Tiirk agir sanayisi i¢in bir "maliyet soku" yaratiyor; bu da celik iiretimi
icin kok komiirii ve miicevher sektorii icin fiziki altin ithalat maliyetlerini artirarak yapisal cari
ac1g1 genigletiyor. Tiirkiye Tiiketici Giiven Endeksi'nin GMT+3 saat dilimine gore 10:00'da
aciklanmasi, i¢ talebin siirdiiriilebilirligi icin en dnemli gdsterge niteliginde. Optimal senaryoda
(Toparlanma >85.0), hane halkinin direnci, spekiilatif "Dolarlasmay1" yeniden alevlendirmeden
BIST Hizmetler ve Ticaret endekslerinin (Migros, BIM) fiyatlandirma giiciinii dogruluyor. Ancak,
sok bir okuma (<82.0), Ocak ayindaki yiliksek enflasyonun son donemdeki iicret artiglarini
psikolojik olarak asindirdigini, dayanikl tilketim mallarina (Beyaz Esya/Otomotiv) olan talebin
keskin bir sekilde daralmasia ve "indirimli" perakendeye ve doviz/altin riskinden korunmaya
yonelik savunmaci bir yonelime yol acacagini gosteriyor.
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Oglen saatlerinde Isvigre'nin Ticaret Dengesi ve Sanayi Uretimi'ne odaklanilmasi, Tiirkiye'nin "Ithalat
Enflasyonu" igin nis ancak giiglii bir gdsterge sagliyor. Isvigre'nin gii¢lii bir genislemesi, CHF'yi
giiglendirerek, 6zellikle turizm ve saglik sektdrlerinde olmak iizere, Isvigre Frangi cinsinden borcu olan
Tiirk kuruluglarini dogrudan cezalandirirken, yiiksek teknoloji iiriinii hassas makinelerin ithalat maliyetini
de artirtyor. Tersine, Isvigre'nin liiks ihracatindaki daralma (Senaryo C), kiiresel refah etkilerinin azaldiginin
oncii bir gdstergesi olarak, oniimiizdeki sezon Istanbul ve Bodrum'a yonelik yiiksek gelirli turist sayisinda
potansiyel bir yavaslamay1 6ngoriiyor.

Ogleden sonra, Philadelphia FED Imalat Endeksi, Subat ay1 igin ABD ekonomik performansina dair "Tlk
Bakis" niteligini tastyor. Bu endeksteki yeniden yiikselis (>+8,0), "Daha Uzun Siire Yiiksek Faiz Oranlar1"
sOylemini gii¢lendirerek ABD 10 yillik tahvil getirilerini yiikseltiyor ve Tiirk Lirasi'n1 elde tutmanin "Firsat
Maliyetini" artirtyor. Bu durum, Tiirk Eurobond'lar1 (CDS) {izerinde sistemik baski olusturuyor ve kiiresel
getirilerle birlikte artan dis toptan fonlama maliyetleri nedeniyle Tiirk bankalarimin net faiz marjlarini
daraltiyor.

Kanada ve ABD Ticaret Dengelerinin es zamanli olarak agiklanmasi, "Son Care Kiiresel Tiiketici"
konusunda kesin bir nabiz kontrolii sagliyor. Genisleyen ABD acig1 (> 75 milyar dolar), kiiresel talep
zincirlerinin saglam kaldigim1 ve Tiirk Otomotiv ve Tekstil firmalarmin ihracat siparis defterlerini
destekledigini dogruluyor. Bununla birlikte, stok fazlalig1 nedeniyle daralan ABD agig1 (Senaryo C), Bati
depolarinin dolup tagmasiyla Tiirk ihracat¢ilarin 2026'nin ikinci yarisinda ciddi siparis iptalleri ve yeniden
miizakerelerle kars1 karsiya kalacagi bir "Kirbag Etkisi"nin yaklastigim gdsteriyor.

Varlik smifi perspektifinden bakildiginda, 19 Subat, Tirkiye genelinde "Korelasyon-1" yeniden
fiyatlandirmasimn tetikliyor. Hisse senetleri (BIST 100), JPY ve USD likidite degisimlerine karst oldukca
hassas olmaya devam ediyor; nominal zirvelere ulasilabilirken, ABD ve Japonya verileri sermaye
harcamalarinda bir zirveye isaret ederse sanayi endeksleri risk altinda kalabilir. Celik ve demir gibi emtialar
kiiresel sanayi sinyallerini takip ederken, tahviller (TR 2Y/10Y) G7 endekslerini takip ederek yiikselecek;
sahin veriler, sermaye rekabet giiclinli korumak icin Tiirk tahvil getirilerinin yiikselmesine neden olacak.

Tiirk Makara Sektorii, "Girdi Maliyeti Makas1" etkisi altinda kalmis durumda; Persembe giinii agiklanacak
veriler, Uireticilerin artan sermaye harcamalarindan kaynaklanan marj daralmasiyla (Senaryo A) mi1 yoksa
yerel ve kiiresel tiiketicilerin yumusamasindan kaynaklanan talep sokuyla m1 (Senaryo C) kars1 karsiya
kalacaklarini belirleyecek. Japon Yeninin likiditesi, Isvigre hassas takim maliyetleri ve ABD imalat
sektoriiniin saglig1 arasindaki karsilikli bagimliliklar, Tiirkiye'nin kiiresel sanayi ve kredi dongiileri igin
"Kaldiragl Bir Vekil" olarak islev gordiigiinii vurguluyor.

Bu olaylar, "Sistematik Ayrigma'"nin daha genis 8. hafta anlatisinin derin bir pargasi olarak yer aliyor. Tiirk
Finans Sektorii (XBANK), 218,2 milyar dolarlik rekor rezervlerle desteklenen bir "Nominal Kale" gibi
faaliyet gosterirken, ozellikle tekstil ve otomotiv olmak {izere Reel Sektorii "Oliimciil Odeme Giicii
Bolgesi"ne girdi. Persembe giinii agiklanan veriler, bu haftanin "Darwinci Filtresi"ndeki son filtre gorevi
gorerek, yiiksek likidite tamponlarina sahip 6deme giicii olan kuruluglari, doviz uyumsuzluklarina ve dig
talep soklarina asir1 maruz kalanlardan ayiriyor.

Ozetle, 19 Subat 2026 Persembe giinii, nominal genisleme yerine likiditeye yonelik stratejik bir doniisiimii
gerektiren sistemik bir stres testi niteligindedir. ABD'de "Stok Zehirlenmesi" ve Tiirkiye'deki hane halki
sektoriinde "Talep Yikim1" potansiyeli, alacaklarda agresif doviz kuru riskinden korunmay1 ve alacak vade
yapilarinin kisaltilmasini gerektirmektedir. Kurumsal yatirrmeilar ve sirket liderleri, kiiresel "Odeme Giicii
Diigiimii" sikilasmaya devam ederken, gelencksel cesitlendirme stratejilerini "Nominal Kaleler" Iehine
gecersiz kilan sermaye geri doniisiine oncelik vermelidir.
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Analiz

Japonya Ulusal Cekirdek TUFE verileri, "Kiiresel Ucuz Para" doneminin uzun émiirliiliigii icin kritik
bir gosterge niteligindedir. Senaryo A (Enflasyon >%2,6), Tiirkiye i¢in ikili bir tehdit olugturmaktadir:
JPY Carry Trade'in ¢6ziilmesine (USDTRY ve BIST 100'den likidite ¢ekilmesine) yol agacak ve ayni
zamanda daha gii¢lii bir Yen araciligryla Tiirk Sanayi ve Otomotiv sektorleri igin ithalat maliyetlerini
artiracaktir. Senaryo B (Temel Durum), Tiirk varliklari igin istikrarli bir ortam sunmaktadir. Senaryo
C (%1,9'dan diistik soguma), kisa vadede Tiirk finansal istikrar1 i¢in en elverisli senaryodur; ¢linkii
Japonya Merkez Bankasi'nin diinyanin "Son Care Bor¢ Veren Kurumu" olarak kalmasini saglayarak,
Tiirk varlik degerlemelerini destekleyen ve reel ekonomi i¢in makine ithalat maliyetlerini diigiiren
ucuz likidite akigini siirdiirmektedir.

Japonya Hizmetler PMI verileri, diinyanin baslica ucuz likidite kaynag i¢in kritik bir nabiz kontrolii
gorevi goriiyor. Senaryo A (Yiikselis > 54,5), Tiirkiye i¢in finansal bir risk olusturuyor; biiyiik
olasilikla JPY Carry Trade'in ¢oziilmesine yol agarak USDTRY'yi yukar1 yonlii baskilayacak ve BIST
100'den likiditeyi c¢ekecek, ayni zamanda Tiirk makara sektorii igin yiiksek teknoloji hizmet
ithalatinin maliyetini artiracaktir. Senaryo B (Temel Durum), istikrarli bir finansal ortam sagliyor.
Senaryo C (Durgunluk < 51,0), paradoksal olarak kisa vadede Tiirk Finansal Varliklari i¢in ytikselis
yonlii olacaktir, ¢iinkii Japonya Merkez Bankasi'nin giivercin politikasini siirdiirmesini ve gelismekte
olan piyasalara bol miktarda kiiresel likidite akisini saglamasini garanti eder, ancak kiiresel
tiiketicinin zayifladigini ve bunun da sonunda Tiirk turizm talebini azaltabilecegini gosterir.

Cin'in 5 yillik LPR (Limit Orani) agiklamasi, kiiresel endiistriyel emtia talebi ve gelismekte olan
piyasa likiditesi i¢in kesin bir sinyal niteliginde. Senaryo A (%3,5'te Tutma), "yonetilen istikrar"in
mevcut durumunu koruyor. Senaryo B (%3,40'a Stratejik Indirim), Tiirk reel ekonomisi igin en uygun
sonug; Cin'deki konut talebini canlandirarak Tirk ihracatgilart igin kiiresel ¢elik fiyatlarini
yiikseltirken, Tiirk iireticileri i¢in daha ucuz teknoloji bilesenleri saglamak {izere Yuan'l zayiflatabilir.
Senaryo C (%3,25'e Agresif Indirim), kiiresel bir "kaliteye kacis" tetikleyebilecek, paradoksal olarak
riskten kaginma nedeniyle USDTRY'yi yukari ¢ekebilecek, ancak ayni zamanda diisiik girdi
maliyetleri ve artan ticaret hacimleri yoluyla Insaat ve Lojistik sektdrlerine uzun vadeli rahatlama
saglayabilecek "¢ift tarafli bir kilig"tir.

Birlesik Krallik Perakende Satiglari verileri, Tiirkiye'nin en kritik ihracat talep motorunun
dayanikliliginin birincil gostergesidir. Senaryo A (Yiikselis >%3,2), Tiirk Perakende Ekonomisi igin
en uygun sonuctur; ¢linkii GBP'yi giiclendirir (ihracat gelirlerinin Lira cinsinden degerini artirir) ve
Otomotiv ve Tekstil sektorleri icin giiglii ileriye doniik siparislere isaret eder. Senaryo B (Temel
Durum), mevcut toparlanma seyrini korur. Senaryo C (Diisiis <%1,0) 6nemli bir risk olusturmaktadir;
muhtemelen GBP'de satig baskisina yol acarak Tiirk sanayi ihracat¢ilarinin kar marjlarini agindiracak
ve Birlesik Krallik tiiketici harcamalarinda daralmaya isaret ederek 2026 sezonu ig¢in turizm
rezervasyonlarini ve fiziksel ihracat hacimlerini azaltacaktir.

20 Subat 2026'da agiklanacak Alman UFE verileri, Tiirkiye'nin "ithal Enflasyonu" igin temel bir
gosterge gorevi gorecektir. Senaryo B (Temel Durum), mevcut enflasyon diisiiriicii rahatlamanin
devam edecegini ve Tiirk sanayi marjlarin1 destekleyecegini dngdérmektedir. Ancak Senaryo C
(Reflasyon Soku), Tiirkiye'yi Alman enflasyonunu ithal etmeye zorlayacagi, EUR/TRY kurunu
baskilayacag1 ve Otomotiv, Makine ve Insaat sektorlerindeki marjlar1 daraltacag: icin oldukca zararli
olacaktir. Tersine, Senaryo A (Enflasyon Diisiirlici Hizlanma), temel sanayi girdilerinin maliyetini
diistirerek Tiirk ekonomisine 6nemli bir "Arz Tarafi" destegi saglayacaktir.

AkanakLabs Tahmini: Euro Bolgesi'nin sanayi "sogumasinin" devam ettigini ve 2026 yilinin ilk
yarisinda Tiirk sanayi CAPEX'i icin destekleyici bir zemin olusturdugunu gdsteren yillik bazda %-
2,4'liik bir diisiise egilimliyiz.
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Tiirkiye Subat ay1 Tiirkiye Kapasite Kullanim verileri, 2026 ekonomik programimin "Yumusak Inis" tezinin
Kapasite kritik bir gostergesidir. Senaryo A (Toparlanma >%74,8) Tiirk Liras1 ve BIST 100 Sanayi Endeksi
Kullanim icin yiikselis yonlii bir sinyal verirken, {iretim siirlaria ulasildik¢a enflasyon baskisinin devam
(Subat) edecegine ve TCMB'nin yiiksek faiz oranlarini korumaya zorlanacagina isaret etmektedir. Senaryo B
10:00 P00 (Temel Durum %74,1-74,4), yiiksek finansman maliyetleri arasinda ekonominin durgunlastigini

gostermektedir. Senaryo C (%73,8'den diisiik diisiis), Tiirk Lirasi i¢in diisiis yonlii bir sinyal verirken,
iretimdeki yavaslama gida ve insaat sektorlerindeki fiyat artiglarini hafifletecek ve 2026 sonlarinda
faiz indirimlerinin yolunu agacak sekilde ekonomi icin "enflasyon diisiliriicii bir umut 15181"

sunmaktadir.
Tiirkiye Tiirkiye Imalat Giiven Endeksi (RKU) verileri, 2026 "Yumusak Inis" ekonomik programinin basaris
Imalat icin kesin "0ncii gosterge" niteligindedir. Senaryo A (Yeniden Canlanma >102,5), imalat sektoriiniin
Sektorii yiiksek finansman maliyetlerini absorbe ettigini ve sermaye harcamalarina dayali bir genislemeye
Giliven hazir oldugunu gostererek, TRY ve BIST 100 Sanayi Endeksi i¢in yiikselis yonlii bir isaret olacaktir.
10:00 Endeksi Senaryo B (Temel Durum), kirillgan ancak istikrarli bir dengeyi gdstermektedir. Senaryo C (Sok
(Subat) <99,5), gercek ekonomi igin ciddi bir risk olusturmaktadir; imalat merkezlerinde (Kocaeli/Bursa)

00000 isten cikarmalar1 tetikleyebilecek, insaat projelerini durdurabilecek ve USDTRY'nin yerel
dolarizasyondan kaynaklanan yukar1 yonlii baskisiyla finans piyasalarinda savunmaci bir rotasyona
yol agabilecek yapisal bir daralmaya isaret edecektir.

Tiirkiye'ye Tiirkiye'nin Ocak ay1 yabanci ziyaretci verileri, iilkenin 2026 ekonomik hedefleri igin kritik bir

Yabanci gosterge niteliginde. Senaryo A (Yiikselis >%S5,5), Tiirk Lirasi istikrar1 ve Havacilik ile Tiiketiciye
Girigler Yonelik istege Bagli Harcamalar hisselerinde yiikselis igin énemli bir katalizor olacak ve sanayi
(Yillik ithalatin1 finanse etmek igin gerekli dovizi saglayacaktir. Senaryo B (Temel Durum), dayanikli,
Bazda), "krizlere direngli" bir sektoriin bir bagka rekor yila dogru ilerledigini gostermektedir. Ancak Senaryo
11:00 (Ocak) C (Durgunluk <%1,0), Tiirkiye'nin yiiksek i¢ enflasyonunun nihayet uluslararasi turizm rekabet

00000 giiclinii asindirdigini, Cari Hesab1 baskiladigini ve "turist tiiketimine" dayanan Tarim ve Tekstil
sektorlerinin hizini yavaslattigini gosterecektir.

AkanakLabs Tahmini: Antalya'dan gelen rekor kiran erken rakamlar ve sadik Rus/Avrupa tabaninin
destegiyle yillik bazda %#4,2'lik bir artig bekliyoruz.

ABD ABD Cekirdek PCE verilerinin agiklanmasi, 2026 yilinin ilk ¢eyreginde Tiirkiye'nin makro-finansal
Cekirdek ortami i¢in baglica volatilite katalizoriidiir. Senaryo A (>%2,9), "Likidite Sikintisi"na yol agarak
PCE Fiyat USD/TRY kuruna baski uygulayacak ve Ingaat ve Agir Sanayi sektdrleri igin borglanma maliyetlerini
Endeksi artiracaktir. Senaryo B (%2,7-2,8) -temel senaryomuz- mevcut "Calkantili Istikrar"i koruyarak BIST
(Yillik), 100%in i¢ gelirlerine odaklanmasini ve Imalat sektdriiniin miitevazi %2,4'liik biiyiimesini
(Aralik) stirdiirmesini saglayacaktir. Senaryo C (<%2,6), Tiirkiye i¢in "Altin Pencere" sunarak, potansiyel
00000 olarak hisse senedi piyasasina yabanci sermaye girislerini hizlandiracak ve USD'nin kiiresel olarak
16:30 deger kaybetmesiyle Tarim ve Gida Uretimi igin girdi maliyetlerini diisiirecektir. BIST Sanayi

Endeksi (XUSIN) su anda "Yumusak Inis" senaryosu (%2,8) i¢in fiyatlandirilmis durumda. Sahin bir
stirpriz (Senaryo A), ABD tahvil getirilerinin yiikselmesiyle gelismekte olan piyasa hisse senetleri
icin "risksiz" esik oraninin artmasi ve Tiirk iireticileri igin girdi maliyetlerinin yiikselmesiyle, 16.000
psikolojik destek seviyesine dogru teknik bir diizeltmeyi tetikleyebilir. Tersine, giivercin bir gelisme
(Senaryo C), kiiresel bor¢lanma maliyetlerinin diismesi ve USD/TRY'de rahatlama rallisi gibi iki
etkenin etkisiyle 17.700'e dogru bir kirllmayi tetikleyebilir; bu da Tiirkiye'nin ihracata dayali sanayi
devlerinin kar marjlarina dogrudan fayda saglayacaktir.

Tiirkiye Ocak ay1 Tiirkiye Merkez Bankasi Bor¢ Stoku verileri, iilkenin 2026 yilina yonelik mali
Merkezi dayanikliligimin kesin bir gostergesidir. Senaryo A (Disiplin <13,85T), Lira istikrar1 ve CDS
Hiikiimet sikistirmasi igin giiclii bir katalizor gorevi gorerek imalat ve KOBI sektorlerine gok ihtiyag duyulan
Borg Stoku kredi rahatlamasini saglayacaktir. Senaryo B (Temel Durum), yonetilebilir ancak siirekli bir enflasyon
(Ocak) artisin1  yansitmaktadir. Senaryo C (Hizlanma >14,2T), reel ekonomiye dogrudan bir tehdit
17:30 00000 olusturmaktadir; 6zel kredinin "diglanmasina" yol agarak insaat projelerini durduracak ve tarim igin

girdi maliyetlerini artiracak, ayni zamanda daha yiiksek iskonto oranlar1 ve potansiyel mali kemer
stkma 6nlemleri yoluyla BIST 100 endeksini baski altina alacaktir.

Tiirk Eurobond performansinda doviz cinsinden borg pay1 "Volatilite Kaldirac1" gorevi gormektedir.
A Senaryosunda, bor¢ stokunun %52'nin altina diismesiyle "Liralagtirma" basarili olursa, 5 yillik
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tahvil getirileri muhtemelen %4,8 seviyesine dogru ilerleyecek ve Hazine'nin tarihsel olarak diisiik
seviyelerde yeniden finansman yapmasina olanak saglayacaktir. Ancak C Senaryosunda, doviz
yiiklemesi %56'y1 asarsa, piyasa muhtemelen bir "Kirilganlik Primi" fiyatlayacak, getirileri %6'ya
dogru itecek ve 2026 Merkez Hiikiimeti Biitgesi iizerindeki faiz yiikiinii 6nemli dl¢lide artiracaktir;
bu da dolayli olarak daha yiiksek vergilendirme veya altyap1 harcamalarinda azalma yoluyla Reel
Ekonomisini sikigtiracaktir.

ABD S&P Kiiresel imalat PMI endeksi, Tiirkiye'nin "Dis Talebi" ve "Kredi Maliyeti" i¢in kesin bir
barometre niteligindedir. Senaryo A (Patlama >53,0), daha gii¢lii bir USD ve daha yiiksek kiiresel
emtia fiyatlar1 yoluyla Tiirkiye i¢in finansal bir risk olusturmaktadir; bu durum Tiirk imalatcilar1 ve
ingaatcilari i¢in kar marjlarin1 daraltirken Tiirk lirasim1 da baski altina alacaktir. Senaryo B (Temel
Durum 51,5-52,5), BIST 100'%n i¢ pazara odaklanmasimi siirdiirebilecegi kirilgan bir dengeyi
gostermektedir. Senaryo C (Daralma <50,5), daha zayif bir dolar ve daha diisiik getiriler (giivercin
Fed) yoluyla Tiirk finans piyasalarina kisa vadeli bir "likidite rahatlamas1" sunarken, temelde 2026
yilmin ikinci yarisinda Tiirk otomotiv ve tekstil sektorlerinde ciddi ihracat siparis iptallerine yol
acabilecek kiiresel bir talep sokuna karsi uyarida bulunmaktadir.

ABD Hizmetler PMI verileri, kiiresel likidite ve talebin kesin bir gostergesi niteligindedir. Senaryo
A (Patlama > 54,0), daha gii¢lii bir USD ve daha yiiksek getiriler yoluyla Tiirkiye i¢in finansal bir
risk olusturmaktadir; bu durum muhtemelen Tiirk lirasin1 baski altina alacak ve insaat ve
Gayrimenkul sektorleri i¢in borg 6deme maliyetlerini artiracaktir. Senaryo B (Temel Durum), BIST
100'n i¢ gelirlerine odaklanabilecegi istikrarli bir ortam 6nermektedir. Senaryo C (Durgunluk <
51,5), daha zay:if bir dolar ve daha diisiik getiriler yoluyla Tiirk finans piyasalarina "likidite
rahatlamasi" saglayarak Hizmetler ve Teknoloji endekslerinde bir yiikselisi destekleyecektir; ancak
temelde, sonunda Tiirk turizmine olan talebi azaltabilecek yavaslayan kiiresel tiiketici konusunda
uyarida bulunmaktadir. Tiirk havacilik sektorii, ABD tiiketici sagligina bagli nihai "Kaldiragh
Beta"dir. Senaryo A (ABD'de Patlama), Istanbul'un yiiksek gelirli ABD yolculart igin birincil
kiiresel merkez roliinii saglamlastirdig1 ve 435 TL'lik bir fiyat seviyesini hedefledigi i¢cin THYAO
icin temelde yiikselis yonliidiir, ancak "Yakit ve Kiralama" maliyet baskilarin1 da beraberinde
getirir. Senaryo C (ABD'de Duraklama) ise "¢ift tarafli bir kilig"tir; PGSUS i¢in Tiirk Lirasi istikrart
ve daha diisiik yakit maliyetleri saglarken, uzun mesafeli rotalar i¢in "Talep Ugurumu" riskini de
beraberinde getirir.

AkanakLabs Onerisi: Senaryo A'da, gelir artis1 icin THYAO'ya agirlik verin. Senaryo C'de, daha
diistik girdi maliyetlerinden ve i¢ pazardaki dayanikliliktan yararlanmak i¢in PGSUS'a yonelin.
ABD Yeni Konut Satislar1 verileri, dayanikli tiikketim mallarina yonelik kiiresel tiiketici talebinin 6nde
gelen gdstergesi olarak hizmet vermektedir. Senaryo A (750.000'in Uzerinde Kirilma), artan ihracat
talebi nedeniyle Tiirk Sanayi Uretimi (Mobilya/Beyaz Esya) icin yiikselis yonlii, ancak ABD faiz
oranlart beklentilerinin yiikselmesi nedeniyle Tiirk Lirast ve BIST 100 igin diisiis yonlii olacaktir.
Senaryo B (Temel Durum), Tiirk ekonomisi i¢in istikrarli bir ortam onermektedir. Senaryo C
(680.000'in Altinda Soguma), Tiirk Lirasi i¢in kisa vadeli bir finansal rahatlama saglayacak (daha
zay1f USD), ancak ABD tiiketicisinin geri ¢ekilmesiyle Tiirk makara sektorii i¢in yaklasan bir ihracat
yavaslamas1 konusunda uyarida bulunacaktir.

20 Subat 2026 Cuma, "Likidite ve Odeme Giicii" teshisinin en 6nemli giinii olup, 8. Haftanin
"Darwinci Filtresi"nin zirvesini temsil etmektedir. Bu giin, sabah saatlerinde Japonya
(TUFE/Hizmetler PMI), Cin (Likidite Oran1) ve Birlesik Krallik'tan (Perakende Satislar) gelen
biiyiik bir Tier 1 veri kiimesiyle tanimlanir; ardindan kritik Tiirk verileri —Kapasite Kullanimu,
Imalat Giiven Endeksi, Yabanci Girisler ve Borg Stoku— ve dgleden sonra ABD Cekirdek PCE
verilerinin kesin agiklamasiyla son bulur. Tiirk ekonomisi i¢in, kiiresel ve yerel verilerin bu
birlesimi, dig talebin dayanikliligt ve mali disiplini korurken yiiksek finansman maliyetlerini
absorbe etme i¢ kapasitesi konusunda son bir nabiz kontrolii saglar.
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Japonya'min Ulusal Cekirdek TUFE ve Hizmetler PMI verilerinin sabah erken saatlerde
aciklanmasi, diinyanin "Son Care Bor¢ Veren"i i¢in kesin bir sinyal niteligi tasiyor. Japonya'da
enflasyonda %2,6'nin lizerinde bir artis, Tiirkiye i¢in ikili bir tehdit olusturuyor: Muhtemelen JPY
Carry Trade'in biiyiik 6l¢iide ¢ozlilmesine yol acarak USDTRY ve BIST 100'den likiditeyi
cekecek, ayn1 zamanda daha giiclii bir Yen araciligryla Tiirk Otomotiv ve Beyaz Egya sektorlerinin
sermaye harcamalarmi artiracaktir. Tersine, Japonya'daki bir soguma soku, Tirkiye gibi
gelismekte olan piyasalara bol ve diisiik maliyetli kiiresel likiditenin siirekli akisini saglayarak
aninda "Finansal Rahatlama" saglayacaktir.

Cin'in 5 yillik konut kredisi faiz oraninin (LPR) GMT+3 saat dilimine gore 04:00'te agiklanmasi,
kiiresel endiistriyel emtia talebi i¢in kesin bir nabiz kontrolii gorevi goriiyor. Cin'in konut kredisi
gosterge faiz oraninda stratejik bir indirim, Tiirk sanayi ekonomisi i¢in "en uygun sonug" olacaktir;
bu, Cin'deki konut talebini canlandirarak Erdemir gibi Tiirk ihracatcilart i¢in kiiresel celik
fiyatlarini yiikseltirken, Vestel ve Togg gibi {ireticiler i¢in daha ucuz teknoloji bilesenleri saglamak
izere Yuan'l zayiflatacaktir. Bununla birlikte, agresif bir indirim, yapisal bir korkuyu isaret ederek,
paradoksal olarak kiiresel girdi maliyetlerinin diigmesine ragmen Tiirk lirasin1 baski altina alan
kiiresel bir "kaliteye kagis" hareketini tetikleyebilir.

Sabah seansina, Tiirkiye'nin en kritik ihracat pazarlarinin sagligin1 dogrudan belirleyen veriler olan
Ingiltere Perakende Satislari ve Almanya Uretici Fiyat Endeksi (UFE) damgasini vuracak. Ingiltere
perakende satislarinda %3,2'nin lizerinde bir artis, GBP/TRY'yi gii¢lendirecek, ihracat gelirlerinin
Lira cinsinden degerini en iist diizeye ¢ikaracak ve Tekstil sektorii i¢in saglam ileriye doniik
siparisler saglayacaktir. Es zamanli olarak, Almanya UFE'sinde enflasyon diisiiriicii bir ivme,
temel sanayi girdilerinin maliyetini diisiirerek Tiirk ekonomisine 6nemli bir "arz tarafi" destegi
saglayacak; enflasyonist bir sok ise Tiirkiye'yi Avrupa enflasyonunu "ithal etmeye" zorlayacak ve
Makine ve Ingaat sektorlerinde kar marjlarini daraltacaktir.

Tiirkiye Kapasite Kullanim Oran1 ve Imalat Giiven Endeksi'ni (RKU) igeren, GMT+3 saat dilimine
gore 10:00'da agiklanacak yerel kiime, 2026 "Yumusak Inis" programinin kesin saglik durumunu
degerlendiriyor. Giiven endeksinde (>102,5) bir canlanma, Tiirk Liras1 ve BIST Sanayi Endeksi
icin ylikselis anlamina gelir ve bu da sektoriin yiiksek finansman maliyetlerini absorbe ettigini ve
geniglemeye hazir oldugunu gosterir. Bununla birlikte, kapasite kullanim oraninda bir diisiis
(<73,8%), Tiirk Lirasi i¢in diisiis anlamina gelirken, iiretimdeki yavaslama gida ve ingaat
sektorlerindeki fiyat artiglarini hafifletecegi ve 2026 sonlarinda faiz indirimlerinin yolunu agacagi
icin sektor ekonomisi igin "enflasyonist bir umut 15181" sunacaktir.

Tiirkiye'nin yabanci turist giris verileri, GMT+3 saat dilimine gore 11:00'te agiklanarak {ilkenin
baglica "doviz" motoru olan yabanci turist sayisinin kritik bir degerlendirmesini sunuyor.
Giriglerdeki artig (%5,5'in lizerinde), Tirk Lirast istikrar1 ve Havacilik ile Tiiketiciye Yonelik
Istege Bagli Harcamalar hisselerinde yiikselis i¢in dnemli bir katalizor olacak ve sanayi ithalatini
finanse etmek icin gerekli likiditeyi saglayacaktir. Tersine, girigslerdeki durgunluk, Tiirkiye'nin
yliksek i¢ enflasyonunun nihayet uluslararasi turizm rekabet giiclinli asindirdigini, Cari Hesabi
baskiladigimi ve "turist tiiketimine" dayanan Tarim ve Tekstil sektorlerinin biliylime hizini
yavaglattigini gosterecektir.
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Ogleden sonraki gelismeler, ABD Merkez Bankasi'nin "Kuzey Y1ldiz1" olarak nitelendirdigi ABD
Cekirdek PCE Fiyat Endeksi'ne bagli olacak. Sahin bir siirpriz (>%2,9), "Likidite Sikintisi"na yol
acarak USDTRY'yi baski altina alacak ve Insaat ve Agir Sanayi sektorleri igin borg¢lanma
maliyetlerini artiracaktir. Tersine, giivercin bir veri, Tiirkiye i¢in "Altin Pencere" sunarak, hisse
senedi piyasasina yabanci sermaye girislerini hizlandiracak ve USD'nin kiiresel olarak deger
kaybetmesiyle tarim i¢in girdi maliyetlerini diisiirecektir. Bu veri, 2026 yilinin ilk ¢eyreginde
kiiresel "Iskonto Oranmi1" ve Tiirk Lirasi'nin yapisal siirdiiriilebilirligini belirleyecektir.

Tiirkiye Merkez Bankas1 Borg Stoku verilerinin TSI 17:30'da (GMT+3) agiklanmas, iilkenin mali
zithinin  kesin saglik durumunu degerlendirecek. Bor¢ stokunun bagarili bir gsekilde
"liralastirilmas1" (doviz paymin %52'min altinda olmasi), 5 yillik Eurobond getirilerini %4,8
seviyesine dogru iterek imalat sektoriine ¢ok ihtiya¢ duyulan kredi rahatlamasini saglayacaktir.
Ancak, doviz yiikii %56'y1 asarsa, piyasa "kirilganlik primi"ni fiyatlandiracak, getirileri %6'ya
dogru itecek ve dolayli olarak daha yiiksek vergilendirme veya altyapi harcamalarinda azalma
yoluyla imalat sektoriinii sikistiracaktir.

Ogleden sonra aciklanacak ABD S&P Kiiresel PMI (Imalat ve Hizmetler) verileri, Tiirkiye'nin
"Dis Talebi" ve "Kredi Maliyeti" i¢in kesin gostergeler niteligindedir. ABD hizmet sektoriindeki
patlama (>54,0), Istanbul'un kiiresel bir merkez olarak roliinii saglamlastirdig ve 435 TL'lik bir
fiyat hedefledigi i¢in Tiirk Havacilik (THYAO) i¢in temelde yiikselis yonlii bir gelismedir; ancak
bu durum "Yakit ve Kiralama" maliyet baskilarin1 da beraberinde getirir. Bununla birlikte, ABD
sanayi sektoriindeki bir duraklama, kiiresel talep sokuna isaret ederek, 2026 yilinin ikinci yarisinda
Tiirk Otomotiv ve Tekstil sektorlerinde ciddi ihracat siparis iptallerine yol agabilir.

Giin, dayanikli tiikketim mallarina yonelik kiiresel tiiketici istahinin 6nde gelen gdstergesi olan
ABD Yeni Konut Satislari ile sona eriyor. 750.000'in {izerinde bir kirilma, artan ihracat talebi
nedeniyle Tiirk Sanayi Uretimi (Mobilya/Beyaz Esya) i¢in yiikselis yonlii, ancak ABD faiz oranlari
beklentilerinin yiikselmesi nedeniyle BIST 100 i¢in diisiis yonli olacaktir. ABD konut
piyasasindaki bir soguma, Tiirk Liras1 i¢in kisa vadeli finansal rahatlama saglayabilir (daha zay1f
USD), ancak kiiresel tiiketicinin geri ¢ekilmesiyle Tiirk tekstil sektoriinde yaklasan bir ihracat
yavaglamasi konusunda temel olarak uyarida bulunur.

Varlik smifi agisindan bakildiginda, 20 Subat, Tiirkiye genelinde sistemik bir yeniden
fiyatlandirmayi tetikliyor. Hisse senetleri (BIST 100), ABD ve Japonya'daki likidite degisimlerine
kars1 oldukga hassas olmaya devam ediyor; nominal zirvelere ulasilabilirken, kiiresel veriler stok
fazlaligina isaret ederse, sanayi endeksleri "Emir Defteri Soku" riskiyle karsi karsiya kalabilir.
Emtialar kiiresel sanayi iiretimini takip ederken, tahviller ise ABD veya Japonya'dan gelen sahin
veriler Tiirk tahvil getirilerini sermaye rekabet gliciinii korumak i¢in yiikseltmeye zorlayacagindan
G7 endekslerini takip ederek yiikselecektir. 2026 yilinin 8. haftasi (15-21 Subat), genel olarak
"Sistematik Ayrigma" ile karakterize edilir; burada finans sektorii (XBANK) rekor rezervlerle
desteklenen bir "Nominal Kale" olarak faaliyet gosterirken, 6zellikle tekstil ve otomotiv olmak
iizere reel sektdr "Oliimciil Odeme Giicii Bolgesi"ne girmistir. Bu hafta, likidite tamponlarmna gére
O0deme giicli olan kuruluslar1 6deme giicii olmayanlardan ayiran sistemik bir stres testi olan
"Darwinci Filtre"yi temsil etmektedir. Bu rejimde basari, finansal dayaniklilik ile reel sektor
erozyonu arasindaki ayrimi tanimay1 ve nominal genislemeden ziyade likiditeye dncelik vermeyi
gerektirir.
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AKkanakl.abs AIDA Modelleri Temelli Quant Tahminleri

Oncelik Enstriiman/Aset Enstriitman/Aset Tiir/Tip Trade Giris T/P S/L
Kodu Ismi Yonii
ECILC/BIST Eczacibasi ilag Sinai Hisse Long/Uzun 126.00 132 80
1 ve Finansal
Yatirimlar
GLRMK/BIST Giilermak Agir Hisse Long/Uzun 186.08 201.00 172
2 Sanayi Ingaat ve
Taahhiit A.S.
TRMET/BIST TR Anadolu Metal Hisse Long/Uzun 122.4 146.3 108.9
3 Madencilik
Isletmeleri A.S.
4 AKSEN/BIST Aksa Uretim Enerji Hisse Long/Uzun 71.70 76.15 59.10
AS.

2026 yilinin 7. haftasi, AIDA (Yapay Zeka Destekli Analitik Sistem) modelleri tarafindan
gerceklestirilen "Rejim Tammmlama" konusunda bir ders niteligindedir. Modeller, "Risk Almaya
Dayalh" biiyiime anlatisindan, "Odeme Giicii Diigiimii" ile tamimlanan "Jeopolitik
Stagflasyon' rejimine gecisi dogru bir sekilde teshis etti. Bu sadece bir piyasa diizeltmesi
degildi; likiditenin en kit emtia haline geldigi, riskin temelden yeniden fiyatlandirilmasiydi.
Yiiksek volatiliteli bir haftada yaklasik %20'lik toplam portfoy getirisi, beta pesinde kosarak degil,
"Faktor Ayrigmasi"ndan, Ozellikle de "Fiziksel Gii¢" ve "Stratejik Varliklar"in daha genis
endiistriyel durgunluktan ayrigsmasindan yararlanarak elde edildi. AkanakLabs Quant ekibinin GE
(General Electric), TKFEN, OTKAR ve PETKM hisselerini segmesi, ABD dolar1 cinsinden
endiistriyel direnci Tiirk reel sektoriiniin riskten korunma cabalarina kars1 dengelemek ve ayni
zamanda "Girdi Maliyeti Makasi"n1 kisa pozisyona almak amaciyla tasarlanmig bir
"Stagflasyonist Halter" stratejisidir.

NYSE'de GE (General Electric) hissesinin se¢ilmesi, Tiirk Lirasi'nin oynakligina kars1 stratejik
bir "Kiiresel Makro Koruma" ve "Yeniden Sanayilesme Siiper Dongiisii"ne yonelik bir bahisti.
AIDA modelleri, GE'yi havacilik ve enerji sektorlerinde nihai "Nominal Kale" olarak tanimladi.
ABD 10 Yillik Tahvil Getirisi'nin yiikseldigi (teknoloji hisselerini tehdit eden) bir haftada, GE,
siparis defterinin kisa vadeli tiiketici kredilerinden ziyade uzun vadeli sekiiler trendlere (havacilik
talebi ve sebeke modernizasyonu) bagli olmasi nedeniyle bu durumdan bagimsizlasti. Gergeklesen
performans, "Kaliteye Kacis" tarafindan yénlendirildi; gelismekte olan piyasalarin "Beta Oliim
Bolgesi"nden kagan kurumsal sermaye, fiyat giiciine sahip ABD'li mavi ¢ip sanayi sirketlerine
yoneldi. GE'yi elinde tutarak, portfoy USD/TRY deger artisin1 ve ABD sanayi ronesansinin
icsel alfa getirisini yakaladi ve etkili bir sekilde doviz ve sabit varliklar lizerinde "¢ift uzun
pozisyon" gorevi gordii.
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TKFEN, o6zellikle "Enerji-Giibre Baglantisi"n1 hedefleyen bir "Stratejik Beta" hissesi olarak
secildi. AIDA algoritmalar, insaat sektoriiniin "Odeme Giicii Diigiimii" ile kars1 karsiya
oldugunu, Tekfen'in tarim kolunun (Toros Tarim) ise gida enflasyonuna karsi bir koruma
gorevi gordiigiinii belirtti. Piyasanin gidadaki "Girdi Maliyeti Makasi"n1 fiyatlandirmaya
baslamasi nedeniyle ger¢eklesme hassasiyeti yiiksekti; kiiresel giibre fiyatlar1 enerji maliyetleri
nedeniyle sabit kalirken, Tekfen'in hisse senedi degerlemesi artti. Hisse senedi, portfoyiin diger
sektorleri ezen enflasyondan faydalanmasini saglayan bir "Gergek Varlik Vekili" gorevi gordii.
Yatirimcilar, gelecekteki biliylime vaatlerinden ziyade somut, temel emtialara sahip sirketlerde
siginak aradiklar1 i¢in BIST 100 geride birakti.

OTKAR, portfoylin "Jeopolitik Alfa" lireticisiydi. AIDA modelleri, onu '"Makroekonomik
Oliim Caprazlamasi''na (tiiketici giiveninin cokmesi) kars1 bagisik, "Sert Gii¢" varhgi
olarak siniflandirdi. Tez ikili ve saglamdi: artan jeopolitik par¢alanmanin oldugu bir diinyada,
savunma harcamalar1 diger biitce kalemleri kesilirken artan tek biitge kalemidir. Hisse senedinin
"Faktor Sapmas1" sergilemesiyle gerceklesen performans olaganiistiiydii; hiikiimet s6zlesmesi
haberleri iizerine yiikselirken, daha genis otomotiv sektorii zay1f tiiketici talebi nedeniyle geriledi.
2026'da 6deme giiciiniin karsi taraf tarafindan belirlendigini kanitladi; Devlete (Savunma) satis
yapmak "Nominal Bir Kale" iken, tiiketiciye satis yapmak "Odeme Giicii Tuzag1" dur.

PETKM, muhtemelen en teknik se¢imdi ve "Girdi Maliyeti Makas1" i¢cin bir "Kisa/Agirlik
Azalt" sinyali veya uyarici bir dlgiit gorevi goriiyordu. AIDA modelleri, Petkim'in "Envanter
Zehirlenmesi''nin birincil kurbani olacagim1 dogru bir sekilde tahmin etti. Yiiksek kiiresel
petrol fiyatlar1 (Brent), nafta hammadde maliyetlerini artirirken, Avrupa'daki (ana ihracat
pazaril) durgunluk, alt sektor plastiklerine olan talebi 6ldiirdii. Hisse senedinin diisiik
performansi, "Kirbag Etkisi"nin ders kitaplarinda yer alan bir 6rnegiydi; yiiksek girdi maliyetleri
ve sifir fiyatlandirma giicii arasinda sikismisti. Bu "Beta Oliim Bélgesi"ni dogru bir sekilde
belirleyerek, AIDA stratejisi, genel endiistriyel portfoyleri etkileyen sermaye yikimindan kagindi
ve Ongoriilebilir bir 6deme giicii tuzagindan kaginarak etkili bir sekilde "gdreceli alfa" iiretti.

Haftalik yaklasik %20'lik devasa alfa iiretimi, hassas bir sekilde tasarlanmis "Korelasyon-1
Koruma" stratejisinin sonucuydu. Geleneksel portfoyler, 7. haftada cesitlendirmeye (Hisse
Senetleri ve Tahviller) dayanmalari nedeniyle basarisiz oldu; bu cesitlendirme, "Odeme Giicii
Diigiimii" altinda her iki varlik sinifi da birlikte diistiiglinde ¢oktii.

AIDA stratejisi ise bunun aksine "Rejim Faktorii" ile cesitlendirme yapti. GE (Kiiresel
Sanayi Giicti/USD Uzun Pozisyonu) ile OTKAR (Yerel Savunma/Jeopolitik Koruma) ve TKFEN
(Enflasyon Koruma) varliklari eslestirirken, PETKM risklerini izole etti. Bu yap1, piyasadaki
her "sokun" islemin en az bir ayagina fayda saglamas1 anlamina geliyordu; USD'deki ani yiikselis
GE'yi destekledi, yerel enflasyon TKFEN/OTKAR' nakde gore artird1 ve sanayi yavaslamast
PETKM'den kaginmay1 dogruladi.
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Sonug olarak, 7. Hafta, rejim degisikligi sirasinda "Mikro Se¢cimin Makro Beta'dan daha iyi
performans gosterdigini" kanitladi. AkanakLabs Quant ekibi sadece "piyasay1" satin almadi;
2026'n1in 6zel stres faktorlerinden (Enflasyon, Catisma, Kitlik) beslenen belirli "Is Modellerini"
satin aldi. Basar1 teknikti ¢iinkii "Yumusak Inis" giiriiltiisiinii géz ardi1 etmek ve "Sert Inis"
gergegine agresif bir sekilde pozisyon almak i¢in NSSA'y1 (Gliriiltii — Sinyal Ayrimi) kullandi.
Likiditeyi Oksijen olarak ele alarak, portfoy bogucu sektorlerden kagindi ve sermayeyi
ekonominin "akcigerlerinde" -Savunma, Enerji ve Kiiresel Sanayi- yogunlastirdi; bu da genel
piyasa paniginden matematiksel olarak bagimsiz bir performans sagladi.

ECILC, portfoyilin "Savunma Capas1” gorevi goriiyor. Yaklasik 126,0 TL'den islem goren ve
yaklasik 35,4 F/K oramimna sahip olan hisse, '""Makroekonomik Oliim Kesisimi" (tiiketici
giiveninin ¢okiisii) sirasinda ila¢ talebinin esnek olmamasi nedeniyle primli bir konumda
bulunuyor. Akanaklabs quantlar1 ve AkanakResearch analistleri, ECILC'yi enflasyon i¢in bir
gecis mekanizmasi gorevi goren diizenlenmis bir sektorde faaliyet gdstermesi nedeniyle secti; ilag
fiyatlar1, "Girdi Maliyeti Makasi"n1 dengelemek i¢in periyodik olarak ayarlaniyor. Teknik olarak,
hisse senedi 130 TL kirilma bolgesini test ediyor. Rolii, portfdy istikrari saglamak ve endiistriyel
durgunluga diisiik beta korelasyonu sunmak, gelir biiyiimesinin (6ngoriilen %50'nin iizerinde)
Lira'nin deger kaybin1 geride biraktig1 bir "Nominal Kale" gorevi gormektir.

GLRMK, "Kiiresel Doviz Vekili" olarak secildi. Yaklagik 192,8 TL'den islem goren Giilermak,
devasa uluslararasi siparis defteri (Polonya, Hindistan vb. metro projeleri) sayesinde "Odeme
Glicii Diigimii"ne sikigmis yerli insaat firmalarindan ayrisiyor. AIDA algoritmalari bunu "Para
Birimi Korumasi" olarak tammmhyor; gelirlerinin biiyiik kismi doviz kuru (EUR/USD) olup,
Japonya Carry Trade'inin ¢oziilmesiyle tetiklenebilecek potansiyel USD/TRY yiikselisine karsi
portfoyli koruyor. Yerli sektor kredi sikintistyla karsi karsiyayken, GLRMK'nin yabanci nakit
akislartyla kendi kendini finanse edebilme yetenegi onu "Odeme Giicii Hayatta Kalma"
pozisyonuna getiriyor. Sinyal, yatirnmcilar tamamen yerel dongiisel sektorlerden kagarken 200
TL'nin lizerinde bir kirtlmay1 hedefleyerek biriktirme yoniindedir.

TRMET, "Emtia Enflasyonu Koruma Araci1" gorevi goriiyor. Yaklagik 140,1 TL'den islem
goren hisse senedi, zirve noktalarindan yaklasik %12 oraninda diizeltme yaparak "Deger
Bolgesi"ne girdi. AIDA modelleri, TRMET'iT mevcut kazanglart (P/E oran1 ~20,3 yiiksek)
nedeniyle degil, "Maliyet Artisina Bagh Enflasyon"a karsi bir opsiyon olarak degerlendirdi.
Jeopolitik stagflasyon rejiminde, tedarik zinciri katiliklari, zayif talebe ragmen metal fiyatlarini
yiiksek tutar. TRMET, itibari paradan daha iyi deger koruyan temel varliga (Madencilik
Rezervleri) maruz kalma imkani saglar. Bununla birlikte, kiiresel {iretim daha da durursa "Envanter
Riski" tasir; bu nedenle, rolii kiiresel hammadde fiyatlarindaki herhangi bir yiikselisi yakalamak
icin "Yiksek Beta" bir ¢gesitlendirici olmaktir.
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AKSEN, "Enerji-Sanayi Baglantis1" hissesi olarak 6ne ¢ikiyor. Yaklagik 71,7 TL'den islem gbren
hisse, kisa vadeli baski altinda (%]1,1 diisiis) olsa da portfoyiin "Stratejik Beta"s1 i¢in kritik 6nem
tastyor. Kiiresel operasyonlar1 (Afrika, Asya) olan bagimsiz bir enerji ireticisi olarak AKSEN,
enerji piyasalarindaki "Ithal Enflasyon"dan faydalaniyor. AIDA analizine gore, yiiksek dogalgaz
fiyatlar1 marjlar daraltirken, AKSEN'in bu maliyetleri (dolar baglantihh PPA s6zlesmeleri
aracihigiyla) yansitma yetenegi, onu perakende hisselerine kiyasla iistiin bir enflasyon
koruma araci haline getiriyor. Piyasanin "Tasfiye Protokoli" asamalarinda portfoye gerekli
likiditeyi saglayan bir "Nakit Akist Motoru" gérevi goriiyor.

8. Hafta portfoyii, Tirk ekonomisinin "Sistematik Sapmasi'ni atlatmak icin yapisal olarak
tasarlanmistir. Yurtici tiiketiciye yonelik istege bagli harcamalar ve bankaciliga bagimli KOBI'lerin
"Oliimciil Odeme Giicii Bolgesi"nden agresif bir sekilde ka¢imir. Bunun yerine, bir "Cubuk"
olusturur:

1. Ayak (Giivenlik): ECILC, saglik hizmetlerinden krizlere dayanikli nakit akis1 saglar.

2. Ayak (Doviz ve Varliklar): GLRMK, AKSEN ve TRMET, riski etkin bir sekilde "yurtdisina"
tasir. Uluslararasi sdzlesmeleri olan sirketleri (GLRMK/AKSEN) ve fiziki rezervleri (TRMET)
elinde bulundurarak, portféy matematiksel olarak "Odeme Giicii Diigiimii"ne kars1 - Tiirk Liras
cinsinden ucuz krediye erisememe durumuna karsi - koruma saglar.

AkanakLabs kantitatif analistleri, 2026 yilimin 8. haftas1 i¢in 6zellikle ECILC, GLRMK,
TRMET ve AKSEN hisselerini secti ¢linkii bu varliklar "Faktér Ayrismasi”" sergiliyor.
Japonya'nin GSYIH verilerinin kiiresel likiditeyi tiiketme tehdidi olusturdugu ve ABD Cekirdek
PCE verilerinin sermaye maliyetlerini artirma tehdidi olusturdugu bir haftada, bu sirketler "Igsel
Likidite Oksijeni"ne sahip. Hayatta kalmak icin yerel tahvil piyasasina bagimli degiller. Yapi, bir
"Darwinci Filtre" olaymi ongoriiyor; daha genis BIST 100 endeksi "Tasfiye Protokolii"nden
etkilenebilirken, bu portfdy, doviz lireten veya temel mallar saglayan varliklarin "Nominal Yeniden
Fiyatlandirilmasi"n1 yakalamak iizere tasarlanmigtir; bu da hisse senedi piyasasini biiylime yeri
olarak degil, yerel para birimi rejiminin deger kaybina kars1 Sermaye Koruma mekanizmasi olarak
ele almay1 saglar.
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2026 8. Hafta Analiz ve Projeksivonu

Diinya:

2026 yilinin 8. haftasi, yiiksek sermaye maliyetleri ve yapiskan arz yonlii enflasyon nedeniyle
"Yumusak inis" beklentilerinin matematiksel olarak gegersiz kilinmasiyla isaretlenen,
"Jeopolitik Stagflasyon"un katilasmis bir rejimine temel bir gecisle tanimlanmaktadir. Bu
kiiresel "Odeme Giicii Diigiimii", merkez bankalarinin jeopolitik pargalanma ve tedarik zinciri
katihklar1 tarafindan tetiklenen enflasyonu yeniden alevlendirmeden faiz oranlarim
diisiiremedikleri, ikili gorev tuzagina diistiigii zehirli bir denge yaratmugtir.

Kantitatif modeller bu dénemi, nominal bityimeden ziyade likidite tamponlarma ve bilango
esnekligine dayanarak odeme giicii olan kuruluslari 6deme giicii olmayanlardan ayiran
sistemik bir stres testi olan "Darwinci Filtre" olarak tanimlamaktadir. Makroekonomik yapi,
ozellikle Tirkiye'de belirgin olan keskin bir "Sistematik Ayrisma" sergiliyor. Burada, 218.2
milyar dolarlik rekor rezervlerle desteklenen "Nominal Kale" bankacilik sektorii, "Oliimeiil
Odeme Giicii Bolgesi"ne giren reel sektérle tezat olusturuyor. Bu ayrigma, "Makroekonomik
Oliim Capraz1" ile besleniyor; bu tehlikeli kopukluk, ¢oken tiiketici giiveni (ABD'de 84.5'
kadar diistii) ile yapay, panik kaynakli endiistriyel stok birikiminin bir araya gelmesinden
kaynaklaniyor. Bu durum, Bati depolarindaki stok fazlahigi belirgin hale geldikge,
ihracatcilarin kitlesel siparis iptalleri ve yeniden miizakerelerle karsi karsiya kalacagi bir
"Kirbag Etkisi"nin habercisi olarak yaklasan bir soku isaret ediyor.

AIDA'nin bu haftaki ekonomik rejim analizi, genel imalat ve tiiketiciye yonelik sektorlerin
olusturdugu "Beta Oliim Bélgesi"ni diisiik agirliklandirirken, Altin ve benzersiz Alfa varliklart
gibi "Nominal Kaleler"e stratejik bir yonelim 6ngorityor. Basari, likiditenin "tek oksijen"
olarak onceliklendirildigi ve stoklarin derhal nakde ¢evrilmesi gereken "zehir" olarak ele
alindig1 bir "Tasfiye Protokolii"niin uygulanmasini gerektiriyor. ABD 10 Y1llik Hazine Tahvil
Getirisi degisken bir "Degerleme Capast" gorevi goriirken, yatirimcilara sermaye getirisini
sermaye getirisine tercih etmeleri tavsiye ediliyor; geleneksel 60/40 cesitlendirmesinin,
likidite soklar1 sirasinda tiim geleneksel finansal varliklarin pozitif korelasyonu nedeniyle
gecersiz hale geldigi kabul ediliyor.

Tiirkive:

2026 yilmin 8. haftasinda Tiirk ekonomisinin makroekonomik gériintimii, direngli bir finans
sektorii ile "Oliimciil Odeme Giicii Bolgesi"ne giren reel sektor arasinda derin bir "Sistematik
Ayrisma" ile tammlanmaktadir. Kantitatif modeller bu donemi, merkez bankalarinin yiiksek
sermaye maliyetleri ve yapiskan enflasyon nedeniyle sikigip kaldigi kiiresel "Odeme Giicii
Diigiimii"ntin  gerektirdigi sistemik bir stres testi olan "Darwinci Filtre" olarak
tamimlamaktadir. Tiirkiye Bankacilik Sektorii (XBANK), 218,2 milyar dolarlik rekor Merkez
Bankas: rezervleriyle desteklenen bir "Nominal Kale" olarak faaliyet gosterirken, reel
ekonomi -6zellikle tekstil ve otomotiv- "Girdi Maliyeti Makas1" etkisine yakalanmistir. Bu
kiskag hareketi, bir tarafta yiiksek enerji ve is¢ilik maliyetleri, diger tarafta ise uluslararasi
fiyatlandirma giiciiniin kaybindan olugsmakta ve bir¢ok sanayi firmasini "Zombi" kuruluslara
doniistirmekle tehdit etmektedir.

AIDA'nin ekonomik rejim analizi, Bati pazarlarinda yapay, panik kaynakh endiistriyel stok
birikiminin kiiresel tiiketici giiveninin ¢okiisiiyle birlesmesi sonucu olusacak bir "Kirbag
Etkisi" 6ngoriiyor. Bu ayrigma, "Stok Zehirlenmesi'"ne yol agarak, ontimiizdeki aylarda Tiirk
ihracatgilar: igin 6nemli bir siparis iptali ve yeniden miizakere dalgasinin sinyalini veriyor.
Yurti¢inde ise, 2026 enflasyon diisiirme programi, hizmet sektoriindeki yapisal katiliklar ve
belirsiz beklentiler nedeniyle yiiksek politika tepki uyumsuzluguyla kars: karsiya kaltyor ve
merkez bankasmin ara hedeflerinin basari olasihgmnin disik oldugunu gosteriyor. Sonug
olarak, BIST 100 nominal zirvelere ulagsa da, bu seviyeler, kiiresel getirilerdeki
dalgalanmalardan kaynaklanan altta yatan endiistriyel erozyonu ve yiiksek dis finansman
maliyetlerini gizliyor.

Stratejik olarak, yatirimcilara ve sirket liderlerine, "Tasfiye Protokoli" uygulayarak sermaye
getirisinden ziyade sermaye geri doniisiine 6ncelik vermeleri tavsiye edilir. Bu rejim, altin gibi
"nominal kaleler"e ve daha genis dongiiden bagimsiz benzersiz alfa varliklarina yénelmeyi ve
stoklar1 derhal nakde g¢evrilmesi gereken "zehir" olarak ele almay: gerektirir. Sirketler,
misterilerinin iflasim finanse etmekten kaginmak igin alacak vadelerini agresif bir sekilde
kisaltmali ve ingiltere gibi baslica ihracat destinasyonlarindan gelen talep soklarinin etkisini
azaltmak i¢cin GBP ve EUR alacaklarinda aktif déviz kuru riskinden korunma uygulamalidir.
Sonug olarak, yalnizca nominal genislemeden ziyade likidite tamponlarmma 6ncelik veren
kuruluslarm bu sikilasan kiiresel odeme giicii digiimiinden 6deme giiciiyle ¢ikmasi
beklenmektedir.

Riskler & Belirsizlikler:

2026 yihmin 8. haftasi, "Nominal Kale" islevi goren direncli bir finans sektoriiniin ve "Oliimeiil
Odeme Giicii Bolgesi"ne giren reel sektoriin arasinda derin bir "Sistematik Ayrisma" ile tanimlantyor;
bu gegis, matematiksel olarak "Jeopolitik Stagflasyon" rejiminin saglamlasmasiyla belirleniyor.
Birincil risk, diisen tiiketici giiveninin (ABD'de 84,5'e diismesi) panik kaynakli endiistriyel stok
birikimiyle kesistigi ve Tirk ihracatgilarini ikinci geyrekte toplu siparis iptalleri ve yeniden
miizakerelerle tehdit eden bir "Kirbag Etkisi" onciisii yarattig1 "Makroekonomik Oliim Kesigimi"dir.
Bu kiiresel "Odeme Giicii Diigiimii", yiiksek sermaye maliyetleri ve yapiskan arz yonlii enflasyonun
tetikledigi likidite soklari sirasinda tim geleneksel varliklarin birlikte diismeye baslamasiyla
geleneksel 60/40 portfoy cesitlendirmesini gegersiz kilan bir "Korelasyon-1 Tekilligi" ile daha da
sikilagtyor. Tiirkiye'de, kur riskine karsi korunmasiz firmalar, Japon Yeni veya isvigre Frangi'min
potansiyel giiclenmesinden kaynaklanan 6liimciil "Carry Trade" tehditleriyle karsi karsiya kalirken,
daha genis "Reel Sektorit" yiiksek enerji/is giicii maliyetleri ve uluslararas: fiyatlandirma giiciiniin
kaybindan kaynaklanan "Girdi Maliyeti Makasi"na yakalanmis durumda; bu da nominal biiyiime
yerine likiditeye oncelik verilmesini gerektiren acil bir "Tasfiye Protokolii"ne ihtiya¢ duyulmasina yol
ag1yor.

Firsatlar:

2026 yilnin 8. haftasi, 218,2 milyar dolarlik rekor rezervleriyle "Nominal Kale" islevi goren finans
sektoriiniin, "Oliimeiil Odeme Giicii Bolgesi'ne giren reel sektorle tam bir tezat olusturdugu derin
bir "Sistematik Sapma" ile tanimlaniyor. Baslica riskler arasinda, diisen tiiketici giiveninin (84,5)
panik kaynakli endiistriyel stok birikimiyle birlestigi ve ihracatgilart toplu siparis iptalleri ve ani
likidite sikintistyla tehdit eden bir "Kirbag Etkisi" yaratan zehirli bir sapma olan "Makroekonomik
Oliim Caprazlamas1" yer aliyor. Ek olarak, "Korelasyon-1 Tekilligi", yiiksek sermaye maliyetleri ve
"Yapiskan Stagflasyon"dan kaynaklanan likidite soklar1 sirasinda tiim geleneksel varliklarin ayni anda
diisebilecegi igin geleneksel 60/40 ¢esitlendirmesini gegersiz kilmistir. Ancak, stratejik firsatlar
"Stagflasyonist Barbell" stratejisini benimsemekte yatmaktadir: potansiyel parasal deger kaybimna
kars1 hayatta kalmak i¢in sermayeyi Altin ve Bitcoin gibi "Nominal Kaleler"e yogunlastirirken, daha
genis is dongiisiinden bagimsiz Savunma (OTKAR) veya proje odakli varliklar (TKFEN) gibi 6zgiin
varliklarda "Benzersiz Alfa" arayisinda olmak. Dahasi, devlet borcunun %52'nin altina
"Liraizasyonu", mali disiplin korunursa imalat sektorii i¢in taktiksel bir rahatlama saglayarak
Eurobond getirilerinde bir diisiis penceresi agabilir.

Quant Analizi:

2026 yilinin 8. haftasinda finans sektorii, 218,2 milyar dolarlik rekor diizeydeki Merkez Bankasi rezerv destegiyle altta yatan endiistriyel
erozyondan matematiksel olarak izole edilmis bir "Nominal Kale" (Nominal Kale) olarak faaliyet gostermektedir. Nicel modeller, Bankacilik
Endeksi'nin (XBANK) birincil likidite kaynagi olarak kaldig1 ve "Daha Uzun Siire Yiiksek" bir rejimde kredi faiz oranlarinin mevduatlardan
daha hizli yeniden fiyatlanmastyla genisleyen Net Faiz Marjlarindan faydalandig: bir "Sistematik Sapma'"y1 ortaya koymaktadir. Bununla
birlikte, bu sektor, likidite soklar1 sirasinda tiim geleneksel varliklarin birlikte diismesiyle geleneksel 60/40 cesitlendirmesinin basarisiz
oldugu zehirli bir durum olan "Korelasyon-1 Tekilligi" ile karst karsryadir. Sonug olarak, AIDA nicel modelleri, egemen olmayan deger
saklama araglar1 ve merkez bankasi politikasinin olasi basarisizligina karsi opsiyonlar olarak islev géren Altin ve Bitcoin gibi "Nominal
Kalelere" dogru bir yonelimi dngérmektedir.

Ote yandan, makara sektorii, diisen tiiketici giiveni (84.5) ile panik kaynakli endiistriyel stok birikiminin birlestigi "Makroekonomik Oliim
Capraz1" ile daralmis bir "Oliimciil Odeme Giicii Bélgesi"ne girmistir. Bu ayrisma, "Stok Zehirlenmesi"ne yol acarak, ikinci ¢eyrekte Tiirk
ihracatcilar icin kitlesel siparis iptallerine ve yeniden miizakerelere neden olacak bir "Kirbac Etkisi'"nin habercisidir. Ureticiler su
anda bir "Girdi Maliyeti Makasi"nda sikismis durumdalar; bir yandan yiiksek enerji ve is¢ilik maliyetleriyle, diger yandan da ozellikle
Cin'den gelen deflasyonist ihracat tehditleri nedeniyle uluslararas: fiyatlandirma giiciiniin kaybiyla karsi karsiyalar. Bu "Darwinci Filtre"den
kurtulmak igin sirket liderleri, stoklar1 zehir olarak ele alip, likiditenin "oksijenini" korumak i¢in stoklarin derhal nakde ¢evrilmesine dncelik
veren bir "Tasfiye Protokolii" uygulamalidir.
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Gostergeler

Makro Analiz:

2026 yilinin 8. haftasi, kiiresel finansal mimarinin "Jeopolitik Stagflasyon'un katilagmig bir rejimine girdigi, arz tarafindaki siirekli
katiliklar ve yiiksek sermaye maliyetleri nedeniyle "Yumusak Inis" beklentilerini matematiksel olarak gegersiz kilan derin bir "Sistematik
Sapma" ile tanimlanmaktadir. Kantitatif modeller bu dénemi, merkez bankalarinin enflasyonu yeniden alevlendirmeden faiz oranlarini
diistiremedikleri, gifte gorev basarisizligi nedeniyle sikigip kaldiklari, sikilagan bir "Odeme Giicii Diigiimii" (Solvency Knot) tarafindan
gerekli kilinan sistemik bir stres testi olan "Darwinci Filtre" olarak tanimlamaktadir. Bu rejim, diisen tiiketici giiveninin (ABD'de 84,5'e
diismesi) panik kaynakli endiistriyel stok birikimiyle birlestigi ve ihracatgilar i¢in yaklasan bir "Kirbag Etkisi" yaratt1§1 zehirli bir sapma
olan "Makroekonomik Oliim Caprazi" ile desteklenmektedir. Sonug olarak, AIDA kantitatif analizi, "Korelasyon-1 Tekilligi"nin
geleneksel 60/40 cesitlendirmesini gecersiz kildigr ve kurumsal liderleri sermaye getirisinden ziyade sermayenin geri doniigiinii
onceliklendiren bir "Tasfiye Protokolii" uygulamaya zorladig: i¢in, Altin gibi "Nominal Kaleler" ve kendine 6zgii Alfa varliklaria dogru
stratejik bir yonelimi dikte etmektedir.

Temel Stres Endeksleri Riskler: Firsatlar:
2026 yilmin 8. haftasi, kiiresel finansal 2026 yihnin 8. haftasi, kiiresel finansal
VIX | 20.59 mimarinin~ "Jeopolitik  Stagflasyon"un mimarinin ~ "Jeopolitik ~ Stagflasyon"un
A4 Kkatila: bi s irdisi katilagmis bir rejimi altinda isledigi derin bir
smig  bir rejimine  girdigi, arz - 4 -

! tarafindaki siirekli katiliklar ve yiiksek Sistematik Ayrisma 1levtan1mlar"1maktad1r.
sermaye maliyetleri nedeniyle "Yumusak Bu Flflﬂflywl ortgma ragrr_ler_l,_Turk ﬁna{ls
inis" beklentilerini matematiksel olarak sektoriiniin "Nominal Kales1"~' icinde straFeJlk

BDI | 2’083 gecersiz kilan derin bir "Sistematik Ayrisma” firsatlar mevcuttlir; bu Sf?ktor, 218,2 milyar
v ile karakterize edilmektedir. Tiirkiye igin dolarlik _rekor diizeydeki Merkez l?anlfam
L I ‘ birincil makroekonomik risk, diisen tiiketici rezervleriyle  altta _ yatan endust-rlyel

- giiveninin (ABD'de 84,5'% diismesi) panik aginmadan  matematiksel ~olarak izole

kaynakli endiistriyel  stok  birikimiyle edilmistir. Onemli bir makroekonomik firsat,
DXY | 96.927 birlestigi ve ihracatgilar 2026 2. devlet borcunun "llralasmasﬂ'.potgn;lygllnde
-4 ¢eyreginde toplu siparis iptalleri ve yeniden yatmaktadir; yabangl pe?rz} birimi cln31nden
— I ‘ miizakerelerle karsi karsiya birakacak bir borg stokunun payll/f>52.n1.n altina du§ers§,5
= "Kirbag Etkisi" yaratacak zehirli bir ayrisma yillik Eurobond getirilerinin %4,8 seviyesine
olan "Makroekonomik Olim Caprazi"d. dogru sikismasma neden olabilir ve Hazine
Kantitatif modeller bu dénemi, Tiirk reel ile bﬁyi‘ik ﬁrF:ticiler igin ‘tarihsel olarak
S%P 500 | 6,846.52 sektoriiniin -ozellikle tekstil ve otomotiv- rekabet¢i seviyelerde yeniden finansman
- . .o - P glama konusunda taktiksel bir firsat

[ r— yiiksek enerji/is gilicii maliyetleri ile Saglama . .

! uluslararas1  fiyatlandirma  giici  kaybi ya‘ratablihr. Ayrica, Kaflafi&.l‘nin ,Qelilrd?k
arasinda sikistigi, finans sektoriiniin ise TUFE s‘1n'<.ie enflasyon d11'$1.1ru0u bir surpriz
218,2 milyar dolarlik rekor rezervlerle veya Cin m 5 yillik LPR'sinde strate_]‘ﬂ( bir

WTI | 62.755 desteklenen bir "Nominal Kale" olarak 1nd1‘r1m, k.ﬂt}k bugday ve potasyur? }.thalat
faaliyet gosterdigi, sikilasan bir "Odeme maliyetlerini es -Zam‘anh‘ olarak dusiirerek

— — @ Glicii Digimi" nedeniyle zorunlu kilinan (tarim selftm:u lemn blf m-met) ve Y"SFel, ve
bir "Darwin Filtresi" olarak tanimlamaktadir. Togg gibi yliksek degerli sanayi ireticileri

Sonu¢ olarak, AIDA kantitatif analizi i¢in teknoloji bilegen maliyetlerini diistirerek

DIJI | 49,500.93 geleneksel 60/40 gesitlendirmesini gegersiz Tiirk reel ekonomisi i¢in "Optimal Sonuglar"
kilan ve kurumsal liderleri sermaye saglayabilir. ‘Bu kendine 6zgi fak.t.oljler,

_—— ] & getirisinden  ziyade  sermayenin  geri .Stagﬂzjsyonlst Barbell strate]lsly%e

- doniisinii  6nceliklendiren bir "Tasfiye birlestiginde, Savunma (OTKAR) ve proje

Protokoli" uygulamaya zorlayan bir odakl1 varliklar (TKFEN) gibi ayristirilmis
B C OM | 1 17 3 5 "Korelasyon-1 Tekilligi" nedeniyle, Altm ve varliklarda be?nzer51.z Alffi flrsqthrl sur}arak,
. zgiin Alfa  varliklan  gibi "Nominal kurumsal  liderlerin oncgllkh bilango
Kalelere" stratejik bir Snelimi esnekligiyle sikilasan "Odeme  Giicii
— - . & ngormektedir. ) Y Diigiimii"nii agmalarina olanak tanir.

AIDA (Yapay Zeka Temelli Analiz):

2026 yilinin 8. haftasi, kiiresel finansal mimarinin "Jeopolitik Stagflasyon"un katilagmis bir rejimine girdigi, yiiksek sermaye maliyetleri ve yapiskan arz yonlii enflasyon
nedeniyle "Yumusak Inis" beklentilerini matematiksel olarak gegersiz kilan derin bir "Sistematik Sapma" ile tanimlanmaktadir. Nicel modeller bu dénemi, nominal biiyiimeden
ziyade likidite tamponlarina dayali olarak 6deme giicii olan kuruluglari 6deme giicli olmayanlardan ayiran sistemik bir stres testi olan "Darwinci Filtre" olarak tanimlamakta ve
sikilagan bir "Odeme Giicii Diigiimii"niin merkez bankalarini ikili gorev basarisizligina hapsettigini belirtmektedir. Bu rejim, diisen tiiketici giiveni ile panik kaynakli endiistriyel
stok birikiminin birlestigi zehirli bir ayrisma olan "Makroekonomik Oliim Caprazi" ile desteklenmektedir; bu durum, toplu siparis iptalleri ve dliimciil bir "Girdi Maliyeti
Makas1" ile kargi karsiya kalan Tirk ihracatgilari i¢in yaklagan bir "Kirbag Etkisi" yaratmaktadir. Sonug olarak, AkanakLabs'in kantitatif analizi, geleneksel 60/40
¢esitlendirmesini gegersiz kilan bir "Korelasyon-1 Tekilligi" nedeniyle, acil bir "Tasfiye Protokolii" ve Altin ve 6zgiin Alfa varliklar1 gibi "Nominal Kaleler"e yonelmeyi
gerektirmektedir.
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Piyasalar

Pivasa Giindemi:

2026 yilinin 8. haftasinda, finans sektoriiniin oncelikli glindemi, yiiksek sermaye maliyetleri ve yapiskan enflasyonun merkez bankalarin etkisiz hale
getirdigi zehirli bir denge olan "Odeme Giicii Diigiimii"nii asmaktir; bankacilik sektorii (XBANK) ise 218,2 milyar dolarlik rekor rezervlerle desteklenen
bir "Nominal Kale" olarak faaliyet gostermektedir. Es zamanli olarak, 6zellikle tekstil ve otomotiv olmak {izere makara sektorii, "Makroekonomik Oliim
Capraz1" ve yaklasan "Kirbag Etkisi" ile karakterize edilen bir "Oliimciil Odeme Giicii Bolgesi"ne girmistir; burada ¢oken tiiketici giiveni (84,5) karsisinda
yapay asir1 liretim, siparis iptalleri ve yeniden miizakereler dalgasini tetikleyecektir. "Darwin Filtresi" olarak adlandirilan bu sistemik stres testi, nominal
biiylime yerine likiditeye yonelik stratejik bir doniisii zorunlu kilmakta ve kiiresel finansal kosullar sikilastik¢a sirket liderlerinin hisseleri nakde ¢evirmek
ve sermayenin geri doniisiine 6ncelik vermek i¢in bir "Tasfiye Protokolii" uygulamalarini gerektirmektedir.

Sistematik Pivasa Riskleri: Belirsizlikler:

2026 yilmin 8. haftasi, kiiresel bir "Odeme Giicii 292§ y11191n 8. haftasi, yiiksek fgi'z oranlart ve fiurgun
biiyiimenin merkez bankasi politikalarini etkisiz hale

getirdigi, kiiresel "Odeme Giicii Diigiimii"niin
sikilagmasiyla tetiklenen bir "Darwinci Filtre"yi temsil
ediyor. En kritik belirsizlik kaynagi, nihai talebin
¢okmesine ragmen ireticiler igin "zehirli" bir stok
ortami yaratan ve yaklasan bir likidite krizine isaret
eden "Makroekonomik Oliim Capraz1"dir. Tiirkiye icin
ise, "Sistematik Sapma", direngli bir "Nominal Kale"
bankacilik  sektoriinlin,  yiikselen  enerji/isgiicli
maliyetleri ve uluslararasi fiyatlandirma giiciiniin kaybi

Diigiimi" sermaye maliyetlerini yiiksek tutarken, bir
"Makroekonomik Oliim Caprazi1" nihai talebi yok ettigi
icin, nominal biiyiimeden ziyade likidite tamponlarina
dayali olarak 6deme giicii olan kuruluslari ayiran bir
"Darwinci Filtre"yi temsil etmektedir. Birincil
sistematik risk, yatirimcilarin geleneksel varliklarda
saklanacak yer bulamamasina neden olan "Korelasyon-
1 Tekilligi" ve reel sektor icin ani bir likidite sikintist ve
toplu siparis iptalleri tehdidi olusturan "Stok
Zehirlenmesi"dir. Tirkiye i¢in "Sistematik Sapma",

"Nominal Kale" bankacilik sektorinin, yiikselen arasinda sikigsan bir "Girdi Maliyeti Makasi"nda
sermaye harcamalar1 maliyetleri ve Ingiltere gibi kilit hapsolmus reel sektdrii maskeledigini gdsteriyor ve bu

ortaklardan gelen ihracat talebindeki ¢okiis arasinda da nominal biiyiime yerine likiditeye yonelik stratejik

sikisan sanayi tabanindaki ciddi erozyonu maskeledigi bir donusumu gerektiriyor. ] B u d.url.lm- Tiirki):e
bir senaryo yaratmaktadir. ekonomisi icin bash basina ciddi belirsizlik kaynag:

olmaya devam ediyor.

Pivasa Analizi:

2026 yilinin 8. haftas1 (15-21 Subat), kiiresel finansal mimarinin "Jeopolitik Stagflasyon"un katilagmis bir rejimine girdigi, yiiksek sermaye
maliyetleri ve siirekli arz yonlii enflasyon nedeniyle daha 6nceki " Yumusak inis" beklentilerini matematiksel olarak gecersiz kilan derin
bir "Sistematik Ayrigma" ile tammlanmaktadir. Bu donem, kiiresel "Odeme Giicii Diigiimii"niin sikilasmasiyla zorunlu hale gelen sistemik
bir stres testi olan "Darwinci Filtre" gérevi gormektedir; burada merkez bankalari, jeopolitik pargalanma ve tedarik zinciri katiliklar: tarafindan
tetiklenen enflasyonu yeniden alevlendirmeden biiyiimeyi kurtarmak i¢in faiz oranlarini diisiirememektedir. Tiirkiye'de bu ayrisma, 218,2 milyar
dolarlik rekor Merkez Bankasi rezervleriyle desteklenen ve "Oliimeiil Odeme Giicii Bolgesi"nde sikigip kalmis bir Gergek Sektoriin ciddi altta
yatan erozyonunu maskeleyen psikolojik ve matematiksel bir taban saglayan '"Nominal Kale" bankacilik sektorii (XBANK) olarak
kendini gostermektedir. Bankacilik sektdriindeki ayrisma bir sorunun baslangici niteligindedir ve heniiz anlagilmamaktadir.

Bu sektorler arasindaki karsihkh bagimhlik su anda "Makroekonomik Oliim Caprazi" ile yonetiliyor; bu, kiiresel tiiketici giivenindeki
diisiisiin, endiistriyel iiretimde yapay bir artis ve panik kaynakh stok birikimiyle karsilastig1 zehirli bir ayrismadir. Bu durum, "Stok
Zehirlenmesi'ne yol acarak, 2026 yilinin ikinci ¢eyreginde Tiirk ihracatcilar: igin biiylik bir siparis iptali ve yeniden miizakere dalgasini
tetikleyecek olan yaklasan bir "Kirbag Etkisi"nin sinyalini veriyor. Sonug olarak, finans sektoriiniin direnci bir paradokstur; yiiksek nominal faiz
oranlari ve genisleyen Net Faiz Marjlar1 banka degerlemelerini desteklerken, ayni zamanda 6zellikle Cin'den gelen deflasyonist ihracat tehditleri
nedeniyle artan enerji/is¢ilik maliyetleri ve uluslararasi fiyatlandirma giiciindeki kayip arasinda marjlar1 sikistirarak, makara sektoriine "Girdi
Maliyeti Makas1" uyguluyor.

Sirketler ve kurumlar i¢in bu rejim, biiylime odakli zihniyetten, likiditenin "tek oksijen" olarak onceliklendirildigi ve stoklarin derhal nakde
¢evrilmesi gereken "zehir" olarak ele alindig1 savunmaci bir "Tasfiye Protokolii"ne acil gecisi gerektirmektedir. Kurumsal liderler, "Korelasyon-
1 Tekilligi"nin geleneksel 60/40 portfdy cesitlendirmesini gegersiz kildigr ve likidite soklar1 sirasinda tiim geleneksel varliklarin birlikte
diismesinin beklendigi bir ortamda, sermaye getirisini sermaye getirisinden daha 6ncelikli tutmalidir. Bagari, ingiltere gibi birincil ihracat
ortaklarindan gelen talep soklarim hafifletmek icin GBP ve EUR alacaklarinda agresif doviz kuru riskinden korunmayi ve daha genis
is dongiisiinden bagimsiz "Nominal Kaleler" ve kendine 6zgii Alfa varliklarina stratejik bir yonelimi gerektirir.
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AkanakLabs US All Employees, Total Nonfarm (PAYEMS): Trend & Feb 2026 Projection

-@- Historical PAYEMS
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Borsa

Analiz:

2026 yilnin 8. haftasinda kiiresel borsa goriiniimii, yiiksek sermaye maliyetleri ve yapiskan arz yonlii enflasyonla karakterize edilen ve "Yumusak inis" beklentilerini
matematiksel olarak gegersiz kilan, "Jeopolitik Stagflasyon"un katilasmis bir rejimine gegisle tanimlaniyor. NASDAQ, LSEG, DAX ve NIKKEI gibi biiyiik
borsalarda, likidite soklar: sirasinda gogu geleneksel varligin birlikte hareket etmesiyle geleneksel gesitlendirmeyi gegersiz kilan bir "Korelasyon-1 Tekilligi"
ortaya ¢ikti. Tiiketici giiveninin ¢okiisii (ABD'de 84.5'e kadar diismesi) ve panik kaynakh endiistriyel stok birikimi arasindaki zehirli bir ayrigma olan
"Makroekonomik Oliim Caprazi", ciddi bir likidite krizine isaret ediyor. Bu durum, talep bosluguna yapay asir1 iiretimin muhtemelen toplu siparis iptallerine ve
yeniden miizakerelere yol agacag1 bir "Kirbag Etkisi"ni tetikliyor. Sonug olarak, "Beta Oliim Bélgesi" tiiketiciye yonelik istege bagli harcamalar ve genel sanayi
sektorlerini de kapsayacak sekilde genisledi ve bu durum, Altin gibi "Nominal Kaleler"e ve daha genis dongiiden bagimsiz, kendine 6zgii Alfa varliklarina yonelik
stratejik bir yonelimi zorunlu kild.

Haftanin ekonomik takvimi, nominal bityiimeden ziyade likidite tamponlarina dayanarak 6deme giicii olan ve olmayan kuruluslari birbirinden ayiracak bir dizi
sistemik stres testi olan "Darwinci Filtre" gorevi goriiyor. NIKKEI i¢in, Japonya'nin 4. ceyrek GSYiH ve Sanayi Uretimi verileri, JPY Carry Trade icin ikili
bir déniim noktasi gorevi goriiyor; yiikselis yoniinde bir siirpriz, kiiresel likiditeyi tiiketerek, dzellikle BIST gibi gelismekte olan piyasalari sert bir sekilde
etkileyecek yabanci sermaye ¢ikislarina neden olma tehdidi olusturuyor. Son zamanlarda 14,000 puan sinirimi asan BIST 100, bankacilik sektoriiniin (XBANK)
rekor rezervlerle desteklenen bir "Nominal Kale" olarak islev gordiigii, sanayi hisselerinin ise yiiksek enerji/isgiicii maliyetleri ve asinan uluslararasi fiyatlandirma
giicii nedeniyle sikistigi bir "Oliimciil Odeme Giicii Bélgesi" ile karsi karsiya kaldigi keskin bir "Sistematik Ayrisma" sergiliyor. NASDAQ ve LSEG gibi borsalar
i¢in ABD (Cekirdek PCE, PMI) ve Ingiltere'den (TUFE, Perakende Satislar) gelen veriler, ABD Hazine tahvil getirilerindeki oynaklik yoluyla "Degerleme Capasini”
belirleyecek ve sahin siirprizler gelismekte olan piyasa temettiileri ile "risksiz" ABD gostergeleri arasindaki getiri farkini daraltirsa teknik diizeltmeleri
tetikleyebilir.

Diinya Borsalan Tiirkiye Notlar:

Oksijen olarak Likidite: Deflasyonist bir talep
| 1 4 1 80 69 ortaminda stoklar "zehir" olarak

s . degerlendirilmeli ve kar marjlar1 pahasina bile
olsa derhal nakde ¢evrilmelidir.

BIST 100 (b)

NASDAQ 100| 24,749.15

— e [

NYSE | 23,326.09

v
- W

LSE/UK 100 |10,455.35

v
— e N

BIST 100 ($) | 324.24

v
— e N

BiST Banka | 20,299.95

Aktif Hedging: ingiltere gibi bashca ihracat
ortaklarindan kaynaklanmasi beklenen ve
ihracat gelirlerini asindirmas1  6ngériilen
"Talep Soklari"ni hafifletmek i¢cin GBP ve
EUR alacaklari i¢in acil doviz kuru riskinden
korunma uygulamak gerekmektedir

Girdi Maliyeti Makas Yonetimi: Ureticiler,
yiksek  enerji/is¢ilik  maliyetleri ile
uluslararas1 fiyatlandirma giictiniin  kayb:
arasinda yasanacak bir kiska¢ hareketine
hazirhikli olmalidir; bu durum, JPY veya CHF
gibi giiclenen para birimlerindeki risksiz
makine kredileriyle daha da kétiilesebilir.

[ B

— e |
— e
v

DAX | 24,914.88
A4

Profesyonel sirketler, "Kér'"mn bir goriis,
"Nakit"in ise bir gercek oldugunu kabul
etmelidir. 2026 yihmin 8. haftasindaki

BIST Teknoloji | 36,303.31

_— e & basarl,, sermaye getirisinden ziyade
o sermayenin geri doniisiiyle
tammlanacaktir.

TASE 35 | 4,170.22
v
NIKKEI 225 |56,940.50
v
SSE | 4,082.07

HKEX | 26,705.94

Projeksiyon:

Akanaklabs olarak, 2026 yilinin 8. haftas1 (15-21 Subat) i¢in hisse senedi piyasalari ve borsalar
icin kapsamli projeksiyonlar sunmakla birlikte, likidite akisindaki déniisiimleri saptadigimizi ifade
ediyoruz. Genel rejim, "Jeopolitik Stagflasyon" rejimidir; burada daha énceki "Yumusak Inis"
iyimserligi, stirekli arz tarafi katiliklar1 ve yiiksek sermaye maliyetleri nedeniyle matematiksel
olarak gecgersiz kilinmistir. NASDAQ, LSEG, DAX ve NIKKEI gibi kiiresel borsalarda, likidite
soklar1 sirasinda ¢ogu finansal varligin birlikte hareket etmesiyle geleneksel 60/40
¢esitlendirmesini gegersiz kilan bir "Korelasyon-1 Tekilligi" ortaya ¢ikmistir. Bu hafta, nominal
bilyiimeden ziyade likidite tamponlarina gére odeme giicli olan kuruluslari 6deme giicii
olmayanlardan ayiracak sistemik bir stres testi olan "Darwinci Filtre" islevi gérmektedir.

8. hafta hisse senedi piyasas: hareketleri, yapisal ekonomik degisimler i¢in Oncii bir gosterge
gorevi gorecek gibi goriiniiyor. Sanayi hisselerinde sert bir diizeltme, "Stok Zehirlenmesi"nin
kritik bir noktaya ulastigini ve gergek diinyada vardiya azaltmalarina ve sermaye harcamalarinin
dondurulmasina yol agacagini gosterecektir. Ayrica, devlet borcunun %52'nin altina diismesi,
Eurobond getirilerinde bir diisiise yol acarak, kiiresel "Odeme Giicii Diigiimii"niin sikilagmasina
ragmen bilyiik sirketlere tarihsel olarak rekabetci seviyelerde yeniden finansman saglama
konusunda taktiksel bir rahatlama saglayabilir. Sonuc olarak, sirketler likidite "oksijenini"
korumak igin hisseleri nakde ¢evirmeye Oncelik vermek zorunda kaldik¢a, borsa "Tasfiye
Protokolii"niin hizin1 belirleyecektir.
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AkanakLabs NASDAQ 100 Index: Historical & 8th Week of 2026 Projections
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AkanakLabs BIST 100 Index: Historical Trend (from Feb 1, 2025) & 8th Week of 2026 Projections
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Parite
Kiiresel Parite Analizi: EURUSD €/§ |1.18686
2026 yilm 8. haftasi, doviz piyasasinmn kiiresel "Odeme Giicii Diigiimii"niin birincil iletim v

mekanizmasi olarak hareket ettigi, saglamlasmis bir "Jeopolitik Stagflasyon" rejimi altinda isliyor. L I— '

USDJPY ve CHFJPY iftleri bu donem igin kritik "Likidite Capalari"dir; AIDA modelleri,
Japonya'nin GSYiH veya TUFE'sinde herhangi bir sahin siirprizin, Yen'i giiclendiren ve kiiresel
likiditeyi azaltan siddetli bir "Carry Trade Coziilmesini" tetikleyecegini 6ngoriiyor. Bu "Likidite GBPUSD - £/§ | 1.36459
Krizi", kaldiragh pozisyonlar teminat ¢agrilarini karsilamak igin tasfiye edilirken hisse senetlerinin
(NASDAQ, NIKKEI) ve tahvillerin birlikte diistiigli daha genis piyasalarda matematiksel olarak bir — - @
"Korelasyon-1 Tekilligi"ni zorunlu kiltyor. Sonug olarak, yiikselen Yen, 6zellikle Bakir ve Aliminyum

gibi endiistriyel metaller iizerinde baski olustururken, ayn1 zamanda ¢ok uluslu sirketler icin Agirlikli
Ortalama Sermaye Maliyetini (WACC) yiikselterek Emtia Piyasasinda bir daralmanin 6ncii gostergesi EURJPY — €/¥ | 181.769
olarak hizmet ediyor. v

— e N
Emtia baglantili ve ¢apraz pariteler alaninda, USDCAD, GBPAUD ve GBPNZD npariteleri, ¢coken
tiiketici giiveni ile endiistriyel stok birikimi arasindaki zehirli ayrisma olan "Makroekonomik Oliim
Caprazlamasi"nin barometreleri olarak iglev goriir. Kanada'da (Cekirdek TUFE) enflasyon diisiiriicii bir USDJPY - $/ ¥ | 153.141
sok, CAD" zayiflatacak ve teknik olarak kiiresel gida ithalatgilarina fayda saglayacak, ancak enerji ve v

tartm emtialarina ydnelik nihai talebin ¢okiigiinii isaret edecektir. Bu arada, Ingiltere'nin — — .
"Stagflasyonist" verileri (TUFE/Perakende Satislar) ile Avustralya'nin "Maliyet Artis1" sinyalleri (Ucret
Fiyat Endeksi) arasindaki GBPAUD ve GBPNZD'deki oynakhk, madencilik ve agir sanayi
seitﬁrlerinin karhhigini belirleyecektir. Bu ¢apraz paritglerde bir kirilma, ”Klrbag Etkisi"zi GBPEUR - £/€ | 1.1494
dogrulayacak, ham maddelere yonelik fiziksel talebin azalacagini dngorecek ve BIST Sanayi Endeksi

ve kiiresel madencilik sirketleri i¢in diisiis yonlii bir doniis sinyali verecektir. — — &

Ozellikle EURCHF ve EURGBP gibi kiigiik ve egzotik pariteler igin rejim, "Kaliteye Kagis" veya
"Tasfiye Protokolii"nii dikte etmektedir. EURCHF paritesi, Avrupa sanayi saghgimin bir gostergesi USDCHF - $/ft. | 0.76830
olmaya devam etmektedir; buradaki siirekli zayiflik, AB tedarik zincirine entegre olan Tirk
istiraklerinin ihracat hacimleriyle negatif korelasyon gosteren Alman imalat tabaninin "igi bosalmasini"
yansitmaktadir. Es zamanl olarak, GBPJPY oynaklig1, haftanin "Risk Al/Riskten Kagin" diigmesini
temsil etmektedir. GBPJPY'deki keskin bir diisiis, gelisjmekte olan piyasa varhklar1 icin
"Sistematik Zarar Durdur" sinyali gorevi gorecek, yiiksek beta para birimlerinde algoritmik EURCHF — €/fr. | 0.91179

satislar1 tetikleyecek ve devlet tahvilleri i¢in kredi spreadlerinin genislemesine neden olacaktir. v
[ !

v
— e N

Son olarak, Tiirk Liras1 (TRY) ve yerel reel ekonomi iizerindeki etki, "Girdi Maliyet Makas1" ile
tanimlanmaktadir. USD/TRY kuru "Nominal Kale" band: iginde yonetilebilirken, ¢apraz kurlar reel
sektor igin dliimciil riskler olusturmaktadir. Giiglenen GBP/TRY (ingiltere enflasyonu nedeniyle), USDTRY — $/ b | 43.71776
tekstil ve otomotiv ihracatgilarmin gelir degerini koruyarak kritik bir "Odeme Giicii Tamponu" gérevi v

goriir. Tersine, giiclenen JPYTRY veya CHFTRY (riskten kag¢inma akislar1 nedeniyle),
korunmasiz makine ve sermaye harcamasi kredilerine sahip Tiirk iireticileri i¢in bor¢ 6deme
yiikiinii felaket derecede artirir. AIDA modelleri ve AkanakLabs quantlari, agresif doviz kuru
riskinden korunma olmadan, bu kur uyumsuzlugunun "Darwin Filtresi''ni hizlandiracagin ve EURTRY - €/b | 51.91560
nominal gelir artigina ragmen kaldirag¢ agirlikli sanayi firmalarim "Oliimciil Odeme Giicii v
Bolgesi''ne itecegini 6ngormektedir.

Tiirk Liras1 Analizi:

2026 yilinin 8. haftasinda, Tiirk Lirasi, yerel finansal mimarinin "Nominal Kalesi" ile sikilasan kiiresel "Odeme Giicii Diigiimii" arasinda temel siirtiisme noktast
gorevi goren, oldukga kisitlayici bir "Jeopolitik Stagflasyon" rejimi i¢inde faaliyet gostermektedir. Lira tizerindeki en siddetli stres kaynagi, Japonya'nin 4. ¢eyrek
GSYIH (16 Subat) ve Ulusal TUFE (20 Subat) verilerine bagh olarak JPY Carry Trade'in geri ¢ekilme riskidir. Tokyo'da %1,2"nin iizerinde bir yiikselis
siirprizi, kiiresel likiditeyi tiiketen ve USD/TRY paritesi iizerinde muazzam bir yukar: yonlii baski olusturan siddetli bir sermaye geri cekilmesini
tetikleyerek, Merkez Bankasi'nin 218,2 milyar dolarhk rezerv savunma hattin fiilen test edecektir. Ayrica, Lira, yaklasan ABD Cekirdek PCE verilerine
(20 Subat) bagh olarak ABD 10 Yilhk Hazine tahvil getirisi oynakhig yoluyla bir "Degerleme Capa" stres testine tabi tutulmaktadir. Bu "Darwinci Filtre"
ortaminda, Tiirk Liras1 sadece bir para birimi degil, ayn1 zamanda bir oynaklik tamponudur; istikrar1, gegis enflasyonunu 6nlemek igin matematiksel olarak
saglanmistir, ancak bu yapay istikrar, rezerv duvarindaki herhangi bir ihlalin Tiirk hisse senetlerinde ve tahvillerinde es zamanli bir satis dalgasina yol agabilecegi
"Korelasyon-1 Tekilligi"ni gii¢lendirir.

Bu ddviz dinamiklerinin aktarimi, finans sektorii ile perakende ekonomisi arasinda derin bir "Sistematik Ayrisma" yaratmaktadir. Finans sektorii (XBANK) i¢in,
yonetilen Lira, bilanc¢olar1 déviz kuru uyumsuzlugu soklarindan korurken, "Daha Uzun Siire Yiiksek" bir kur ortaminda Net Faiz Marjlarimn
genislemesine olanak taniyan bir "Nominal Kale" gorevi gormektedir. Ancak, perakende sektorii i¢cin bu rejim bir "Oliimciil Odeme Giicii Bolgesi"
yaratmaktadir. Ozellikle tekstil ve otomotiv sektoriindeki iireticiler, "Girdi Maliyeti Makasi"na (Girdi Maliyeti Makas1) yakalanmis durumdadir: Lira cinsinden
ifade edilen artan yerel enerji ve is¢ilik maliyetleriyle kars1 karsiya kalirken, istikrarli bir doviz kuru ve deflasyonist kiiresel talep nedeniyle uluslararasi
fiyatlandirma giigleri asinmaktadir. Ek olarak, capraz kurlardaki (6zellikle GBP/TRY ve EUR/TRY) oynaklik, Ingiltere ve Euro Bolgesinden gelen siparis
iptallerinin "Kirbag¢ Etkisi" ile karsi karsiya kalan ihracatgilarin gelir tabanlarini tehdit etmektedir. Sonug olarak, 2026 yilimin 8. haftasinda istikrarh bir Lira,
paradoksal olarak sanayi tabam i¢in bir "bogulma mekanizmas1" gorevi gorerek, firmalarin likidite sikintisindan kurtulmak i¢in iiretim hacminden
ziyade nakit tasarrufuna oncelik vermeleri gereken bir "Tasfiye Protokolii''ne gecisi zorunlu kilmaktadir.
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AkanakLabs USDTRY Exchange Rate: Historical Trend & 8th Week of 2026 Projections
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Makro Emtia Trendi: Metaller
2026 yilinin 8. haftasinda, emtia piyasasi, daha genis "Jeopolitik Stagflasyon" rejimini yansitan keskin bir "Sistematik Sapma" sergiliyor. Altin Altln | 4,995 . 68
(XAUUSD) yiikselis trendinde olup, likidite soklar sirasinda geleneksel varliklarin birlikte diistiigii "Korelasyon-1 Tekilligi"ne karst kritik bir A4
"Nominal Kale" ve nihai koruma araci olarak islev goriiyor. Buna karsilik, WTI petrolii, "Makroekonomik Olim Caprazlamasi" nedeniyle _— e '
diisiis/dalgalanma egilimi gosteriyor; ABD tiiketici giivenindeki ¢okiis, jeopolitik arz risklerinden daha agir basan "Talep Yikimi'"na isaret -

ediyor. Bu sapma, doviz kuru kaynakli bir ¢atismanin ortasinda kalan bugday gibi tarim triinlerini dogrudan etkiliyor. Kanada'da (Cekirdek
TUFE) olast bir enflasyon diisiisii, cari agig1 zayiflatarak Tiirk degirmenciler i¢in Kanada bugdayinin ithalat maliyetini diisiirebilirken, Rusya'da
UFE'de yasanacak bir artis, bugday ve enerji girdileri icin "ithal Enflasyon" faturasim yapisal olarak artirarak Tiirkiye'nin cari agigim Gumus | 76 5780
genisletecektir. Seker icin spesifik veriler daha az acik olsa da, "Enerji-Giibre Baglantisi"na bagh kalmaktadir; giiclii Japon sanayi )

tiretimiyle desteklenen yiiksek kiiresel enerji fiyatlari, yiiksek dizel ve giibre maliyetlerini siirdiirerek seker ve gida iiretimi de dahil olmak
iizere tiim yumusak emtialar icin maliyet itici bir enflasyon faktérii olarak hareket edecektir. ] L ] '

So6z konusu emtia trendlerinin yayilmasi, Tiirkiye'deki fi 1 ve reel ek iler arasinda derin bir ayrismaya yol agmaktadir. Finans
sektorii igin, altinin "nominal kale" statiisii, bankalar ve yatirimeilar i¢in "politika degisikligi" risklerine ve doviz kuru oynakligina kars1 gerekli .
bir likidite kaynag1 ve bilango korumast saglamaktadir. Ancak, 6zellikle imalat ve insaat sektorleri olmak iizere reel ekonomi i¢in bu trendler Platlnyum | 2 ,040 .63
"girdi maliyeti makasim" daha da Kkétiilestirmektedir. Japonya veya ABD'den gelen gii¢lii sanayi verileri, kiiresel ¢elik ve demir fiyatlarmi 4

yiikselterek Tiirk miiteahhitler i¢in sermaye harcamalarini ve insaat maliyetlerini artirirken, yitksek WTI fiyatlar tekstil ve seramik gibi enerji —— I .
yogun sektorlerden isletme sermayesini ¢ekecektir. Sonug olarak, reel sektor, yiikselen girdi maliyetlerinin fiyatlari zayiflamis tiiketiciye
yansitamama ile carpistign bir "6deme giicii diigiimii" ile karsi1 karsiya kalmakta ve sirket liderlerini sikilasan likidite sikintisindan
kurtulmak icin "likidasyon protokoliinii" (envanteri derhal nakde ¢evirme) onceliklendirmeye zorlamaktadir.

Bakar | 5.82530

v '
. ] e
Riskler: ®
2026 yilimn 8. haftasinda, emtia piyasasi, risklerin sadece yonsel degil, yapisal oldugu ve sikilasan "Odeme Giicti Diigiimii" (Odeme Giicii
Diigiimii) tarafindan yonlendirildigi bir "Sistematik Sapma" ile tamimlanmaktadir. Birincil risk dinamigi, yiiksek kiiresel enerji ve hammadde

fiyatlarinin (potansiyel olarak Japonya veya ABD'den gelen giiglii sanayi verileriyle daha da artabilir) ""Makroekonomik Oliim Caprazi" (ABD Alumlnyum | 3 ,095 . 8
Tiiketici Giiveni 84,5) nedeniyle nihai tiiketicinin fiyatlandirma giiciindeki ¢okiisle kesistigi 6liimciil bir mekanizma olan " Girdi Maliyeti -4
Makas1"dir (Girdi Maliyeti Makasi). Bu dinamik, fiziksel stok tizerinde "negatif tagima" yaratir; pamuk, demir veya polimer gibi _—— I ‘
hammaddeleri elde tutmak, finansman maliyetleri (WACC) yiikselirken nihai tiriiniin ger¢eklesebilir degeri diistiigii i¢in zehirli hale gelir. Dahasi, -

risk tetikleyicileri d6viz oynakligina kars: oldukga hassastir; Japonya'dan gelecek olumlu bir veri, JPY Carry Trade'in ¢6ziilmesine yol agarak
kiiresel likiditeyi azaltabilir ve USD/TRY kurunda ani yiikselise neden olabilir. Bu durum, kiiresel fiyat hareketlerinden bagimsiz olarak, Tiirk
kuruluslari i¢in dolar cinsinden tiim emtialarin (petrol, metaller, kimyasallar) yerel maliyetini mekanik olarak artirir. Dolayisiyla risk sadece Demlr | 99 660
fiyat dalgalanmasi degil, ayn1 zamanda likidite sikintis1 ortaminda tedarikin karsilanabilirligidir. Emtia riskleri, finansal piyasa oynaklig ile :

reel sektor iflasi arasinda bir aktarim mekanizmasi gorevi goriir. "Stok Zehirlenmesi" fenomeni, emtia riskini dogrudan sektor riskiyle v
iliskilendirir: Otomotiv ve tekstil sektorlerindeki iireticiler, artik ortadan kalkmis olan bir talebi ongorerek yiiksek maliyetli —_— e—— ‘
hammaddeler biriktirmis ve bu da isletme sermayesinin deger kaybeden stoklarda bagh kalmasina yol acan bir likidite tuzagina neden -
olmustur. ingaat ve tarim sektorlerinde ise risk, "ithal Enflasyon" yoluyla iletilir; Rusya'da potansiyel bir UFE artig1 veya Avustralya'da giiglii
bir Ucret Fiyat Endeksi, dogal gaz, bugday ve kok komiiriiniin maliyetini yapisal olarak artirarak Tiirkiye'nin cari agigini genisletecek ve zaten

yiiksek faiz oranlartyla miicadele eden gida ireticileri ve miiteahhitler i¢in kar marjlarim daraltacaktir. Sonug olarak, 2026 yinn 8. VV TI | 62.765
haftasindaki emtia riskleri, korunmasiz sanayi firmalarim "Oliimciill Odeme Giicii Bolgesi''ne iten ve yiikselen girdi maliyetlerini A4
zayiflamis tiiketici tabanina yansitamamalarina yol acan bir "Darwinci Filtre" olayinin 6nde gelen gostergesidir; bu durum, hammadde _— I ‘

stoklarini nakde cevirmek i¢in acil bir "Tasfiye Protokolii'nii zorunlu kilmaktadir.

Analiz: Gida/Tarim
2026 yilinin 8. haftasinda emtia piyasasi, daha genis "Jeopolitik Stagflasyon" rejimini yansitan "Sistematik

Sapma" ile tammlanan temel bir déniisiimden geciyor. Altin (XAUUSD), endiistriyel dongiilerden ayrilarak kritik Bugday | 559.0
bir "Nominal Kale" ve likidite soklar1 sirasinda geleneksel varliklarin birlikte diistiigii "Korelasyon-1 Tekilligi"ne

kars1 nihai bir korunma araci olarak islev gériiyor. Buna karsilik, WTI Petrol ve Bakir gibi endiistriyel emtialar —— e @
"Makroekonomik Oliim Kesisimi" ile kars1 karsiya; jeopolitik riskler bir taban saglarken, ABD Tiiketici -
Giiven Endeksi'ndeki (84,5) ¢okiis, derin bir "Talep Yikimi'"na isaret ederek diisiis egilimli/dalgal bir

goriiniim yaratiyor. Demir cevheri ve komiir dinamikleri, ""Japonya-Avustralya Baglantisi1"'ndan biiyiik dl¢iide Misir | 43930

etkileniyor; giiclii Japon endiistriyel iiretimi veya yiikselis egilimli bir Avustralya isgiicii piyasasi, kok komiirii
ve celik hurdasinin maliyetini yapisal olarak sisirerek kiiresel insaat sektorleri icin bir "Maliyet Soku" @
tetikleyecektir. Tarim alaninda, bugday ve gida girdileri "Enerji-Giibre Baglantisi"na takilip kalmistir; Asya'daki 2
talebin siirdiirdiigli yiiksek kiiresel enerji fiyatlari, dizel ve potasyum maliyetlerini artirarak, iiriin veriminden
bagimsiz olarak gida tedarik zincirine yapisal enflasyon yerlestirmektedir.

¢ ¢ w YORYERE Kahve | 237.64
Tiirkiye icin bu doniisiim, gercek ekonomi i¢in éliimciil bir " Girdi Maliyeti Makas1" olarak kendini gosteriyor. 4
"Odeme Giicii Diigiimii" ve yiiksek kiiresel getirilerle karakterize edilen finansal déniisiim, Rusya Uretici Fiyat - N .
Endeksi ve Japonya Sanayi Uretimindeki potansiyel dalgalanmalar nedeniyle Dogalgaz, Bugday ve Demir icin
"ithal Enflasyon" faturasin yiikselmesiyle birlikte, stok finansman maliyetinin de arttigi bir senaryo
yaratiyor. Bu durum, yiikselen girdi maliyetlerini zayiflayan tiiketici tabanma yansitamayan Ingaat ve Imalat Seker | 1’3623
sektorlerini dogrudan etkiliyor ve marj daralmasina yol agryor. "Stok Zehirlenmesi" riski ¢ok yiiksek; yiiksek maliyetli
hammaddelere (Pamuk veya Celik gibi) sahip iireticiler, kiiresel talebin azalmasiyla likidite sikintisiyla kars: karsiya _ I @
kalryor. Sonug olarak, 8. Hafta icin stratejik direktif, acil bir "Tasfiye Protokolii" diir: emtia stoklarim1 nakde -
¢evrilecek "zehir" olarak ele almak ve Tiirk Lirasinin oynakhgina ve temel girdilerin yerine konulmasinin
maliyetine kars1 korunmak i¢in finans sektoriiniin "Nominal Kalesi"ni (Altin/Déviz) kullanmak olarak
tanmimlaniyor.
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AkanakLabs WTI Crude Oil: Historical Trend & 8th Week of 2026 Projections
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v
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v
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Sabit Getirili Enstriiman Analizleri:

2026 yihmin 8. haftasinda tahvil piyasasi, kiiresel "Odeme Giicii Diigiimii"niin (Odeme Giicii Diigiimii) birincil
iletim mekanizmasi olarak hizmet eden, saglamlagsmis bir "Jeopolitik Stagflasyon" rejimi altinda faaliyet
gostermektedir. Dinamikler, artik risksiz bir gosterge olmaktan ziyade degisken bir "Degerleme Capas1” gorevi géren
ABD 10 Y1illik Hazine Tahvil Getirisi tarafindan sabitlenmistir. AIDA kantitatif modelleri, Japonya'nin 4. ¢eyrek
GSYiH'sinde (16 Subat) veya ABD Cekirdek PCE'sinde (20 Subat) herhangi bir sahin siirprizin, tahvillerin
ve hisse senetlerinin birlikte diisecegi bir "Korelasyon-1 Tekilligi'"ni tetikleyecegini 6ngérmektedir. Bu
senkronize satis, likidite sikintisindan kaynaklanmaktadir ve yatirimcilari bagka yerlerdeki teminat gagrilarini
karsilamak i¢in tahviller gibi likit varliklar tasfiye etmeye zorlamaktadir. Kiiresel finans ekonomisi igin, yiikselen
getiriler dogrudan sirketlerin Agirlikli Ortalama Sermaye Maliyetini (WACC) sisirerek, borgla finanse edilen hisse
geri alimlarini ve genisleme projelerini matematiksel olarak uygulanabilir olmaktan gikariyor ve bdylece kaldiragh
hisse senetleri igin "Beta Oliim Bélgesi"ni derinlestiriyor.

Bu tahvil piyasasi dinamiklerinin gercek ekonomiye yansimasi, Sliimciil bir "Girdi Maliyeti Makas1" etkisi
yaratiyor. Kiiresel getiriler yiikseldikge, iireticiler i¢in ticaret finansmani ve igletme sermayesi kredilerinin maliyeti
katlanarak artiyor. Tiirkiye'de bu durum, "Egemen Risk Primi" ile daha da kotiilesiyor. Eger Tiirkiye Merkez
Bankasi Borg¢ Stoku verileri (Subat 2020), borcun %52'nin altina "Liraize" edilemedigini gosterirse, piyasa
bir "Kirillganhk Primi" fiyatlandiracak ve 5 yilik Eurobond getirilerini %6'ya dogru itecektir. Bor¢clanma
maliyetlerindeki bu yapisal artis, zaten yiiksek enerji ve iscilik maliyetleriyle miicadele eden insaat ve imalat
sektorlerini dogrudan etkiliyor. Sonug olarak, tahvil piyasasi etkili bir sekilde "Darwinci Filtre" gorevi gorerek,
yiiksek borg yiikii olan firmalari, vadesi gelen yiikiimliliiklerini tiim kar marjlarini agindirmadan yeniden finanse
edemeyecekleri "Oliimciil Odeme Giicii Bolgesi"ne itiyor.

Tirk Finans Piyasasi i¢in tahvil piyasasimin davranig ikili bir yapiya sahip. "Liralasma" basarisi (yabanct para
cinsinden bor¢ %52'nin altinda) getirilerin %4,8'e dogru daralmasina yol agarak Hazine ve biiyiik sirketler igin
rekabetgi seviyelerde yeniden finansman saglama konusunda taktiksel bir firsat sunabilir. Ancak, G7
getirilerinde sahin bir kayma, kredi spreadlerini genisleterek "Nominal Kale" statiisiine ragmen Bankaciik
Sektoriinii (XBANK) baski altina alacaktir. Tahvil piyasasinin "Daha Uzun Siire Yiiksek" faiz oranlari sinyali
vermesi, bankalar1 kredileri mevduatlardan daha hizli yeniden fiyatlandirmaya zorlayarak teknik olarak Net Faiz
Marjlarini artirirken ayni zamanda reel sektorden gelen kredi talebini de bogmaktadir. Sonug olarak, 2026 yilinin 8.
haftasinda tahvil piyasasi reel ekonomi i¢in bir "Tasfiye Protokolii" dikte etmektedir: Tahvil piyasasi ucuz dis
finansman penceresini fiilen kapattig1 icin firmalar, faaliyetlerini kendi kendilerine finanse etmek icin
stoklarini nakde ¢evirmeye oncelik vermelidir.

Tiirkiye

TR2-YR  |33.190

[ e )

TR 10-YR | 27.920

JP5-YR | 1.664

FR5-YR  |[2.645

BR5-YR  |12.963

AIDA & Bond Quantlari Sabit Getirili Enstriiman Analiz Notlar::

Tiirk sabit gelir piyasasinin dinamikleri, G7 {ilkelerinin sahin tutumlar1 ve ABD faiz egrisiyle yakindan iligkili olan bir "Kirtlganlik
Primi" tarafindan yonetilmektedir. Sonug olarak, AIDA yonergesi Tarafsiz/Temkinli olup, kurumsal sermayenin uzun vadeli risklere
maruz kalmaktan kagmmasim tavsiye etmektedir; zira "Odeme Giicii Diigiimii", dig finansman maliyetlerini yapisal olarak
yiiksek tutmaktadir.
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Kripto Varhklar

Coin Analizleri:

Coinler

2026 yilinin 8. haftasinda kripto para piyasas, kiiresel "Odeme Giicii Diigiimii" i¢in yiiksek hassasiyetli bir barometre gorevi
goren "Jeopolitik Stagflasyon"un kisitlayici rejimi altinda faaliyet gostermektedir. Bitcoin (BTC) teorik olarak Altin ile
birlikte "Nominal Kale" kategorisinde siniflandirilsa da (parasal deger kaybina karsi egemen olmayan bir korunma
araci olarak islev goriir), nicel analiz, su anda "Yiiksek Beta" bir varlik gibi davrandi@ ve likidite soklar1 sirasinda
teknoloji hisseleriyle birlikte diistiigii bir "Korelasyon-1 Tekilligi" ortaya koymaktadir. Bu haftanin birincil piyasa itici L
giicii, Japonya Carry Trade ve ABD 10 Yilhk Hazine Tahvil Getirileri tarafindan kontrol edilen "Kiiresel Likidite
Vanasi"dir. Japonya GSYIH'sinde beklenmedik bir yiikselis veya ABD tahvil getirilerinde (Odeme Giicii Diigiimii ile
desteklenen) bir sigrama, biiyiik bir likidite akisini tetikleyerek, Bitcoin'in kurumsal "deger saklama araci" anlatisindan
yoksun olan Ethereum (ETH), Solana (SOL) ve Ripple (XRP) gibi yiiksek beta katsayil1 varliklar1 orantisiz bir sekilde
cezalandirma tehdidi olusturur. Tersine, Tether (USDT) kritik bir "Likidite Oksijeni" gorevi goriir ve artan hakimiyeti,
yatirimetlari oynakliktan kagarak istikrarl kripto para giivenligine yonelmesiyle savunma amagli bir "Tasfiye Protokolii" ]
sinyali verir.

BTC - Bitcoin |

W

ETH — Ethereum |

HC)

Varliga 6zgii dinamikler agisindan, Bitcoin (BTC) sektor i¢in "Degerleme Capasi" olmaya devam ediyor; AIDA modelleri,
kisa vadeli oynakli@ina ragmen, merkez bankasi politikasinin basarisizhigina kars1 bir opsiyon olarak ele aliyor ve
"Stagflasyonist Barbell" stratejisi igin hayati énem tasiyor. Ethereum (ETH) ve Solana (SOL) su anda "Beta Oliim
Bolgesi"nde sikismis durumda ve tiiketici giiveninin ¢gokmesiyle ekosistemlerini beslemek i¢in gereken spekiilatif likiditenin ]
azalmasiyla "Makroekonomik Oliim Caprazi"na kars1 oldukca hassaslar. XRP, kiiresel smir tesi 6deme anlatilarina bagh
kalmaya devam ediyor ancak kiiresel olarak artan Sermaye Maliyeti tarafindan matematiksel olarak baskilaniyor. Piyasanin
yapisal saglig1 bilyiik 6lciide tahvil piyasasindan etkileniyor; artan reel getiriler, getiri saglamayan kripto varliklari tutmanin
firsat maliyetini artirarak yeniden fiyatlandirmay1 zorunlu kiliyor. Sonug olarak, tahvil piyasasindan gelen bir "riskten
kaginma" sinyali (yiikselen getiriler), altcoinlerde keskin bir diizeltmenin dncii gostergesi olarak islev goriirken, "fiat para
biriminin deger kayb1" korkular1 "likidite ¢ekilmesi" korkularinin 6niine gegerse BTC'nin fiyat: diigebilir. [ ]

USDT - Tether |

HC)

XRP — Ripple

HC>)

Stratejik olarak, 8. Hafta kripto varlik smifi i¢in bir "Darwinci Filtre" gorevi goriiyor. Kurumsal yatirimcilara, nominal
genislemeden ziyade likiditeye 6ncelik vermeleri, rahatlama rallileri sirasinda yiiksek beta katsay1li altcoinlere (SOL, ETH)
olan maruziyeti azaltmak i¢in "Likidasyon Protokolii"nii kullanmalari ve sermayeyi "Nominal Kaleler" (BTC) ve stablecoin
likiditesine (USDT) konsolide etmeleri tavsiye edilir. Karsilikli bagimlilik kritik 6neme sahiptir: kripto para piyasasi su anda
kiiresel endiistriyel saglik igin "Kaldiragh Vekil" gorevi goriiyor. Reel Sektordeki yavaslama (ingiltere/ABD imalat [ ]
verilerinin gosterdigi gibi), spekiilatif kripto girislerinde bir daralmaya yol a¢acak ve varhik siifinin su anda kiiresel
finansal mimariyi kisitlayan daha genis "Odeme Giicii Diigiimii'" nden ayrilamayacagim dogrulayacaktr.

SOL — Solana

=D —

Riskler: Potansivel Firsatlar:

2026 yilinin 8. haftasinda, kripto para piyasasi, varlik sinifinin yapisal olarak "Nominal Kale" veya
iliskisiz bir korunma araci olarak islev gormekte basarisiz oldugu ve bunun yerine teknoloji

2026 yilmin 8. haftasinda kripto para piyasasindaki potansiyel firsatlar, kutuplagmus bir tahsisat savunan
"Stagflasyonist Barbell" stratejisiyle kesin olarak tanimlanmaktadir: Para deger kayb: korkularindan ve

hisseleriyle birlikte kiiresel likidite soklarina karsi tehlikeli bir "Yiiksek Beta" duyarhhig:
sergiledigi, "Korelasyon-1 Tekilligi" ile tanimlanan tehlikeli bir "Jeopolitik Stagflasyon" rejiminde
yol almaktadir. Derinlemesine nicel analiz, birincil riski, Japon Yeninin Carry Trade'inin potansiyel
¢oziilmesi ve yiikselen ABD 10 Yilhik Hazine Tahvil Getirilerinin (degisken bir "Degerleme
Capast" gorevi gorerek) kripto degerlemelerini siirdiirmek igin gerekli spekiilatif likiditeyi agresif
bir sekilde tiiketmekle tehdit ettigi sikilasan "Odeme Giicii Diigiimii" olarak tanimlamaktadir. Bu
ortam, Bitcoin i¢in daha 6nceki "Stagflasyonist Barbell" varsayimlarim gegersiz kilmis ve varligin
stratejik olarak "Giivenli Liman"dan, es zamanl satislara karsi savunmasiz bir "Risk Varligi"na
yeniden smiflandirilmasini zorunlu kilmustir; zira piyasa, sermaye kithgi doénemlerinde ve
geleneksel 60/40 portfoy modelinin bozulmasindan kaynaklanan "Riskten Kagmma" egiliminde,
getiri saglamayan varliklar1 cezalandiran bir "Darwinci Filtre" gibi davranmaktadr.

"Odeme Giicii Diigiimii" krizinden kaynaklanan yiikselisten faydalanmak igin Bitcoin (BTC) gibi
"Nominal Kaleler"e sermaye yogunlastirmak ve ayni zamanda "Tasfiye Protokolii" uygulamalar: sirasinda
kullanilmak tizere USDT araciligiyla yiiksek diizeyde "Likidite Oksijeni" saglamak. Bu yaklagim, genel
altcoinlerin "Beta Oliim Bolgesi"nden agik¢a kaginarak, Bitcoin'i geleneksel hisse senedi piyasalarmin
korelasvon 1 toksnsntesmden ayrismasim siirdiirmesi kosuluyla, itibari para biriminin satin alma
kars1 bir koruma gorevi goren benzersiz bir "Essiz Alfa" varhg olarak
konumlandmr 2026 yilinmn 8. haftasinda kripto para piyasasindaki potansiyel firsatlar, kutuplagmis bir
tahsisat savunan "Stagflasyonist Barbell" stratejisiyle kesin olarak tanimlanmaktadir: Para deger kayb:
korkularindan ve "Odeme Giicii Diigiimii" krizinden kaynaklanan yiikselisten faydalanmak igin Bitcoin
(BTC) gibi "Nominal Kaleler"e sermaye yogunlastirmak ve aym zamanda "Tasfiye Protokolii" olaylar:
sirasinda kullanilmak tizere USDT aracihigiyla yiiksek diizeyde "Likidite Oksijeni" saglamak. Bu
yaklasim, genel altcoinlerin "Beta Oliim Bélgesi"nden agikga kaginarak, Bitcoin'i geleneksel hisse senedi

piyasalarinin korelasyon-1 toksisitesinden ayrismasini siirdiirmesi kosuluyla, itibari para biriminin satin
alma giictiniin sistemik aginmasina kars: bir koruma gérevi goren benzersiz bir "Essiz Alfa" varlig: olarak
konumlandirir.

AIDA (Yapay Zeka Temelli) Kripto Varhiklar ve Coin Analizleri:

2026 yilmin 8. haftasinda kripto para piyasasi, "Jeopolitik Stagflasyon"un saglamlagmus rejimi i¢inde "Sistematik Ayrisma" ile yapisal olarak tanimlanmaktadir. Nicel modeller
kritik bir ¢atallanmay1 ortaya koymaktadir: Bitcoin (BTC) matematiksel olarak "Nominal Kale" olarak siniflandirilir ve teorik olarak parasal deger kaybina ve merkez bankalarini
kisitlayan "Odeme Giicii Diigiimii"ne karst egemen olmayan bir koruma arac olarak islev goriir. Bununla birlikte, su anda likidite soklar1 sirasinda teknoloji hisseleriyle birlikte
diigsen yiiksek beta bir varlik olarak hareket eden bir "Korelasyon-1 Tekilligi" sergilemektedir. Bu ikilik, BTC'nin saf bir giivenli liman olmaktan ziyade "Politika
Basarisizhgina Kars1 Cagr1 Opsiyonu' olarak hizmet ettigi stratejik bir yeniden degerlendirmeyi zorunlu kilmaktadr. Tersine, Ethereum (ETH), Solana (SOL) ve Ripple
(XRP) dahil olmak iizere daha genis altcoin piyasas1 "Beta Oliim Bolgesi"nde sikistp kalmustir. Bu varliklar, "Makroekonomik Oliim Caprazi"na kars1 oldukea hassastir; bu,
tikketici giiveninin ¢okmesinin (84,5) ekosistemlerini siirdiirmek i¢in gerekli olan spekiilatif perakende likiditesini asindirdigi zehirli bir sapmadir.

Bu hafta piyasanin gidisati, iki temel degiskene bagli sistemik bir stres testi olan "Darwin Filtresi" tarafindan belirleniyor: Japonya Carry Trade ve ABD Reel Getirileri. Japonya
GSYIH'sinde beklenenden yiiksek bir yiikselis veya ABD 10 Yillik Hazine tahvil getirilerinde bir sigrama, sistemdeki spekiilatif oksijeni tiiketmekle tehdit eden bir "Likidite
Vanas1" gorevi goriiyor. Bu ortamda, Tether (USDT) sadece bir stablecoin degil, ayni zamanda volatilite artislar1 sirasinda bir "Likidasyon Protokolil" uygulamak i¢in gerekli olan
"Likidite Oksijeni"ni temsil eden stratejik bir varlik sinifidir. Sonug olarak, AIDA'nin 8. Hafta direktifi, "Stagflasyonist Barbell" stratejisini savunuyor: fiat erozyon risklerinden
yukart yonlii kazang elde etmek i¢in sermayeyi "Nominal Kaleler"e (BTC) yogunlastirirken, "Beta Oliim Bélgesi'ni (Altcoinler) agresif bir sekilde diisiik agirliklandirip, kiiresel
likidite sikisikliginda yol almak i¢in yitksek USDT rezervlerini korumayi dneriyor.
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AkanakLabs BTCUSD: Historical Trend & 8th Week of 2026 Projections
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Kisa Vadeli Stratejik Ongoriiler:

2026 yiliim 8. haftast (15-21 Subat), kiiresel "Odeme Giicii Diigiimii"niin
kritik "Japonya-ABD Likidite Ekseni" etrafinda sikilastig1, saglamlagmis bir
"Jeopolitik Stagflasyon" rejimi iginde sistemik bir "Darwinci Filtre" islevi
goriiyor. Giindem, ikili pivot noktalariyla belirleniyor: Pazartesi giini
aciklanacak Japonya'min 4. ¢eyrek GSYIiH verileri, kiiresel spekiilatif
likiditeyi tiiketebilecek potansiyel bir JPY Carry Trade ¢oziilme hareketini
tetiklerken, Cuma giinii agiklanacak ABD Cekirdek PCE verileri ise sermaye
maliyetini belirleyen ve potansiyel olarak hisse senetleri ve tahvillerin birlikte
diismesine neden olabilecek bir "Korelasyon-1 Tekilligi"ne yol agan kesin
"Degerleme Capast" gorevi goriiyor. Tiirkiye i¢in bu durum "Sistematik Bir
Ayrisma" yaratiyor; Bankacilik Sektoriiniin (XBANK), rekor rezervlerle
desteklenen "Nominal Bir Kale" olarak kalmasi ve "Girdi Maliyeti Makasi'"na
sikismis ve Ingiltere gibi kilit ortaklardan gelen siparis iptallerinin
"Kirbag Etkisi" ile karsi karsiya kalan (Sah giinkii igsizlik Bagvuru Sayist
ve Carsamba giinkii Perakende Satislar nedeniyle) Reel Sektoriin iflas
risklerini gizlemesi 6ngoriiliiyor. Sonug olarak, bu haftanin stratejik direktifi,
"zehirli" stoklarin derhal nakde gevrilmesine 6ncelik veren ve yaklasan likidite
stres testinden sag ¢ikmak i¢in "Stagflasyonist Barbell" tahsisini (Altin/USDT
uzun pozisyonu ve Tiiketici Beta kisa pozisyonu) benimseyen siki bir "Tasfiye
Protokolii"diir.

Stratejik Veriler:

2026 yihmn 8. haftasina ait stratejik veri tablosu, nominal biiylimeden ziyade likidite tamponlarina dayal olarak 6deme giicii olan
kuruluglar1 6deme giicii olmayanlardan ayirmak igin tasarlanmus sistemik bir stres testi olan niceliksel bir "Darwin Filtresi" gorevi
goriiyor. Haftanm gidisats, ikili likidite tetikleyicilerine dayaniyor: Japonya'nin 4. geyrek GSYIH'si (Pazartesi) ve Ulusal TUFE'si
(Cuma), kiiresel spekiilatif sermayeyi tiiketmekle tehdit eden potansiyel bir JPY Carry Trade Coziilmesinin birincil tetikleyicileri olarak
hareket ederken, ABD Cekirdek PCE'si (Cuma) kiiresel sermaye maliyetini ve "Odeme Giicii Diigiimiiniin" ciddiyetini belirleyen kesin
"Degerleme Capast" gorevi goriiyor. Es zamanli olarak, reel sektoriin kaderi, Ingiltere Perakende Satislari (Cuma) ve Almanya ZEW
Giiven Endeksi (Sal1) -Tiirk ihracat siparisleri igin kritik- ve Rusya'nin UFE'si (Carsamba) -ithal enerji enflasyonunun gidisatint tahmin
eden bir "Talep ve Maliyet Kiskagina" baghdir. Tiirkiye'de i¢ piyasada, Merkezi Hiikiimet Bor¢ Stoku (Cuma) ve Tiiketici Giiven
Endeksi (Persembe) verileri, i¢ "Nominal Kale"nin bu dis soklara kars: direncini belirleyecektir.

Pazartesi, 16 Subat (Likidite Vanasi): Hafta, Japonya'nin 4. geyrek GSYIH ve Sanayi Uretimi verileriyle bashyor. Tiirkiye i¢in en
biiyiik risk, %1,2'nin {izerinde olumlu bir siirpriz (giglii bir artis) olup, bu durum Japonya Merkez Bankasi'min (BOJ) ¢ikigim ve Carry
Trade'in geri gekilmesini tetikleyebilir. Bu, USD/TRY'yi otomatik olarak yiikseltir, BIST 100'den likiditeyi ¢eker ve
Japon makinelerini ithal eden Tiirk iireticilerinin sermaye harcamalarim (CAPEX) artirarak "Odeme Gicii Diii
sikilastirir. 17 Subat Sali (Talep Smyall) ingiltere Issizlik ve Almanya ZEW Giiven Endeksi verileri, Tiirk reel sekts
"Gosterge Paneli Uyari Isig1" gorevi goriiyor. Bu go lerdeki diisiis, "Makroek ik Oliim Kesisimi"ni teyit ederek, Tiirk tekstil
ve otomotiv ihracatgilarimin stok maliyetlerinin zirveye ulagtigi bir dsnemde toplu siparis lp(allenyle karg1 karstya kalacagi "Kirbag
Etkisi"ni tetikleyecektir. Bu giin, bankacilik sektoriiniin "Nominal Kalesi"nin, sanayi siparis defterlerindeki erozyonu maskelemeye
devam edip edemeyecegini belirleyecektir. 18 Subat Carsamba (Maliyet Soku): ABD Dayanikli Tiiketim Mallari ve Rusya UFE
verilerinin agiklanmasi "Girdi Maliyeti Makasi"ni dikte ediyor. Yiiksek Rusya UFE (>%20), ithal enflasyonda (dogalgaz, bugday)
yapisal bir artiga isaret ederek Tiirkiye'nin cari agigim genisletecek ve zaten yiiksek faiz oranlariyla miicadele eden gida iireticileri ve
ingaat firmalari igin kar marjlarim daraltacaktir. Bugiin, reel ekonomi iizerindeki "stagflasyon" baskisim gii¢lendiriyor. 19 Subat
Persembe (igsel Direnc): Tiirkiye Tiiketici Giiven Endeksi, "Yumusak inis" tezinin bir turnusol testi gorevi goriiyor. Ani bir diisii
(<82,0), yiiksek enflasyonun iicret artislarim asindirdigin, dayamkli tiiketim mallarina (beyaz esya, otomobil) olan talebin keskin bir
sekilde daralmasina yol agtigimi ve BIST 100'de "indirimli" kendeye dogru s bir neden boylece
kurumsal bir "Tasfiye Protokolii"ne duyulan ihtiyac dogruladlglm gosterecektir. 20 Subat Cuma (Odeme Giicii Zirvesi): Hafta, ABD
Cekirdek PCE ve Tiirkiye Merkezi Devlet Borg Stoklari ile doruga ulastyor. Bu, kesin "Odeme Gicii Testi"dir. Sahin bir ABD PCE
(>%2.9) kiiresel getirileri yiikseltirken, yukcsk b1r Tiirk bor(; stoku (>14,2 trilyon) kredi spreadlerini (CDS) genisletecektir. Bu
kombinasyon, "Daha Uzun Siire Yiiksek" bir rejimi d , ucuz dis f ini fiilen | K ve reel sektorii yalnizca
i¢ nakit iiretimiyle ayakta kalmaya zorlayarak "Darwinci Flllre dinamigini pek1§urecekllr

Orta Vadeli Stratejik Ongoriiler:

Mart 2026 sonuna kadar olan gidisat, kiiresel "Odeme Giicii
Diigiimii"niin stkilagmasinin, ¢oken tiiketici giiveni (ABD 84,5) ile yapay
endiistriyel asir1 diretim arasindaki zehirli sapma olan "Makroekonomik
Olim Caprazi"ni sistematik olarak ortaya cikaracagi "Jeopolitik
Stagflasyon" rejiminin kritik "Kulugka Asamasi"ni temsil etmektedir.
AIDA modelleri, 1. c¢eyregin sonuna dogru mevcut '"Stok
Zehirlenmesi" durumunun kritik kiitleye ulasacagim, birikimden
"Kirbag Etkisi'"nin siddetli bir sekilde gerceklesmesine gececegini ve
boylece 2. ceyregin baslarinda Ingiltere ve Euro Bolgesi'nden kitlesel
siparis iptallerine zemin hazirlayacagim 6ngormektedir. Tiirkiye igin
bu 1,5 aylik siire, "Sistematik Sapma" i¢indeki son "Cikig Koridoru"
gorevi gormektedir; Bankacilik Sektorii (XBANK) yiiksek tasima
maliyetleri ve rezervlerle desteklenen bir "Nominal Kale" olarak
kalirken, Reel Sektor bir "Tasfiye Protokolii" uygulamak i¢in kapanan bir
pencereyle karsi karsiyadir. Mart ayma kadar stratejik hayatta kalma,
"zehirlenmis" stoklar1 agresif bir sekilde nakde ¢evirmeye ve potansiyel
bir JPY Carry Trade geri ¢ekilmesine (Subat/Mart verileriyle
tetiklenebilir) karsi1 korunmaya, yani "Korelasyon-1 Tekilligi" kiiresel
varlik korelasyonlarint agag1 yonlii tam olarak senkronize etmeden 6nce
marjlardan ziyade "Likidite Oksijeni"ne oncelik vermeye baghdir.

Uzun Vadeli Stratejik Ongoriiler:

Aralik 2026'ya kadar olan gidisat, kiiresel ekonominin rekabet ortamini kalict
olarak degistiren aci verici bir "Darwinci Filtre"den gegecegi "Jeopolitik
Stagflasyon" rejiminin tam olgunlagmasiyla tanimlanmaktadir. AIDA
modelleri, merkez bankalarinin yapigkan arz yonlii enflasyonla miicadele
etmek i¢in faiz oranlarini "Daha Uzun Siire Yiiksek" tutmak zorunda
kalmastyla "Odeme Giicii Diigiimii"niin y1l boyunca sik1 kalacagim ve ucuz
sermaye doneminin fiilen sona erecegini dngormektedir. 3. ve 4. geyrekte,
"Makroekonomik Oliim Caprazi"nin (8. haftada gozlemlenen tiiketici giiveni
ile sanayi tiretimi arasindaki sapma), Tiirk tekstil ve otomotiv sektorlerinde
yaygin fabrika kapamslar1 ve birlesme ve devralma konsolidasyonu ile
karakterize edilen reel sektéorde biiyiikk bir konsantrasyon yoluyla
¢oziilmesi beklenmektedir. Sonug olarak, 2026, basarinin biiyiimeden ziyade
yalnizca sermayenin (likiditenin) korunmasiyla tanimlandig: "Nominal Kale"
yili olarak kaydedilecektir. Stratejik hayatta kalma, "Stagflasyonist Barbell"
portfoyiine kalict bir gegis gerektirir: Para biriminin deger kaybina karsi
korunmak i¢in Altin/Bitcoin tutmak ve kaginilmaz sikintili varhik satiglart
sirasinda kullanmak {izere Nakit/USDT bulundurmak, ayni1 zamanda kaldirag
bagimli sektorlerin "Beta Oliim Bolgesi"nden kaginmak.

Stratejik Projeksiyon:

Portfdy yoneticileri ve yatirim komiteleri igin 2026 yilinin 8. haftasi, geleneksel
varlik ¢esitlendirmesinin basarisiz oldugu "Korelasyon-1 Tekilligi" ile
karakterize edilen "Jeopolitik Stagflasyon" rejimine kesin bir gegisi temsil
etmektedir. "Odeme Giicii Diigiimii", ABD 10 Yillik Hazine Tahvillerinin
"Degerleme Capast" veya JPY Carry Trade'in ¢oziilmesiyle tetiklenen likidite
soklar1 sirasinda hisse senetleri ve tahvillerin matematiksel olarak birlikte
diisecegi ongoriildiigii icin 60/40 modelini gecersiz kilmigtir. Sonug olarak,
sermaye tahsisi derhal "Stagflasyonist Barbell" stratejisine yonelmelidir: Altin
ve Bitcoin gibi sifir karsi taraf riski veya parasal deger kaybina yiiksek
duyarlilia sahip varliklarda savunma amagh likiditeyi yogunlastirirken,
kiiresel sermaye maliyetinin sikilasmasina maruz kalan tiiketiciye yonelik ve
genel sanayi hisse senetlerinin "Beta Oliim Bolgesi"ni agresif bir sekilde diiiik
agirliklandirmalidir.

CEO'lar, CFO'lar ve Gercek Sektor Yoneticileri icin operasyonel ortam,
diisen tiiketici giiveni (%84,5) ile panik kaynakh endiistriyel stok
birikiminin birlestigi zehirli bir ayrisma olan "Makroekonomik Oliim
Capraz1" tarafindan domine ediliyor. Bu ortam, "Stok Zehirlenmesi"
yaratiyor ve 2026'n ikinci geyreginde Ingiltere ve Euro Bolgesi gibi dnemli
ortaklardan gelen toplu siparis iptallerini tehdit eden yakin bir "Kirbag Etkisi"ne
isaret ediyor. YOneticiler, stoklar1 her ne pahasina olursa olsun nakde gevrilecek
"zehir" olarak ele alarak ve yiikselen enerji/is¢ilik maliyetleri ile asinan
uluslararas: fiyatlandirma giicliniin 6liimciil birlesimi olan "Girdi Maliyeti
Makasi"n1 hafifletmek igin alacak vadelerini agresif bir sekilde kisaltarak acil
bir "Tasfiye Protokolii" uygulamalidir.

Ozetle, 8. Hafta, nominal bilyiime &l¢iitlerinden ziyade likidite
tamponlarina gore ddeme giicii olan kuruluslar1 ayiracak bir "Darwinci
Filtre" gorevi gormektedir. Tiim {ist diizey yonetim i¢in stratejik direktif, bu
rejimde "Kar bir goriistiir, nakit ise bir gergektir" gergegini kabul etmektir.
Hayatta kalmak, sermaye getirisinden ziyade sermayenin geri doniisiine dncelik
vermeye, reel ekonomiyi kasip kavuran iflas risklerine karst korunmak igin
finans sektoriiniin "Nominal Kale" (XBANK) kapasitelerini kullanmaya ve
yapisal kiiresel kredi daralmasi ortaminda "Likiditenin Oksijen Oldugu" bir
donem i¢in bilangolar1 hazirlamaya baghdir.
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7. Hafta Analiz ve Degerlendirmesi

2026 yilin 7. haftasi (8-14 Subat), kiiresel postmodern ekonomik konsensiis i¢in kesin "Veri Ufku" olarak dne
¢ikiyor ve yiiksek oynaklikli belirsizlikten "Jeopolitik Stagflasyon"un saglamlagmis rejimine yapisal gegcisi isaret
ediyor. AIDA kantitatif modelleri bu dénemi standart bir is dongiisii dalgalanmasi olarak degil, "Odeme Giicii
Diigiimii" olarak tanimladi; bu, ABD 10 yillik Hazine tahvil getirisiyle sabitlenen "Daha Uzun Siire Yiiksek" kiiresel
sermaye maliyetlerinin, jeopolitik parcalanmadan kaynaklanan yapigkan, arz yonlii enflasyonla kesistigi zehirli bir
denge durumudur. Bu rejim, "Yumusak Inis" anlatisim paramparca ederek, geleneksel 60/40 portfoylerinin
tarihsel cesitlendirme faydalarmin matematiksel olarak coktiigii ve hisse senetleri ile devlet tahvillerinin
likidite boslugunun agirhig1 altinda birlikte diismesine neden olan bir '"Korelasyon-1 Tekilligi'"ni dayatt:.
Finansal Ekonomide, 7. Hafta acimasiz bir "Degerleme Capas1" sifirlamasi islevi gordii. ABD 10 Yillik Tahvil Thalesi,
kiiresel olarak Agirhkh Ortalama Sermaye Maliyetini (WACC) mekanik olarak yeniden fiyatlandiran bir
"Siire Riski''ni ortaya cikaran birincil stres testi gorevi gordii. Tiirkiye igin bu, keskin bir "Sistematik Sapma"
yaratti. Bankacilik Sektorii (XBANK), 218,2 milyar dolarlik rekor Merkez Bankasi rezervleri ve "Fisher Etkisi" ile
desteklenen genisleyen Net Faiz Marjlar1 sayesinde, daha genis makro stresten basariyla ayrisarak kendisini bir
"Nominal Kale" olarak konumlandirdi. Buna karsilik, daha genis sanayi endeksi ve gelismekte olan piyasa beta
varliklari, sermayenin agresif bir sekilde ABD Dolar1 ve kisa vadeli hazine bonolarimin giivenligine geri dondiigii ve
yiiksek degerlemeli biiyiime hisselerini siirdiirmek i¢in gereken spekiilatif oksijeni tiikettigi bir "Likidite Tuzagi"na
yakalandi. Rejim degisikliginin en biiyiik darbesini, "Stok Zehirlenmesi" ile karakterize edilen "Oliimciil Odeme Giicii
Bolgesi"ne giren gergek ekonomi c¢ekti. AIDA modelleri, ¢coken tiiketici giiveninin, endiistriyel girdi
maliyetlerindeki yapay artis ve 6ne cekilen siparislerle karsilastig1 bir "Makroekonomik Oliim Capraz:" tespit
etti. Bu durum, 6zellikle Tiirk otomotiv ve tekstil sektorlerindeki tireticileri "Girdi Maliyeti Makasi"na sikistirdi; satin
alma giicii aginms tiiketici tabanina yansitamadiklar1 yiikselen enerji ve hammadde fiyatlariyla (OPEC/iran Tabam
tarafindan yonlendirilen) kars1 karsiya kaldilar. Bu dinamik, sirket liderlerini, riskten kaginan bankalar tarafindan
baslatilan "Kredi Krizi" geri bildirim déngiisiinden kurtulmak i¢in kar marjlarindan ziyade envanteri nakde ¢cevirmeye
oncelik veren bir "Tasfiye Protokolii" baslatmaya zorladi.

AkanakLabs dahilinde gelistirilen AIDA ve NSSA degisimi ongorebildigini gosterdi. AIDA modellerinin tahmin
giicii, ozellikle ABD Tiiketici Giiven Endeksi'ndeki (Gerceklesen: 84,5) diisiisii, dayamklhilik beklentisinin
aksine, "Makroekonomik Oliim Caprazi"mmn erken tespiti ile dogrulandi. Dahasi, modeller Tiirk bankacilik
sektorii icin "Nominal Kale" tezini dogru bir sekilde tanimlayarak, istikrarh bir taban goérevi géren biiyiik
rezerv birikimini 6ngordii. Stratejik olarak, "Stagflasyonist Barbell" tahsisi—"Benzersiz Alfa" (faktor sapmasi
yoluyla yiikselen Tekfen/TKFEN gibi) ve "Sert Varliklar" (Altin/Bitcoin) pozisyonlarinda uzun pozisyon alirken,
"Tiiketici Beta" pozisyonunda kisa pozisyon almak—sermayeyi "Korelasyon-1" satis dalgasina kars1 korumak igin
tek gegerli mekanizma oldugunu kanitladi ve "Biiyiime Maksimizasyonu"ndan "Odeme Giiciiniin Korunmasi'"na
gecisi hakli ¢ikardi. AkanakLabs hem AIDA modelleri hem de quant analizleri ile 6ngdriilerinde ciddi bir tutarlilik ve
tahmin avantaji sagladi. 2026'nin 8. Haftasina Etki ise daha teknik agiklanabilecek durumda. 7. Haftadaki gelismeler,
8. Haftanin diismanca ortamimi dogrudan sekillendirerek onu bir '"Darwin Filtresi''ne doniistiirdii. 7. Haftada
"Odeme Giicii Diigiimii"niin sikilagsmasi, daha énce zombi firmalan gizleyen likidite tamponlarimi ortadan
kaldirdi; bu da 8. Haftanin sadece oynaklikla ilgili degil, hayatta kalmayla ilgili olacagi anlamina geliyor. 7.
Haftada biriken "Stok Zehirlenmesi"nin, 8. Haftada "Kirbag¢ Etkisi'ni tetikleyerek, kiiresel tedarik zincirlerinde
talep diisiisiiniin farkina varilmasiyla birlikte Ingiltere ve Almanya gibi 6nemli ihracat ortaklarindan siparis
iptallerine yol acmasi bekleniyor. Tahvil getirilerinin istikrara kavusamamasi, sermaye maliyetinin "Daha Uzun Siire
Yiiksek" kalmasini saglayarak, 8. Haftanin nakde erisimin kurumsal olimliliigii belirledigi kati bir "Likidite
Oksijendir" doktrini altinda iglemesini garanti altina aldi. Sonug olarak, nihayetinde, 2026'nin 7. Haftasi, merkez
bankalarmin ¢ifte gorev tuzagina diistiigiinii kanitlayarak ekonomik topografyay: yeniden sekillendirdi; enflasyonu
yeniden alevlendirmeden biiyiimeyi kurtarmak i¢in faiz oranlarini diisiiremiyorlar. Bu durum, reel ekonomiyi
"Stagflasyonist Kiska¢"a maruz birakarak kalici bir stratejik déniisiime zorladi. 7. Haftanin mirasi, "Yumusak Inis"
umudunun yikilmasi ve "Kar Bir Goriis, Nakit Bir Gerg¢ektir" ilkesinin gegerli oldugu yeni bir isletim sisteminin
kurulmasidir. Bu rejim, 8. Hafta ve sonrasi i¢in ikili bir sonug yaratir: "Nominal Kaleler" i¢indeki kuruluslar gii¢lerini
pekistirirken, "Beta Oliim Bélgesi"ne maruz kalanlar ise iflasa giden hizlandirilmis bir yolla karsi karsiya
kalacaklardir.
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Pivasa Enformasvon Notlari

"Golge" Makro-Konsensus durumu mevcut. Odeme Giicii Diigiimii
Dogrulandi. Kiiresel hedge fon yoéneticileri ve iist diizey IMF
yetkilileriyle yapilan kapah kapilar ardindaki stratejik
oturumlardan elde edilen istihbarat, 2026'min 8. Haftas1 i¢in
konsensus anlatisinda kesin bir degisime isaret ediyor.
Kamuoyundaki "Yumusak Inis" séylemi, 6zel olarak terk edilerek, elit
finans cevrelerinde "yeni normal" olarak kabul edilen "Jeopolitik
Stagflasyon" gercegi benimsendi. En endise verici "igeriden" sinyal,
biiyiik fonlarin geleneksel hisse senedi ve tahvil portfoylerinin es
zamanl ¢okiistine hazirlandig1 bir "Korelasyon-1 Tekilligi"ne karst
koruma saglayan savunma algoritmalarinin  yaygm olarak
etkinlestirilmesidir. Bu endise, "Japonya-ABD Likidite Ekseni"nin
zaman ayarli bir bomba olarak gériildiigii, sikilasan "Odeme Giicii
Diigiimii"nden kaynaklanmaktadir; Bazi soylentiler, Japonya'nin
GSYIH'sinde yasanacak herhangi bir olumlu siirprizin biiyiime isareti
olarak degil, kiiresel spekiilatif likiditeyi tiiketecek siddetli bir Carry
Trade ¢o6ziilme dalgasinin tetikleyicisi olarak degerlendirildigini
gosteriyor. Sonug olarak, iist diizey varlik yoneticileri arasinda dile
getirilmeyen direktif, "Nominal Kaleler"e -altin ve kisa vadeli Hazine
bonolar1 gibi, su anda sirket bilangolarii zehirleyen "Siire Riski"ne
matematiksel olarak bagisik kalan varliklara- kagis yoniinde.

Biiyiik otomotiv ve tekstil holdinglerinin yonetim kurullarindan
gelen gizli aciklamalar, "Makroekonomik Oliim Capraz" ile ilgili
"Sessiz Panik" durumunu ortaya koyuyor. Resmi satin alma
yoneticisi endeksleri (PMI) direng gosterse de, igeriden gelen siparis
defterleri farkli bir hikaye anlatryor: Yapay olarak yiiksek endiistriyel
iretimin, gercek tiiketici talebindeki ¢okiisle (ABD Tiiketici Giiveni
84,5'e diistii) ¢arpistigi zehirli bir ayrisma. Yoneticiler 6zel olarak "Stok
Zehirlenmesi" konusunda uyarida bulunuyorlar; bu, depolarin karli
marjlarda alicist olmayan ytiksek maliyetli mamullerle dolup tastig1 bir
senaryo. Bu, "Kirbag Etkisi"nin 6n sok sarsintisini yaratiyor ve biiyiik
Batili perakendeciler, 2. ¢eyrekte Tiirk ve gelismekte olan piyasa
tedarikgilerine toplu siparis iptalleri ve yeniden miizakere talepleri
gondermeye sessizce hazirlaniyorlar. "Girdi Maliyeti Makas1" etkisi,
yaygin olarak "kar marj1 katili" olarak tartisiliyor ve CEO'lar, artan
enerji ve iscilik maliyetlerini miisterilere yansitamamanin, nakit
rezervlerini siirdiiriilemez bir hizda tiiketmelerine neden oldugunu
kabul ediyor. Seckin yeniden yapillandirma damsmanlar1 ve
CFO'lar arasinda dolasan 8. Haftaya iliskin stratejik not, acik¢a
"Tasfiye Protokolii" olarak adlandiriliyor. Operasyonel gorev "Kar
Maksimizasyonu"ndan "Odeme Giiciiniin Korunmasi"na kayd.
iceriden gelen raporlar, biiyiik sirketlere, defter zarar1 ne olursa
olsun, stoklarm '"zehirli atik" olarak ele almalar1 ve derhal
"Likidite Oksijeni''ne (Nakit/USDT) doniistiirmeleri yoniinde
tavsiye verildigini gosteriyor. Bu "Nakit Gergektir" doktrini, krediye
erisimin hizla daraldifi mevcut rejimin "Darwinei Filtre" dogasina
dogrudan bir yanit niteliginde. Ozellikle Tiirkiye igin, "ag" fisiltilari
tehlikeli bir "Sistematik Sapma'ya isaret ediyor; Bankacilik Sektorii
yiiksek rezervler nedeniyle kamuoyunda giivenli bir "Nominal Kale"
olarak gosterilirken, yaklasan endiistriyel iflas dalgasindan kendini
korumak i¢in 6zel olarak Reel Sektore kredi hatlarimi daraltiyor.
Dolayisiyla, yoneticilere verilen "igeriden" tavsiye, tiim sermaye
harcamalarim durdurmak, déviz riskine (6zellikle Japon Yeni ve Isvigre
Frang1 karsisinda) karsi agresif bir sekilde korunmak ve hayatta
kalmanin tamamen ig likidite {iretimine baglh oldugu zorlu bir "sermaye
koruma" donemine hazirlanmaktir.

Uzman Goriisleri

2026 yilmin 8. haftasi, piyasayr acimasizca ddeme giicline sahip
"Nominal Kaleler" ve édeme giicii olmayan "Gergek Sektor Oliim
Bolgesi"ne ayiran sistemik bir "Darwinci Filtre" islevi géren "Jeopolitik
Stagflasyon" rejiminin kesin kristallesmesini temsil etmektedir. Bu
dénem, kiiresel "Odeme Giicii Diigiimii"niin stkilagmastyla tanimlanr;
burada "Yumusak Inis"in matematiksel imkansizligi, ¢oken tiiketici
giiveninin (ABD 84,5) panik kaynakli endiistriyel asir1 iiretimle
bulustugu zehirli bir sapma olan "Makroekonomik Oliim Capraz1” ile
ortaya ¢ikar. "Korelasyon-1 Tekilligi", yaklasan likidite soklar1 (6rnegin
JPY Carry Trade'in ¢oziilmesi) sirasinda geleneksel gesitlendirmeyi
gegersiz kilarken, tiim kurumsal ve sirket liderligi igin stratejik
zorunluluk, derhal bir "Tasfiye Protokolii"ne ge¢mektir. Bu ortamda,
"Kar bir Goriis, Nakit bir Gergektir"; Kitlesel siparis iptallerinin
"Kirbag¢ Etkisi"nin kaldira¢ bagimli sanayi tabaninin kar marjlarini
yerle bir etmeye hazirlandig1 bir donemde, hayatta kalmak tamamen
agresif stok tasfiyesi ve savunma amacgh "Stagflasyonist Barbell"
tahsisi (Altin/USDT) yoluyla sermayenin geri doniigiine Oncelik
verilmesine baglidir.

Ongorii ve Projeksivonlara Dair Notlar

2026 yilmin 8. haftasinn, kiiresel ekonominin merkez bankalarinin enflasyonu yeniden
alevlendirmeden faiz oranlarmi diisiirmesini engelleyen sikilasan bir "Odeme Giicii
Diigiimii" ile daraldigi, saglamlagmis bir "Jeopolitik Stagflasyon" rejimi i¢inde sistemik bir
"Darwinci Filtre" olarak islev gormesi ongoriiliyor. Bu donem, keskin bir "Sistematik
Sapma" ile tanimlaniyor; finans sektorii (XBANK) 218,2 milyar dolarlik rekor rezervlerle
desteklenen bir "Nominal Kale" olarak faaliyet gosterirken, reel sektor "Makroekonomik
Oliim Caprazi1" tarafindan yénlendirilen bir "Oliimciil Odeme Giicii Bolgesi"ne girmistir; bu
zehirli sapmada ¢oken tiiketici giiveni (84,5), panik kaynakli "Stok Zehirlenmesi" ile
birleserek, kitlesel siparis iptallerinin yakin bir "Kirbag Etkisi"ne isaret etmektedir. Sonug
olarak, bu haftanin stratejik direktifi, envanteri nakde gevirerek ve geleneksel varliklarin
JPY Carry Trade'in ¢oziilmesi veya ABD Hazine tahvillerindeki oynaklik nedeniyle
tetiklenebilecek potansiyel likidite soklari sirasinda birlikte diismesinin beklendigi
"Korelasyon-1 Tekilligi"nden sag ¢ikmak igin "Stagflasyonist Barbell" portfoyii (Uzun
Altin/Bitcoin, Kisa Tiiketici Beta) benimseyerek sermaye getirisinden ziyade sermayenin
geri doniisiine 6ncelik veren acil bir "Tasfiye Protokolii"diir.

Ouant Notlari

2026 yilinn 8. haftasi, "Jeopolitik Stagflasyon" rejimine kesin bir gecisi temsil
ediyor ve ddeme giicii olan kuruluslar1 6deme giicli olmayanlardan acimasizca
aywran bir "Darwinci Filtre"yi asmak igin bir "Tasfiye Protokolii" gerektiriyor.
Nicel modeller, diigen tiiketici giiveninin (%84,5) panik kaynakli endiistriyel
asiri iiretimle bulustugu zehirli bir ayrisma olan "Makroekonomik Oliim Hag1"ni
tanimliyor ve bu da kitlesel siparis iptallerinin yakin bir "Kirbag Etkisi"ne isaret
ediyor. Kiiresel "Odeme Giicii Diigiimii"niin (Olvency Knot) daralmast,
"Korelasyon-1 Tekilligi" nedeniyle geleneksel 60/40 gesitlendirme stratejisini
gecersiz kilmis ve stratejik bir "Stagflasyonist Barbell" stratejisine ge¢isi zorunlu
kilmistir:  Sermayeyi Altin, Bitcoin ve nakit zengini bankacilik hisseleri
(XBANK) gibi "Nominal Kaleler"e yogunlastirirken, tiiketiciye yonelik istege
bagl ve genel sanayi varliklarinin "Beta Oliim Bélgesi™ni agresif bir sekilde
diisiik agirliklandirmak. Bu rejimde basari, sermaye getirisinden ziyade
sermayenin geri doniisiiyle tanimlanir; nominal biiyiime yerine acil likiditeye ve
potansiyel bir JPY Carry Trade ¢oziilmesine karsi agresif doviz riskinden
korunmaya 6ncelik verilir.
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2026 yilinin 7. haftasi, kiiresel ekonomik diizen igin kesin bir "Olay Ufku" gorevi gorerek, yliksek oynaklikli
belirsizlikten "Jeopolitik Stagflasyon"un saglamlagmis bir rejimine yapisal bir gecisi isaret etti. AIDA (Yapay Zeka
Tabanh Analitik) modelleri ve NSSA (Giiriiltii — Sinyal Ayristirma Algoritmasi) tarafindan 7. haftadan elde
edilen verilerin islenmesi -6zellikle ABD Tiiketici Giivenindeki cokiis (84,5 olarak gerceklesti) ve ABD
Dayamikli Mallar Siparislerindeki panik kaynakh artis (+%5,3) arasindaki felaket niteligindeki sapma-
matematiksel olarak bir "Makroekonomik Oliim Haci"nin olusumunu dogruladi. Bu gerceklesen olgu,
"Yumusak Inis" anlatisim paramparga etti ve 8. haftanin diismanca ortamin1 dogrudan sekillendirerek onu bir
"Darwinci Filtre"ye donistiirdii. 7. Haftanin zehirli mirasi, "Stok Zehirlenmesi'"nin yaratilmasidir; son tiiketici
talebindeki ¢okiise ragmen endiistriyel tiretim yiiksek hizda devam ederek kiiresel tedarik zincirlerini yliksek maliyetli
stoklarla sisirmistir. Sonu¢ olarak, 8. Hafta boslukta baslamaz, daha 6nce zombi firmalari gizleyen "Likidite
Tamponlarinin”" enflasyonun (Tiirkiye TUFE'si 7. Haftada %4,84 olarak gerceklesti) gergeklesen yapiskanlhigiyla
asindig1, sikilasmus bir "Odeme Giicii Diigiimii" i¢inde baslar ve 8. Haftanin rejimini bilyiime ile degil, acimasiz bir
"Tasfiye Protokolii" ile tanimlamaya zorlar.

Tiirk Tekstil Sektorii icin 7. Haftanin etkisi, "Girdi Maliyet Makasi'"nin (Girdi Maliyet Makasi) 6liimciil bir
sekilde daralmasi oldu. 7. Haftadaki gergeklesen enflasyon verileri ve merkez bankalarinin "Sahinvari Bekleme"
durusu, sermaye maliyetinin "Daha Uzun Siire Yiiksek" kalmasini pekistirdi ve bu durum, 8. Haftaya KOBI'ler icin
"Kredi Sikintis1" olarak dogrudan yansidi. imalat ve Tekstil sektdrlerinde, 7. Haftadaki "Stok Zehirlenmesi"nin, 8.
Haftada "Kirba¢ Etkisi"ni tetikleyerek, kendi talep diisiisii sinyallerine tepki veren onemli ihracat ortaklarindan
(Ingiltere/Almanya) siparis iptalleri dalgasi seklinde kendini gdstermesi bekleniyor. Tarim sektérii igin ise, 7. Haftada
belirlenen enerji ve giibre fiyatlarindaki jeopolitik risk primleri, ekim sezonunun sermayeye ihtiya¢ duydugu bir
donemde ¢iftgilerin kar marjlarim sikistirarak maliyet artirict baski uygulamaya devam ediyor. Benzer sekilde, Ingaat
sektorli, 7. Haftada belirlenen yiiksek kiiresel getiri oranlarinin "Degerleme Capasi"na takilip kalmistir; proje
finansmani maliyetlerinin yiikselmesiyle sektor, 8. Haftada bir "Talep Boslugu" ile karsi karstya kalmakta ve firmalari
yeni sermaye harcamalarini durdurmaya ve tamamen nakit korumaya odaklanmaya zorlamaktadir. 7. Hafta, "borgtan

gecerli stratejiyle bag basa birakti: kiigiilme ve varlik tasfiyesi.

Iki hafta arasindaki baglanti nedensel ve mekanikseldir: 7. Haftanin "Bilgi Asimetrisi" (piyasalari NFP gibi gecikmis
verileri bekledigi donem), 8. Haftanin "Sistematik Sapmasi"na doniismiigtiir. AIDA simiilasyonlari, 7. Haftada
tahvil getirilerinin istikrara kavusamamasi durumunun Tiirk ekonomisini ikiye ayirdigin1 gostermektedir. 7.
Haftada rekor rezervlerle (218,2 milyar dolar ger¢eklesmis) ve yiiksek getiri gelirleriyle kendini giiglendiren Finans
Sektorii (XBANK), 8. Haftaya reel ekonomiye ilettigi soklardan yalitilmis bir "Nominal Kale" olarak giriyor. Tersine,
Reel Ekonomi soku emiyor. Para birimini ve bankalar1 koruyan yiiksek faiz oranlar (7. Haftanin politika basarisi), 8.
Haftada sanayi firmalari i¢in bir "bogulma mekanizmasi" gorevi goriiyor. Bu sapma, nominal enflasyon nedeniyle
finansal varliklar iyi performans gosterirken, sirketler igin reel faaliyet ortaminin kdtiilestigi anlamina geliyor. 7.
Haftada sikilasan "Odeme Giicii Diigiimii", finansal olmayan sirketlerin nakit akigini kisitlayarak, stoklarimi her ne
pahasina olursa olsun nakde ¢evrilmesi gereken "zehirli atik" olarak degerlendirmelerine yol agiyor ve boylece
AIDA'nin 8. Haftada "Kaér bir Goriis, Nakit ise bir Gerc¢ektir" direktifini dogruluyor.

Ozetle, 2026 yilinin 8. haftasi, 7. haftanin "Eylemine" kars1 "Tepki Fonksiyonu"dur. Onceki haftanin gerceklesen
olgular1 —ozellikle tiiketicinin yiiksek fiyatlar1 absorbe edememesi ve arz yonlii enflasyonun devam etmesi—, sanayi
tabaninin bilylik ¢ogunlugu i¢in Sermaye Maliyetinin Yatirim Getirisini (ROIC) asti1 bir rejim olusturmustur. Tiirk
KOBI'leri ve orta dlgekli sirketler igin bu, acil bir "Hayatta Kalma Protokoliine" gegisi gerektirmektedir. 8. haftanin
ekonomik kosullari, isletme sermayesi kitlig1 ve tedarik zinciri boyunca yayilan yiiksek "alacak temerriidii" riski ile
karakterize edilmektedir. AIDA Yiiksek Performansh Hesaplama (HPC) simiilasyonlari, 7. haftada gézlemlenen
"Korelasyon-1 Tekilligi'"nin (hisse senetleri ve tahvillerin birlikte diistiigii durum), likidite soklar1 (6rnegin
JPY Carry Trade'in ¢oziilmesi gibi) meydana gelirse 8. haftada yeniden ortaya cikabilecegi ve gecis sirasinda
korunma 6nlemi almayan kuruluslar1 daha da cezalandirabilecegi konusunda uyariyor. Dolayisiyla, 8. Hafta
sadece bir devam niteliginde degil, aynm1 zamanda bir "Yargilama Asamasi"dir; bu asamada piyasa, 7. Haftada
"Likidite Oksijeni" saglayanlari, kaldiracli biiyiimenin "Beta Oliim Bolgesi"ne maruz kalanlardan acimasizca ayirir.

www.akanak.com 38

www.akanaklabs.com & www.akanakresearch.com


http://www.akanaklabs.com/

Haftahk
Profesyonel/Kurumsal AkanakLabs
Yatirnm Raporu www.akanak.com

8. Hafta | Subat 15 - 21, 2026

Tiirkiye Hizmetler Reel Sektor Projeksiyon ve Analizi

AkanakLabs dahilinde gergeklesen AIDA (Yapay Zeka Tabanli Analitik Sistem) modelleri ve 2026
yilinin 8. haftasina iliskin yiliksek performansl bilgi islem (HPC) simiilasyonlari, Tiirk hizmet
sektoriinde "bogulma mekanizmas1" gorevi goren kritik bir "jeopolitik stagflasyon" rejimini
ortaya koymaktadir. Birincil iletim kanali, 6zellikle ABD 10 yillik Hazine tahvil getirisi olmak
iizere, tahvil piyasasidir ve bu getiri, degisken bir "degerleme ¢apasi” gorevi gormektedir. Kiiresel
getiriler yapisal olarak yliksek kalmaya devam ettik¢e ("Daha Uzun Siire Yiiksek"), giivenlik,
egitim ve lojistik gibi emek yogun hizmet sektorleri icin isletme sermayesi maliyeti patlama
noktasina ulasmaktadir. NSSA (Giiriiltii Sinyali Ayristirma Algoritmas1) analizi, "Odeme Giicii
Diigiimii"niin bu sektordeki KOBI'ler icin kredi penceresini fiilen kapattigim ortaya
koymaktadir. Biiyiik, nakit zengini sirketler ("Nominal Kaleler") faaliyetlerini i¢ hazineleri
aracihigryla finanse edebilirken, KOBI'ler giinliik nakit akisinin finansman maliyetinin
Yatirim Getirisi'ni (ROIC) astign bir "Beta Oliim Bélgesi'ne itilir ve likidite kithgindan
kurtulmak i¢in acil bir "Tasfiye Protokolii" uygulamak zorunda kalrlar.

Restoranlar, kafeler, oteller ve turizm alt sektorleri icin 8. hafta, emtia piyasasinin tetikledigi
oliimciil bir "Girdi Maliyeti Makas1" ile tanimlantyor. AIDA simiilasyonlari, jeopolitik tedarik
zinciri katiliklar1 nedeniyle gida ve enerji fiyatlarimin (bugday, seker, elektrik) yiiksek
kalirken, tiiketici satin alma giiciiniin yerel enflasyonun a@irh@ altinda c¢oktiigii bir
ayrismay1 ongoriiyor. Bu, "Karsiz Ciro" tuzagi yaratiyor: Restoranlar ve oteller, talebi yok
etmeden miisterilere tam olarak yansitamayacaklari artan girdi maliyetleriyle karsi karsiya kaliyor.
Ayrica, doviz piyasasi (6zellikle EUR/TRY ve GBP/TRY c¢aprazlari) ikili bir rol oynuyor. Teorik
olarak deger kaybeden Tiirk Liras1 turizm rekabet giiciinii artirirken, AIDA tarafindan
"Tiirkiye Yabanci Ziyaret¢i Sayis1" verileri (Subat 20) gecikmeli bir gosterge olarak analiz
ediliyor; dncii gosterge ise erozyona ugrayan ingiltere/Euro Bolgesi Satin Alma Giicii. Sonuc
olarak, sektor rezervasyon iptalleri veya daha diisiik fiyath seceneklere yonelme (turistlerin
daha az harcama yapmasi) gibi bir "kirbac etkisiyle" kars1 karsiya kaliyor; bu durum liiks
mekanlar1 birlesmeye zorlarken, "indirimli" hizmet saglayicilar hacim kazaniyor ancak kar
marjlarini kaybediyor.

Perakende ve Toptan Satis sektorleri, '"Servet Etkisi" yoluyla Hisse Senedi Piyasasi ve Borsa
dinamiklerinden dogrudan etkilenmektedir. BIST 100'de gozlemlenen "Korelasyon-1
Tekilligi" (likidite soklar1 sirasinda hisse senetlerinin tahvillerle birlikte diismesi), i¢ piyasa
duyarliligmi ciddi sekilde etkilemektedir. AIDA modelleri, Tiirkiye Tiiketici Giiven
Endeksi'nde (19 Subat) keskin bir diisiis ongormekte ve bu da perakende tedarik zincirinde
"Stok Zehirlenmesi''ne yol acmaktadir. Yiiksek maliyetli istege baghh mallar1 (elektronik,
tekstil) elinde bulunduran toptancilar, perakendecilerin nakitlerini korumak i¢in siparisleri iptal
etmesiyle likidite tuzagina diigmektedir. Opsiyon Piyasasi, yiiksek oynaklik sinyali vererek
perakendecilerin stok risklerini agresif bir sekilde korumalar: gerektigini gostermektedir.
Sigorta ve Satis sirketleri i¢in bu, "Miisteri Kaybi Riski" olarak kendini gostermektedir; Yasam
maliyetinin artmasiyla (stagflasyon), tiiketiciler temel ihtiyaglara oncelik veriyor; bu da
police iptallerinde artisa ve zorunlu olmayan sigorta iiriinlerinin yeni satislarinda c¢okiise yol
acarak, bu hizmet saglayicilarin "siirekli gelir' giivenlik agin fiilen ortadan kaldiriyor.
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Finans, Bankacilik ve Kurumsal Hizmetler (Danismanhlik, Denetim) sektorlerinde belirgin
bir "Sistematik Ayrisma'" gozlemlenmektedir. AIDA analizi, Bankacilik Sektoriinii (XBANK)
"Nominal Kale" olarak siniflandirmaktadir. Yiiksek faiz oranlari, bankalar ve sigorta saglayicilari
icin Net Faiz Marjlarin1 ve nakit akigin1 genisleterek teknik olarak karliliklarini artirmaktadir.
Bununla birlikte, miisteri tabanlari (Gercek Sektdr) "Oliimciil Odeme Giicii Bolgesi"ne
girmektedir. Bu, finansal hizmet saglayicilarinin nominal olarak rekor karlar bildirmesine ragmen,
KOBI'lerden kaynaklanan artan Takipteki Krediler (NPL) nedeniyle kredi riskine maruz
kalmalarimin hizla arttig1 bir paradoks yaratmaktadir. Glivenlik ve Tesis Yonetimi gibi B2B
hizmetleri i¢in, miisterilerinin benimsedigi "Tasfiye Protokolii", sézlesmelerin yeniden miizakere
edilmesine ve hizmet kesintilerine yol agmaktadir. Buradaki "Darwinci Filtre" ¢ok keskindir:
biiyiik finans kurumlari, sorunlu portfoyleri satin alarak pazar paylarini konsolide ederken, daha
kiigiilk bagimsiz finans danigmanlart ve butik danigsmanlik firmalari, "Riskten Kac¢inma"
ortaminda islem akis1 kurudukea iflasla kars1 karsiya kalacaktir.

Ozetle, 2026 yihmn 8. haftasi, Tiirk hizmet ekonomisini acimasiz bir "Darwinci Filtre"ye
tabi tutuyor. Rejim artik biiyiime degil, 6deme giiciiniin korunmasi iizerine kurulu. AIDA ve
HPC simiilasyonlar1, "Yumusak Inis"in matematiksel olarak imkansiz oldugunu, gergekligin ise
"Sert Sifirlama" oldugunu dogruluyor. Giiclii bilangolara sahip biiylik sirketler, "likidite
oksijenlerini" kullanarak, zor durumdaki varliklar1 (rakip sirketler, gayrimenkul) indirimli
fiyatlarla satin alarak "Akbaba Stratejisi"ne yonelmelidir. KOBI'ler ise bunun aksine, agresif
bir sekilde genel giderleri azaltarak, bozulabilir iiriinler icin "Tam Zamaninda" stok
sistemine gecerek ve miimkiin oldugunca satis kanallarini '""Do6viz'" miisterilerine (turistler,
ihracatcilar) kaydirarak siki bir "Hayatta Kalma Protokolii" uygulamahdir. Ekonomik
durum ikili bir yapiya sahip: Finansal araglar (Opsiyonlar, Vadeli Islemler) araciligiyla "Odeme
Giicii Diigiimii"ne kars1 etkili bir sekilde korunma saglayabilen kuruluslar hayatta kalacak, buna
karsilik gercek ekonominin agik oynakligina maruz kalanlar ise hizlandirilmis bir tasfiye yoluna
girecekler.
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Tiirkiye Sanayi & Imalat Reel Sektor Projeksiyon ve Analizi

2026 yilmin 8. haftasina iliskin AIDA (Yapay Zeka Tabanli Analitik Sistem) modelleri ve HPC
simiilasyonlar1, Tiirk imalat sektoriiniin, sikilasan bir "Odeme Giicii Diigiimii" ile kisitlanmus,
diismanca bir "Jeopolitik Stagflasyon" rejimi icinde faaliyet gdsterdigini ortaya koymaktadir.
Birincil iletim mekanizmasi, ABD 10 Yilhk Hazine Tahvil Getirisi'nin Kiiresel olarak '""Daha
Uzun Siire Yiiksek" sermaye maliyetini dayatan, degisken bir "Degerleme Capas1' gorevi
gordiigii Tahvil Piyasasidir. Tiirk Reel Ekonomisi i¢cin bu, CAPEX ve igletme sermayesi i¢in dis
finansmana erigimin ciddi sekilde kisitlandig1 bir "Kredi Sikintis1" ortami yaratmaktadir. NSSA
(Giirtilti — Sinyal Ayristirma Algoritmasi) analizi, Hisse Senedi Piyasasi ve Borsa'nin, likidite
soklar1 sirasinda sanayi hisselerinin tahvillerle birlikte diistiigii bir "Korelasyon-1 Tekilligi"
sinyali verdigini dogrulamaktadir. Bu finansal dolagim, iireticileri "Biiyiimeyi Maksimize Etme"
stratejilerini terk etmeye ve bor¢ 6deme maliyetinin Yatirim Getirisi'ni (ROIC) asmas1 durumunda
pazar payindan ziyade nakit korumay1 Onceliklendiren kat1 bir "Tasfiye Protokolii" izlemeye
zorluyor.

Otomotiv iireticileri, yedek parca iireticileri ve agir makine fabrikalar icin 8. hafta, oliimciil
bir "Girdi Maliyeti Makas1" ve siddetli doviz oynakhgir ile tammmlamiyor. AIDA
simiilasyonlari, Japonya'nin 4. ceyrek GSYIH verileriyle tetiklenen potansiyel Japonya
Carry Trade Coziilmesi nedeniyle JPY/TRY capraz kuruna yiiksek bir hassasiyet oldugunu
ortaya koyuyor. ithal Japon CNC makinelerine veya yiiksek teknoloji bilesenlerine bagimli Tiirk
iireticileri, Yen'in deger kazanmasi durumunda "Bilan¢o Soku" ile kars1 karsiya kalacak ve borg
O0deme maliyetleri 6nemli 6l¢giide artacak. Ayn1 zamanda, ihracat sipariglerinde "Kirbag¢ Etkisi"
belirgin; Ingiltere ve Euro Bélgesi'ndeki yavaslayan talep (zayif PMI'lar ile gosteriliyor) siparis
iptallerine yol aciyor. Bu durum, fabrikalar1 paraya ¢evrilemeyen yiiksek maliyetli "Devam Eden
Uretim" envanteriyle bas basa birakiyor ve bilyiik sirketleri doviz dalgalanmalarmna karsi
korunmak i¢in Opsiyon Piyasasinda agresif bir sekilde riskten korunmaya zorlarken, daha kii¢iik
atolyeler acil likidite sikintisiyla kars1 karsiya kaliyor.

Tekstil ve giyim sektorleri su anda "Stok Zehirlenmesi"nin merkezinde yer aliyor. Yiiksek
performansli hesaplama (HPC) simiilasyonlari, kiiresel tiiketici giiveninin (ABD 84.5) ¢okiisii ile
panik kaynakli endiistriyel asir1 iiretimin birlestigi zehirli bir ayrigma olan "Makroekonomik Oliim
Caprazi"ni tespit ediyor. Ham pamuk ve iplik stoklarini elinde bulunduran fabrikalar bir degerleme
tuzagina diisiiyor; Emtia Piyasasi enerji maliyetleri nedeniyle ham madde fiyatlarini ytiksek
tutuyor, ancak nihai {irlin kérla satilamiyor. "Kirbag¢ Etkisi", biiylik Batili perakendecilerden gelen
geriye doniik fiyat yeniden miizakereleri ve siparis iptalleri dalgasi olarak kendini gdsteriyor.
Sonug olarak, tekstil iireticilerine, ¢eyregi atlatmak i¢in gereken "Likidite Oksijeni"ni iiretmek
amaciyla "sikintili" seviyelerde stoklar1 tasfiye ederek acil bir "Nakit Doniisiim Dongiisii"
sikistirmas1 uygulamalar tavsiye ediliyor; bu da korunmasiz KOBI'leri cezalandiran bir hayatta
kalma moduna girmelerine yol agiyor.
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Demir, Celik ve Agir Metal Ureticileri i¢cin 8. Hafta, Emtia Piyasas1 kaynakh bir "Maliyet
Soku" getiriyor. AIDA modelleri, rakip tilkelerden (Japonya veya ABD gibi) gelen giiclii sanayi
iiretim verilerinin, hurda ¢elik ve kok komiirii icin kiiresel fiyatlar ytikselterek girdi maliyetlerini
yapisal olarak artirabilecegini Ongdriiyor. Bununla birlikte, yliksek ipotek faiz oranlarindan
kaynaklanan yurt i¢i insaat yavaslamasi bir "Talep Boslugu" yaratiyor. Bu sektor, Tahvil
Piyasasinin vade riskinden biiyiik dl¢lide etkileniyor; uzun vadeli getiriler yiikseldikge, biiyiik
altyap1 projeleri erteleniyor ve yapisal celik siparis defterleri donuyor. Yiiksek sabit maliyetlere
sahip biiyiik fabrikalar, enerji faturalarini yonetmek igin "Uretim Tatilleri" uygulamaya koyarken,
Vadeli Islem Piyasasi, "Enerji-Sanayi Baglantisi"nin oynakligmi azaltmak amaciyla enerji
fiyatlarini sabitlemek i¢in kullaniliyor.

Gida Isleme ve Uretim sektorii, "Enerji-Giibre Baglantis1" olarak adlandirilan benzersiz bir
stagflasyon baskisiyla karsi karsiyadir. Teorik olarak savunmaci olsa da, bu sektor Emtia
Piyasas1 araciligiyla "ithal Enflasyon"dan etkilenmektedir. Rusya'daki Uretici Fiyat
Endeksi'nde (UFE) olas1 bir artis, dogal gaz ve bugday ithalat: maliyetlerinin yiikseldigini gosterir
ve bu da un degirmenleri ve gida fabrikalar1 igin maliyet tabanini1 dogrudan sisirir. Istege bagh
sektorlerin aksine, gida iireticileri iiretimi kolayca azaltamaz, bu da kar marjlarinin daralmasina
yol agar. NSSA algoritmalari, bu alandaki Kiiciik ve Orta Olgekli Isletmelerin (KOBI'ler) satin
alma giiclindeki erozyon nedeniyle bu maliyetleri tiikketiciye yansitamadigini ve bu durumun onlari
nominal olarak gelir sabit kalirken reel olarak ¢oken bir "Kéarsiz Ciro" dongiisiine hapsettigini
vurgulamaktadir.

Kimya iireticileri ve seramik fabrikalari, asir1 enerji yogunluklar1 nedeniyle "6deme giicii
diigiimiine'" en ¢ok maruz kalan sektorlerdir. WTI ham petrol ve dogal gaz fiyat dinamikleri,
bu sektorlerin yasayabilirligini dogrudan belirler. 8. haftada, finans piyasalarindaki "riskten
kacinma" egilimi, ticaret finansmaninda bir kitliga yol agarak bu sirketlerin temel hammaddeleri
ithal etmesini zorlastiriyor. AIDA analizi, ekonomik dongiilere son derece duyarh sektorler
olan "Beta Oliim Bolgesi'"nin seramik endiistrisini tamamen icine aldigim gosteriyor.
Avrupa'daki ihracat pazarlarinin yavaslamasiyla (Almanya ZEW Duyarlilig1), bu fabrikalar ¢ifte
darbeyle karsi karsitya: artan enerji faturalar1 ve diisen ihracat gelirleri. Buradaki stratejik
zorunluluk, isletme sermayesini korumak i¢in kapasite kullanimini minimum uygulanabilir
seviyelere indiren "Varlik Hafif" operasyonlardir.

Ozetle, 2026 yihnin 8. haftasi, tiim Tiirk imalat sektoriine acimasiz bir "Darwinci Filtre"
uyguluyor. "Sistematik Ayrisma" ¢ok belirgin. Tahvil piyasasina ve riskten korunma araglarina
(Opsiyonlar/Vadeli Islemler) erisimi olan Biiyiik Sirketler ("Nominal Kaleler"), yiikiimliiliiklerini
yoneterek ve zor durumdaki rakiplerini satin alarak kendilerini koruyabiliyorlar. Buna karsilik,
KOBI'ler ve Kiiciik Atélyeler, "Girdi Maliyeti Makasi"na ve likidite kithgma tamamen agcik,
"ciplak" bir ekonomide faaliyet gdsteriyorlar. AIDA modelleri ¢iktilarinin analizi ve AkanakLabs
quantlarinin reel sektor i¢in genel direktifi "Kar bir Goriis, Nakit bir Ger¢ektir" seklindedir. Bu
rejimde hayatta kalmak, iiretim verimliligine degil, finansal miihendislige; 6zellikle de "zehirli"
stoklar1 nakde cevirme ve "Odeme Giicii Diigiimii" daha da sikilasmadan 6nce Tiirk Lirasi ve
kiiresel emtia fiyatlarinin sistemik oynakligina karst korunma yetenegine baglidir.

www.akanak.com 42

www.akanaklabs.com & www.akanakresearch.com


http://www.akanaklabs.com/

Haftahk
Profesyonel/Kurumsal AkanakLabs
Yatirnm Raporu www.akanak.com

8. Hafta | Subat 15 - 21, 2026

Tiirkiye Tarim Gida & Hayvancilik Reel Sektor Projeksiyon ve Analizi

AIDA (Yapay Zeka Tabanli Analitik Sistemleri) modelleri ve 2026 yilinin 8. haftasina iliskin
yliksek performansh bilgi islem (HPC) simiilasyonlari, Tiirk tarim sektoriiniin "Jeopolitik
Stagflasyon'" rejimi icinde sikisip kaldigim1 ve makroekonomik etkilerden ciddi anlamda
etkilendigini gostermektedir. Temel kisitlama, tahvil piyasasinin -6zellikle de "Degerleme
Capast" gorevi goren yliksek ABD 10 yillik Hazine tahvil getirisi- kiiresel olarak sermaye
maliyetini "Daha Uzun Siire Yiiksek" seviyede tutmasidir. Tiirk tarim sektorii i¢in bu durum,
siddetli bir '""Mevsimsel Likidite Kurakhg1" olarak kendini gostermektedir. Tarimsal {iretim,
uzun nakit doniisiim dongiileriyle dogas1 geregi sermaye yogun bir sektdrdiir; mevcut yiiksek faiz
ortami, ekim ve yem temini i¢in geleneksel mevsimlik kredilerin matematiksel uygulanabilirligini
ortadan kaldirmaktadir. NSSA (Giiriiltii — Sinyal Ayristirma Algoritmasi) analizi, kiigiik
ciftcilerin ve KOBI'lerin sistematik olarak kredi piyasalarindan dislandigini ve bunun da
onlar, isletme sermayesine en ¢ok ihtiya¢ duyduklar: anda bor¢larim azaltmaya zorladigin,
boylece bugday ve arpa gibi temel iiriinlerin yaklasan hasat donemlerini tehdit eden bir
"kredi krizi" yarattigim ortaya koymaktadir.

Emtia piyasasi, "Enerji-Gilbre Baglantis1" yoluyla 6liimciil bir etki yaratmaktadir. AIDA
simiilasyonlari, WTI ham petrol/dogalgaz fiyatlar1 ile Tiirk tarnmmin girdi maliyetleri
arasinda yiiksek bir korelasyon oldugunu ortaya koymaktadir. Jeopolitik katiliklar enerji
fiyatlarin1 yiiksek tutmakta, bu da traktorler i¢in dizel yakit ve mahsul iiretimi i¢in azot/iire
giibrelerinin maliyetini yapisal olarak sisirmektedir. Bu durum en ¢ok bugday, misir ve pamuk
iireticilerini etkilemektedir. "Girdi Maliyeti Makas1" etkisi burada en siddetli sekilde
goriilmektedir: Ciftciler, Kkiiresel olarak belirlenmis, doviz cinsinden girdi maliyetleriyle
(giibre/yakat) kars: karsiya kalirken, '"Makroekonomik Oliim Capraz1" (tiiketici giiveninin
cokmesi) nedeniyle fiyat artislarim yansitma yetenekleri smirh olan i¢ pazara satis
yapmaktadirlar. Bu durum, tarim faaliyetlerinde "Negatif Tagima" yaratmakta, yani mahsul
yetistirme maliyetinin hasatta beklenen gergeklesen fiyattan daha yiiksek olmasina ve potansiyel
olarak Anadolu'da ekim alanlariin azalmasina yol agmaktadir.

Hayvancilik, siit, yumurta ve tavuk {iireticileri i¢in 8. hafta, yem maliyetleri ile tiiketici satin alma
giicli arasindaki zehirli ayrisma ile tanimlanir. Masir ve soya (bashica yem girdileri) emtia
piyasasi, kiiresel ""riskten kacinma'' akislarina ve lojistik aksamalarina kars1 hassas kalmaya
devam ediyor. AIDA modelleri, kiiresel yem fiyatlarinin istikrara kavusabilecegini ongdriirken,
USD/TRY paritesinin yerel maliyetlerin ylikselmeye devam edecegi veya yiiksek seviyelerde
kalacagi anlamina geliyor. Siit ve siit lirlinleri tireten biiyiik fabrikalar "Marj Sikistirma Tuzag1" ile
kars1 karstya; talebi diisiirmeden (Talep Yok Etme) raf fiyatlarin1 daha fazla artiramazlar, ancak
isletme giderleri (yem, veteriner ilaglari, 1sitma enerjisi) dolar cinsindendir. Kii¢iik atdlyeler ve
aile isletmesi olan s1g1r ve koyun ciftlikleri, yem maliyetlerini karsilayacak finansal derinlige
sahip olmadiklar icin acil iflas riskiyle kars1 karsiya kaliyor ve nakit elde etmek icin
hayvanlarin erken kesilmesine yol acabilecek umutsuz bir "Tasfiye Protokolii'ne
basvuruyorlar. 2026 sonunda hem et fiyatlarinda hem de siit fiyatlarinda yukari1 yonli bir
kontrolden ¢ikma ve asir1 fiyat artig1 goriilebilir.
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Tekstil-Pamuk Baglantis1 su anda kopmus durumda. AIDA'nin imalat sektorii analizi, zayif
Ingiltere/AB talebi nedeniyle tekstilde "Stok Zehirlenmesi" oldugunu ortaya koydu. Bu
durum dogrudan pamuk ciftcilerine yansiyarak, cir¢ircilar ve tekstil fabrikalarinin ham
pamuk siparislerini iptal etmesine yol acan bir "Kirba¢ Etkisi" yaratiyor. Bu da ciftcilerin
deger kaybeden stoklarla kalmasina neden oluyor. Buna karsilik, findik, ¢cay ve meyve gibi ihracata
yonelik triinler i¢in doviz piyasast (EUR/TRY) teorik bir tampon gorevi goriiyor. Ancak,
Avrupa'daki "Odeme Giicii Diigiimii" (durgun biiyiime) hacim talebini azaltiyor. Biiyiik cay ve
meyve sirketleri, doviz dalgalanmalarina kars1 korunmak icin opsiyon piyasalarini
kullamiyor, ancak temel fiziksel talep zayif. Buradaki risk, ihracat hedef pazarlarindaki tedarik
zinciri finansmani basarisizliklari nedeniyle depolarda ¢iiriiyen "Satilmams Stok"tur.

Gida iiretim sirketleri (isleme, konserveleme, yag presleme), ozellikle yag icin musir ve
aycicegi ile ugrasanlar icin durum "envanter toksisitesi" rejimidir. Bu kuruluslar, emtia
piyasasinin oynaklig1 ve perakende sektoriiniin durgunlugu arasinda sikisip kalmistir. Listelenen
gida sirketlerinin borsa performansi "Savunmaci Beta" anlatisiyla korelasyon gdsterse de,
bilangolar1 artan igletme sermayesi ihtiyaclarmin farkli bir Oykiisiinii anlatmaktadir. AIDA
simiilasyonlari, bilyiik fabrikalarin misir veya ham yagh tohumlar gibi hammaddelerde
nakit baglamaktan ka¢inmak icin "Tam Zamaninda" tedarike gectiklerini gostermektedir.
Burada "Sistematik Ayrigma" goriilebilir: biiylik sirketler ezici kar marjlarin1 sabitlemek igin
Vadeli Islem Sézlesmeleri kullanirken, daha kiiciik yag presleri risksiz bir sekilde faaliyet
gostermekte ve bir "Para Birimi Soku" ile iiretimi durdurma riskiyle karsi karsiyadir.

8. Haftanin finansal dolasimi, tarim sektdrii i¢in bir "Darwinci Filtre" gorevi goriiyor. Gorliniiste
ilgisiz olsa da, kripto para piyasast, riskli varliklardan "likidite ¢cekilmesi" sinyali veriyor ve bu da
dolayl1 olarak yerel borsalarda tarimsal emtia ticareti i¢in mevcut spekiilatif sermayeyi daraltiyor.
Uluslararas:1 finansmana veya devlet destekli kredilere erisimi olan biiylik kurumsal ¢iftlikler
("Nominal Kaleler"), otomasyon ve isgiiciine bagimlili1 azaltarak hayatta kalabiliyor. Ancak,
kiiciik ve orta ol¢ekli ciftciler, su anda bankacilik sektoriiniin riskten kacinmasi (takipteki
krediler kriterlerinin sikilastirilmasi) nedeniyle kisitlanan yerel banka kredisine giiveniyor.
Bu durum bir ikilige yol agiyor: arazi ve iliretim kapasitesi daha az sayida, daha biiyiik ellerde
birlesirken, kii¢iik ¢iftciler piyasadan ¢ekiliyor ve kirsal ekonomik stresi daha da artiriyor.

Ozetle, 2026 yihmin 8. haftas1 Tiirk tarimina acimasiz bir "Hayatta Kalma Protokolii"
dayatiyor. Operasyonel gergeklik su ki, "Kar bir goriistiir, nakit ise bir gercektir." AIDA ve HPC
simiilasyonlari, tarim isletmelerine verim maksimizasyonundan ziyade likidite korumasina
oncelik vermelerini tavsiye ediyor. Bu, daha diisiik verim pahasina bile olsa pahali girdileri
(glibre/kimyasallar) en aza indirmek, acil nakit akis1 yaratmak i¢in depolanmis stoklarin (bugday,
kuruyemis) satisint hizlandirmak ve yeni sermaye harcamalarindan (makine/traktor)
kacinmak anlamina geliyor. Sektdr, "Odeme Giicii Diigiimii"niin tam agirlig1 altinda ve kiiresel
sermaye maliyeti diisene kadar strateji kesinlikle savunmaci olmali: "Sabit Varliklar"t
(Arazi/Hayvanlar) elde tutun, ancak kiiresel ekonominin duraklamasiyla kurulan "Stok
Zehirlenmesi" tuzagindan kaginmak icin "Yumusak Varliklar"i (Mahsuller/Stoklar) hizla nakde
cevirin.

www.akanak.com 44

www.akanaklabs.com & www.akanakresearch.com


http://www.akanaklabs.com/

Haftahk
Profesyonel/Kurumsal AkanakLabs
Yatirnm Raporu www.akanak.com

8. Hafta | Subat 15 - 21, 2026

Tiirkiye Insaat & Taahhiit Reel Sektor Projeksiyon ve Analizi

2026 yilmin 8. haftas1 icin AIDA (Yapay Zeka Destekli Analitik Sistemi) modelleri ve HPC
simiilasyonlari, Tiirk insaat ve miihendislik ekosistemini ciddi sekilde kisitlayan kritik bir
"Jeopolitik Stagflasyon" rejimini ortaya koymaktadir. Birincil siirtinme noktasi, ABD 10
Yillik Hazine Tahvil Getirisi'nin "Daha Uzun Siire Yiiksek" kiiresel sermaye maliyetini dikte ettigi
Tahvil Piyasasi tarafindan sabitlenen "Odeme Giicii Diigiimii"diir. EPC Yiiklenicileri ve Altyapi
Insaat Sirketleri icin bu, "Proje Finansmanimin Donmas1" anlamma gelir. Biiyiik 6lgekli
altyap1 projeleri (kopriiler, otoyollar, enerji santralleri) biiyiik 6l¢iide uzun vadeli yabanci para
kredilerine dayanmaktadir. NSSA (Giiriiltii — Sinyal Ayrigtirma Algoritmasi) analizi, mevcut
yiiksek kiiresel getirilerin yeni proje i¢ getiri oranlarimm (IRR) uygulanabilir olmaktan
cikardigini ve "Ise Baslama Bildirimi" (NTP) emirlerinde gecikmelere yol actigim ortaya
koymaktadir. Bu durgunluk aninda tageronlara (kazi, beton) yansiyarak likidite agi81 yaratiyor ve
ilerleme 6demelerinin gecikmesine neden oluyor; bu da daha kiiciik isletmeleri, imzalanmis
sOzlesmelere ragmen "nakit akis1 iflasina" siirtikliiyor.

Endiistriyel Miiteahhitler, Enerji Insaat Sirketleri ve Kaynak Firmalar1 i¢in 8. Hafta, Emtia Piyasasi
tarafindan yonlendirilen "Girdi Maliyeti Makas1" ile tanimlanir. AIDA simiilasyonlari,
zayiflayan talebe ragmen kiiresel '"Maliyet Artis1" enflasyonu tarafindan desteklenen Demir,
Celik ve Bakir fiyatlarina kars1 yiiksek bir hassasiyeti vurgulamaktadir. Es zamanl olarak,
"Enerji-Endiistriyel Baglant1", yakit (agir makineler i¢in dizel) ve enerji maliyetlerini yiiksek
tutmaktadir. Bu, oliimciil bir ayrismaya yol acar: Miiteahhitler, diisiik enflasyon donemlerinde
imzalanan sabit fiyatli sézlesmelere kilitlenmis durumdadir, ancak uygulama maliyetleri (kaynak
sarf malzemeleri, ¢elik yapilar, yakit) firlamistir. BOTAS Miiteahhitleri ve boru hatt1 firmalar,
"ithal Enflasyon"dan kaynaklanan ozel risklerle karsi karsiyadir; USD/TRY paritesi
yonetilebilir ancak yapisal olarak yukar1 yonlii e@ilim gosterdiginden, ithal edilen o6zel
ekipmanlarin (vanalar, kompresorler) maliyeti kar marjlarim asindirarak, riskten
korunmamus firmalar1 "Beta Oliim Bolgesi'ne itiyor.

Isitma, havalandirma, elektrik ve mekanik insaat sirketleri, kiiresel lojistik ve iiretimdeki
yavaglamadan kaynaklanan ciddi bir "kirbag etkisi" yasiyor. Yiiksek performansli hesaplama
(HPC) simiilasyonlari, "makroekonomik oliim kesismesi" (yatirimci giiveninin ¢dkmesi)
nedeniyle yeni ticari kurulumlara olan talebin azalmasina ragmen, tedarik zincirindeki katiliklar
nedeniyle bilesenlerin (BMS sistemleri i¢in yar1 iletkenler, bakir kablolama, sogutucular)
maliyetinin yiliksek kaldigini gdsteriyor. Listelenen gayrimenkul yatirim ortakliklariin (REIT'ler)
borsa performansi burada oncii bir gosterge gorevi goriiyor; REIT'lerdeki satis dalgasi, yeni ticari
gayrimenkul projelerinin durmasina isaret ediyor. Sonug¢ olarak, MEP yiiklenicileri siparis
defterlerinde bir ""bos y1l" ile kars1 karsiya kaliyor ve bu da onlar1 bakim ve yenileme isleri
icin agresif bir sekilde rekabet etmeye zorlayarak kar marjlarim sifira yakin seviyelere
cekiyor. Kiiciik ve orta dl¢cekli MEP firmalari, miisterilerin kurulumunu erteledigi pahali ekipman
stoklarmi ellerinde bulundurduklari i¢in "envanter zehirlenmesi"ne kars1 6zellikle savunmasiz
durumda.
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Konut sektorii '""Rant Ekonomisi Tuzagi''na (Rant Ekonomisi Tuzagi) yakalanmis durumda.
8. Haftanin Finansal Dolasimlari, ipotek talebini bogan yiiksek i¢ faiz oranlar1 tarafindan domine
ediliyor. AIDA analizi, Hisse Senedi Piyasasindan kaynaklanan "Servet Etkisi"nin (BIST 100
oynakhgi) negatif oldugunu ve yiiksek marjh insaatin temel itici giicii olan liiks konutlara
olan talebi azalthgim gosteriyor. insaat Malzemesi Ureticileri (Cimento, Seramik, Cam) bir
"Talep Boslugu" ile kars1 karsiya; gelistiriciler likiditeyi korumak icin yeni projelere baglamay1
durdururken, fabrikalar iiretimi kismak veya stok birikmesiyle kars1 karsiya kalmak zorunda
kaliyor. Sektdriin "Rant Arama" dogasi -verimlilik yerine arazi deger artisina dayanmasi- "Odeme
Glicii Diigiimii" ile acimasizca ortaya ¢ikiyor; spekiilatif dongliyii besleyecek ucuz kredi olmadan,
Mimarlardan Isgiicii Tedarikgilerine kadar tiim deger zinciri nakit akisinda "Ani Duraklama" ile
kars1 karsiya kaliyor.

Piramidin tabam olan Insaat Tedarikgcileri (kereste, boya, baglanti elemanlar1) ve isgiicii
Ajanslar1 "Likidite Sikintis1''na maruz kalmaktadir. 8. Haftada, "Odeme Dongiisii" tehlikeli
derecede incelir. "Nominal Kaleler" gibi davranan Biiyiik Sanayi Miiteahhitleri, tedarikgilere
odeme siirelerini 60 giinden 90 veya 120 giine uzatarak kendi nakitlerini korurlar. Bu durum, bu
ac181 fahis ticari kredi faiz oranlariyla finanse etmek zorunda kalan KOBI Tedarikgileri icin bir
"[sletme Sermayesi Krizi" yarati. NSSA analizi, bu segmentte "Protesto Edilen Senetler"
(Odenmemis Senetler) sayisinda bir artis tespit ederek, yiikselen bir temerriit oranma isaret
etmektedir. Isgiicii icin yavaslama, isten ¢ikarmalara veya vardiya azaltmalaria yol agarak, hane
halk tiiketiminin azalmasi yoluyla "Gergek Ekonomi"yi dogrudan etkiler ve "Makroekonomik
Oliim Caprazi"na geri besleme yapar.

Daha derinlemesine bir ekonomik analiz, "Ranta Dayah Insaat Sistemi"nin Tiirkiye'nin
ekonomik potansiyelini smmirlayan bir '"Verimlilik Capasi" gorevi gordiigiinii ortaya
koymaktadir. AIDA simiilasyonlari, yiliksek faiz oranli bir rejimde, spekiilatif ingaata (arazi deger
artisindan kira elde etmeye) ayrilan sermayenin, imalat veya teknoloji yatirimlarina kiyasla daha
diisiik bir "Ekonomik Carpan"a sahip oldugunu gostermektedir. 8. Haftada bu model bir "Sert
Duvara" carpmaktadir. "Ucuz Kredi" ve "Arazi Spekiilasyonu"na bagimlilik, "Odeme Giicii
Diigiimii" sikilastiginda sektorii iflasa siiriiklemektedir. Insaat sektorii, biiyiimenin motoru
olmak yerine, ulusal tasarruflar ticarete konu mallar (fabrikalar, teknoloji) yerine ticarete
konu olmayan varhklara (bos daireler) ¢ceken bir "Likidite Tuzag1" haline gelmekte, boylece
Cari Hesap Acigim siddetlendirmekte ve ekonomiyi dis soklara kars1 daha kirillgan hale
getirmektedir.

Ozetle, 2026 yilinin 8. haftasi, Tiirk Insaat ve Miihendislik sektoriine bir "Darwinci Filtre"
dayatiyor. Stratejik direktif, acil bir "Hayatta Kalma Protokolii"diir. Biiyiik EPC ytiklenicileri, zor
durumdaki rakiplerini satin almak veya "6deme giicli diiglimiiniin" daha gevsek oldugu yabanci
pazarlara (uluslararasi sozlesme) yonelmek igin bilangolarmi kullanmalidir. KOBI'ler ve
tageronlar, 6deme yapmayan santiyelerdeki ¢alismalar1 durdurarak ve fazla malzeme stoklarini
tasfiye ederek "Nakit Gergektir" politikalarini titizlikle uygulamalidir. Sektor, "Jeopolitik
Stagflasyon" doneminden sag ¢ikmak icin temel olarak "Rant Arama" modelinden "Deger Katma"
modeline -enerji verimliligine (yenileme), afetlere dayaniklilifa ve endiistriyel altyapiya
odaklanarak- gec¢is yapmalidir. Bu ge¢is olmadan, sektor, daha genis Tiirk ekonomisini agir sekilde
etkileyecek uzun stireli bir "Bor¢ Azaltma Krizi" ile kars1 karsiya kalacaktir.
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YASAL UYARI

AkanakLabs haftalik biilteni, Al (Artificial Intelligence/Yapay Zeka) tabanli modellemeler ve
analizler igeren, Quant ve Analistler tarafindan hazirlanmis profesyonel bir rapordur, sirketler ve
yatirimeilarin piyasa asimetrisine karsi korunmasi ve bilgi edinmesi amaclidir. Analizler ve
degerlendirmeler kesinlikle finansal tavsiye degildir. Rapor, Yonetici Ozetleri, ek raporlar,
ekler, grafikler ve ilgili tiim analitik veriler dahil ancak bunlarla sinirli olmamak tizere bu raporda
sunulan icerik, yalnizca bilgilendirme, egitim ve aragtirma amaclidir. Finansal, yatirim, hukuki
veya vergi tavsiyesi teskil etmez ve bu sekilde yorumlanamaz. Burada yer alan hicbir sey,
AkanakLabs, AkanakResearch, Akanak & Co. veya herhangi bir iiclincii taraf hizmet
saglayicisi tarafindan bu veya baska bir yargi bolgesinde herhangi bir menkul kiymet veya diger
finansal araglarin (BIST hisseleri, ABD Tahvilleri, Doviz pariteleri, Emtialar, pariteler, coin’ler,
cryptocurrency’ler, ABD ve diger iilke borsalar1 dahil) alim satim1 i¢in bir talep, tavsiye, onay veya
teklif teskil etmez.

Al/Yapay Zeka ve quantitative (Nicel) Analizin Dogas1 geregi Miisteriler, AkanakLabs tarafindan
saglanan Ongoriilerin, ve ig¢goriilerin profesyonel analistler ve stratejistler tarafindan yonetilen
tescilli ve patentli Al modelleri, algoritmik simiilasyonlar ve nicel ¢ergevelerden tiiretildigini kabul
ederler. isbu kapsamda raporun, miisterileri Model Limitasyonlarini, Sistematik Riskleri ve
Garanti Muafiyetini kabul ederler ve s6z konusu kabul edilen 6nkosullar asagida tanimlandig1
gibidir;

Model Limitasyonlari: Nicel modeller ve yapay zeka algoritmalari, ge¢mis verilere,
olasiliksal varsayimlara ve matematiksel kaliplara dayanir. Gelecegi kesin olarak tahmin
edemezler.

Sistemik Riskler: Algoritmik stratejiler, asir1 piyasa oynakligi, "Black Swan/Kara Kugu"
olasiliklar1 (6rnegin jeopolitik soklar, merkez bankasi politika degisiklikleri) veya benzeri
goriilmemis korelasyon bozulmalar1 donemlerinde sapmalar olabilir veya anomali
gbzlemlenebilir.

Garanti Muafiyeti: AkanakLabs, herhangi bir algoritmik modelin gelecekte gecmiste
oldugu gibi performans gdsterecegine dair hi¢bir beyanda bulunmaz veya garanti vermez.

Verilerin Dogrulugu: AkanakLabs ve AkanakResearch profesyonel kaynaklardan (6rnegin
Bloomberg, Reuters, Merkez Bankasi verileri) ve titiz dogrulama siire¢lerinden yararlansa da
saglanan bilgilerin dogrulugunu, piyasadaki elektronik veri transferlerindeki ariza, sorun ve
gecikme olasiliklar1 nedeni ve olasi eksiklikler veya giincelleme hatalar1 olasiligina kars1 garanti
edilemez. Piyasa verileri 6nceden haber verilmeksizin degistirilebilir.

RAPOR MUSTERILERI ISBU RAPORU EDINEREK VE/VEYA ERISEREK, SORUMLULUK
REDDI BEYANINI OKUDUGUNU, ANLADIGINI VE BUNA BAGLI KALMAYI KABUL
EDER. TICARET FAALIYETLERINIZ SONUCU OLUSABILECEK HERHANGI BIR
KAYIPTAN PARA ANALIZ SORUMLU TUTULAMAZ.
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