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İşbu Türk3ye P3yasalarına Özel Haftalık Bas3cs/B3reysel Ekonom3 ve Yatırım Raporu 3le raporda 
paylaşılan tüm graf3k, formül, anal3z b3lg3 ve belgeler, Akanak & Co.'nun münhasır f3kr3 
mülk3yet3d3r. Tüm temel tekn3k modeller, başta AIDATM ve NSSATM çıktıları olmak üzere 3lg3l3 
tüm tesc3ll3 AI/yapay zeka teknoloj3ler3 ve algor3tm3k çerçeveler AkanakLabs bünyes3nde 
gel3şt3r3lm3şt3r. İşbu raporda kullanılan tüm anal3zler ve b3l3msel araştırmalar, ekonometr3k 
modelleme, temel, tekn3k, makroekonom3k, m3kro ekonom3k, f3nansal anal3zler ve der3n ver3 
anal3zler3 AkanakResearch tarafından sağlanmaktadır. 
 
İşbu rapor yalnızca raporu anlayab3lecek ve yorumlayab3lecek kapas3tedek3 b3reysel yatırımcılar 
3ç3n oluşturulmuştur. Raporun tamamının veya b3r kısmının herhang3 b3r t3car3 faal3yet gözet3lerek 
satılması, yen3den satılması, yen3den dağıtılması ve/veya çoğaltılması kes3nl3kle yasak olup, yasal 
3şleme tab3d3r. Raporun alıcısı ve okuyucusu tüm f3kr3 mülk3yet haklarının ve raporun tüm 
haklarının Akanak & Co. mülk3yet3nde olduğunu ve raporun tüm mülk3 haklarını korumakla 
mükellef olduğunu peş3nen kabul ve taahhüt eder.  
 
Ver3 görselleşt3rmeler3, graf3kler, tablolar, tesc3ll3 endeksler, n3cel3ksel ve n3tel3ksel 
değerlend3rmeler de dah3l olmak üzere 3çer3ğ3n tamamı ve/veya herhang3 b3r kısmı, herhang3 b3r 
ver3s3 Akanak & Co.'nun önceden açık yazılı 3zn3 olmadan herhang3 b3r har3c3 yayında veya t3car3 
üründe kopyalanamaz, değ3şt3r3lemez ve/veya kullanılamaz. 
 
Rapordak3 ver3 ve/veya b3lg3ler3n herhang3 b3r b3l3msel yayında kullanılması durumunda yazılı 3z3n 
şartı aranmaz, ancak alıntı durumunda alıntılayan raporu kaynak göstermekle mükelleft3r.   
 
İz3n Talepler3: 
İşbu raporda yer alan modellere, araştırmalara ve anal3zlere atıfta bulunmak veya kullanmak 
3steyen taraflar, Akanak & Co.’ nun Türk3ye Partner3 ve AkanakLabs raporlarının Türk3ye 
dağıtıcısı Para Anal+z’e yazılı başvurda bulunmalıdırlar.   
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Teknoloj3n3n 3lerlemes3yle b3rl3kte özell3kle 1980’ler3n sonunda başlayan algor3tma temell3 DSS 
(Dec3s3on Suppar Systems/karar destek mekan3zmaları) ve ardından 1990’larda oluşan algor3tma 
tabanlı anal3z s3stemler3n3n ve 2000’ler 3t3bar3yle artan HPC (H3gh Performance Comput3ng) 
kullanımı, trad3ng algor3tmalarının p3yasalardak3 3şlemlerde dom3nant hale gelmes3 3le b3rl3kte – 
özell3kle gel3şm3ş ve der3nleşm3ş – p3yasaların yapısı tamamen dönüştü ve dönüşmeye devam 
ed3yor. 2026 3t3bar3yle para ve sermaye p3yasalarında gerçekleşt3r3len 3şlemler3n %87 3la %95’3 
neredeyse tamamen algor3tmalar tarafından gerçekleşt3r3l3rken b3reysel yatırımcılar, der3nleşen ve 
as3metr3kleşen p3yasalarda c3dd3 anlamda yalnızlaştılar ve savunmasız hale geld3ler.  
 
Tüm bunlarla b3rl3kte 21. Yüzyıl’ın 3k3nc3 yarısının başlangıcında (2026 3le b3rl3kte), Dünya daha 
20. Yüzyıl’ın stab3l ve oturmuş yapısından uzaklaşarak b3reyler3n ve hane halklarının başta 
ekonom3k bel3rs3zl3kler olmak üzere, her türlü bel3rs3zl3kle karşı karşıya kalmasına neden oldu. 
B3reyler ve hane halkları artık bankalarda mevduat b3r3kt3rmek ya da emekl3l3k fonları satın almak 
yer3ne, ya profesyonel hedge fund, portföy yönet3m ş3rketler ya da varlık yönet3m ş3rketler3n3 terc3h 
etmeye ya da kend3 fonlarını kend3ler3 yönetmeye başladılar. Tüm bu süreçte profesyonel hedge 
fund’ların g3r3ş sev3yeler3n3n ~$10M c3varında olması orta sınıfı bu s3stem3n dışında bırakırken 
man3pülasyona açık hale get3rd3. 
 
21. Yüzyıl’dak3 bu dönüşüm; b3lg3n3n, uzmanlığın ve hatta ver3n3n as3metr3k konsantrasyonuna 
neden olurken b3reyler3, hane halklarını, küçük ve orta ölçekl3 ş3rketler3 tamamen savunmasız 
bıraktı. Bu süreçte Akanak & Co. bünyes3nde yer alan AkanakLabs ve AkanakResearch 3le yüksek 
teknoloj3 ve uzmanlığı b3rleşt3rerek, 3şlenm3ş b3lg3l3y3 b3reysel yatırımcılar, hane halkları, küçük 
ve orta ölçekl3 ş3rketler 3ç3n b3r kaldıraç hal3ne get3rd3. 
 
Kurucumuz Dr. Emre Akanak’ın DDE: Data Dr3ven Econom3cs (Ver3 Temell3 Ekonom3) alanında 
çalışıyor olması, ekolün 3ç3nden gel3yor olması ve DDE ekolü kapsamında ver3ler3n teor3 ve 
teor3n3n get3rd3ğ3 herhang3 b3r varsayım perspekt3f3nden okunmasının redded3lerek; teor3n3n 
ver3lerle test ed3lmes3, ve b3zzat ver3n3n, ver3 anal3zler3n3n sonuçlarının terc3h ed3lmes3, herhang3 
b3r teor3k önkoşula ve ön varsayımlara bağlı veya bağımlı kalınmaması AkanakLabs v3zyonunun 
en bel3rg3n farkını tems3l etmekted3r.  
 
2023’te kurulan Akanak & Co. bünyes3nde 2024’te kurulan AkanakLabs ve 2025’te kurulan 
AkanakResearch b3rl3kte ve bütünlük 3çer3s3nde çalışarak entegre, modellemelere dayanan, teor3y3 
ver3lerle test eden, ekonom3k ve f3nansal anal3zler3 f3nansal sektör ve reel sektör anal3zler3 3le 
b3rleşt3rd3ler. Küresel 3novasyon merkezler3nde (New York, Londra, Berl3n, Tel Av3v, Tokyo, Palo 
Alto ve Houston) faal3yet gösteren AkanakLabs, p3yasayı ve p3yasa gel3şmeler3n3 raporlamakla 
b3rl3kte; ML (Mach3ne Learn3ng) ve DL (DeepLearn3ng) tabanlı algor3tmalar 3le AI ve ekonometr3k 
yöntemler3 b3rleşt3rerek p3yasaları matemat3ksel olarak da çözümlüyor ve modellerle açıklayarak, 
tahm3n modeller3n3 tamamen b3l3msel b3r temele oturtur ve tahm3nler3 yalnız sonuçları 3le değ3l, 
metodoloj3ler3 ve açıklanab3l3rl3k 3le de değerlend3r3r ve ölçümler ve raporlar. 
 
 



 
 
İşbu rapor salt anal3zlerden ve standart ver3lerden değ3l, AkanakLabs AI/yapay zeka 
laboratuvarında gel3şt3r3len NSSATM, ve AIDATM g3b3 yapay zeka s3stemler3 3le b3rl3kte çalışan 
30’u aşkın doktora ve post-doktora düzey3ndek3 n3tel3kl3 b3l3m 3nsanının t3t3z çalışmaları 
sonucunda oluşturulmaktadır. Gel3şt3r3len kompleks AI modeller3n3n, ekonom3, f3nans ve 
ekonometr3 temell3 anal3zlerle b3rleşt3r3lerek uzmanlar tarafından yorumlandığı haftalık yatırım ve 
ekonom3k anal3z raporu, gel3şm3ş ver3 b3l3m3 çözümler3 3le uzman b3lg3s3n3 b3rleşt3rmekted3r. 
 
Rapor; 7/24 çalışan ve 97’den fazla API 3le p3yasalardan sürekl3 gerçek zamanlı ver3 çeken 
AIDATM, ve s3nyaller3 p3yasa gürültüsünden ayıran NSSATM 3le Dünya’nın farklı kentler3nde 
sürekl3 b3rb3rler3yle ve merkezdek3 laboratuvar 3le 3let3ş3mdek3 b3r uzman kadronun çalışması ve 
p3yasadak3 önde gelen hedge fund’lar, yatırım bankaları, Venture Cap3tal (g3r3ş3m sermayes3) 
ş3rketler3, endüstr3 devler3 CFO’ları, ve uluslararası kuruluşlardak3 uzmanlarla 3l3şk3ler, görüşmeler 
ve müzakerelerde ed3n3len özel b3lg3ler modellere ve anal3zlere eklenerek yapılandırılır. Pür 
matemat3ksel modeller ve 3ler3 anal3zler gerçek zamanlı p3yasa 3st3hbaratları 3le b3rleşt3r3l3r ve 
olasılıklar tanımlanarak hesaplanır.  
 
Hazırlanan rapor, b3r öncek3 hafta raporlarının her Cuma EST 20:00 (GMT-5, UTC-5) 3t3bar3yle 
anal3z ed3l3p, tahm3nlerle gerçekleşen p3yasa real3tes3 anal3z ed3lerek, her Pazar EET 23:50’ye 
(GMT+2, UTC+2) kadar b3r sonrak3/gelecek haftanın raporunun hazırlanması sağlanır. B3r d3ğer 
değ3şle her hafta gerçekleşen der3nl3kl3 anal3zler, p3yasanın kapalı olduğu her Cuma akşamından 
Pazar gece yarısına kadar rev3ze ed3l3r ve Pazar gece yarısı rapor, güncel model ve anal3zlerle son 
hal3n3 alır ve Pazartes3 WET 04:00 (GMT, UTC+0) 3t3bar3yle müşter3ye sunulmaya hazır hale gel3r 
ve s3steme yüklen3r. 
 
AkanakLabs, profesyonel yatırımcılar, ş3rket yönet3c3ler3, portföy yönet3m ş3rketler3, yatırım 
bankaları, g3r3ş3m sermayeler3 ve profesyoneller 3ç3n oluşturduğu özel raporların, yanı sıra b3reysel 
yatırımcılar 3ç3n de özel p3yasa raporları oluşturmakta ve b3reysel küçük yatırımcıların b3lg3 
as3metr3s3 başta olmak üzere p3yasadak3 güç denges3zl3ğ3nden kaynaklanan zayıflığını g3dererek 
3ler3 teknoloj3 3le b3rleşen uzmanlığı kaldıraç olarak kullanma fırsatı sunmaktadır.  
 
AkanakLabs tarafından üret3len, yapay zeka teknoloj3ler3, 3ler3 matemat3ksel s3mülasyonlar, quant 
modeller3, uzman anal3zler3 3le gel3şt3r3len 3şbu raporun ve 3lg3l3 tüm h3zmetler3n Türk3ye 
Cumhur3yet3 ve Kuzey Kıbrıs’tak3 tüm dağıtım, tanıtım ve uygulaması Onto AI Labs Türk3ye 
kurucu ortağı Para Anal3z kurumuna a3tt3r. 
 
Saygılarımızla 
 
AkanakLabs  
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AkanakLabs Yatırım Takv0m0 
 
8. Hafta (Şubat 15 – 21, 2026) Yatırım Takv<m< 

 
 

 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 

Şubat 17, 2026 | Salı 
Saat (GMT+3) 

Istanbul 
Ekonomik Etkinlik Verisi Ver<n<n Önem Dereces< 

10:00 Birleşik Krallık İşsizlik Oranı (Aralık) ¨¨¨¨¨ 
12:30 Birleşik Krallık İşgücü Verimliliği ¨¨¨¨¨ 
13:00 Almanya ZEW Ekonomik Güven Endeksi ¨¨¨¨¨ 

16:30 Amerika Birleşik Devletleri New York Eyaleti İmalat Endeksi 
(Şubat) 

¨¨¨¨¨ 

Şubat 16, 2026 | Pazartes< 
Saat (GMT+3) 

Istanbul 
Ekonomik Etkinlik Verisi Ver<n<n Önem Dereces< 

02:50 Japonya GSYİH (Yıllık Bazda) (4. Çeyrek) ¨¨¨¨¨ 
07:30 Japonya Sanayi Üretimi (Aylık), (Aralık) ¨¨¨¨¨ 
16:30 Kanada Çekirdek TÜFE (Yıllık Bazda) (Ocak) ¨¨¨¨¨ 

Şubat 18, 2026 | Çarşamba 
Saat (GMT+3) 

Istanbul 
Ekonomik Etkinlik Verisi Ver<n<n Önem Dereces< 

02:50 Japonya Ticaret Dengesi (Ocak) ¨¨¨¨¨ 
03:30 Avustralya Ücret Fiyat Endeksi (Yıllık Bazda), (4. Çeyrek) ¨¨¨¨¨ 
10:00 Birleşik Krallık TÜFE (Yıllık Bazda) (Ocak) ¨¨¨¨¨ 

16:00 Amerika Birleşik Devletleri Dayanıklı Tüketim Malları Siparişleri 
(Aylık), (Aralık) 

¨¨¨¨¨ 

17:15 Amerika Birleşik Devletleri Sanayi Üretimi (Yıllık Bazda), (Ocak) ¨¨¨¨¨ 
19:00 Rusya Üretici Fiyat Endeksi (Yıllık Bazda), (Ocak) ¨¨¨¨¨ 

http://www.akanaklabs.com/
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2026 yılının 8. haftası (15-21 Şubat), "JeopolHtHk Stagflasyon" rejHmHnHn kesHn olarak yerleştHğH 
krHtHk bHr dönüm noktasıdır. Hafta, Japonya'nın 4. çeyrek GSYİH ve SanayH ÜretHmH verHlerHnHn 
tetHkledHğH, 16 Şubat PazartesH günü yüksek rHsklH bHr lHkHdHte testHyle başlıyor. AIDA modellerH 
bunu HkHlH bHr tetHkleyHcH olarak tanımlıyor: güçlü bHr GSYİH ver<s<, Japonya Merkez Bankası'nı 
daha fazla sıkılaştırma sHnyalH vermeye cesaretlendHrebHlHr ve potansHyel olarak JPY Carry Trade'Hn 
çözülmesHne yol açabHlHr. Bu, küresel bHr lHkHdHte çekHlmesHne neden olarak, ABD Hşlem seansı 
başlamadan önce gelHşmekte olan pHyasalar ve rHsklH varlıklar üzerHnde dalgalanma yaratan bHr 
"PazartesH Sabahı Şoku" oluşturacaktır. Bu olay Hzole değHldHr; tüm hafta HçHn lHkHdHte tabanını 
belHrler ve sonrakH tüm Hşlemler HçHn kaldıraç malHyetHnH belHrler. 
 
 
 

Şubat 19, 2026 | Perşembe 
Saat (GMT+3) 

Istanbul 
Ekonomik Etkinlik Verisi Ver<n<n Önem Dereces< 

02:50 Japonya Temel Makine Siparişleri (Yıllık Bazlı), (Aralık) ¨¨¨¨¨ 
03:30 Avustralya İstihdam Değişimi (Ocak) ¨¨¨¨¨ 
10:00 İsviçre Ticaret Dengesi (Ocak) ¨¨¨¨¨ 
10:00 Türkiye Tüketici Güven Endeksi (Şubat) ¨¨¨¨¨ 
10:30 İsviçre Sanayi Üretimi (Yıllık Bazda), (4. Çeyrek) ¨¨¨¨¨ 
16:30 Philadelphia FED İmalat Endeksi (Şubat) ¨¨¨¨¨ 
16:30 Kanada Ticaret Dengesi (Aralık)  
16:30 Amerika Birleşik Devletleri Ticaret Dengesi (Aralık)  

Şubat 20, 2026 | Cuma 
Saat (GMT+3) 

Istanbul 
Ekonomik Etkinlik Verisi Ver<n<n Önem Dereces< 

02:50 Japonya Ulusal Çekirdek TÜFE (Yıllık Bazda), (Ocak) ¨¨¨¨¨ 
03:30 Japonya S&P Küresel Hizmetler PMI (Şubat) ¨¨¨¨¨ 
04:00 Çin Kredi Faiz Oranı 5 Yıllık (Şubat) ¨¨¨¨¨ 
10:00 Birleşik Krallık Perakende Satışları (Yıllık Bazda), (Ocak) ¨¨¨¨¨ 
10:00 Almanya ÜFE (Yıllık Bazda) (Ocak) ¨¨¨¨¨ 
10:00 Türkiye Kapasite Kullanımı (Şubat) ¨¨¨¨¨ 
10:00 Türkiye İmalat Sektörü Güven Endeksi (Şubat) ¨¨¨¨¨ 
11:00 Türkiye'ye Yabancı Girişler (Yıllık Bazda), (Ocak) ¨¨¨¨¨ 
16:30 ABD Çekirdek PCE Fiyat Endeksi (Yıllık), (Aralık) ¨¨¨¨¨ 
17:30 Türkiye Merkezi Hükümet Borç Stoku (Ocak) ¨¨¨¨¨ 
17:45 Amerika Birleşik Devletleri S&P Küresel İmalat PMI (Şubat) ¨¨¨¨¨ 
17:45 Amerika Birleşik Devletleri S&P Küresel Hizmetler PMI (Şubat) ¨¨¨¨¨ 
18:00 Amerika Birleşik Devletleri Yeni Konut Satışları (Aylık) (Aralık) ¨¨¨¨¨ 

http://www.akanaklabs.com/
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Anlatı akışı daha sonra Salı ve Çarşamba günlerH Avrupa ve İngHltere sahnesHne kayıyor; burada 
Alman ZEW Ekonom<k Duyarlılık Endeks< ve İngHltere Enflasyon/Perakende Satış verHlerH 
muhtemelen "StagflasyonHst Ayrışmayı" teyHt edecek. ZEW endeksHnHn Euro BölgesH'ndekH 
derHnleşen sanayH durgunluğunu ("GHrdH MalHyetH Makası" etkHsH) yansıtması beklenHrken, İngHltere 
verHlerH "Yaşam Mal<yet<" krHzHnH test edecek. Bu verHler, Cuma günü daha sonra açıklanacak 
TürkHye Yabancı ZHyaretçH verHlerHyle doğrudan bağlantılı. Zayıflayan Avrupa tüketHcH tabanı 
(TürkHye'nHn bHrHncHl turHzm pazarı), "Yabancı ZHyaretçHler" göstergesHnHn nomHnal büyüme 
gösterebHleceğHnH ancak gerçek harcama gücünde geleceğe dönük bHr daralmayı gHzleyebHleceğHnH 
ve Türk turHzm KOBİ'lerH HçHn "Ödeme Gücü RHskH"nH doğrulayabHleceğHnH gösterHyor. 
 
Haftanın oynaklığı, 20 Şubat Cuma günü ABD ÇekHrdek PCE FHyat EndeksH ve TürkHye Merkez 
Bankası Borç SenedH verHlerHnHn açıklanmasıyla "çHfte etkH" yaratacak bHr olayla doruğa ulaşacak. 
ABD ÇekHrdek PCE, küresel "Değerleme Çapası"dır; yüksek veya yapışkan bHr verH, "Daha Uzun 
Süre Yüksek FaHz Oranı" anlatısını pekHştHrecek, vade varlıklarını (tahvHller, teknolojH hHsselerH) 
cezalandıracak ve "Ödeme Gücü Düğümünü" sıkılaştıracaktır. Eş zamanlı olarak, TürkHye Borç 
SenedH verHlerH, tüm Türk LHrası cHnsHnden varlıklar HçHn rHsk prHmHnH (CDS) etkHleyen bHr "Egemen 
Ödeme Gücü" kontrolü görevH görecektHr. BuradakH korelasyon doğrudandır: ABD getHrHlerH 
yükselHrse (yüksek PCE nedenHyle), TürkHye'nHn dolar cHnsHnden borcunun ödeme malHyetH artar ve 
bu da Türk LHrası ve yerel tahvHl getHrHlerH üzerHnde baskı oluşturan bHr "GerH Besleme Döngüsü" 
yaratır. 
 
StratejHk olarak, bu takvHm "StagflasyonHst Barbell" portföy yapısını zorunlu kılıyor. Haftanın 
başındakH Japonya rHskH, lHkHdHte sıkıntısına karşı korunmak HçHn dövHz gelHrlerH olan "Küresel DövHz 
VekHllerH"nH (GLRMK ve AKSEN gHbH) elde tutmayı gerektHrHyor. Haftanın ortasındakH Avrupa 
zayıflığı, tüketHcH döngüsel sektörlerHnden kaçınmayı desteklHyor. Son olarak, haftanın sonundakH 
ABD enflasyon rHskH, tüketHcH güvenHnden matematHksel olarak bağımsız olan ve yapışkan 
enflasyonun temelHnH oluşturan jeopolHtHk kaygıdan faydalanan OTKAR (Savunma) ve Altın gHbH 
"NomHnal Kaleler"dekH ağırlıklı pozHsyonu doğruluyor. 
 
Özetle, 8. Hafta sadece verH noktalarının bHr koleksHyonu değHl, tutarlı bHr "DarwHncH FHltre"dHr. 
Olaylar nedensel olarak bHrbHrHne bağlıdır: Japonya lHkHdHte koşullarını belHrler, Avrupa talep 
düşüşünü doğrular ve ABD sermaye malHyetHnH belHrler. Bu bağlantıları fark edemeyen kuruluşlar 
ve portföyler—Avrupa sanayH hHsselerHnde veya korunmasız Türk turHzm hHsselerHnde düşüşten 
faydalanarak alım yapanlar—"Beta Ölüm BölgesH"ne düşme rHskHyle karşı karşıyadır. AIDA 
yönergesH açıktır: GetHrH peşHnde koşmak yerHne Sermaye Korunmasına ve LHkHdHte OksHjenHne 
öncelHk verHn, takvHmdekH oynaklığı kullanarak Hflas etmHş satıcılardan zor durumdakH "SabHt 
Varlıklar" edHnHn. 
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AkanakLabs AIDA Modeller: Temell: Quant Tahm:nler: 
 

Öncel<k Enstrüman/Aset 
Kodu 

Enstrüman/Aset 
İsm< 

Tür/T<p Trade 
Yönü 

G<r<ş T/P S/L 

1 
ECILC/BIST Eczacıbaşı İlaç Scnac 

ve Fcnansal 
Yatırımlar  

Hcsse Long/Uzun 126.00 132 80 

2 
GLRMK/BIST Gülermak Ağır 

Sanayc İnşaat ve 
Taahhüt A.Ş. 

Hcsse Long/Uzun 186.08 201.00 172 

3 
TRMET/BIST TR Anadolu Metal 

Madencclck 
İşletmelerc A.Ş. 

Hcsse Long/Uzun 122.4 146.3 108.9 

4 AKSEN/BIST Aksa Üretcm Enerjc 
A.Ş. 

Hcsse Long/Uzun 71.70 76.15 59.10 

 
2026 yılının 7. haftası, AIDA (Yapay Zeka DesteklH AnalHtHk SHstem) modellerH tarafından 
gerçekleştHrHlen "Rej<m Tanımlama" konusunda bHr ders nHtelHğHndedHr. Modeller, "R<sk Almaya 
Dayalı" büyüme anlatısından, "Ödeme Gücü Düğümü" <le tanımlanan "Jeopol<t<k 
Stagflasyon" rej<m<ne geç<ş< doğru b<r şek<lde teşh<s ett<. Bu sadece bHr pHyasa düzeltmesH 
değHldH; lHkHdHtenHn en kıt emtHa halHne geldHğH, rHskHn temelden yenHden fHyatlandırılmasıydı. 
Yüksek volatHlHtelH bHr haftada yaklaşık %20'lHk toplam portföy getHrHsH, beta peşHnde koşarak değHl, 
"Faktör Ayrışması"ndan, özellHkle de "FHzHksel Güç" ve "StratejHk Varlıklar"ın daha genHş 
endüstrHyel durgunluktan ayrışmasından yararlanarak elde edHldH. AkanakLabs Quant ekHbHnHn GE 
(General ElectrHc), TKFEN, OTKAR ve PETKM hHsselerHnH seçmesH, ABD doları cHnsHnden 
endüstrHyel dHrencH Türk reel sektörünün rHskten korunma çabalarına karşı dengelemek ve aynı 
zamanda "G<rd< Mal<yet< Makası"nı kısa pozHsyona almak amacıyla tasarlanmış bHr 
"Stagflasyon<st Halter" stratejHsHdHr. 
 
NYSE'de GE (General ElectrHc) hHssesHnHn seçHlmesH, Türk LHrası'nın oynaklığına karşı stratejHk 
bHr "Küresel Makro Koruma" ve "Yen<den Sanay<leşme Süper Döngüsü"ne yönelHk bHr bahHstH. 
AIDA modellerH, GE'yH havacılık ve enerjH sektörlerHnde nHhaH "NomHnal Kale" olarak tanımladı. 
ABD 10 Yıllık TahvHl GetHrHsH'nHn yükseldHğH (teknolojH hHsselerHnH tehdHt eden) bHr haftada, GE, 
sHparHş defterHnHn kısa vadelH tüketHcH kredHlerHnden zHyade uzun vadelH seküler trendlere (havacılık 
talebH ve şebeke modernHzasyonu) bağlı olması nedenHyle bu durumdan bağımsızlaştı. Gerçekleşen 
performans, "KalHteye Kaçış" tarafından yönlendHrHldH; gelHşmekte olan pHyasaların "Beta Ölüm 
BölgesH"nden kaçan kurumsal sermaye, fHyat gücüne sahHp ABD'lH mavH çHp sanayH şHrketlerHne 
yöneldH. GE'y< el<nde tutarak, portföy USD/TRY değer artışını ve ABD sanay< rönesansının 
<çsel alfa get<r<s<n< yakaladı ve etkHlH bHr şekHlde dövHz ve sabHt varlıklar üzerHnde "ç<ft uzun 
poz<syon" görevH gördü. 
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TKFEN, özellHkle "Enerj<-Gübre Bağlantısı"nı hedefleyen bHr "Stratej<k Beta" hHssesH olarak 
seçHldH. AIDA algor<tmaları, <nşaat sektörünün "Ödeme Gücü Düğümü" <le karşı karşıya 
olduğunu, Tekfen'<n tarım kolunun (Toros Tarım) <se gıda enflasyonuna karşı b<r koruma 
görev< gördüğünü bel<rtt<. PHyasanın gıdadakH "GHrdH MalHyetH Makası"nı fHyatlandırmaya 
başlaması nedenHyle gerçekleşme hassasHyetH yüksektH; küresel gübre fHyatları enerjH malHyetlerH 
nedenHyle sabHt kalırken, Tekfen'Hn hHsse senedH değerlemesH arttı. HHsse senedH, portföyün dHğer 
sektörlerH ezen enflasyondan faydalanmasını sağlayan bHr "Gerçek Varlık VekHlH" görevH gördü. 
Yatırımcılar, gelecektekH büyüme vaatlerHnden zHyade somut, temel emtHalara sahHp şHrketlerde 
sığınak aradıkları HçHn BIST 100'ü gerHde bıraktı. 
 
OTKAR, portföyün "Jeopol<t<k Alfa" üretHcHsHydH. AIDA modeller<, onu "Makroekonom<k 
Ölüm Çaprazlaması"na (tüket<c< güven<n<n çökmes<) karşı bağışık, "Sert Güç" varlığı 
olarak sınıflandırdı. Tez HkHlH ve sağlamdı: artan jeopolHtHk parçalanmanın olduğu bHr dünyada, 
savunma harcamaları dHğer bütçe kalemlerH kesHlHrken artan tek bütçe kalemHdHr. HHsse senedHnHn 
"Faktör Sapması" sergHlemesHyle gerçekleşen performans olağanüstüydü; hükümet sözleşmesH 
haberlerH üzerHne yükselHrken, daha genHş otomotHv sektörü zayıf tüketHcH talebH nedenHyle gerHledH. 
2026'da ödeme gücünün karşı taraf tarafından belHrlendHğHnH kanıtladı; Devlete (Savunma) satış 
yapmak "Nom<nal B<r Kale" <ken, tüket<c<ye satış yapmak "Ödeme Gücü Tuzağı"dır. 
 
PETKM, muhtemelen en teknHk seçHmdH ve "G<rd< Mal<yet< Makası" HçHn bHr "Kısa/Ağırlık 
Azalt" sHnyalH veya uyarıcı bHr ölçüt görevH görüyordu. AIDA modeller<, Petk<m'<n "Envanter 
Zeh<rlenmes<"n<n b<r<nc<l kurbanı olacağını doğru b<r şek<lde tahm<n ett<. Yüksek küresel 
petrol f<yatları (Brent), nafta hammadde mal<yetler<n< artırırken, Avrupa'dak< (ana <hracat 
pazarı) durgunluk, alt sektör plast<kler<ne olan taleb< öldürdü. HHsse senedHnHn düşük 
performansı, "Kırbaç EtkHsH"nHn ders kHtaplarında yer alan bHr örneğHydH; yüksek gHrdH malHyetlerH 
ve sıfır fHyatlandırma gücü arasında sıkışmıştı. Bu "Beta Ölüm BölgesH"nH doğru bHr şekHlde 
belHrleyerek, AIDA stratejHsH, genel endüstrHyel portföylerH etkHleyen sermaye yıkımından kaçındı 
ve öngörülebHlHr bHr ödeme gücü tuzağından kaçınarak etkHlH bHr şekHlde "görecelH alfa" ürettH. 
 
Haftalık yaklaşık %20'lHk devasa alfa üretHmH, hassas bHr şekHlde tasarlanmış "Korelasyon-1 
Koruma" stratejHsHnHn sonucuydu. Geleneksel portföyler, 7. haftada çeş<tlend<rmeye (H<sse 
Senetler< ve Tahv<ller) dayanmaları neden<yle başarısız oldu; bu çeşHtlendHrme, "Ödeme Gücü 
Düğümü" altında her HkH varlık sınıfı da bHrlHkte düştüğünde çöktü. 
 
AIDA stratej<s< <se bunun aks<ne "Rej<m Faktörü" <le çeş<tlend<rme yaptı. GE (Küresel 
SanayH Gücü/USD Uzun PozHsyonu) Hle OTKAR (Yerel Savunma/JeopolHtHk Koruma) ve TKFEN 
(Enflasyon Koruma) varlıklarını eşleştHrHrken, PETKM rHsklerHnH Hzole ettH. Bu yapı, pHyasadakH 
her "şokun" HşlemHn en az bHr ayağına fayda sağlaması anlamına gelHyordu; USD'dek< an< yüksel<ş 
GE'y< destekled<, yerel enflasyon TKFEN/OTKAR'ı nakde göre artırdı ve sanayH yavaşlaması 
PETKM'den kaçınmayı doğruladı.  
 
 
 
 
Sonuç olarak, 7. Hafta, rejHm değHşHklHğH sırasında "M<kro Seç<m<n Makro Beta'dan daha <y< 
performans gösterd<ğ<n<" kanıtladı. AkanakLabs Quant ekHbH sadece "pHyasayı" satın almadı; 
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2026'nın özel stres faktörlerHnden (Enflasyon, Çatışma, Kıtlık) beslenen belHrlH "İş Modeller<n<" 
satın aldı. Başarı teknHktH çünkü "Yumuşak İnHş" gürültüsünü göz ardı etmek ve "Sert İnHş" 
gerçeğHne agresHf bHr şekHlde pozHsyon almak HçHn NSSA'yı (Gürültü – SHnyal Ayrımı) kullandı. 
L<k<d<tey< Oks<jen olarak ele alarak, portföy boğucu sektörlerden kaçındı ve sermayeyH 
ekonomHnHn "akcHğerlerHnde" -Savunma, EnerjH ve Küresel SanayH- yoğunlaştırdı; bu da genel 
pHyasa panHğHnden matematHksel olarak bağımsız bHr performans sağladı. 
 
ECILC, portföyün "Savunma Çapası" görevH görüyor. Yaklaşık 126,0 TL'den <şlem gören ve 
yaklaşık 35,4 F/K oranına sah<p olan h<sse, "Makroekonom<k Ölüm Kes<ş<m<" (tüket<c< 
güven<n<n çöküşü) sırasında <laç taleb<n<n esnek olmaması neden<yle pr<ml< b<r konumda 
bulunuyor. AkanakLabs quantları ve AkanakResearch analHstlerH, ECILC'yH enflasyon HçHn bHr 
geçHş mekanHzması görevH gören düzenlenmHş bHr sektörde faalHyet göstermesH nedenHyle seçtH; Hlaç 
fHyatları, "GHrdH MalHyetH Makası"nı dengelemek HçHn perHyodHk olarak ayarlanıyor. TeknHk olarak, 
hHsse senedH 130 TL kırılma bölgesHnH test edHyor. Rolü, portföy HstHkrarı sağlamak ve endüstrHyel 
durgunluğa düşük beta korelasyonu sunmak, gelHr büyümesHnHn (öngörülen %50'nHn üzerHnde) 
LHra'nın değer kaybını gerHde bıraktığı bHr "Nom<nal Kale" görevH görmektHr. 
 
GLRMK, "Küresel Döv<z Vek<l<" olarak seçHldH. Yaklaşık 192,8 TL'den Hşlem gören Gülermak, 
devasa uluslararası s<par<ş defter< (Polonya, HHndHstan vb. metro projelerH) sayesHnde "Ödeme 
Gücü Düğümü"ne sıkışmış yerlH Hnşaat fHrmalarından ayrışıyor. AIDA algor<tmaları bunu "Para 
B<r<m< Koruması" olarak tanımlıyor; gelHrlerHnHn büyük kısmı dövHz kuru (EUR/USD) olup, 
Japonya Carry Trade'HnHn çözülmesHyle tetHklenebHlecek potansHyel USD/TRY yükselHşHne karşı 
portföyü koruyor. YerlH sektör kredH sıkıntısıyla karşı karşıyayken, GLRMK'nHn yabancı nakHt 
akışlarıyla kendH kendHnH fHnanse edebHlme yeteneğH onu "Ödeme Gücü Hayatta Kalma" 
pozHsyonuna getHrHyor. SHnyal, yatırımcılar tamamen yerel döngüsel sektörlerden kaçarken 200 
TL'nHn üzerHnde bHr kırılmayı hedefleyerek bHrHktHrme yönündedHr. 
 
TRMET, "Emt<a Enflasyonu Koruma Aracı" görevH görüyor. Yaklaşık 140,1 TL'den Hşlem 
gören hHsse senedH, zHrve noktalarından yaklaşık %12 oranında düzeltme yaparak "Değer 
Bölges<"ne gHrdH. AIDA modellerH, TRMET'H mevcut kazançları (P/E oranı ~20,3 yüksek) 
nedenHyle değHl, "Mal<yet Artışına Bağlı Enflasyon"a karşı bHr opsHyon olarak değerlendHrdH. 
JeopolHtHk stagflasyon rejHmHnde, tedarHk zHncHrH katılıkları, zayıf talebe rağmen metal fHyatlarını 
yüksek tutar. TRMET, HtHbarH paradan daha HyH değer koruyan temel varlığa (MadencHlHk 
RezervlerH) maruz kalma Hmkanı sağlar. Bununla bHrlHkte, küresel üretHm daha da durursa "Envanter 
RHskH" taşır; bu nedenle, rolü küresel hammadde fHyatlarındakH herhangH bHr yükselHşH yakalamak 
HçHn "Yüksek Beta" bHr çeşHtlendHrHcH olmaktır. 
 
 
 
 
 
 
 
AKSEN, "EnerjH-SanayH Bağlantısı" hHssesH olarak öne çıkıyor. Yaklaşık 71,7 TL'den Hşlem gören 
hHsse, kısa vadelH baskı altında (%1,1 düşüş) olsa da portföyün "StratejHk Beta"sı HçHn krHtHk önem 
taşıyor. Küresel operasyonları (AfrHka, Asya) olan bağımsız bHr enerjH üretHcHsH olarak AKSEN, 
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enerjH pHyasalarındakH "İthal Enflasyon"dan faydalanıyor. AIDA anal<z<ne göre, yüksek doğalgaz 
f<yatları marjları daraltırken, AKSEN'<n bu mal<yetler< (dolar bağlantılı PPA sözleşmeler< 
aracılığıyla) yansıtma yeteneğ<, onu perakende h<sseler<ne kıyasla üstün b<r enflasyon 
koruma aracı hal<ne get<r<yor. PHyasanın "TasfHye Protokolü" aşamalarında portföye gereklH 
lHkHdHteyH sağlayan bHr "NakHt Akışı Motoru" görevH görüyor. 
 
8. Hafta portföyü, Türk ekonomHsHnHn "S<stemat<k Sapması"nı atlatmak HçHn yapısal olarak 
tasarlanmıştır. YurtHçH tüketHcHye yönelHk Hsteğe bağlı harcamalar ve bankacılığa bağımlı KOBİ'lerHn 
"Ölümcül Ödeme Gücü BölgesH"nden agresHf bHr şekHlde kaçınır. Bunun yerHne, bHr "Çubuk" 
oluşturur: 
 
1. Ayak (GüvenlHk): ECILC, sağlık hHzmetlerHnden krHzlere dayanıklı nakHt akışı sağlar. 
 
2. Ayak (DövHz ve Varlıklar): GLRMK, AKSEN ve TRMET, rHskH etkHn bHr şekHlde "yurtdışına" 
taşır. Uluslararası sözleşmelerH olan şHrketlerH (GLRMK/AKSEN) ve fHzHkH rezervlerH (TRMET) 
elHnde bulundurarak, portföy matematHksel olarak "Ödeme Gücü Düğümü"ne karşı - Türk LHrası 
cHnsHnden ucuz kredHye erHşememe durumuna karşı - koruma sağlar. 
 
AkanakLabs kantHtatHf analHstlerH, 2026 yılının 8. haftası HçHn özellHkle ECILC, GLRMK, 
TRMET ve AKSEN hHsselerHnH seçtH çünkü bu varlıklar "Faktör Ayrışması" sergHlHyor. 
Japonya'nın GSYİH verHlerHnHn küresel lHkHdHteyH tüketme tehdHdH oluşturduğu ve ABD ÇekHrdek 
PCE verHlerHnHn sermaye malHyetlerHnH artırma tehdHdH oluşturduğu bHr haftada, bu şHrketler "İçsel 
LHkHdHte OksHjenH"ne sahHp. Hayatta kalmak HçHn yerel tahvHl pHyasasına bağımlı değHller. Yapı, bHr 
"DarwHncH FHltre" olayını öngörüyor; daha genHş BIST 100 endeksH "TasfHye Protokolü"nden 
etkHlenebHlHrken, bu portföy, dövHz üreten veya temel mallar sağlayan varlıkların "NomHnal YenHden 
FHyatlandırılması"nı yakalamak üzere tasarlanmıştır; bu da hHsse senedH pHyasasını büyüme yerH 
olarak değHl, yerel para bHrHmH rejHmHnHn değer kaybına karşı Sermaye Koruma mekanHzması olarak 
ele almayı sağlar. 
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R<skler 
 
2026 yılının 8. haftası, "Jeopolctck Stagflasyon" rejcmcncn 
krcstalleşmescyle karaktercze olup, "Ödeme Gücü 
Düğümü" olarak tanımlanan scstemck bcr lckcdcte rcskc 
sunmaktadır. Bcrcnccl makro-fcnansal tehdct, 16 Şubat'ta 
açıklanacak Japonya'nın 4. çeyrek GSYİH ve Sanayc 
Üretcmc verclercncn tetckleyebcleceğc küresel sermaye 
akışlarındakc potanscyel bozulmadan kaynaklanmaktadır. 
AIDA kantctatcf modellerc, JPY Carry Trade'cn gerc 
çekclmescne clcşkcn ckclc bcr rcsk tanımlamaktadır; güçlü bcr 
ekonomck verc, Japonya Merkez Bankası'nın yakın 
zamanda sıkılaştırma yapacağına cşaret edebclcr ve bu da 
küresel bcr "Lckcdcte Boşalması" olarak hareket ederek 
kaldıraç malcyetcnc hızla artırabclcr ve gelcşmekte olan 
pcyasalarda "Rcskten Kaçınma" dalgasını tetckleyerek, 
ucuz yabancı para fonlamasına bağımlı varlıkları orantısız 
bcr şekclde etkcleyebclcr. 
 
20 Şubat'ta açıklanacak ABD Çekcrdek PCE Fcyat Endeksc, 
haftanın krctck "Değerleme Çapası" görevc görerek 
değerleme rcskcnc yapısal olarak yükseltcyor. Yapışkan 
enflasyon verclercncn devam etmesc, "Daha Uzun Süre 
Yüksek Fa;z Oranları" anlatısını güçlendcrecek ve hcsse 
senedc ve sabct gelcr pcyasalarının aynı anda daraldığı 
"Korelasyon-1 Tek;ll;ğ;"nc daha da kötüleştcrecektcr. Bu 
ortam, geleneksel çeşctlendcrme stratejclercncn etkcnlcğcnc 
ortadan kaldırarak portföylerc ccddc "Süre Rcskc"ne maruz 
bırakmaktadır. Tahvcl getcrclercncn cstckrara kavuşamaması, 
büyüme hcsse senetlerc ve uzun vadelc varlıklar cçcn 
olumsuz bcr fcyatlandırma mekanczması oluşturarak, 
tüketcccye yönelck csteğe bağlı sektörlercn "Beta Ölüm 
Bölgesc"nde keskcn, oynaklık kaynaklı düşüşlere yol 
açabclecek rcsk prcmlercncn yencden fcyatlandırılmasını 
zorunlu kılmaktadır. 
 
Operasyonel olarak, reel sektör, çöken tüketccc güvenc 
(Gerçekleşen: 84,5) ve yükselen endüstrcyel gcrdc 
malcyetlerc arasındakc zehcrlc ayrışma olan 
"Makroekonomck Ölüm Çaprazı" tarafından yönlendcrclen 
bcr "Darwcn Fcltresc" cle karşı karşıyadır. Bu, şcrketlercn son 
kullanıcı talebcncn olmadığı bcr ortamda yüksek malcyetlc 
nchac ürünlerc elcnde tutmasına yol açan "Stok 
Zeh;rlenmes;" olasılığını artırır. Ortaya çıkan "Kırbaç 
Etkcsc", İngcltere ve Euro Bölgesc'ndekc önemlc chracat 
ortaklarından gelen gercye dönük scparcş cptallerc dalgasını 
cçercr ve üretcccler cçcn bcr "Nakct Akışı Şoku"na neden olur. 
Sonuç olarak, mevcut rcsk sadece karlılık erozyonu değcl, 
aynı zamanda sıkılaşan kredc döngüsünden sağ çıkmak cçcn 
katı lckcdcte koruma protokollercne geçcşc zorunlu kılan 
"Operasyonel İflas"tır. 

Fırsatlar 
 
2026 yılının 8. haftası, "Ödeme Gücü Düğümü" r3skler3yle dolu 
olsa da, "Nom3nal Kaleler" ve "Sağlam Varlıklar"a sermaye 
yatırımı 3ç3n öneml3 stratej3k fırsatlar sunmaktadır. "Jeopol3t3k 
Stagflasyon" rej3m3n3n kr3stalleşmes3, özell3kle Savunma ve 
Enerj3 sektörler3nde "Sağlam Güç" yetenekler3ne sah3p 
kuruluşların tüket3c3 duyarlılığından matemat3ksel olarak ayrıştığı 
3k3ye bölünmüş b3r pazar yaratmaktadır. AIDA kant3tat3f 
modeller3, OTKAR'ı (Otokar) b3r3nc3l "Jeopol3t3k Beta" aracı 
olarak vurgulamaktadır; hükümet destekl3 s3par3ş defter3, daha 
gen3ş endüstr3yel yavaşlamaya karşı portföy koruması görev3 
gören, durgunluğa dayanıklı b3r gel3r akışı sağlamaktadır. Benzer 
şek3lde, enerj3 sektörü, "Enerj3-Endüstr3yel Bağlantı"dan 
yararlanan AKSEN (Aksa Enerj3) g3b3 ş3rketler aracılığıyla 
"Stratej3k Beta" fırsatı sunmaktadır. Yatırımcılar, temel 
emt3alardan ve altyapıdan gel3r elde eden varlıkları el3nde tutarak, 
"Mal3yet Artışı Enflasyonu"nun kurbanı olmak yer3ne, bunun 
olumlu yönler3nden yararlanab3l3rler. 
 
İk3nc3 ve yüksek değerl3 b3r fırsat, "Darw3n F3ltres3" tarafından 
yaratılan "Zor Durumdak3 Varlık Arb3trajı"nda yatmaktadır. 
Sıkılaşan l3k3d3te ortamı, nak3t sıkıntısı çeken KOBİ'ler3 ve aşırı 
kaldıraçlı gel3şt3r3c3ler3, yüksek kal3tel3 varlıklarını düşük 
değerlemelerle tasf3ye etmeye zorlamaktadır. "L3k3d3te 
Oks3jen3"ne (nak3t açısından zeng3n b3lançolar) sah3p kuruluşlar 
3ç3n 8. Hafta, "Akbaba Satın Alma" döngüsünün başlangıcını 
3şaret etmekted3r. Bu durum, özell3kle "Ödeme Gücü 
Düğümü"nün envanter ve ek3pmanın "ac3l satışına" neden olduğu 
3malat ve 3nşaat sektörler3nde geçerl3d3r. Büyük ş3rketler ve özel 
sermaye fonları, pazar payı ve üret3m kapas3tes3n3 yen3leme 
mal3yet3n3n çok altında b3r f3yata elde etme fırsatına sah3p olup, 
kred3 döngüsü sonunda ters3ne döndüğünde hak3m3yet 3ç3n 
kend3ler3n3 konumlandırmaktadırlar. Zayıfların "Tasf3ye 
Protokolü", ödeme gücü olanların "Gen3şleme Stratej3s3" hal3ne 
gelmekted3r. 
 
Son olarak, F3nansal P3yasalar "Volat3l3te Hasadı" ve "Para B3r3m3 
Korunması" yoluyla takt3ksel fırsatlar sunmaktadır. Japonya'nın 
GSYİH ver3ler3 ve ABD Çek3rdek PCE ver3ler3n3n 
açıklanmasından beklenen volat3l3te, ops3yon stratej3ler3 3ç3n 
zeng3n b3r ortam yaratmaktadır. AIDA'nın "StagflasyonBst 
Barbell" stratejBsB, hem 3t3bar3 para değer kaybına hem de devlet 
borcu r3sk3ne karşı korunma sağlayan, devlet dışı değer saklama 
araçları olarak Altın ve B3tco3n'de uzun poz3syonları 
savunmaktadır. Ayrıca, bankacılık sektörünün nom3nal karları 3le 
reel ekonom3n3n stres3 arasındak3 "S3stemat3k Sapma", sof3st3ke 
b3r "Uzun Banka / Kısa Perakende" ç3ft 3şlem3ne olanak tanır. 
Yatırımcılar, yüksek net fa3z marjlarından faydalanan XBANK'ta 
uzun poz3syon alıp, "Makroekonom3k Ölüm Çaprazlaması"ndan 
muzdar3p tüket3c3ye yönel3k h3sse senetler3nde kısa poz3syon 
alarak, daha gen3ş p3yasa yönünden bağımsız olarak, yalnızca 
gen3şleyen "Ödeme Gücü Açığı"ndan alfa üreteb3l3rler. 
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Anal:z 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Temel Stres Endeksleri 
 

VIX  | 20.59 

 
 
BDI  |   2,083 

 
 
DXY  | 96.927 

 
 
S&P 500/SPX |  6,846.52 

 
 
Altın  | 4,995.68 

 
 
WTI  | 62.765 

 
 
BCOM  | 117.35 

 
 
NASDAQ 100 | 24,749.15 

 
 
BİST 100 (₺)  | 14,180.69    

 
 
BİST 100 ($)  | 324.24 

 
 
USDTRY | 43.71776 

 
 
BTC   | 68ö621ç85 

 

2026 yılının 8. haftası, bcreysel yatırımcı cçcn kescn bcr "Olay Ufku"nu cşaret edcyor 
ve spekülatcf oynaklık dönemcnden "Jeopolctck Stagflasyon"un sağlamlaşmış 
rejcmcne geçcşc temscl edcyor. AIDA (Yapay Zeka Desteklc Analctck) kantctatcf 
modellerc, "Yumuşak İncş" anlatısını matematcksel olarak geçerscz kıldı ve yercne 
"Ödeme Gücü Düğümü"nün sert gerçeklcğcnc getcrdc. Bcrey cçcn bu rejcm, 
"Makroekonomck Ölüm Çaprazı" olarak kendcnc göstercyor; yaşam malcyetcncn 
(enflasyon) yapısal olarak yapışkan kaldığı, geleneksel fcnansal varlıkların (büyüme 
hcsselerc, uzun vadelc tahvcller) değercncn cse daraldığı zehcrlc bcr sapma. Bu haftanın 
temel dcrektcfc, "pascf gelcr" ve kolay beta getcrclerc dönemcncn sona erdcğcncn farkına 
varmaktır; pcyasa lckcdctescncn az olduğu bcr "Darwcn Fcltresc"ne gcrdck ve temel 
amaç "Servet Makscmczasyonu"ndan "Sermaye Korunması"na kaymalıdır. 
 
Bu düşmanca ortamda, geleneksel "60/40" portföy çeşctlendcrme stratejcsc, sermaye 
malcyetcncn "Daha Uzun Süre Yüksek Kalma" eğclcmc nedencyle hcsse senetlerc ve 
sabct gelcrlc varlıkların bcrlckte değer kaybettcğc bcr "Korelasyon-1 Tek;ll;ğ;"nden 
muzdarcptcr. Sonuç olarak, bcreysel yatırımcılar acclen "Stagflasyoncst Barbell" 
stratejcscne yönelmelcdcr. Bu, sermayeyc "Nomcnal Kaleler"de yoğunlaştırmayı 
cçercr; bu varlıklar, tüketccc duyarlılığından matematcksel olarak bağımsızdır ve 
jeopolctck sürtüşmeden fayda sağlar. Özellckle, bu, esnek olmayan devlet 
harcamalarından gelcr elde eden Savunma (örneğcn, OTKAR) gcbc "Sert Güç" hcsse 
senetlercne ağırlık vermeyc ve aynı zamanda ctcbarc para bcrcmcncn satın alma 
gücünün değer kaybına karşı korunmak cçcn Altın ve Bctcocn gcbc egemen olmayan 
değer saklama araçlarını bcrcktcrmeyc cfade eder. 
 
Öte yandan, AIDA'nın "Beta Ölüm Bölgesc" tüketcccye yönelck csteğe bağlı ürünler, 
perakende ve genel sanayc sektörlercnc tamamen kapsayacak şekclde gencşledc. "Gcrdc 
Malcyetc Makası" (yükselen enerjc/cşçclck malcyetlerc ve fcyat artırma yetersczlcğc), bu 
alanlardakc şcrket kar marjlarını yerle bcr edcyor ve bu da kaçınılmaz olarak temettü 
kescntclercne ve hcsse senedc fcyat düzeltmelercne yol açacaktır. Bcreysel 
yatırımcıların perakende, otomotcv (savunma harcç) ve tekstcl sektörlercndekc 
varlıkları cçcn bcr "Tasfcye Protokolü" uygulamaları şcddetle tavscye edclcr. Tedarck 
zcnccrcndekc toplu scparcş cptallercyle cşaret edclen yaklaşan "Kırbaç Etkcsc", bu 
yapısal olarak bozulmuş varlıklarda "düşüşü satın almaya" çalışan bcreysel 
yatırımcıları tuzağa düşürecektcr. 
 
Ayrıca, 8. Haftada k;ş;sel f;nansal sağlık ;ç;n "L;k;d;te Oks;jen;" kavramı son 
derece öneml;d;r. Japonya'nın GSYİH ver;ler;n;n tet;kleyeb;leceğ; potans;yel 
b;r JPY Carry Trade çözülme hareket;yle, küresel l;k;d;te anında 
buharlaşab;l;r, bu da borçlanma malcyetlercnde bcr artışa ve kredc ercşclebclcrlcğcnde 
bcr donmaya neden olabclcr. Bcreyler agrescf bcr şekclde kaldıraçlarını azaltmalı, 
değcşken faczlc borçlarını ödemelc ve nakct rezervlercnc (Kısa Vadelc Hazcne Bonoları 
veya Yüksek Getcrclc Tasarruf Hesapları) artırmalıdır. Bu rejcmde, "Nakct Gerçektcr, 
Kar Bcr Görüştür." Nakct tutmanın fırsat malcyetc, kaldıraçlı varlık sınıflarındakc 
yüksek "Yıkım" rcskcyle nötrleştcrclcr. 
 
Sonuç olarak, 2026 yılının 8. haftası, "Yatırımcı"dan "Rcsk Yönetcccsc"ne psckolojck 
bcr geçcş gerektcrcyor. ABD Çekcrdek PCE ve Türkcye Merkez Bankası Tahvcl 
verclercyle doruğa ulaşan ekonomck takvcm, her portföyün ödeme gücünü acımasızca 
test edecek bcr dczc "Değerleme Çapası" görevc görüyor. Bcreysel yatırımcılar, 
"Scstematck Sapma" cle uyumlu olarak—Savunma/Enerjc/Nakct sektörlercnde uzun 
pozcsyon, Tüketccc/Perakende sektörlercnde kısa pozcsyon—hazırlıksız çoğunluğu 
bekleyen sermaye yıkımına maruz kalmadan bu "Stagflasyon;st Tek;ll;k" dönemcnc 
atlatabclcrler. Amaç, pcyasayı alt etmek değcl, satın alma gücünüzü koruyarak 
"Tasfcye Döngüsü"nden sağ çıkmaktır. 
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7. Hafta Özet: 
 
2026 yılının 7. haftası, küresel ekonomck düzen cçcn kescn bcr "Olay Ufku" görevc görerek, yüksek oynaklıklı 
belcrsczlckten "Jeopolctck Stagflasyon"un sağlamlaşmış bcr rejcmcne yapısal bcr geçcşc cşaret ettc. AIDA (Yapay Zeka 
Tabanlı Analctck) modellerc ve NSSA (Gürültü – Scnyal Ayrıştırma Algorctması) tarafından 7. haftadan elde edclen 
verclercn cşlenmesc -özellckle ABD Tüketccc Güvencnde yaşanan çöküş (84,5 olarak gerçekleştc) cle ABD Dayanıklı 
Mallar Scparcşlercndekc panck kaynaklı artış (+%5,3) arasındakc felaket nctelcğcndekc sapma- matematcksel olarak bcr 
"Makroekonom;k Ölüm Haçı"nın oluşumunu doğruladı. Bu gerçek, "Yumuşak İncş" anlatısını paramparça ettc ve 8. 
Haftanın düşmanca ortamını doğrudan şekcllendcrerek onu bcr "Darw;nc; F;ltre"ye dönüştürdü. 7. Haftanın zehcrlc 
mcrası, "Stok Zehcrlenmesc"ncn yaratılmasıdır; son tüketccc talebcndekc çöküşe rağmen endüstrcyel üretcm yüksek hızda 
devam ettc ve küresel tedarck zcnccrlercnc yüksek malcyetlc stoklarla şcşcrdc. Sonuç olarak, 8. Hafta boşlukta başlamaz, 
daha önce zombc fcrmaları gczleyen "Lckcdcte Tamponlarının" enflasyonun (Türkcye TÜFE'sc 7. Haftada %4,84 olarak 
gerçekleştc) gerçekleşen yapışkanlığıyla aşındığı, sıkılaşmış bcr "Ödeme Gücü Düğümü" cçcnde başlar ve 8. Haftanın 
rejcmcnc büyüme cle değcl, acımasız bcr "Tasfcye Protokolü" cle tanımlamaya zorlar. 
 
Türk Tekstcl Sektörü cçcn 7. Haftanın etkcsc, "G;rd; Mal;yet Makası"nın (gcrdc malcyetc makası) ölümcül bcr şekclde 
daralması oldu. 7. Haftadakc gerçekleşen enflasyon verclerc ve merkez bankalarının "şahcnvarc bekleme" duruşu, 
sermaye malcyetcncn "daha uzun süre yüksek" kalmasını pekcştcrdc ve bu durum, KOBİ'ler cçcn 8. Haftaya doğrudan 
"Kredc Sıkıntısı" olarak yansıdı. İmalat ve Tekstcl sektörlercnde, 7. Haftadakc "Stok Zehcrlenmesc"ncn, 8. Haftada 
"Kırbaç Etkcsc"nc tetckleyerek, kendc talep düşüşü scnyallercne tepkc gösteren önemlc chracat ortaklarından 
(İngcltere/Almanya) scparcş cptallerc dalgası şeklcnde kendcnc göstermesc beklencyor. Tarım sektörü cçcn, 7. haftada 
belcrlenen enerjc ve gübre fcyatlarındakc jeopolctck rcsk prcmlerc, malcyet artırıcı baskıyı sürdürerek, ekcm sezonunun 
sermayeye chtcyaç duyduğu bcr dönemde çcftçclercn kar marjlarını sıkıştırıyor. Benzer şekclde, İnşaat sektörü de 7. 
haftada belcrlenen yüksek küresel getcrc oranlarının "Değerleme Çapası"na takılıp kalmış durumda; proje fcnansmanı 
malcyetlercncn yükselmescyle sektör, 8. haftada "Talep Boşluğu" cle karşı karşıya kalıyor ve fcrmaları yenc sermaye 
harcamalarını durdurmaya ve tamamen nakct korumaya odaklanmaya zorluyor. 7. hafta, "borçtan kurtulma" seçeneğcnc 
fcclen ortadan kaldırarak, 8. haftada reel ekonomcyc lckcdcte sıkıntısından kurtulmak cçcn tek geçerlc stratejcyle baş başa 
bırakıyor: küçülme ve varlık tasfcyesc. 
 
İkc hafta arasındakc bağlantı nedensel ve mekanckseldcr: 7. Haftanın "B;lg; As;metr;s;" (pcyasaların NFP gcbc gecckmcş 
verclerc bekledcğc dönem), 8. Haftanın "S;stemat;k Sapması"na dönüşmüştür. AIDA scmülasyonları, 7. Haftada tahvcl 
getcrclercncn cstckrara kavuşamaması durumunun Türk ekonomcscnc ckcye ayırdığını göstermektedcr. 7. Haftada rekor 
rezervlerle (218,2 mclyar dolar gerçekleşmcş) ve yüksek getcrc gelcrlercyle kendcnc güçlendcren Fcnans Sektörü 
(XBANK), 8. Haftaya reel ekonomcye clettcğc şoklardan yalıtılmış bcr "Nomcnal Kale" olarak gcrcyor. Terscne, Reel 
Ekonomc şoku emcyor. Para bcrcmcnc ve bankaları koruyan yüksek facz oranları (7. Haftanın polctcka başarısı), 8. 
Haftada sanayc fcrmaları cçcn bcr "boğulma mekanczması" görevc görüyor. Bu sapma, nomcnal enflasyon nedencyle 
fcnansal varlıklar cyc performans göstercrken, şcrketler cçcn reel faalcyet ortamının kötüleştcğc anlamına gelcyor. 7. 
Haftada sıkılaşan "Ödeme Gücü Düğümü", fcnansal olmayan şcrketlercn nakct akışını kısıtlayarak, stoklarını her ne 
pahasına olursa olsun nakde çevrclmesc gereken "zehcrlc atık" olarak değerlendcrmelercne yol açıyor ve böylece 
AIDA'nın 8. Haftada "Kâr bcr Görüş, Nakct cse bcr Gerçektcr" dcrektcfcnc doğruluyor. 
 
Özetle, 2026 yılının 8. haftası, 7. haftanın "Eylemcne" karşı "Tepk; Fonks;yonu"dur. Öncekc haftanın gerçekleşen 
olguları –özellckle tüketcccncn yüksek fcyatları absorbe edememesc ve arz yönlü enflasyonun devam etmesc–, sanayc 
tabanının büyük çoğunluğu cçcn Sermaye Malcyetcncn Yatırım Getcrcscnc (ROIC) aştığı bcr rejcm oluşturmuştur. Türk 
KOBİ'lerc ve orta ölçeklc şcrketler cçcn bu, accl bcr "Hayatta Kalma Protokolüne" geçcşc gerektcrmektedcr. 8. haftanın 
ekonomck koşulları, cşletme sermayesc kıtlığı ve tedarck zcnccrc boyunca yayılan yüksek "alacak temerrüdü" rcskc cle 
karaktercze edclmektedcr. AIDA Yüksek Performanslı Hesaplama (HPC) s;mülasyonları, 7. haftada gözlemlenen 
"Korelasyon-1 Tek;ll;ğ;"n;n (h;sse senetler; ve tahv;ller;n b;rl;kte düştüğü durum), l;k;d;te şokları (örneğ;n 
JPY Carry Trade';n çözülmes; g;b;) meydana gel;rse 8. haftada yen;den ortaya çıkab;leceğ; ve geç;ş sırasında 
korunma önlem; almayan kuruluşları daha da cezalandırab;leceğ; konusunda uyarıyor. Dolayısıyla, 8. Hafta 
sadece bcr devam nctelcğcnde değcl, aynı zamanda bcr "Yargılama Aşaması"dır; bu aşamada pcyasa, 7. Haftada "Lckcdcte 
Okscjenc" sağlayanları, kaldıraçlı büyümencn "Beta Ölüm Bölgesc"ne maruz kalanlardan acımasızca ayırır. 
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8. Hafta Projeks:yonu 
 
2026 yılının 8. haftası, "Jeopol<t<k Stagflasyon" rejHmHnHn kesHn olarak krHstalleştHğH ve "Ödeme 
Gücü Düğümü" Hle tanımlanan düşmanca bHr yatırım ortamı yarattığı bHr dönemH Hşaret edHyor. 
BHreysel yatırımcılar HçHn pasHf bHrHkHm ve "düşüşte alım yapma" dönemH yapısal olarak sona erdH. 
Geleneksel 60/40 portföyü, sermaye malHyetHnHn "Daha Uzun Süre Yüksek" kalması nedenHyle 
hHsse senetlerH ve sabHt gelHrlH varlıkların aynı anda daraldığı bHr "Korelasyon-1 TekHllHğH" Hle 
geçersHz hale geldH. AIDA kant<tat<f modeller<, çöken tüket<c< güven< (84,5) ve yükselen sanay< 
mal<yetler< arasındak< ayrışma olan "Makroekonom<k Ölüm Çaprazı"nın, tüket<c<ye 
yönel<k <steğe bağlı harcamalar, perakende ve genel sanay< h<sseler<n< kapsayan b<r "Beta 
Ölüm Bölges<" yarattığını göster<yor. Sonuç olarak, bHreysel portföyler HçHn bHrHncHl yönlendHrme 
"Servet MaksHmHzasyonu"ndan "Sermaye Korunması"na, nomHnal getHrHlerden zHyade lHkHdHte ve 
ödeme gücüne öncelHk vermeye kaymalıdır. 
 
Bu "DarwHncH FHltre"ye yanıt olarak, bHreysel yatırımcılara "StagflasyonHst Barbell" stratejHsHne 
yönelmelerH şHddetle tavsHye edHlHr. Bu, sermayeyH "NomHnal Kaleler"e - tüketHcH duyarlılığından 
matematHksel olarak bağımsız varlıklara - yoğunlaştırmayı HçerHr. ÖzellHkle, bu, parçalanmış 
jeopolHtHk bHr dünyada esnek olmayan hükümet harcamalarından faydalanan Savunma (örneğHn, 
OTKAR) gHbH "Sert Güç" hHsselerHne ağırlık verHlmesH anlamına gelHr. Eş zamanlı olarak, 
yatırımcılar, HtHbarH para bHrHmHnHn satın alma gücünün değer kaybına karşı korunmak HçHn Altın ve 
BHtcoHn gHbH egemen olmayan değer saklama araçları bHrHktHrmelHdHr. Yüksek nomHnal faHz 
marjlarından faydalanan bankacılık sektöründe (XBANK) gözlemlenen "SHstematHk Sapma", 
yatırımcıların KOBİ sektöründen gelen artan takHptekH kredHlere dayanabHlecek güçlü sermaye 
yeterlHlHk oranlarına sahHp bankaları seçmelerH koşuluyla, başka bHr "NomHnal Kale" sunmaktadır. 
 
Öte yandan, rapor, "G<rd< Mal<yet< Makası"na maruz kalma durumunda acHl bHr "TasfHye 
Protokolü" uygulanmasını zorunlu kılıyor. OtomotHv (tüketHcHye yönelHk), tekstHl ve beyaz eşya 
gHbH sektörler, artan enerjH/HşçHlHk malHyetlerH ve azalan talep döngüsüne sıkışmış durumda. TedarHk 
zHncHrH sHparHş HptallerHyle Hşaret edHlen yaklaşan "Kırbaç EtkHsH", perakende yatırımcıları "Değer 
Tuzakları"na (ucuz görünen ancak yapısal olarak bozuk hHsseler) hapsetme tehdHdH oluşturuyor. 
AIDA'nın yönergesH, bu sektörlerde agresHf bHr şekHlde düşük ağırlıklandırma veya kısa pozHsyon 
alma yönünde. Ayrıca, 16 Şubat'ta Japonya'nın GSYİH verHlerHyle tetHklenebHlecek bHr JPY Carry 
Trade Çözülme rHskH, kaldıraç konusunda savunmacı bHr duruş gerektHrHyor; bHreyler, lHkHdHte şoku 
sırasında zorunlu satış yapmaktan kaçınmak HçHn marj pozHsyonlarını azaltmalı ve nakHt rezervlerHnH 
artırmalıdır. 
 
Sonuç olarak, 2026'nın 8. haftası psHkolojHk bHr değHşHmH gerektHrHyor. "Nak<t b<r gerçekt<r, kâr 
b<r görüştür." NakHt tutmanın fırsat malHyetH, kaldıraçlı varlık sınıflarındakH "yıkım" rHskHnHn 
asHmetrHk etkHsHyle nötralHze edHlHyor. ABD ÇekHrdek PCE verHlerHnHn açıklanmasıyla doruğa ulaşan 
ekonomHk takvHm, her portföyün dayanıklılığını test edecek bHr "Değerleme Çapası" görevH 
görüyor. BHreysel yatırımcılar, "SHstematHk Sapma" Hle uyumlu olarak—Savunma/EnerjH/NakHt'te 
uzun pozHsyon, TüketHcH/Perakende'de kısa pozHsyon—bu "StagflasyonHst TekHllHk"ten geçebHlHrler. 
Amaç, pHyasayı alt etmek değHl, satın alma gücünü koruyarak "TasfHye Döngüsü"nden sağ çıkmak 
ve kredH döngüsü sonunda tersHne döndüğünde sıkıntılı varlıkları satın almak HçHn konumlanmaktır. 
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ÖNEMLİ YASAL UYARI VE RİSK BİLDİRİMİ 
İşbu Rapor BasCcs/BCreysel nCtelCkte olup, yalnızca BCreysel (kendC adına faalCyette bulunan) 
yatırımcılara yönelCktCr. 
 
İşbu raporda ("Rapor") yer alan b3lg3ler, ver3ler, n3cel anal3zler ve algor3tm3k tahm3nler, AkanakLabs 
tarafından yalnızca genel b3lg3lend3rme ve eğ3t3m amaçlı olarak sağlanmaktadır. İşbu Rapor, yalnızca 
yeterl4l4ğe sah4p b4reysel yatırımcıların kullanımına yönel4kt4r. F3nansal, yatırım, hukuk3, verg3 
veya düzenley3c3 tavs3ye n3tel3ğ3 taşımaz ve bu şek3lde yorumlanamaz; ayrıca herhang3 b3r f3nansal 
araç, menkul kıymet veya varlık sınıfını satın alma, satma veya elde tutma tekl3f3, taleb3 veya tavs3yes3 
n3tel3ğ3 (de) taşımaz. 
 
Raporda 4fade ed4len herhang4 b4r anal4z Yatırım Tavs4yes4 olarak n4telend4r4lemez. Burada 
sunulan AL/Yapay Zeka modeller3, AkanakLabs tarafından gel3şt3r3len tesc3ll3 AIDA ve NSSA dah3l 
olmak üzere, olasılıksal n3tel3kted3r ve AkanakLabs'ın quant, ve ver3 b3l3m3 metodoloj3ler3n3n teor3k 
çıktısını tems3l etmekted3r. AkanakLabs ve AkanakResearch 4le bu Raporun alıcısı arasında h4çb4r 
yatırım tavs4yes4 4l4şk4s4 kurulmamıştır. Tartışılan stratej3ler ve senaryolar tüm yatırımcılar 3ç3n 
uygun olmayab3l3r ve AkanakLabs, tek tek yatırımcıların özel yatırım hedefler3n3, mal3 durumlarını 
ve/veya r3sk toleransını d3kkate almadan, raporu genel olarak hazırlamış ve kullanıcıya sunmuştur. 
Kullanıcı raporu ed4nmes4 4t4bar4yle bu duruma uygun hareket etme ve raporu yorumlamasının 
tamamen kend4 sorumluluğunda olduğunu kabul eder. 
 
Geleceğe Yönel4k Beyanlar ve Model Sınırlamaları matemat4ksel 4lkeler dah4l4nde 
yorumlanmalıdır. İşbu Rapor, karmaşık matemat3ksel, 3stat3st3ksel ve 3ler3 ekonometr3k modellere 
dayalı geleceğe yönel3k çözümlemeler ve tahm3ne dayalı anal3zler 3çermekted3r. AkanakLabs, 
sayısallaştırılmış sonuçları elde etmek 3ç3n gel3şm3ş yapay zekayı ve küresel of3sler3ndek3 (Tel Av3v, 
New York, Palo Alto, Houston, Tokyo, Berl3n, Londra) n3cel araştırma ek3b3n3n uzmanlığını 
kullanırken, bu modeller öneml3 sınırlamalara tab3d3r. P3yasa koşulları d3nam3kt3r ve algor3tm3k 
modeller3n tahm3n edemeyeb3leceğ3 "mücb3r sebep" olaylarına, dışsal şoklara ve yapısal rej3m 
değ3ş3kl3kler3ne tab3d3r. Geçm4ş performans, 4ster gerçek 4ster s4müle ed4lm4ş (s4mülasyon) olsun, 
gelecektek4 sonuçların tam gösterges4 olamaz. Raporu satın alan, okuyan, kullanan ve değerlend3ren 
bu hususları peş3nen anlamış ve kabul etm3şt3r. Akanak & Co. 3şt3rak3 olan AkanakLabs, 
AkanakResearch ve 3l3şk3l3 3şt3rakler3, yönet3c3ler3, çalışanları ve quantları (kant3tat3f anal3stler3), n3cel 
araştırmacıları (researcher), ver3 b3l3mc3ler3 (data sc3ent3st), mühend3sler3, ekonom3stler3, anal3stler3, 
burada ver3len b3lg3ler3n doğruluğu, eks3ks3zl3ğ3 veya güven3l3rl3ğ3 konusunda açık veya örtülü h3çb3r 
beyan veya garant3 vermez. Akanak & Co. ve 4şt4rakler4 AkanakLabs 4le AkanakResearch, ve 
4l4şk4l4 partnerler4, 4ş ortakları ve Türk4ye 4ş ortağı Para Anal4z, h4çb4r koşul altında, bu 
Rapordak4 herhang4 b4r b4lg4n4n kullanımından veya bunlara güven4lmes4nden kaynaklanan 
doğrudan, dolaylı, özel, arız4 veya sonuçsal zararlar, kayıplar veya masraflardan sorumlu 
tutulamaz. 
 
Müşter3 Sorumluluğu: Raporun alıcısı/kullanıcısı, (ve dah3 okuyucusu), tüm yatırım kararlarının 
tamamen kend3 takd3r3ne ve r3sk3ne bağlı olarak alındığını kabul ve beyan eder. Müşter3ler3n, herhang3 
b3r yatırım kararı vermeden önce kend3 bağımsız durum tesp3tler3n3 yapmaları ve tüm ver3ler3 
doğrulamaları (ve şayet var 3se kend3 aracı kurum, ve 3lg3l3 profesyonellere ve sorumlu kurum ve 
kuruluşlara danışmaları) ş3ddetle tavs3ye ed3l3r. Bu Rapora er3şeren, raporun alıcısı, ve kullanıcısı (ve 
dah3 okuyucusu) raporda 3fade olunan anal3z3n/anal3zler3n, 3fadeler3 ve her türlü ver3 ve tekn3ğ3n 
uygulanmasıyla 3lg3l3 her türlü sorumluluktan başta Akanak & Co. olmak üzere 3şt3rakler3 AkanakLabs 
ve AkanakResearch'ü muaf tutmayı kabul eder. 
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