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Isbu Tiirkiye Piyasalarma Ozel Haftalik Basics/Bireysel Ekonomi ve Yatirim Raporu ile raporda
paylasilan tiim grafik, formil, analiz bilgi ve belgeler, Akanak & Co.nun miinhasir fikri
miilkiyetidir. Tiim temel teknik modeller, basta AIDA™ ve NSSA™ c¢iktilar1 olmak {izere ilgili
tim tescilli Al/yapay zeka teknolojileri ve algoritmik ¢erceveler AkanakLabs biinyesinde
gelistirilmistir. Isbu raporda kullamlan tiim analizler ve bilimsel arastirmalar, ekonometrik
modelleme, temel, teknik, makroekonomik, mikro ekonomik, finansal analizler ve derin veri
analizleri AkanakResearch tarafindan saglanmaktadir.

Isbu rapor yalnizca raporu anlayabilecek ve yorumlayabilecek kapasitedeki bireysel yatirimeilar
icin olusturulmustur. Raporun tamaminin veya bir kisminin herhangi bir ticari faaliyet gozetilerek
satilmasi, yeniden satilmasi, yeniden dagitilmasi ve/veya ¢ogaltilmasi kesinlikle yasak olup, yasal
isleme tabidir. Raporun alicis1 ve okuyucusu tiim fikri miilkiyet haklarinin ve raporun tiim
haklarinin Akanak & Co. miilkiyetinde oldugunu ve raporun tiim miilki haklarim1 korumakla
miikellef oldugunu pesinen kabul ve taahhiit eder.

Veri gorsellestirmeleri, grafikler, tablolar, tescilli endeksler, niceliksel ve niteliksel
degerlendirmeler de dahil olmak iizere igerigin tamami ve/veya herhangi bir kismi, herhangi bir
verisi Akanak & Co."nun dnceden agik yazili izni olmadan herhangi bir harici yayinda veya ticari
iiriinde kopyalanamaz, degistirilemez ve/veya kullanilamaz.

Rapordaki veri ve/veya bilgilerin herhangi bir bilimsel yayinda kullanilmas1 durumunda yazili izin
sart1 aranmaz, ancak alinti durumunda alintilayan raporu kaynak gostermekle miikelleftir.
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TAKDIM

Teknolojinin ilerlemesiyle birlikte 6zellikle 1980’lerin sonunda baslayan algoritma temelli DSS
(Decision Suppar Systems/karar destek mekanizmalari) ve ardindan 1990’larda olusan algoritma
tabanli analiz sistemlerinin ve 2000’ler itibariyle artan HPC (High Performance Computing)
kullanimi, trading algoritmalariin piyasalardaki iglemlerde dominant hale gelmesi ile birlikte —
ozellikle gelismis ve derinlesmis — piyasalarin yapisi tamamen doniistii ve doniismeye devam
ediyor. 2026 itibariyle para ve sermaye piyasalarinda gerceklestirilen islemlerin %87 ila %951
neredeyse tamamen algoritmalar tarafindan gerceklestirilirken bireysel yatirimcilar, derinlesen ve
asimetriklesen piyasalarda ciddi anlamda yalnizlastilar ve savunmasiz hale geldiler.

Tiim bunlarla birlikte 21. Yiizy1l’m ikinci yarisinin baslangicinda (2026 ile birlikte), Diinya daha
20. Yiizyill’in stabil ve oturmus yapisindan uzaklasarak bireylerin ve hane halklarinin basta
ekonomik belirsizlikler olmak {izere, her tiirlii belirsizlikle kars1 karsiya kalmasina neden oldu.
Bireyler ve hane halklar1 artik bankalarda mevduat biriktirmek ya da emeklilik fonlar1 satin almak
yerine, ya profesyonel hedge fund, portfoy yonetim sirketler ya da varlik yonetim sirketlerini tercih
etmeye ya da kendi fonlarin1 kendileri yonetmeye basladilar. Tiim bu siiregte profesyonel hedge
fund’larin giris seviyelerinin ~$10M civarinda olmasi orta sinifi bu sistemin disinda birakirken
manipiilasyona agik hale getirdi.

21. Yiizyil’daki bu doniisiim; bilginin, uzmanligin ve hatta verinin asimetrik konsantrasyonuna
neden olurken bireyleri, hane halklarini, kii¢iik ve orta dlgekli sirketleri tamamen savunmasiz
birakti. Bu siiregte Akanak & Co. biinyesinde yer alan AkanakLabs ve AkanakResearch ile yiiksek
teknoloji ve uzmanlig1 birlestirerek, islenmis bilgiliyi bireysel yatirimcilar, hane halklari, kiiciik
ve orta Olgekli sirketler i¢in bir kaldirag haline getirdi.

Kurucumuz Dr. Emre Akanak’in DDE: Data Driven Economics (Veri Temelli Ekonomi) alaninda
calistyor olmasi, ekoliin i¢inden geliyor olmast ve DDE ekolii kapsaminda verilerin teori ve
teorinin getirdigi herhangi bir varsayim perspektifinden okunmasinin reddedilerek; teorinin
verilerle test edilmesi, ve bizzat verinin, veri analizlerinin sonuc¢larinin tercih edilmesi, herhangi
bir teorik 6nkosula ve 6n varsayimlara bagl veya bagimli kalinmamasi1 AkanakLabs vizyonunun
en belirgin farkini temsil etmektedir.

2023’te kurulan Akanak & Co. biinyesinde 2024’te kurulan AkanakLabs ve 2025’te kurulan
AkanakResearch birlikte ve biitiinliik icerisinde ¢alisarak entegre, modellemelere dayanan, teoriyi
verilerle test eden, ekonomik ve finansal analizleri finansal sektér ve reel sektor analizleri ile
birlestirdiler. Kiiresel inovasyon merkezlerinde (New York, Londra, Berlin, Tel Aviv, Tokyo, Palo
Alto ve Houston) faaliyet gdsteren AkanakLabs, piyasay1 ve piyasa gelismelerini raporlamakla
birlikte; ML (Machine Learning) ve DL (DeepLearning) tabanli algoritmalar ile Al ve ekonometrik
yontemleri birlestirerek piyasalart matematiksel olarak da ¢oziimlityor ve modellerle agiklayarak,
tahmin modellerini tamamen bilimsel bir temele oturtur ve tahminleri yalniz sonuglart ile degil,
metodolojileri ve agiklanabilirlik ile de degerlendirir ve 6l¢iimler ve raporlar.



Isbu rapor salt analizlerden ve standart verilerden degil, AkanakLabs Al/yapay zeka
laboratuvarinda gelistirilen NSSA™, ve AIDA™ gibi yapay zeka sistemleri ile birlikte ¢aligan
30’u askin doktora ve post-doktora diizeyindeki nitelikli bilim insaninin titiz ¢aligmalar
sonucunda olusturulmaktadir. Gelistirilen kompleks AI modellerinin, ekonomi, finans ve
ekonometri temelli analizlerle birlestirilerek uzmanlar tarafindan yorumlandigi haftalik yatirim ve
ekonomik analiz raporu, gelismis veri bilimi ¢oziimleri ile uzman bilgisini birlestirmektedir.

Rapor; 7/24 galisan ve 97°den fazla API ile piyasalardan siirekli gergek zamanli veri ¢eken
AIDA™, ve sinyalleri piyasa giiriiltiisinden ayiran NSSA™ ile Diinya’nin farkl kentlerinde
stirekli birbirleriyle ve merkezdeki laboratuvar ile iletisimdeki bir uzman kadronun c¢alismasi ve
piyasadaki onde gelen hedge fund’lar, yatirim bankalari, Venture Capital (girisim sermayesi)
sirketleri, endiistri devleri CFO’lar1, ve uluslararasi kuruluslardaki uzmanlarla iliskiler, goriismeler
ve miizakerelerde edinilen 6zel bilgiler modellere ve analizlere eklenerek yapilandirilir. Piir
matematiksel modeller ve ileri analizler ger¢gek zamanl piyasa istihbaratlar1 ile birlestirilir ve
olasiliklar tanimlanarak hesaplanir.

Hazirlanan rapor, bir dnceki hafta raporlarinin her Cuma EST 20:00 (GMT-5, UTC-5) itibariyle
analiz edilip, tahminlerle gerceklesen piyasa realitesi analiz edilerek, her Pazar EET 23:50’ye
(GMT+2, UTC+2) kadar bir sonraki/gelecek haftanin raporunun hazirlanmasi saglanir. Bir diger
degisle her hafta gergeklesen derinlikli analizler, piyasanin kapali oldugu her Cuma aksamindan
Pazar gece yarisina kadar revize edilir ve Pazar gece yarisi rapor, giincel model ve analizlerle son
halini alir ve Pazartesi WET 04:00 (GMT, UTC+0) itibariyle miisteriye sunulmaya hazir hale gelir
ve sisteme ytiklenir.

AkanakLabs, profesyonel yatirimcilar, sirket yoneticileri, portfdy yoOnetim sirketleri, yatirim
bankalari, girisim sermayeleri ve profesyoneller i¢in olusturdugu 6zel raporlarin, yani sira bireysel
yatirimeilar i¢in de 6zel piyasa raporlar1 olusturmakta ve bireysel kiiclik yatirimeilarin bilgi
asimetrisi basta olmak tizere piyasadaki giic dengesizliginden kaynaklanan zayifligim1 gidererek
ileri teknoloji ile birlesen uzmanligi kaldirag¢ olarak kullanma firsat1 sunmaktadir.

AkanakLabs tarafindan {iretilen, yapay zeka teknolojileri, ileri matematiksel simiilasyonlar, quant
modelleri, uzman analizleri ile gelistirilen isbu raporun ve ilgili tim hizmetlerin Tiirkiye

Cumhuriyeti ve Kuzey Kibris’taki tiim dagitim, tanitim ve uygulamasi Onto Al Labs Tiirkiye
kurucu ortagi Para Analiz kurumuna aittir.
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AkanakLabs Yatirim Takvimi

8. Hafta (Subat 15 — 21, 2026) Yatirim Takvimi

Subat 16, 2026 | Pazartesi

Saat (GMT+3) Ekonomik Etkinlik Verisi oo o .
Verinin Onem Derecesi
Istanbul
02:50 Japonya GSYIH (Yillik Bazda) (4. Ceyrek) XXX
07:30 Japonya Sanayi Uretimi (Aylik), (Aralik) XXX
16:30 Kanada Cekirdek TUFE (Y1llik Bazda) (Ocak) *000 0

Subat 17, 2026 | Sah

Saat (GMT+3) Ekonomik Etkinlik Verisi oo o .
Verinin Onem Derecesi
Istanbul
10:00 Birlesik Krallik Issizlik Orani (Aralik) XXX
12:30 Birlesik Krallik Isgiicii Verimliligi XXX
13:00 Almanya ZEW Ekonomik Giiven Endeksi *000 0
16:30 Amerika Birlesik Devletleri New York Eyaleti Imalat Endeksi XXX
: (Subat)

Subat 18, 2026 | Carsamba

Saat (GMT+3) Ekonomik Etkinlik Verisi oo o .
Verinin Onem Derecesi
Istanbul
02:50 Japonya Ticaret Dengesi (Ocak) XXX
03:30 Avustralya Ucret Fiyat Endeksi (Yillik Bazda), (4. Ceyrek) *000 0
10:00 Birlesik Krallik TUFE (Y1llik Bazda) (Ocak) *000 0
16:00 Amerika Birlesik Devletleri Dayanikli Tiiketim Mallar1 Siparisleri *000 0
’ (Aylik), (Aralik)
17:15 Amerika Birlesik Devletleri Sanayi Uretimi (Y1llik Bazda), (Ocak) *000 0
19:00 Rusya Uretici Fiyat Endeksi (Y1illik Bazda), (Ocak) *000 0
www.akanak.com 1
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Subat 19, 2026 | Persembe

Saat (GMT+3) Ekonomik Etkinlik Verisi . ,
Istanbul Verinin Onem Derecesi
02:50 Japonya Temel Makine Siparisleri (Yillik Bazli), (Aralik) t0000
03:30 Avustralya Istihdam Degisimi (Ocak) 0000
10:00 Isvigre Ticaret Dengesi (Ocak) *00 00
10:00 Tiirkiye Tiiketici Giliven Endeksi (Subat) 0000
10:30 Isvigre Sanayi Uretimi (Y1llik Bazda), (4. Ceyrek) 0000
16:30 Philadelphia FED Imalat Endeksi (Subat) 0000
16:30 Kanada Ticaret Dengesi (Aralik)
16:30 Amerika Birlesik Devletleri Ticaret Dengesi (Aralik)

Subat 20, 2026 | Cuma

Saat (GMT+3) Ekonomik Etkinlik Verisi R .

Istanbul Verinin Onem Derecesi
02:50 Japonya Ulusal Cekirdek TUFE (Y1illik Bazda), (Ocak) XXX
03:30 Japonya S&P Kiiresel Hizmetler PMI (Subat) XXX
04:00 Cin Kredi Faiz Orani1 5 Yillik (Subat) XXX
10:00 Birlesik Krallik Perakende Satislar1 (Yillik Bazda), (Ocak) *000 0
10:00 Almanya UFE (Yillik Bazda) (Ocak) *0000
10:00 Tiirkiye Kapasite Kullanimi (Subat) XXX
10:00 Tiirkiye Imalat Sektdrii Giiven Endeksi (Subat) *0000
11:00 Tiirkiye'ye Yabanci Girisler (Yillik Bazda), (Ocak) XXX
16:30 ABD Cekirdek PCE Fiyat Endeksi (Yillik), (Aralik) XXX
17:30 Tiirkiye Merkezi Hiikiimet Borg Stoku (Ocak) 0000
17:45 Amerika Birlesik Devletleri S&P Kiiresel Imalat PMI (Subat) XXX
17:45 Amerika Birlesik Devletleri S&P Kiiresel Hizmetler PMI (Subat) XXX
18:00 Amerika Birlesik Devletleri Yeni Konut Satiglart (Aylik) (Aralik) *000 0

2026 yilinin 8. haftas1 (15-21 Subat), "Jeopolitik Stagflasyon" rejiminin kesin olarak yerlestigi
kritik bir déniim noktasidir. Hafta, Japonya'nin 4. ¢ceyrek GSYIH ve Sanayi Uretimi verilerinin
tetikledigi, 16 Subat Pazartesi glinii yiiksek riskli bir likidite testiyle basliyor. AIDA modelleri
bunu ikili bir tetikleyici olarak tanimliyor: giiclii bir GSYIH verisi, Japonya Merkez Bankasi'ni
daha fazla sikilagtirma sinyali vermeye cesaretlendirebilir ve potansiyel olarak JPY Carry Trade'in
coziilmesine yol agabilir. Bu, kiiresel bir likidite ¢ekilmesine neden olarak, ABD islem seanst
baslamadan Once gelismekte olan piyasalar ve riskli varliklar iizerinde dalgalanma yaratan bir
"Pazartesi Sabah1 Soku" olusturacaktir. Bu olay izole degildir; tiim hafta i¢in likidite tabanini
belirler ve sonraki tiim islemler i¢in kaldira¢ maliyetini belirler.

www.akanak.com 2
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Anlat1 akis1 daha sonra Sali ve Carsamba giinleri Avrupa ve Ingiltere sahnesine kayiyor; burada
Alman ZEW Ekonomik Duyarhlik Endeksi ve ingiltere Enflasyon/Perakende Satis verileri
muhtemelen "Stagflasyonist Ayrismay1" teyit edecek. ZEW endeksinin Euro Bolgesi'ndeki
derinlesen sanayi durgunlugunu ("Girdi Maliyeti Makas1" etkisi) yansitmasi beklenirken, Ingiltere
verileri "Yagsam Maliyeti" krizini test edecek. Bu veriler, Cuma giinii daha sonra agiklanacak
Tiirkiye Yabanci Ziyaret¢i verileriyle dogrudan baglantili. Zayiflayan Avrupa tiiketici tabani
(Tiirkiye'nin birincil turizm pazar1), "Yabanci Ziyaretciler" gostergesinin nominal biiylime
gosterebilecegini ancak gercek harcama giiclinde gelecege doniik bir daralmay1 gizleyebilecegini
ve Tiirk turizm KOBI'leri i¢in "Odeme Giicii Riski"ni dogrulayabilecegini gdsteriyor.

Haftanin oynakligi, 20 Subat Cuma giinii ABD Cekirdek PCE Fiyat Endeksi ve Tiirkiye Merkez
Bankas1 Bor¢ Senedi verilerinin agiklanmasiyla "¢ifte etki" yaratacak bir olayla doruga ulasacak.
ABD Cekirdek PCE, kiiresel "Degerleme Capasi"dir; yiiksek veya yapiskan bir veri, "Daha Uzun
Siire Yiiksek Faiz Oran1" anlatisin1 pekistirecek, vade varliklarini (tahviller, teknoloji hisseleri)
cezalandiracak ve "Odeme Giicii Diigiimiinii" sikilastiracaktir. Es zamanl olarak, Tiirkiye Borg
Senedi verileri, tim Tiirk Liras1 cinsinden varliklar i¢in risk primini (CDS) etkileyen bir "Egemen
Odeme Giicii" kontrolii gérevi gorecektir. Buradaki korelasyon dogrudandir: ABD getirileri
ylikselirse (yiiksek PCE nedeniyle), Tiirkiye'nin dolar cinsinden borcunun 6deme maliyeti artar ve
bu da Tiirk Liras1 ve yerel tahvil getirileri {izerinde baski1 olusturan bir "Geri Besleme Dongiisii"
yaratir.

Stratejik olarak, bu takvim "Stagflasyonist Barbell" portfoy yapisini zorunlu kiliyor. Haftanin
basindaki Japonya riski, likidite sikintisina karsi korunmak i¢in doviz gelirleri olan "Kiiresel Déviz
Vekilleri"ni (GLRMK ve AKSEN gibi) elde tutmay1 gerektiriyor. Haftanin ortasindaki Avrupa
zayifligy, tiiketici dongiisel sektorlerinden kaginmay1 destekliyor. Son olarak, haftanin sonundaki
ABD enflasyon riski, tiiketici gliveninden matematiksel olarak bagimsiz olan ve yapiskan
enflasyonun temelini olugturan jeopolitik kaygidan faydalanan OTKAR (Savunma) ve Altin gibi
"Nominal Kaleler"deki agirlikli pozisyonu dogruluyor.

Ozetle, 8. Hafta sadece veri noktalarmin bir koleksiyonu degil, tutarli bir "Darwinci Filtre"dir.
Olaylar nedensel olarak birbirine baghdir: Japonya likidite kosullarini belirler, Avrupa talep
diisiisiinii dogrular ve ABD sermaye maliyetini belirler. Bu baglantilar1 fark edemeyen kuruluslar
ve portfdyle—Avrupa sanayi hisselerinde veya korunmasiz Tiirk turizm hisselerinde diisiisten
faydalanarak alim yapanlar—"Beta Oliim Bolgesi"ne diisme riskiyle karsi karsiyadir. AIDA
yonergesi acgiktir: Getiri pesinde kogsmak yerine Sermaye Korunmasina ve Likidite Oksijenine
oncelik verin, takvimdeki oynakligi kullanarak iflas etmis saticilardan zor durumdaki "Sabit
Varliklar" edinin.
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AKkanakl.abs AIDA Modelleri Temelli Quant Tahminleri

Oncelik Enstriiman/Aset Enstriitman/Aset Tiir/Tip Trade Giris T/P S/L
Kodu Ismi Yonii
ECILC/BIST Eczacibasi ila¢ Sinai Hisse Long/Uzun 126.00 132 80
1 ve Finansal
Yatirimlar
GLRMK/BIST Giilermak Agir Hisse Long/Uzun 186.08 201.00 172
2 Sanayi Ingaat ve
Taahhiit A.S.
TRMET/BIST TR Anadolu Metal Hisse Long/Uzun 122.4 146.3 108.9
3 Madencilik
Isletmeleri A.S.
4 AKSEN/BIST Aksa Uretim Enerji Hisse Long/Uzun 71.70 76.15 59.10
AS.

2026 yilinin 7. haftasi, AIDA (Yapay Zeka Destekli Analitik Sistem) modelleri tarafindan
gerceklestirilen "Rejim Tammmlama" konusunda bir ders niteligindedir. Modeller, "Risk Almaya
Dayalh" biiyiime anlatisindan, "Odeme Giicii Diigiimii" ile tamimlanan "Jeopolitik
Stagflasyon' rejimine gecisi dogru bir sekilde teshis etti. Bu sadece bir piyasa diizeltmesi
degildi; likiditenin en kit emtia haline geldigi, riskin temelden yeniden fiyatlandirilmasiydi.
Yiiksek volatiliteli bir haftada yaklasik %20'lik toplam portfoy getirisi, beta pesinde kosarak degil,
"Faktor Ayrigmasi"ndan, oOzellikle de "Fiziksel Gii¢" ve "Stratejik Varliklar"in daha genis
endiistriyel durgunluktan ayrigsmasindan yararlanarak elde edildi. AkanakLabs Quant ekibinin GE
(General Electric), TKFEN, OTKAR ve PETKM hisselerini segmesi, ABD dolar1 cinsinden
endiistriyel direnci Tiirk reel sektoriiniin riskten korunma cabalarina kars1 dengelemek ve ayni
zamanda "Girdi Maliyeti Makasi"n1 kisa pozisyona almak amaciyla tasarlanmig bir
"Stagflasyonist Halter" stratejisidir.

NYSE'de GE (General Electric) hissesinin se¢ilmesi, Tiirk Lirasi'nin oynakligina kars1 stratejik
bir "Kiiresel Makro Koruma" ve "Yeniden Sanayilesme Siiper Dongiisii"ne yonelik bir bahisti.
AIDA modelleri, GE'yi havacilik ve enerji sektorlerinde nihai "Nominal Kale" olarak tanimladi.
ABD 10 Yillik Tahvil Getirisi'nin yiikseldigi (teknoloji hisselerini tehdit eden) bir haftada, GE,
siparis defterinin kisa vadeli tiiketici kredilerinden ziyade uzun vadeli sekiiler trendlere (havacilik
talebi ve sebeke modernizasyonu) bagli olmasi nedeniyle bu durumdan bagimsizlasti. Gergeklesen
performans, "Kaliteye Kacis" tarafindan yénlendirildi; gelismekte olan piyasalarin "Beta Oliim
Bolgesi"nden kagan kurumsal sermaye, fiyat giiciine sahip ABD'li mavi ¢ip sanayi sirketlerine
yoneldi. GE'yi elinde tutarak, portfoy USD/TRY deger artisin1 ve ABD sanayi ronesansinin
icsel alfa getirisini yakaladi ve etkili bir sekilde doviz ve sabit varliklar lizerinde "¢ift uzun
pozisyon" gorevi gordii.
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TKFEN, o6zellikle "Enerji-Giibre Baglantisi"n1 hedefleyen bir "Stratejik Beta" hissesi olarak
secildi. AIDA algoritmalar, insaat sektoriiniin "Odeme Giicii Diigiimii" ile kars1 karsiya
oldugunu, Tekfen'in tarim kolunun (Toros Tarim) ise gida enflasyonuna karsi bir koruma
gorevi gordiigiinii belirtti. Piyasanin gidadaki "Girdi Maliyeti Makasi"n1 fiyatlandirmaya
baslamas1 nedeniyle ger¢eklesme hassasiyeti yiiksekti; kiiresel giibre fiyatlar1 enerji maliyetleri
nedeniyle sabit kalirken, Tekfen'in hisse senedi degerlemesi artti. Hisse senedi, portfoyiin diger
sektorleri ezen enflasyondan faydalanmasini saglayan bir "Gergek Varlik Vekili" gorevi gordii.
Yatirimcilar, gelecekteki biliylime vaatlerinden ziyade somut, temel emtialara sahip sirketlerde
siginak aradiklar1 i¢in BIST 100" geride birakti.

OTKAR, portfoyilin "Jeopolitik Alfa" tireticisiydi. AIDA modelleri, onu '"Makroekonomik
Oliim Caprazlamasi''na (tiiketici giiveninin cokmesi) kars1 bagisik, "Sert Gii¢" varhgi
olarak simmiflandirdi. Tez ikili ve saglamdi: artan jeopolitik par¢alanmanin oldugu bir diinyada,
savunma harcamalar1 diger biitce kalemleri kesilirken artan tek biitge kalemidir. Hisse senedinin
"Faktor Sapmas1" sergilemesiyle gerceklesen performans olaganiistiiydii; hiikiimet s6zlesmesi
haberleri iizerine yiikselirken, daha genis otomotiv sektorii zay1f tiiketici talebi nedeniyle geriledi.
2026'da 6deme giiciiniin karsi taraf tarafindan belirlendigini kanitladi; Devlete (Savunma) satis
yapmak "Nominal Bir Kale" iken, tiiketiciye satis yapmak "Odeme Giicii Tuzag1" dur.

PETKM, muhtemelen en teknik se¢imdi ve "Girdi Maliyeti Makas1" icin bir "Kisa/Agirlik
Azalt" sinyali veya uyarici bir dlgiit gorevi gorliyordu. AIDA modelleri, Petkim'in "Envanter
Zehirlenmesi''nin birincil kurbani olacagim1 dogru bir sekilde tahmin etti. Yiiksek kiiresel
petrol fiyatlar1 (Brent), nafta hammadde maliyetlerini artirirken, Avrupa'daki (ana ihracat
pazaril) durgunluk, alt sektor plastiklerine olan talebi 6ldiirdii. Hisse senedinin diisiik
performansi, "Kirbag Etkisi"nin ders kitaplarinda yer alan bir 6rnegiydi; yiiksek girdi maliyetleri
ve sifir fiyatlandirma giicii arasinda sikismisti. Bu "Beta Oliim Bélgesi"ni dogru bir sekilde
belirleyerek, AIDA stratejisi, genel endiistriyel portfoyleri etkileyen sermaye yikimindan kagindi
ve Ongoriilebilir bir 6deme giicii tuzagindan kaginarak etkili bir sekilde "gdreceli alfa" iiretti.

Haftalik yaklasik %20'lik devasa alfa iiretimi, hassas bir sekilde tasarlanmis "Korelasyon-1
Koruma" stratejisinin sonucuydu. Geleneksel portfoyler, 7. haftada cesitlendirmeye (Hisse
Senetleri ve Tahviller) dayanmalari nedeniyle basarisiz oldu; bu cesitlendirme, "Odeme Giicii
Diigiimii" altinda her iki varlik sinifi da birlikte diistiiglinde ¢oktii.

AIDA stratejisi ise bunun aksine "Rejim Faktorii" ile cesitlendirme yapti. GE (Kiiresel
Sanayi Giicti/USD Uzun Pozisyonu) ile OTKAR (Yerel Savunma/Jeopolitik Koruma) ve TKFEN
(Enflasyon Koruma) varliklarii eslestirirken, PETKM risklerini izole etti. Bu yap1, piyasadaki
her "sokun" islemin en az bir ayagina fayda saglamas1 anlamina geliyordu; USD'deki ani yiikselis
GE'yi destekledi, yerel enflasyon TKFEN/OTKAR' nakde gore artird1 ve sanayi yavaslamast
PETKM'den kaginmay1 dogruladi.

Sonug olarak, 7. Hafta, rejim degisikligi sirasinda "Mikro Se¢cimin Makro Beta'dan daha iyi
performans gosterdigini" kanitladi. AkanakLabs Quant ekibi sadece "piyasay1" satin almadi;
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2026'n1in 6zel stres faktorlerinden (Enflasyon, Catisma, Kitlik) beslenen belirli "Is Modellerini"
satin aldi. Basar1 teknikti ¢iinkii "Yumusak Inis" giiriiltiisiinii géz ardi etmek ve "Sert Inis"
gercegine agresif bir sekilde pozisyon almak i¢in NSSA'y1 (Giiriiltii — Sinyal Ayrimi) kullandi.
Likiditeyi Oksijen olarak ele alarak, portfoy bogucu sektorlerden kagindi ve sermayeyi
ekonominin "akcigerlerinde" -Savunma, Enerji ve Kiiresel Sanayi- yogunlastirdi; bu da genel
piyasa paniginden matematiksel olarak bagimsiz bir performans sagladi.

ECILC, portfoyilin "Savunma Capas1” gorevi goriiyor. Yaklasik 126,0 TL'den islem goren ve
yaklasik 35,4 F/K orammna sahip olan hisse, '""Makroekonomik Oliim Kesisimi" (tiiketici
giiveninin ¢okiisii) sirasinda ila¢ talebinin esnek olmamasi nedeniyle primli bir konumda
bulunuyor. Akanaklabs quantlar1 ve AkanakResearch analistleri, ECILC'yi enflasyon i¢in bir
gecis mekanizmasi gorevi goren diizenlenmis bir sektorde faaliyet gdstermesi nedeniyle secti; ilag
fiyatlar1, "Girdi Maliyeti Makasi"n1 dengelemek i¢in periyodik olarak ayarlaniyor. Teknik olarak,
hisse senedi 130 TL kirilma bolgesini test ediyor. Rolil, portfdy istikrari saglamak ve endiistriyel
durgunluga diisiik beta korelasyonu sunmak, gelir biiyiimesinin (6ngoriilen %50'nin iizerinde)
Lira'nin deger kaybin1 geride biraktig1 bir "Nominal Kale" gorevi gormektir.

GLRMK, "Kiiresel Doviz Vekili" olarak secildi. Yaklasik 192,8 TL'den islem goren Giilermak,
devasa uluslararasi siparis defteri (Polonya, Hindistan vb. metro projeleri) sayesinde "Odeme
Glicii Diigimii"ne sikigmis yerli insaat firmalarindan ayrisiyor. AIDA algoritmalari bunu "Para
Birimi Korumasi" olarak tammmhyor; gelirlerinin biiyiik kismi doviz kuru (EUR/USD) olup,
Japonya Carry Trade'inin ¢oziilmesiyle tetiklenebilecek potansiyel USD/TRY yiikselisine karsi
portfoyli koruyor. Yerli sektor kredi sikintistyla karsi karsiyayken, GLRMK'nin yabanci nakit
akislartyla kendi kendini finanse edebilme yetenegi onu "Odeme Giicii Hayatta Kalma"
pozisyonuna getiriyor. Sinyal, yatirnmcilar tamamen yerel dongiisel sektorlerden kagarken 200
TL'nin lizerinde bir kirtlmay1 hedefleyerek biriktirme yoniindedir.

TRMET, "Emtia Enflasyonu Koruma Araci1" gorevi goriiyor. Yaklagik 140,1 TL'den islem
goren hisse senedi, zirve noktalarindan yaklasik %12 oraninda diizeltme yaparak "Deger
Bolgesi"ne girdi. AIDA modelleri, TRMET'iT mevcut kazanglart (P/E oran1 ~20,3 yiiksek)
nedeniyle degil, "Maliyet Artisina Bagh Enflasyon"a karsi bir opsiyon olarak degerlendirdi.
Jeopolitik stagflasyon rejiminde, tedarik zinciri katiliklari, zayif talebe ragmen metal fiyatlarini
yiiksek tutar., TRMET, itibari paradan daha iyi deger koruyan temel varliga (Madencilik
Rezervleri) maruz kalma imkani saglar. Bununla birlikte, kiiresel {iretim daha da durursa "Envanter
Riski" tasir; bu nedenle, rolii kiiresel hammadde fiyatlarindaki herhangi bir yiikselisi yakalamak
icin "Yiksek Beta" bir ¢esitlendirici olmaktir.

AKSEN, "Enerji-Sanayi Baglantis1" hissesi olarak 6ne ¢ikiyor. Yaklagik 71,7 TL'den islem gdren
hisse, kisa vadeli baski altinda (%]1,1 diisiis) olsa da portfoyiin "Stratejik Beta"s1 i¢in kritik dnem
tastyor. Kiiresel operasyonlar1 (Afrika, Asya) olan bagimsiz bir enerji iireticisi olarak AKSEN,
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enerji piyasalarindaki "Ithal Enflasyon"dan faydalaniyor. AIDA analizine gore, yiiksek dogalgaz
fiyatlar1 marjlar daraltirken, AKSEN'in bu maliyetleri (dolar baglantihh PPA s6zlesmeleri
aracihigiyla) yansitma yetenegi, onu perakende hisselerine kiyasla iistiin bir enflasyon
koruma araci haline getiriyor. Piyasanin "Tasfiye Protokoli" asamalarinda portfoye gerekli
likiditeyi saglayan bir "Nakit Akist Motoru" gérevi goriiyor.

8. Hafta portfoyii, Tirk ekonomisinin "Sistematik Sapmasi'ni atlatmak icin yapisal olarak
tasarlanmustir. Yurtici tiiketiciye yonelik istege bagli harcamalar ve bankaciliga bagimli KOBI'lerin
"Oliimciil Odeme Giicii Bolgesi"nden agresif bir sekilde ka¢imir. Bunun yerine, bir "Cubuk"
olusturur:

1. Ayak (Giivenlik): ECILC, saglik hizmetlerinden krizlere dayanikli nakit akis1 saglar.

2. Ayak (Doviz ve Varliklar): GLRMK, AKSEN ve TRMET, riski etkin bir sekilde "yurtdisina"
tasir. Uluslararasi sdzlesmeleri olan sirketleri (GLRMK/AKSEN) ve fiziki rezervleri (TRMET)
elinde bulundurarak, portféy matematiksel olarak "Odeme Giicii Diigiimii"ne kars1 - Tiirk Lirast
cinsinden ucuz krediye erisememe durumuna karsi - koruma saglar.

AkanakLabs kantitatif analistleri, 2026 yilmin 8. haftas1 i¢in 6zellikle ECILC, GLRMK,
TRMET ve AKSEN hisselerini secti ¢linkii bu varliklar "Faktér Ayrismasi”" sergiliyor.
Japonya'nin GSYIH verilerinin kiiresel likiditeyi tiiketme tehdidi olusturdugu ve ABD Cekirdek
PCE verilerinin sermaye maliyetlerini artirma tehdidi olusturdugu bir haftada, bu sirketler "Igsel
Likidite Oksijeni"ne sahip. Hayatta kalmak icin yerel tahvil piyasasina bagimli degiller. Yapi, bir
"Darwinci Filtre" olaymi ongoriiyor; daha genis BIST 100 endeksi "Tasfiye Protokolii"nden
etkilenebilirken, bu portfdy, doviz lireten veya temel mallar saglayan varliklarin "Nominal Yeniden
Fiyatlandirilmasi"n1 yakalamak iizere tasarlanmigtir; bu da hisse senedi piyasasini biiylime yeri
olarak degil, yerel para birimi rejiminin deger kaybina kars1 Sermaye Koruma mekanizmasi olarak
ele almay1 saglar.

AkanakLabs US All Employees, Total Nonfarm (PAYEMS): Trend & Feb 2026 Projection

-@— Historical PAYEMS
Scenario 1: Stagflation (+50k)
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AkanakLabs WTI Crude Oil: Historical Trend & 8th Week of 2026 Projections
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Riskler

2026 yilinin 8. haftasi, "Jeopolitik Stagflasyon" rejiminin
kristallesmesiyle karakterize olup, "Odeme Giicii
Digimii" olarak tanimlanan sistemik bir likidite riski
sunmaktadir. Birincil makro-finansal tehdit, 16 Subat'ta
aciklanacak Japonya'min 4. c¢eyrek GSYIH ve Sanayi
Uretimi  verilerinin tetikleyebilecegi kiiresel sermaye
akislarindaki potansiyel bozulmadan kaynaklanmaktadir.
AIDA kantitatif modelleri, JPY Carry Trade'in geri
¢ekilmesine iligkin ikili bir risk tanimlamaktadir; giiclii bir
ekonomik veri, Japonya Merkez Bankasimin yakin
zamanda sikilagtirma yapacagina isaret edebilir ve bu da
kiiresel bir "Likidite Bosalmasi" olarak hareket ederek
kaldira¢ maliyetini hizla artirabilir ve gelismekte olan
piyasalarda "Riskten Kac¢inma" dalgasini tetikleyerek,
ucuz yabanci para fonlamasina bagimli varliklari orantisiz
bir sekilde etkileyebilir.

20 Subat'ta aciklanacak ABD Cekirdek PCE Fiyat Endeksi,
haftanin kritik "Degerleme Capasi1" gorevi gorerek
degerleme riskini yapisal olarak yiikseltiyor. Yapiskan
enflasyon verilerinin devam etmesi, "Daha Uzun Siire
Yiiksek Faiz Oranlar" anlatisin1 gliclendirecek ve hisse
senedi ve sabit gelir piyasalarinin aym1 anda daraldigi
"Korelasyon-1 Tekilligi"ni daha da kotiilestirecektir. Bu
ortam, gelencksel cesitlendirme stratejilerinin etkinligini
ortadan kaldirarak portfoyleri ciddi "Siire Riski"ne maruz
birakmaktadir. Tahvil getirilerinin istikrara kavusamamasi,
bliylime hisse senetleri ve uzun vadeli varliklar igin
olumsuz bir fiyatlandirma mekanizmast olusturarak,
tiiketiciye yonelik istege bagli sektdrlerin "Beta Oliim
Bolgesi"nde keskin, oynaklik kaynakli disiislere yol
acabilecek risk primlerinin yeniden fiyatlandirilmasini
zorunlu kilmaktadir.

Operasyonel olarak, reel sektor, ¢oken tiiketici giiveni
(Gergeklesen: 84,5) ve yikselen endistriyel girdi
maliyetleri arasindaki zehirli ayrisma olan
"Makroekonomik Oliim Caprazi" tarafindan yonlendirilen
bir "Darwin Filtresi" ile kars1 karstyadir. Bu, sirketlerin son
kullanici talebinin olmadig1 bir ortamda yiiksek maliyetli
nihai {rlinleri elinde tutmasina yol acan "Stok
Zehirlenmesi" olasiligini artirir. Ortaya ¢ikan "Kirbag
Etkisi", ingiltere ve Euro Bolgesi'ndeki onemli ihracat
ortaklarindan gelen geriye doniik siparis iptalleri dalgasini
igerir ve iireticiler i¢in bir "Nakit Akis1 Soku'"na neden olur.
Sonug olarak, mevcut risk sadece karlilik erozyonu degil,
ayn1 zamanda sikilasan kredi dongiisiinden sag ¢ikmak igin
kat1 likidite koruma protokollerine gegisi zorunlu kilan
"Operasyonel iflas"tir.

Firsatlar

2026 yilmin 8. haftasi, "Odeme Giicii Diigiimii" riskleriyle dolu
olsa da, "Nominal Kaleler" ve "Saglam Varliklar"a sermaye
yatirimi igin 6nemli stratejik firsatlar sunmaktadir. "Jeopolitik
Stagflasyon" rejiminin kristallesmesi, O6zellikle Savunma ve
Enerji sektorlerinde "Saglam Gii¢" yeteneklerine sahip
kuruluslarn tiiketici duyarliligindan matematiksel olarak ayristigi
ikiye bolinmils bir pazar yaratmaktadir. AIDA kantitatif
modelleri, OTKAR"1 (Otokar) birincil "Jeopolitik Beta" araci
olarak vurgulamaktadir; hiikiimet destekli siparis defteri, daha
genis endiistriyel yavaslamaya karsi portfdy korumas: gorevi
goren, durgunluga dayanikli bir gelir akist saglamaktadir. Benzer
sekilde, enerji sektorii, "Enerji-Endiistriyel Baglanti"dan
yararlanan AKSEN (Aksa Enerji) gibi sirketler araciligiyla
"Stratejik Beta" firsati sunmaktadir. Yatirimcilar, temel
emtialardan ve altyapidan gelir elde eden varliklar1 elinde tutarak,
"Maliyet Artis1 Enflasyonu"nun kurbani olmak yerine, bunun
olumlu yonlerinden yararlanabilirler.

Ikinci ve yiiksek degerli bir firsat, "Darwin Filtresi" tarafindan
yaratilan "Zor Durumdaki Varlik Arbitraji"nda yatmaktadir.
Sikilagan likidite ortami, nakit sikintis1 geken KOBI'leri ve agir
kaldiragli gelistiricileri, yiiksek kaliteli varliklarini diisiik
degerlemelerle tasfiye etmeye zorlamaktadir. "Likidite
Oksijeni"ne (nakit acisindan zengin bilangolar) sahip kuruluslar
icin 8. Hafta, "Akbaba Satin Alma" dongiisiiniin baglangicini
isaret etmektedir. Bu durum, ozellikle "Odeme Giicii
Diigiimii"niin envanter ve ekipmanin "acil satisina" neden oldugu
imalat ve ingaat sektorlerinde gegerlidir. Biiyiik sirketler ve 6zel
sermaye fonlari, pazar payr ve iiretim kapasitesini yenileme
maliyetinin ¢ok altinda bir fiyata elde etme firsatina sahip olup,
kredi dongiisii sonunda tersine dondiigiinde hakimiyet icin
kendilerini  konumlandirmaktadirlar. ~ Zayiflarmm  "Tasfiye
Protokolii", 6deme giicii olanlarin "Genisleme Stratejisi" haline
gelmektedir.

Son olarak, Finansal Piyasalar "Volatilite Hasad1" ve "Para Birimi
Korunmas1" yoluyla taktiksel firsatlar sunmaktadir. Japonya'nin
GSYIH verileri ve ABD Cekirdek PCE verilerinin
aciklanmasindan beklenen volatilite, opsiyon stratejileri igin
zengin bir ortam yaratmaktadir. AIDA'min 'Stagflasyonist
Barbell" stratejisi, hem itibari para deger kaybina hem de devlet
borcu riskine kars1 korunma saglayan, devlet dist deger saklama
araclar1 olarak Altin ve Bitcoin'de wuzun pozisyonlar
savunmaktadir. Ayrica, bankacilik sektoriiniin nominal karlar1 ile
reel ekonominin stresi arasindaki "Sistematik Sapma", sofistike
bir "Uzun Banka / Kisa Perakende" ¢ift iglemine olanak tanir.
Yatirimcilar, yiiksek net faiz marjlarindan faydalanan XBANK'ta
uzun pozisyon alip, "Makroekonomik Oliim Caprazlamasi"ndan
muzdarip tiiketiciye yonelik hisse senetlerinde kisa pozisyon
alarak, daha genis piyasa yoniinden bagimsiz olarak, yalnizca
genisleyen "Odeme Giicii A¢1g1"ndan alfa iiretebilirler.
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2026 yilinin 8. haftasi, bireysel yatirimei igin kesin bir "Olay Ufku"nu isaret ediyor
ve spekiilatif oynaklik doneminden "Jeopolitik Stagflasyon"un saglamlasmis
rejimine gegisi temsil ediyor. AIDA (Yapay Zeka Destekli Analitik) kantitatif
modelleri, "Yumusak Inis" anlatistn1 matematiksel olarak gecersiz kildi ve yerine
"Odeme Giicii Diigiimii"niin sert gercekligini getirdi. Birey icin bu rejim,
"Makroekonomik Oliim Caprazi" olarak kendini gosteriyor; yasam maliyetinin
(enflasyon) yapisal olarak yapiskan kaldigi, geleneksel finansal varliklarin (biiyiime
hisseleri, uzun vadeli tahviller) degerinin ise daraldigi zehirli bir sapma. Bu haftanin
temel direktifi, "pasif gelir" ve kolay beta getirileri doneminin sona erdiginin farkina
varmaktir; piyasa likiditesinin az oldugu bir "Darwin Filtresi"ne girdik ve temel
amag "Servet Maksimizasyonu"ndan "Sermaye Korunmasi'"na kaymalidir.

Bu diismanca ortamda, geleneksel "60/40" portfoy ¢esitlendirme stratejisi, sermaye
maliyetinin "Daha Uzun Siire Yiiksek Kalma" egilimi nedeniyle hisse senetleri ve
sabit gelirli varliklarin birlikte deger kaybettigi bir "Korelasyon-1 Tekilligi"nden
muzdariptir. Sonug olarak, bireysel yatirimcilar acilen "Stagflasyonist Barbell"
stratejisine yonelmelidir. Bu, sermayeyi "Nominal Kaleler"de yogunlastirmay:
icerir; bu varliklar, tiiketici duyarliligindan matematiksel olarak bagimsizdir ve
jeopolitik siirtiismeden fayda saglar. Ozellikle, bu, esnek olmayan devlet
harcamalarindan gelir elde eden Savunma (6rnegin, OTKAR) gibi "Sert Gii¢" hisse
senetlerine agirlik vermeyi ve ayni zamanda itibari para biriminin satin alma
giicliniin deger kaybina kars1 korunmak i¢in Altin ve Bitcoin gibi egemen olmayan
deger saklama araglarini biriktirmeyi ifade eder.

Ote yandan, AIDA'nin "Beta Oliim Bélgesi" tiiketiciye yonelik istege bagl iiriinler,
perakende ve genel sanayi sektdrlerini tamamen kapsayacak sekilde genisledi. "Girdi
Maliyeti Makas1" (yiikselen enerji/is¢ilik maliyetleri ve fiyat artirma yetersizligi), bu
alanlardaki sirket kar marjlarini yerle bir ediyor ve bu da kaginilmaz olarak temettii
kesintilerine ve hisse senedi fiyat diizeltmelerine yol acgacaktir. Bireysel
yatirimcilarin perakende, otomotiv (savunma harig) ve tekstil sektorlerindeki
varliklar i¢in bir "Tasfiye Protokolii" uygulamalar siddetle tavsiye edilir. Tedarik
zincirindeki toplu siparis iptalleriyle isaret edilen yaklasan "Kirbag¢ Etkisi", bu
yapisal olarak bozulmus varliklarda "diislisii satin almaya" ¢alisan bireysel
yatirimcilari tuzaga diistirecektir.

Ayrica, 8. Haftada kisisel finansal saghk icin "Likidite Oksijeni" kavram son
derece onemlidir. Japonya'min GSYIH verilerinin tetikleyebilecegi potansiyel
bir JPY Carry Trade c¢oziilme hareketiyle, Kkiiresel likidite aninda
buharlasabilir, bu da bor¢lanma maliyetlerinde bir artisa ve kredi erisilebilirliginde
bir donmaya neden olabilir. Bireyler agresif bir sekilde kaldiraglarini azaltmals,
degisken faizli bor¢larin1 6demeli ve nakit rezervlerini (Kisa Vadeli Hazine Bonolari
veya Yiiksek Getirili Tasarruf Hesaplari) artirmalidir. Bu rejimde, "Nakit Gergektir,
Kar Bir Goriistiir." Nakit tutmanin firsat maliyeti, kaldiragli varlik siniflarindaki
yiiksek "Yikim" riskiyle notrlestirilir.

Sonug olarak, 2026 yilinin 8. haftasi, "Yatirimei"dan "Risk Yoneticisi"ne psikolojik
bir gegis gerektiriyor. ABD Cekirdek PCE ve Tiirkiye Merkez Bankasi Tahvil
verileriyle doruga ulasan ekonomik takvim, her portfoyiin 6deme giiclinii acimasizca
test edecek bir dizi "Degerleme Capasi" gorevi goriiyor. Bireysel yatirimeilar,
"Sistematik Sapma" ile uyumlu olarak—Savunma/Enerji/Nakit sektorlerinde uzun
pozisyon, Tiiketici/Perakende sektorlerinde kisa pozisyon—hazirliksiz ¢ogunlugu
bekleyen sermaye yikimina maruz kalmadan bu "Stagflasyonist Tekillik" donemini
atlatabilirler. Amag, piyasayr alt etmek degil, satin alma giiciiniizii koruyarak
"Tasfiye Dongiisti"nden sag ¢ikmaktir.
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7. Hafta Ozeti

2026 yilinin 7. haftasi, kiiresel ekonomik diizen igin kesin bir "Olay Ufku" gorevi gorerek, yliksek oynaklikli
belirsizlikten "Jeopolitik Stagflasyon"un saglamlasmis bir rejimine yapisal bir gecisi isaret etti. AIDA (Yapay Zeka
Tabanli Analitik) modelleri ve NSSA (Giiriiltii — Sinyal Ayristirma Algoritmasi) tarafindan 7. haftadan elde edilen
verilerin iglenmesi -6zellikle ABD Tiiketici Giiveninde yasanan ¢okiis (84,5 olarak gergeklesti) ile ABD Dayanikli
Mallar Siparislerindeki panik kaynakli artis (+%5,3) arasindaki felaket niteligindeki sapma- matematiksel olarak bir
"Makroekonomik Oliim Ha¢1"nin olusumunu dogrulad:. Bu gercek, "Yumusak Inis" anlatisini paramparga etti ve 8.
Haftanin diismanca ortamini dogrudan sekillendirerek onu bir "Darwinci Filtre"ye doniistiirdii. 7. Haftanin zehirli
mirasi, "Stok Zehirlenmesi"nin yaratilmasidir; son tiiketici talebindeki ¢okiise ragmen endiistriyel {iretim yliksek hizda
devam etti ve kiiresel tedarik zincirlerini yiiksek maliyetli stoklarla sigirdi. Sonug olarak, 8. Hafta boslukta baslamaz,
daha énce zombi firmalari gizleyen "Likidite Tamponlarinin" enflasyonun (Tiirkiye TUFE'si 7. Haftada %4,84 olarak
gerceklesti) gerceklesen yapiskanhigiyla asindigi, sikilasmis bir "Odeme Giicii Diigiimii" icinde baslar ve 8. Haftanin
rejimini biiyiime ile degil, acimasiz bir "Tasfiye Protokolii" ile tanimlamaya zorlar.

Tiirk Tekstil Sektorii igin 7. Haftanin etkisi, "Girdi Maliyet Makas1"nin (girdi maliyeti makasi) 6limciil bir sekilde
daralmasi oldu. 7. Haftadaki gergeklesen enflasyon verileri ve merkez bankalarinin "sahinvari bekleme" durusu,
sermaye maliyetinin "daha uzun siire yiiksek" kalmasini pekistirdi ve bu durum, KOBI'ler i¢in 8. Haftaya dogrudan
"Kredi Sikintis1" olarak yansidi. Imalat ve Tekstil sektérlerinde, 7. Haftadaki "Stok Zehirlenmesi"nin, 8. Haftada
"Kirbag Etkisi"ni tetikleyerek, kendi talep diislisii sinyallerine tepki gosteren Onemli ihracat ortaklarindan
(Ingiltere/Almanya) siparis iptalleri dalgas: seklinde kendini gdstermesi bekleniyor. Tarim sektérii igin, 7. haftada
belirlenen enerji ve giibre fiyatlarindaki jeopolitik risk primleri, maliyet artiric1 baskiy1 siirdiirerek, ekim sezonunun
sermayeye ihtiya¢ duydugu bir dénemde g¢iftcilerin kar marjlarmi sikistirtyor. Benzer sekilde, insaat sektorii de 7.
haftada belirlenen yiiksek kiiresel getiri oranlarinin "Degerleme Capasi"na takilip kalmis durumda; proje finansmani
maliyetlerinin yiikselmesiyle sektor, 8. haftada "Talep Boslugu" ile kars1 karsiya kaliyor ve firmalari yeni sermaye
harcamalarini durdurmaya ve tamamen nakit korumaya odaklanmaya zorluyor. 7. hafta, "borgtan kurtulma" segenegini

birakiyor: kiiglilme ve varlik tasfiyesi.

Iki hafta arasindaki baglant1 nedensel ve mekanikseldir: 7. Haftanin "Bilgi Asimetrisi" (piyasalarin NFP gibi gecikmis
verileri bekledigi donem), 8. Haftanin "Sistematik Sapmasi'"na doniismiistiir. AIDA simiilasyonlar1, 7. Haftada tahvil
getirilerinin istikrara kavusamamasi durumunun Tiirk ekonomisini ikiye ayirdigini gostermektedir. 7. Haftada rekor
rezervlerle (218,2 milyar dolar gergeklesmis) ve yliksek getiri gelirleriyle kendini gii¢lendiren Finans Sektori
(XBANK), 8. Haftaya reel ekonomiye ilettigi soklardan yalitilmis bir "Nominal Kale" olarak giriyor. Tersine, Reel
Ekonomi soku emiyor. Para birimini ve bankalar1 koruyan yiiksek faiz oranlar1 (7. Haftanin politika basarisi), 8.
Haftada sanayi firmalari i¢in bir "bogulma mekanizmasi" gorevi goriiyor. Bu sapma, nominal enflasyon nedeniyle
finansal varliklar iyi performans gosterirken, sirketler igin reel faaliyet ortaminin kdtiilestigi anlamina geliyor. 7.
Haftada sikilasan "Odeme Giicii Diigiimii", finansal olmayan sirketlerin nakit akigini kisitlayarak, stoklarimi her ne
pahasina olursa olsun nakde ¢evrilmesi gereken "zehirli atik" olarak degerlendirmelerine yol agiyor ve boylece
AIDA'nin 8. Haftada "Kar bir Goriis, Nakit ise bir Gergektir" direktifini dogruluyor.

Ozetle, 2026 yilmnin 8. haftasi, 7. haftanin "Eylemine" karsi "Tepki Fonksiyonu"dur. Onceki haftanin gerceklesen
olgular1 —ozellikle tiiketicinin yiiksek fiyatlar1 absorbe edememesi ve arz yonlii enflasyonun devam etmesi—, sanayi
tabaninin biiyiik ¢ogunlugu i¢in Sermaye Maliyetinin Yatirim Getirisini (ROIC) astig1 bir rejim olugturmustur. Tiirk
KOBI'leri ve orta dlgekli sirketler igin bu, acil bir "Hayatta Kalma Protokoliine" gegisi gerektirmektedir. 8. haftanin
ekonomik kosullari, isletme sermayesi kitlig1 ve tedarik zinciri boyunca yayilan yiiksek "alacak temerriidii" riski ile
karakterize edilmektedir. AIDA Yiiksek Performansh Hesaplama (HPC) simiilasyonlari, 7. haftada gézlemlenen
"Korelasyon-1 Tekilligi'"nin (hisse senetleri ve tahvillerin birlikte diistiigii durum), likidite soklar1 (6rnegin
JPY Carry Trade'in ¢oziilmesi gibi) meydana gelirse 8. haftada yeniden ortaya cikabilecegi ve gecis sirasinda
korunma énlemi almayan kuruluslar1 daha da cezalandirabilecegi konusunda uyariyor. Dolayisiyla, 8. Hafta
sadece bir devam niteliginde degil, ayn1 zamanda bir "Yargilama Asamas1"dir; bu asamada piyasa, 7. Haftada "Likidite
Oksijeni" saglayanlari, kaldirach biiyiimenin "Beta Oliim Bélgesi"ne maruz kalanlardan acimasizca ayirir.
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8. Hafta Projeksivonu

2026 yilinin 8. haftasi, "Jeopolitik Stagflasyon" rejiminin kesin olarak kristallestigi ve "Odeme
Giicii Diigiimii" ile tanimlanan diismanca bir yatirim ortami yarattig1 bir donemi isaret ediyor.
Bireysel yatirimcilar i¢in pasif birikim ve "diisiiste alim yapma" donemi yapisal olarak sona erdi.
Geleneksel 60/40 portfoyii, sermaye maliyetinin "Daha Uzun Siire Yiiksek" kalmasi nedeniyle
hisse senetleri ve sabit gelirli varliklarin ayni anda daraldigi bir "Korelasyon-1 Tekilligi" ile
gecersiz hale geldi. AIDA kantitatif modelleri, ¢coken tiiketici giiveni (84,5) ve yiikselen sanayi
maliyetleri arasindaki ayrisma olan "Makroekonomik Oliim Caprazi"nin, tiiketiciye
yonelik istege bagh harcamalar, perakende ve genel sanayi hisselerini kapsayan bir "Beta
Oliim Bélgesi" yarattigimi gosteriyor. Sonug olarak, bireysel portfoyler igin birincil yonlendirme
"Servet Maksimizasyonu'"ndan "Sermaye Korunmasi"na, nominal getirilerden ziyade likidite ve
odeme giiciine oncelik vermeye kaymalidir.

Bu "Darwinci Filtre"ye yanit olarak, bireysel yatirimcilara "Stagflasyonist Barbell" stratejisine
yonelmeleri siddetle tavsiye edilir. Bu, sermayeyi "Nominal Kaleler"e - tliketici duyarliligindan
matematiksel olarak bagimsiz varliklara - yogunlastirmay1 icerir. Ozellikle, bu, parcalanmis
jeopolitik bir diinyada esnek olmayan hiikiimet harcamalarindan faydalanan Savunma (6rnegin,
OTKAR) gibi "Sert Gii¢" hisselerine agirlik verilmesi anlamma gelir. Es zamanli olarak,
yatirimcilar, itibari para biriminin satin alma giiciiniin deger kaybina kars1 korunmak i¢in Altin ve
Bitcoin gibi egemen olmayan deger saklama araclari biriktirmelidir. Yiiksek nominal faiz
marjlarindan faydalanan bankacilik sektdriinde (XBANK) gozlemlenen "Sistematik Sapma",
yatirimcilarin KOBI sektériinden gelen artan takipteki kredilere dayanabilecek giiclii sermaye
yeterlilik oranlarina sahip bankalar1 se¢meleri kosuluyla, baska bir "Nominal Kale" sunmaktadir.

Ote yandan, rapor, "Girdi Maliyeti Makasi"na maruz kalma durumunda acil bir "Tasfiye
Protokoli" uygulanmasini zorunlu kiliyor. Otomotiv (tiiketiciye yonelik), tekstil ve beyaz esya
gibi sektorler, artan enerji/iscilik maliyetleri ve azalan talep dongiisiine sikismis durumda. Tedarik
zinciri siparis iptalleriyle isaret edilen yaklasan "Kirbag Etkisi", perakende yatirimcilart "Deger
Tuzaklari"na (ucuz goriinen ancak yapisal olarak bozuk hisseler) hapsetme tehdidi olusturuyor.
AIDA'nin yonergesi, bu sektorlerde agresif bir sekilde diisiik agirliklandirma veya kisa pozisyon
alma y&niinde. Ayrica, 16 Subat'ta Japonya'nin GSYIH verileriyle tetiklenebilecek bir JPY Carry
Trade Coziilme riski, kaldira¢ konusunda savunmaci bir durus gerektiriyor; bireyler, likidite soku
sirasinda zorunlu satig yapmaktan kaginmak i¢in marj pozisyonlarini azaltmali ve nakit rezervlerini
artirmalidir.

Sonug olarak, 2026'min 8. haftas1 psikolojik bir degisimi gerektiriyor. "Nakit bir gercektir, kar
bir goriistiir." Nakit tutmanin firsat maliyeti, kaldiragli varlik siniflarindaki "yikim" riskinin
asimetrik etkisiyle notralize ediliyor. ABD Cekirdek PCE verilerinin agiklanmasiyla doruga ulasan
ekonomik takvim, her portfoyiin dayanikliligmni test edecek bir "Degerleme Capasi" gorevi
goriiyor. Bireysel yatirimeilar, "Sistematik Sapma" ile uyumlu olarak—Savunma/Enerji/Nakit'te
uzun pozisyon, Tiiketici/Perakende'de kisa pozisyon—bu "Stagflasyonist Tekillik"ten gegebilirler.
Amag, piyasay1 alt etmek degil, satin alma giiclinii koruyarak "Tasfiye Dongiisti"nden sag ¢ikmak
ve kredi dongiisii sonunda tersine dondiigiinde sikintili varliklari satin almak i¢in konumlanmaktir.
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ONEMLI YASAL UYARI VE RISK BILDIRIMI
Isbu Rapor Basics/Bireysel nitelikte olup, yalnizca Bireysel (kendi adina faaliyette bulunan)
yatirimcilara yoneliktir.

Isbu raporda ("Rapor") yer alan bilgiler, veriler, nicel analizler ve algoritmik tahminler, AkanakLabs
tarafindan yalnizca genel bilgilendirme ve egitim amacl olarak saglanmaktadir. isbu Rapor, yalmizca
yeterlilige sahip bireysel yatiriomcilarin kullanimina yoneliktir. Finansal, yatirim, hukuki, vergi
veya diizenleyici tavsiye niteligi tasimaz ve bu sekilde yorumlanamaz; ayrica herhangi bir finansal
arag, menkul kiymet veya varlik sinifin1 satin alma, satma veya elde tutma teklifi, talebi veya tavsiyesi
niteligi (de) tasimaz.

Raporda ifade edilen herhangi bir analiz Yatirinm Tavsiyesi olarak nitelendirilemez. Burada
sunulan AL/Yapay Zeka modelleri, AkanakLabs tarafindan gelistirilen tescilli AIDA ve NSSA dahil
olmak iizere, olasiliksal niteliktedir ve AkanakLabs'in quant, ve veri bilimi metodolojilerinin teorik
ciktisin1 temsil etmektedir. AkanakLabs ve AkanakResearch ile bu Raporun alicisi arasinda hi¢bir
yatirim tavsiyesi iliskisi kurulmamistir. Tartisilan stratejiler ve senaryolar tiim yatirimcilar igin
uygun olmayabilir ve AkanakLabs, tek tek yatirnmcilarin 6zel yatinm hedeflerini, mali durumlarini
ve/veya risk toleransini dikkate almadan, raporu genel olarak hazirlamis ve kullaniciya sunmustur.
Kullanici raporu edinmesi itibariyle bu duruma uygun hareket etme ve raporu yorumlamasinin
tamamen kendi sorumlulugunda oldugunu kabul eder.

Gelecege Yonelik Beyanlar ve Model Simirlamalari matematiksel ilkeler dahilinde
yorumlanmalidir. Isbu Rapor, karmasik matematiksel, istatistiksel ve ileri ekonometrik modellere
dayali gelecege yonelik ¢oziimlemeler ve tahmine dayali analizler igermektedir. AkanakLabs,
sayisallastirilmig sonuclar elde etmek i¢in gelismis yapay zekay1 ve kiiresel ofislerindeki (Tel Aviv,
New York, Palo Alto, Houston, Tokyo, Berlin, Londra) nicel arastirma ekibinin uzmanligini
kullanirken, bu modeller 6nemli sinirlamalara tabidir. Piyasa kosullari dinamiktir ve algoritmik
modellerin tahmin edemeyebilecegi "miicbir sebep" olaylarina, digsal soklara ve yapisal rejim
degisikliklerine tabidir. Ge¢mis performans, ister gercek ister simiile edilmis (simiilasyon) olsun,
gelecekteki sonuclarin tam gostergesi olamaz. Raporu satin alan, okuyan, kullanan ve degerlendiren
bu hususlar1t pesinen anlamis ve kabul etmistir. Akanak & Co. istiraki olan Akanaklabs,
AkanakResearch ve iligkili istirakleri, yoneticileri, ¢alisanlar1 ve quantlari (kantitatif analistleri), nicel
arastirmacilar (researcher), veri bilimcileri (data scientist), miihendisleri, ekonomistleri, analistleri,
burada verilen bilgilerin dogrulugu, eksiksizligi veya giivenilirligi konusunda agik veya ortiilii higbir
beyan veya garanti vermez. Akanak & Co. ve istirakleri AkanakLabs ile AkanakResearch, ve
iligkili partnerleri, is ortaklar1 ve Tiirkiye is ortagi Para Analiz, hicbir kosul altinda, bu
Rapordaki herhangi bir bilginin kullanimindan veya bunlara giivenilmesinden kaynaklanan
dogrudan, dolayh, 6zel, arizi veya sonucsal zararlar, kayiplar veya masraflardan sorumlu
tutulamaz.

Miisteri Sorumlulugu: Raporun alicisi/kullanicisi, (ve dahi okuyucusu), tiim yatirnm kararlariin
tamamen kendi takdirine ve riskine bagli olarak alindigini kabul ve beyan eder. Miisterilerin, herhangi
bir yatirim karart vermeden once kendi bagimsiz durum tespitlerini yapmalar1 ve tiim verileri
dogrulamalar1 (ve sayet var ise kendi aract kurum, ve ilgili profesyonellere ve sorumlu kurum ve
kuruluslara danigmalari) siddetle tavsiye edilir. Bu Rapora erigeren, raporun alicisi, ve kullanicisi (ve
dahi okuyucusu) raporda ifade olunan analizin/analizlerin, ifadeleri ve her tiirlii veri ve teknigin
uygulanmasiyla ilgili her tiirlii sorumluluktan basta Akanak & Co. olmak tizere istirakleri Akanaklabs
ve AkanakResearch'ii muaf tutmay1 kabul eder.
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