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TAKDIM

Teknolojinin ilerlemesiyle birlikte 6zellikle 1980°lerin sonunda baslayan algoritma temelli DSS
(karar destek mekanizmalar1) ve ardindan 1990’larda olusan algoritma tabanli analiz sistemlerinin
piyasalardaki islemlerde dominant hale gelmesi ile birlikte — 6zellikle gelismis ve derinlesmis —
piyasalarin yapist doniistii. 2026 itibariyle para ve sermaye piyasalarinda gergeklestirilen
islemlerin %87 ila %95’1 algoritmalar tarafindan gerceklestirilirken, portfoy yoOnetimi
gerceklestiren traderlar ile quantlar ve analistler arasindaki i boliimii bir izolasyona doniisiirken,
— Ozellikle orta Olgekli kurumlarda — kurum i¢i aragtirma departmanlar1 daha derinlikli quant
servislerine ihtiya¢ duymaya basladilar.

Giderek daha ¢ok giiriiltii ve algoritmik hizla tanimlanan bir finansal piyasalarda, AkanakLabs
NSSA (Noise Signal Seperation Algorithm) sistemleri ve AIDA altyapist dahilinde profesyonel
ekonomist, finansal analist, researcher (aragtirmaci) ve quantlarin birlikte calisarak biitiinlesik
piyasa analizleri olusturdugu bir yap1 olusturdu.

Yalniz belirli yatirim mevduati iizerindeki miisterilere hizmet sunan hedge fundlar, ve yatirim
bankalar1 gibi koklii kurumlarin genis bir bakis agisi ile, uzmanlagmis butik arastirma kurumlarinin
salt anlati sunmas1 ve orta Olgekli kurumsal yatirimcilarin ve profesyonel sirketlerin quant
hizmetlerine erisememesine karsin, AkanakLabs bir {i¢iincii yol gelistirdi: “Kantitatif Yakinsama”.
Kiiresel inovasyonun merkezlerinden (New York, Londra, Berlin, Tel Aviv, Tokyo, Palo Alto ve
Houston) faaliyet gosteren AkanakLabs, piyasay1 sadece raporlamakla birlikte; ML (Machine
Learning) ve DL (DeepLearning) tabanli algoritmalar ile Al ve ekonometrik ydntemleri
birlestirerek piyasalart matematiksel olarak da ¢ézlimliiyor.

Isbu rapor salt analizlerden ve standart verilerden degil, AkanakLabs yapay zeka laboratuvarinda
gelistirilen AIDA isimli yapay zeka ve ile birlikte ¢alisan 25°1 agkin doktora diizeyindeki nitelikli
bilim insaninin titiz ¢aligmalar1 sonucunda olusturmaktadir. Gelistirilen kompleks Al modellerinin,
ekonomi, finans ve ekonometri temelli analizlerle birlestirilerek uzmanlar tarafindan yorumlandig:
yatirim raporu, gelismis veri bilimi ¢ézlimleri ile uzman bilgisi birlestirmektedir.

AkanakLabs profesyonel yatirimcilara ve Orta ve Biiyiik dlgekli sirket yoneticileri ile finans
departmanlarina risklerin ve firsatlarin yapay zeka destekli analizlerini ve olasiliklar1 sunmaktadir.
AkanakLabs sistemleri ile gelistirilen igsbu raporun ve ilgili tiim hizmetlerin Tiirkiye Cumhuriyeti
ve Kuzey Kibris’taki tiim dagitim, tanitim ve uygulamasi Onto Al Labs Tiirkiye kurucu ortagi Para
Analiz kurumuna aittir.
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Yonetici Ozeti

2026 bas itibariyle tgiim ekonomik sistemde ciddi yapisal doniisiimlerin basladigina sahit olduke
S6z konusu doniistimlerden biri (belki de en dnemlilerinden biri) Jeopolitik Stagflasyona' Dogru
Belirleyici Degisim ve bir kayma idi. Kiiresel finans sistemi, Ocak ayindaki oynakliktan 2026
yilinin 6. haftasinda "Jeopolitik Stagflasyon''un katilasmis durumuna gecerek temel bir
rejim degisikligine ugradi. Bu ortam, ekonomik biiylimede es zamanli bir yavaslama ve dncelikle
tilketici talebinden ziyade arz tarafindaki kisitlamalar tarafindan yonlendirilen "yapiskan"
enflasyonun devam etmesiyle tanimlanir. Biiyiimenin yavaglamasinin fiyatlarin diismesine yol
actig1 geleneksel ekonomik dongiilerin aksine, jeopolitik gerilimlerin — 6zellikle ABD ve Iran"1
iceren — enerji fiyatlarinin altina yapisal bir taban yerlestirdigi benzersiz bir senaryoya tanik
oluyoruz. Bu, kiiresel ekonomi {izerinde geriye doniik bir vergi gorevi gorerek, tiiketici giiveni
cokerken bile enflasyonun diismesini engelliyor. Miisterilerimiz i¢in bu, "diisiisii satin alma"
stratejisinin artik gecerli olmadigi anlammna gelir; yeni gorev "Odeme Giiciiniin
Korunmasi"dir.

AkanakLabs'in Tahmin Dogrulugunun Dogrulanmas1 5. Haftanin verileri ve tahminlerimiz, tescilli
AIDA (Yapay Zeka Destekli Analitik) motorumuz ve NSSA (Giirilti — Sinyal Ayristirma
Algoritmasi) icin zorlu bir stres testi gorevi gordii. Piyasadaki genel goriis "Yumusak Inis"
ongoriirken, modellerimiz "Makroekonomik Oliim Kesisimi" adin1 verdigimiz bir rejimin
belirgin ilk semptomlarini tespit erken, ayni zamanda piyasa sinyallerini dogru bir sekilde belirledi.
Ozellikle de ¢oken ABD Tiiketici Giiveni (tahmin 90,6'ya karsilik 84,5) ile artan Dayanikli Mal
Siparisleri (+%5.3) arasindaki farkliligi. "Stagflasyon Zinciri"nin bu dogru tahmini,
miisterilerimizin geleneksel 60/40 portfoylerini mahveden "Siire Tuzagi"ndan kaginmalarin
sagladi. Bagarimiz, AIDA'nin yiiksek frekansh piyasa giiriiltiisiinii filtreleme ve yapisal rejim
degisikliginin gergek, diisiik frekansl "sinyalini" izole etme yeteneginde yatmaktadir; bu yetenek,
nicel analitik alaninda egsiz kalmaktadir.

AkanakLabs haftalik yatirimci raporumuz ayni zamanda Tiirkiye’de daha yapilmamis bir seyi
yaparak, haftalik ekonomik yapidaki doniisimii hem finans sektoriinii hem de reel sektorii
birlestirerek ve kapsayarak, giriskenlikleri ve transfer kanallarini1 da analiz ederek yapilandirdi. Bir
anlamda kurumsal raporumuz hem portfdy yoneticileri, banka hazine birimleri uzmanlart hem
merkez bankas1 uzmanlart hem de kiiciik, orta ve biiylik 6l¢ekli isletme yoneticilerine hitap edecek
ve piyasadaki belirsizlikler, riskler ve firsatlarin belirlenmesinde ciddi bir yol haritas1 olabilecek
bicimde tasarlandi. Bu kapsamda quantlarimiz ve analistlerimiz 6zellikle bu hafta igerisinde, reel
sektorli de ilgilendiren birgok iliskili konuyu netlestirerek raporu miisterilerimizin kullanimina
sundular. 6. Hafta icerisinde gordiigiimiiz en 6nemli risklerden birinin Lira’nin tasimakta
oldugu ifade etmek isterim. Kur ve 6zellikle piyasa riskleri finansal piyasalardan reel sektor
bir geciskenlik tasimaktadir.
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"Korelasyon-1 Tekilligi" ve Varhik Dagilimi Bu yeni rejimin kritik bir 6zelligi, hisse senetleri ve
tahviller arasindaki tarihsel koruyucu iligskinin ortadan kalktigi matematiksel bir kirilma olan
"Korelasyon-1 Tekilligi"dir. Standart bir piyasada, hisse senetleri diistiigiinde tahviller yiikselir ve
bir koruma saglar.

Ancak, mevcut "Jeopolitik Stagflasyon" ortaminda, merkez bankalarmin enflasyonu yeniden
alevlendirmeden biiylimeyi kurtarmak i¢in faiz oranlarini diisiirememesi nedeniyle her iki varlik
siifi da ayn1 anda deger kaybediyor.

Sonug olarak, AkanakLabs, "Stagflasyonist Barbell" stratejisi oneriyor: Altin, Bitcoin ve Nakit
gibi igsel kitlik sunan "Nominal Kaleler"e sermayeyi agresif bir sekilde yonlendirmek ve sermaye
maliyetinin yiikselmesine kars1 savunmasiz olan vadeye duyarli endiistriyel varliklardan kesinlikle
kaginmak. Reel Ekonomiyi Bogup Giden "Odeme Giicii Diigiimii" Ozellikle Tiirkiye gibi
gelismekte olan piyasalarda reel ekonomi igin 6. Hafta, "Odeme Giicii Diigiimii" ile tanimlanr.

S6z konusu olgu, sanayi sektdriiniin yiikselen girdi maliyetleri (Uretici Fiyatlar1 ~%3,2) ve fiyat
artislarin1 artik absorbe edemeyen tiiketici tabani (Tiiketici Enflasyonu ~%4,1) arasinda sikisip
kalmasiyla ortaya ¢ikar. Bu "Marj Tuzag:", iireticiler icin "Net Isletme Sermayesi Krizi"
yaratmakta ve siddetli bir "Sektorel Ayrismaya" yol agmaktadir.

Sanayi sektorii bogulurken, bankacilik sektorii, rekor seviyedeki merkez bankasi
rezervlerinin giivenilirligiyle korunan, yiiksek faiz oranlarindan ("Fisher Etkisi'")
yararlanarak reel getiriler iireten bir '"Nominal Kale" olarak ortaya ¢ikmistir.

"Sterlin Arbitraji" Bu zorlu ortamda, analizimiz belirli, yiiksek degerli firsatlar belirledi. ingiltere
Merkez Bankasi'nin faiz oranlarinda 6ngordiigii "Sahinvari Bekleme" politikasi, Euro Bolgesi'nin
ekonomik durgunluguyla tam bir tezat olusturuyor.

Euro bolgesindeki farkliliklar ve derinlesen ayrisma bir "Sterlin Arbitraji" penceresi yaratiyor:
Ingiltere'ye énemli gelir bagimlilig1 olan Tiirk ihracatcilar1 (otomotiv ve beyaz esya iireticileri
gibi), daha giilii bir ingiliz Sterlini'nden faydalanarak, yerel enflasyona kars1 etkili bir "degerleme
korumasi" elde edecekler. Bu i¢gorii, miisterilerimizin ihracat stratejilerini degistirmelerine ve
performanslarii Euro'ya bagimli emsallerini etkileyen daha genis "Odeme Giicii Diigiimii"nden
ayirmalarina olanak taniyor.

Teknolojik Ustiinliik ve Uzman Gériis Birligi Bu raporda sunulan bilgiler sadece veri noktalar:
degil, gelismis ekonometri, makine 6grenimi ve insan uzmanligimin sofistike bir sentezinin
sonucudur. AIDA'nin arkasinda, finansal zaman serilerinin istatistiksel hafizasin1 korumak i¢in
"Kesirli Tiirev" gibi teknolojileri kullanan, diinya standartlarinda doktorali nicel analistler ve veri
bilimcilerinden olusan AkanakLabs ekibi bulunmaktadir. Bu, tiiketici davranigindaki degisim gibi
ekonomideki "Yapisal Kirilmalar1" standart gecikmeli gdstergelerde belirgin hale gelmeden ¢ok
once tespit etmemizi saglar. Yiiksek teknoloji ve derin ekonomik teorinin bu birlesimi,
miisterilerimizin her zaman "gelecege yonelik" bir radarla hareket etmelerini saglar.
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Derin Ogrenme ve ileri Yapay Zekaya Duyulan ihtiyag "Jeopolitik Stagflasyon" ve "Politika Felci"
ile karakterize edilen bir rejimde, cehaletin bedeli artik sadece kacirillan kar degil, varolussal
odeme giicii riskidir. 6. Haftanin oynaklig1 rastgele degildir; modellenebilen, tahmin edilebilen
ve yonlendirilebilen ¢arpisan ekonomik giiglerin belirleyici bir sonucudur. Bu rapor bir liiks degil;
profesyonel yatirnmci ve kurumsal karar verici i¢in hayati bir hayatta kalma aracidir.
Miisterilerimizi bu bulgular i¢sellestirmeye ve sermayelerini yaklagan likidite bosluguna karsi
giivence altina almak igin onerilen "Odeme Giicii Doniisiimii"nii derhal uygulamaya koymaya
¢agirtyoruz.

Dr. Emre Akanak
Founder & Chief Quant of Akanaklabs
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AkanakLabs Yatirim Takvimi

6. Hafta (Subat 1 — 7, 2026) Yatirim Takvimi

6. Haftamin en 6nemli 6zelligi bir Rejim Gegisi haftasi niteliginde olmasi. "Makro-Oliim Caprazi"ndan "Odeme Giicii
Diigiimii"ne 2026 yilinin 5. haftasindan 6. haftasina gecis, "Jeopolitik Stagflasyon" rejiminin kesin olarak pekismesini isaret
ediyor. 5. hafta, "Makroekonomik Oliim Capraz1" ile tanimlandi, ABD Tiiketici Giiven Endeksi'ndeki ¢okiis (tahmin edilen
90.6'ya karsilik 84.5) ile ABD Dayanikli Tiiketim Mallar1 (+%5.3) ve Case-Shiller Konut Fiyatlar (+%1.4) gibi yapiskan
enflasyon gostergelerinin devam etmesi arasindaki siddetli ayrisma rejim degisikliginde belirleyici oldu. Bu, "Yumusak Inis"
anlatisinin basarisizligini dogruladi ve Federal Rezerv'i, varlik enflasyonunu tetiklemeden biiyiimeyi desteklemek i¢in faiz
oranlarmi diisiiremeyecegi bir "Sahin Gibi Tutunma" (%3.75) durumuna soktu. 6. Hafta, tahvillerin hisse senetlerini
koruyamadigi "Korelasyon-1 Tekilligi"ni devraliyor ve odagi "Odeme Giicii Diigiimii"ne kaydiriyor. Takvim, ABD
tiiketicisinin teslimiyetini dogrulamaktan (5. Hafta) Euro Bolgesi'nin Talep Yikimii (6. Hafta, 2 Subat) ve Tiirk Reel
Sektoriindeki 6liimciil marj sikigmasini (6. Hafta, 3 Subat) nicelendirmeye gegiyor ve bdylece "Getiri Maksimizasyonu'nun
yerini "Odeme Giiciiniin Korunmas1" alarak baskin stratejik gérevi iistleniyor.

Odeme Giicii Diigiimii ve Enflasyon Ayrismasi (Pazartesi - Sali) sz konsu. 6. Haftanin bag1, Tiirk ekonomisindeki "Sektérel
Ayrisma"nin nicel bir dogrulayicist gorevi gorilyor. Pazartesi giinii (2 Subat) aciklanacak Alman Perakende Satiglari
verilerinin marjinal veya negatif reel biiyiime gostermesi bekleniyor; bu da Tiirkiye'nin birincil ihracat pazarindaki
durgunlugu teyit ediyor ve Tiirk sanayisine bir "Hacim Soku" iletiyor. Bu negatif talep vektorii, Sali giinii (3 Subat)
aciklanacak Tiirkiye Enflasyon Verileriyle siddetli bir sekilde garpistyor. Modellerimiz, Uretici Fiyatlar1 (UFE yaklasik
%3.2) ve Tiiketici Fiyatlar1 (TUFE yaklagik %4.1) arasindaki farkin genisleyecegini éngériiyor. Bu %1.1'lik fark, "Odeme
Giicii Diigiimii"nii yaratryor ve girdi maliyetlerinin (enerji/OPEC'teki "Jeopolitik Risk Primi" tarafindan ydnlendirilen)
tilketicilere yansitilabilmesinden daha hizli arttif1 bir "Marj Sikismasi" i¢inde sanayi firmalarimi tuzaga diisiiriiyor. Ayni
zamanda, Avustralya Merkez Bankasi'nin (RBA) faiz orami karart (3 Subat), faiz oranimnin %3.85'e yiikseltilmesi
beklentisiyle, kiiresel "Daha Uzun Siire Yiiksek" sermaye maliyetini pekistirerek, zaten zor durumda olan sirketler igin dig
finansman penceresini daraltiyor.

"Sterlin Arbitraji" ve Nominal Kaleler (Carsamba - Persembe) haftanin bir diger belirleyici rejim birlesenleri. Hafta ortasi
dinamikleri, Persembe giinii (5 Subat) Ingiltere Merkez Bankasi'min karariyla stratejik bir "Alfa Penceresi" sunuyor.
%3.75'lik dngoriilen "Sahinvari Tutunma", Euro Bolgesi'nin durgunluguyla keskin bir tezat olusturarak GBP'yi yapisal
olarak giiglendiriyor. Bu, bir "Sterlin Arbitraji" firsat: yaratiyor: Ingiltere'ye yiiksek oranda maruz kalan Tiirk ihracatgilari
(6rnegin Ford Otosan, Vestel), Euro merkezli emsallerinin sikintisindan bagimsizlagarak, yerel enflasyona karsi bir
"degerleme korumasi1" elde ediyor. Daha da dnemlisi, Persembe giinii Tiirkiye'nin rekor seviyedeki Briit Déviz Rezervleri
(176.8 Milyar Dolar) agiklanacak. Bu veri noktasi, Lira'nin oynakligini dengeleyen ve Devlet CDS'lerini sikistiran nihai
"Nominal Capa" gorevi goriiyor. Bu durum, bankacilik sektoriinii (XBANK), merkez bankasmin likidite duvariyla
korunarak, enflasyonun iizerinde varlik fiyatlandirmas: yapmak i¢in "Fisher Etkisi"nden yararlanabilen ve reel sektoriin
nakit yaktig1 bir "nominal kale" olarak dogrulamaktadir.

Reel Sektor Etkisi stagflasyondan etkilenirken, ayni zamanda finansal piyasalara etki edebilecek bir 6deme riski olusturuyor.
Bir anlamda simbiyotik bir iliski s6z konusu. Reel sektdr i¢in "Stagflasyonist Sikisma" 5. haftadaki "ABD Ticaret Ag1g1
Patlamas1" (-56.8 milyar dolar) ve 6. haftadaki "OPEC Toplantis1" (2 Subat) birlesik etkisi, elverigsiz bir isletme ortami
yarattyor. ABD — Iran jeopolitik gerilimi, enerji maliyetlerinin altina bir taban olusturarak, {iretim iizerinde geriye doniik bir
vergi gorevi goriiyor. Tiirk {ireticileri bu nedenle "Stagflasyonist Sikisma"ya yakalantyor: Enerji ve is¢ilik maliyetleri hizla
artryor (UFE %3,2), ancak Almanya'daki "Hacim Cékiisii" (Perakende Satislar) ve ABD'deki (Ticaret Agig1) "Ticaret Ag131",
bu maliyetleri karsilamak i¢in gereken gelir artigin1 ortadan kaldirtyor. Bu durum, "Kapasite Rasyonellestirme" stratejisini
zorunlu kiliyor; fabrikalar, Fed'in bilango daralmasiyla (6 Subat) ima edilen "Kredi Dondurma" nedeniyle koprii
finansmanin1 agir1 pahali hale getirdigi igin, isletme sermayesi olusturmak iizere stoklarini tasfiye etmek zorunda kaliyor.

Stratejik Sentez ve 6. Hafta Takvim Ozeti Sonug olarak, 6. Hafta Ekonomik Takvimi "Stagflasyonist Barbell" stratejisini
dikte etmektedir. Olaylar, ABD 2 Yillik Tahvil halesinin kuyrugunda (5. Hafta) gozlemlenen "Korelasyon-1 Tekilligi"
nedeniyle "Beta"min (piyasa yonii) kirldigim dogrulamaktadir. Akilli sermaye, "Nominal Kaleler"e (rezervlerle
desteklenen Tiirk Bankalari, "Politika Felci" ile desteklenen Altin) uzun pozisyon almali ve "Siireye Duyarli Sektor'e
(XUSIN, Imalat) kisa/agirliksiz pozisyon almalidir; bu sektér, Solvency Knob'a (6deme giicii diigiimii) takilip kalmustur.
Hafta, kiiresel likiditenin tiikendigini hatirlatan ve ucuz krediye veya dongiisel bilyiimeye bagli varliklar yerine, i¢sel kitlig1
veya yiiksek nominal fiyatlandirma giiciine sahip varliklar1 elde tutma ihtiyacini daha da dogrulayan Fed Bilango verileriyle
(6 Subat) sona ermektedir.
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Subat 2, 2026 | Pazartesi

Analiz

2 Subat 2026'da agiklanacak Almanya Perakende Satislar1 verilerinin, Euro Bélgesi tiiketici glivenindeki kirilgan
toparlanmay1 yansitan marjinal bir biiylime (yaklasik +%0.2 aylik) gdstermesi bekleniyor. Olumlu bir sapma,
EUR/USD ve DAX sanayi endekslerini desteklerken, Tiirk Lirasi (TRY) iizerindeki ithalata dayah enflasyon
baskisini artiracaktir. Tersine, onemli bir sapma, durgunluk korkularini dogrulayacak ve muhtemelen altin ve
ABD Hazine tahvillerine giivenli liman arayisina yol acarken, Tiirk ihracatgilar i¢in zorlu bir talep ortami
yaratacaktir.

Ingiltere Tmalat PMI'sinin 51,6 ile éncii giiciinii teyit etmesini, 17 aym en yiiksek seviyesine ulagmasini ve
durgunluktan kesin bir sekilde uzaklasmasini bekliyoruz. Bu sonu¢ GBP icin yiikselis, ingiltere devlet tahvilleri
i¢in diislis ve Tiirk ihracatgilart (6zellikle Otomotiv ve Beyaz Esya) i¢in net pozitif bir gelismedir. Veriler,
toparlanan Ingiltere ekonomisi ile durgun Euro Bolgesi arasindaki farklilig1 giiglendiriyor ve Ingiltere Merkez
Bankasi'nin faiz indirimlerinde Avrupa Merkez Bankasi'nin gerisinde kalacagini gosteriyor. Yatirimecilar,
GBP/USD'de anlik yiikselisi izlemeli ve Ingiltere'ye yiiksek oranda maruz kalan BIST 100 sanayi hisselerinde
goreceli glic arayisinda olmalidir.

OPEC JMMC toplantisinin, 2026'n1n ilk ¢eyregine kadar mevcut iiretim kesintilerini teyit ederek, herhangi bir
politika degisikligiyle sonuc¢lanmayacagini 6ngoriiyoruz. Bu "statiiko" sonucu, IEA'nin iyi arz edilmis bir piyasa
tezini dogruluyor ve Brent petrol fiyatlarindaki yiikselisi muhtemelen 60-65 dolar/varil civarinda sinirlandiriyor.
Kiiresel piyasalar igin bu, "enflasyon diistirme" ticaretini destekleyerek tahvillere fayda sagliyor. Tiirkiye i¢in
ise bu, temelde olumlu bir gelisme; istikrarli veya diisiik enerji maliyetleri, cari agik iizerindeki baskry1
hafifletecek ve ulasim hisselerini (THYAO) destekleyecek, ayni zamanda Tiirkiye Cumhuriyet Merkez
Bankasi'na ithalat kaynakli enflasyon konusunda nefes alma alani saglayacaktir.

S&P Kiiresel ABD Imalat PMI'simn 51.9'luk 6n veriyi teyit etmesini ve ABD imalat sektoriiniin miitevazi,
stirdiiriilebilir bir hizda genisledigi goriisiinii pekistirmesini bekliyoruz. Bu "olay dis1" teyit, stratejik agidan
onemlidir ¢iinkii 18:00'de (GMT+3) aciklanacak ISM Imalat raporu igin zemin hazirlamaktadir. Tiirk piyasast
i¢in, beklentilerle uyumlu bir veri olumludur ve BIST 100'iin mevcut seviyelerini korumasi icin gerekli olan
istikrarh kiiresel risk ortamini siirdiirmektedir. Veri aciklanmadan 6nce USD/TRY'de ndtr pozisyon almanizi
ve verilerin sadece beklentilerle ortiismesi durumunda ani volatiliteye karst hazirlikli olmanizi tavsiye ediyoruz.
ISM Imalat Istihdam Endeksi'nin yaklasik 47,2 seviyesinde daralma bolgesinde kalacagim éngoriiyoruz; bu da
ABD imalat sektoriindeki durgunlugun istikrar kazandigini ancak heniiz sona ermedigini gosteriyor. Bu sonug,
kisa vadeli oynaklik agisindan Net Notr, orta vadede ise Giivercinvari olup, Fed'in faiz indirimleri yoniindeki
goriisii desteklemektedir. Tiirk piyasasi icin, ABD isgiicii piyasasindaki zayiflifin devam etmesi faydalidir,
¢linkii bu durum Dolar Endeksi'ni (DXY) baskilar ve kiiresel borglanma maliyetlerini diisiirerek Tiirk Lirasi
varliklar1 ve BIST 100 istikrar1 i¢in elverisli bir dis ortam saglar.

Raphael Bostic'in "Dengeli ama Sabirli" bir mesaj verecegini (Senaryo A) ve sabah agiklanan zayif istthdam
verilerini genel biiylime anlatis1 lehine etkili bir sekilde goz ardi1 edecegini dngérmekteyiz. Muhtemelen ABD
ekonomisinin mevcut faiz oranlarina dayanacak kadar giiclii oldugunu savunacak ve yakin zamanda agresif bir
gevseme beklentilerini azaltacaktir. Bu sonug, ABD Hazine tahvil getirilerini yiiksek tutacak, USD'yi
destekleyecek ve Tiirk Liras1 da dahil olmak iizere Gelismekte Olan Piyasa para birimleri icin hafif bir
baski olusturacaktir. Tiirk yatirimeilar icin bu, "ucuz kiiresel para" déneminin heniiz geri donmediginin
sinyalidir; islem seansinin geri kalaninda BIST 30 deger hisselerinde savunma pozisyonu almak, yiiksek beta
biiyiime hisselerine gore daha tercih edilebilir bir durumdur.

www.akanak.com 2

www.paraanaliz.com & www.akanaklabs.com


http://www.paraanaliz.com/
http://www.akanaklabs.com/

Haftahk
Profesyonel/Kurumsal AkanakLabs
Yatirnm Raporu www.akanak.com

0. Hafta | Ay Giin — Giin, 2026

2 Subat 2026 Pazartesi giinii agiklanacak olan "Hacim Soku" (Alman Perakende Satislar1 ve Euro Bolgesi
Kirilganlig1) verileri, haftanin "Jeopolitik Stagflasyon" anlatisinin nicel baslangic noktasi olarak hizmet
ediyor. Saat 10:00'da (GMT+3) agiklanacak Alman Perakende Satiglar1 verileri sadece bir veri noktasi degil,
Euro Bolgesimin "Talep Yikimi"nin yapisal bir gostergesidir. AkanakLabs AIDA modelleri, bu verilerin
reel tiikketimde bir daralmayi teyit edecegini ve Tiirkiye'nin birincil ihracat pazarindaki durgunluk
baskisin1 matematiksel olarak dogrulayacagim éngoriiyor. Bu durum, Tiirk reel sektorii icin ani bir
"Hacim Soku" yaratiyor; Tiirk ihracatcilan yiiksek i¢c maliyetlerle bogusurken, ana gelir kaynaklari
(Alman tiiketicisi) geri cekiliyor. Ardindan agiklanacak S&P Kiiresel imalat PMI (12:30 GMT+3) ise
ikincil bir teyit gorevi gorerek, sanayi liretiminin hizmet sektoriiniin dayanikliliginin telafi edebileceginden
daha hizli kiiglildiigiinii ortaya koyuyor ve bdylece ABD piyasasi agilmadan once stagflasyonun
"Durgunluk" ayagini saglamlastirtyor.

Oglen "Maliyet Baskis1" Carpismasi (OPEC Toplantisi) Stratejik anlati, OPEC Toplantisi ile birlikte
saat 13:00'te (GMT+3) "Talep Zayiflig1'"'ndan " Arz Katih@1''na dogru siddetli bir sekilde kayiyor. Bu
veri, sabahki durgunluk sinyallerinin tam tersini olusturuyor. Almanya verilerinin gosterdigi kiiresel
yavaslamaya ragmen, OPEC'in fiyat tabamimi korumak i¢in arz disiplinini siirdiirmesi ve ABD — iran
gerilimlerinden kaynaklanan "Jeopolitik Risk Primi''nden etkin bir sekilde yararlanmasi bekleniyor.
Bu, "Stagflasyonist Kiska¢" yaratiyor: enerji maliyetleri (hem imalat hem de ulagim i¢in kritik bir girdi),
bir kartel ve jeopolitik korku tarafindan yapay olarak yiiksek tutuluyor ve biiylime iizerinde "geriye doniik
bir vergi" gorevi goriiyor. Piyasa igin bu, enflasyonun artik talep odakli (merkez bankalarinin
bastirabilecegi) degil, maliyet odakli (kontrol edemeyecekleri) oldugunu dogruluyor ve sabahki kotii
ekonomik haberlerin enerji girdi maliyetlerini diisiirmek i¢in yetersiz kaldigini gosteriyor.

Atlantik Ayrismas1 ve Isgiicii Yapiskanhgi (ABD PMI ve ISM istihdam) Likidite ABD seansina
kayarken, ABD S&P Kiiresel Imalat PMI (17:45 GMT+3) ve, daha da 6nemlisi, ISM Imalat istihdam
verileri (18:00 GMT+3) "ABD Istisnailigi" tuzagim ortaya koyuyor. Eger ABD imalat sektorii,
cokmekte olan Euro Bolgesi'ne kiyasla isttihdamda direng¢ veya "yapiskanhk' gosterirse, bu durum
faiz oram farki kanah aracihi@iyla ABD Dolarim (DXY) giiclendirir. AkanakLabs AIDA analizi, burada
direngli bir istihdam verisinin aslinda riskli varliklar i¢in olumsuz oldugunu 6ne siiriiyor; bu, iicret
enflasyonunun sistemde yerlesik kaldigi ve Federal Rezerv'in faiz oranlarini diisiirmek i¢in gereken veri
gerekgesini reddettigi anlamma geliyor. Bu durum, gelismekte olan piyasalar igin "Odeme Giicii
Diiglimiinii" genisletiyor: Daha giiglii bir Dolar, bor¢ 6deme maliyetlerini artirirken, Avrupa'daki durgunluk
bu borcu 6demek i¢in gereken geliri diistiriiyor.

Politika Felcinin Son Noktasi (Bostic’in Konusmasi) Giin, FOMC Uyesi Raphael Bostic'in 20:30'da
(GMTH3) yapacagi konusmayla sona eriyor ve bu konusma, giiniin ¢eligkili sinyallerinin "Politika
Dogrulamasi" niteliginde. OPEC kaynakli enflasyon ve yavaslayan biiylime arasinda kalan Bostic'in,
"Politika Felci" temasim giiclendiren "Sahinvari Bekleme" sinyali vermesi bekleniyor. Yorumlar
muhtemelen, arz yonli enflasyon (daha énce OPEC toplantisinda teyit edildigi gibi) bir tehdit olmaya
devam ettigi siirece, FED'in yalnizca biiylimeyi kurtarmak icin finansal kosullar1 gevsetemeyecegini
vurgulayacaktir. Bu, haftanin "Korelasyon-1 Tekilligi"ni yaratiyor: Kotii bliylime verilerinin (Almanya)
likidite rahatlamasina (FED Pivotu) yol agmayacag1 ve sermayenin "Diisiisii Al" stratejilerini terk ederek

Altin ve Nakit gibi nominal kalelerde "Odeme Giiciinii Koruma" stratejilerine yonelmesi gerektigi gercegi.
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Subat 3, 2026 | Sah

Analiz

RBA Avustralya Merkez Bankasi'nin 25 baz puanhk bir faiz artirnm1 yaparak nakit faiz oranim
%3.85'e cikaracagim ongoriiyoruz. Bu karar, 2025 sonlarinda agiklanacak olan endise verici
%3.8'lik enflasyon verisi nedeniyle RBA'nin bilyiime yerine fiyat istikrarina 6ncelik vermesine yol
acacaktir. Bu sonug, Avustralya Dolar1 (AUD) i¢in yiikselis, Avustralya hisse senetleri i¢in diisiis ve
Tiirkiye i¢in daha yiiksek emtia ithalat maliyetleri yoluyla enflasyon riski (AUD/TRY yukar1 yonlii)
olusturmaktadir. Yatirimecilar AUD/USD'in 0,7100 seviyesini hedeflemesini ve uzun vadeli carry
trade firsatlar1 icin AUD/JPY'yi izlemeyi beklemelidir.

Japonya 10 Yillik Devlet Tahvili Thalesinin, yaklagik 3,2x'lik bir teklif-kapsama oram ve %2,23
civarinda istikrar ile sonuglanacak saglam bir talep (Senaryo A) yaratacagini dngdriiyoruz. Yerli
yatirimcilarin bu ¢ok on yillik yiiksek getirileri sabitlemesi ve secim Oncesinde piyasay: istikrara
kavusturmasi muhtemeldir. Bu sonug, Yen i¢in net olarak olumlu (USD/JPY diisiiste) ve kiiresel
tahviller icin istikrar saglayicidir. Tirk piyasasi i¢in ise sakin bir devlet tahvili ihalesi en iyi
senaryodur; TRY/JPY'de "carry trade sokunu" onler ve BIST 100 risk algisi igin istikrarli bir dis
ortam saglar.

Ocak ay1 Tiirkiye TUFE verilerinin aylik bazda yaklasik %4.1'lik 6nemli bir mevsimsel artis
gosterecegini ve yillik enflasyon oraninin ise yillik bazda %30.5 civarinda sabit kalacagim
ongoriiyoruz. Goriiniiste yiiksek olsa da, bu durum asgari iicretin yansitilmasi ve idari zamlar gibi
"Temel Senaryo" ile tutarlidir. Miisterilerimize mansetteki bu yiikselisi goz ardi etmelerini tavsiye
ediyoruz; aylik veri %4.5'1 asmadig1 siirece, enflasyonun diislise gectigi senaryosu gecerliligini
koruyacaktir. Bu sonug, BIST 30 Sanayi Endeksi'nde (i¢ talepten faydalanarak) "Diisiisii Al"
stratejisini desteklerken, Subat ay1 enflasyon verileri mevsimsel sokun azaldigini teyit edene kadar
uzun vadeli Tiirk Lirasi tahvillerinde temkinli olunmasini dnermektedir.

Tiirkiye'nin Ocak ayr UFE verilerinin, éncelikle asgari iicret isgiici maliyeti soku ve idari fiyat
ayarlamalar1 nedeniyle %5,2'lik énemli bir aylik artis gdsterecegini dngoriiyoruz. Onceki yillarda
doviz ¢okisiinden kaynaklanan artigin  aksine, bu artig i¢ maliyet yapiskanligindan
kaynaklanmaktadir. Bu durum manset enflasyonu yiiksek tutacak olsa da, istikrarli kiiresel emtia
ortam1 kontrolden ¢ikmus bir sarmali énlemektedir. UFE ve TUFE arasindaki genisleyen fark, 2026
yilmin ilk ¢eyreginde Tiirk sanayi sektorii icin yenilenen marj baskisina isaret etmektedir.
Yatirimeilar, agir sanayi hisselerini diisiik, enflasyonist maliyetleri yansitma konusunda iistiin
fiyatlandirma giiciine sahip olan Bankalar ve Gida Perakendecilerini ise yiiksek tutmalidir. Veriler,
Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi'min (TCMB) ilk ceyrekte agresif faiz indirimlerini
karsilayamayacagini dogrulamaktadir.

Ocak ay1 igin Tiirkiye Ticaret A¢iginin yaklasik -7.2 milyar dolar olacagini 6ngoriiyoruz; bu, Aralik
ayma gore bir genisleme olsa da Orta Vadeli Program tarafindan tanimlanan "giivenli bolge"
icinde kaliyor. Ayristirma analizimiz, enerji ithalatimn mevsimsel olarak artacagini, ancak
yiiksek kredi maliyetleri nedeniyle cekirdek disi1 (tiiketim) ithalat faturasimin hizlanarak
daraldigim gosteriyor. Bu sonug, ekonominin "sert inis" olmadan yeniden dengelendigini
dogruluyor. Acik yonetilebilir ve mevcut portfoy girisleriyle tamamen finanse ediliyor. Sonug olarak,
bu olay1 Tiirk Eurobond'lar1 i¢in Net Notr ila Hafif Pozitif olarak degerlendiriyoruz ve 5 yillik CDS
spreadlerinde devam eden bir daralmayi destekliyoruz. BIST 100 i¢in veriler, Avrupa'daki zayifliga
ragmen hacmi koruyabilen savunmaci ihracatcilara dogru bir doniisii, talep diisiisii yasayan i¢ odakli
ithalat¢ilara gore daha fazla destekliyor.

ABD JOLTS is Aciklari verilerinin, yaklasik 7,12 milyon seviyesinde kalarak soguma egilimini
siirdiirecegini ongoriiyoruz. Bu rakam kritik bir dengeyi temsil ediyor: Ucret kaynakli enflasyonun
sona erdigini (Fed'i tatmin edecek sekilde) teyit edecek kadar diisiik, ancak ani bir resesyon alarmini
onleyecek kadar yiiksek.

Stratejik Cikarim: Bu "Goldilocks" sonucu, gelismekte olan piyasa sabit gelirleri i¢in yapisal olarak
yiikselis yonlidiir. Ozellikle, verilerin Mart ayinda Fed'in faiz indirimine iliskin piyasa beklentilerini
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00000 pekistirecegi ve kredi spreadlerinde daralmaya yol agacag i¢in, Tiirk Eurobond'larina ve Kurumsal
USD Tahvillerine (Banka Kidemli Teminatsiz Tahvilleri) olan maruziyeti artirmay1 dneriyoruz. BIST
100 i¢in ise, ortam, yerel kazang biiylimesinden ziyade kiiresel likiditenin istikrar kazanmasiyla
desteklenen istikrarli bir yiikselisi destekliyor.

3 Subat 2026 Sali giinii gergeklesecek Sabah Likidite Soku (RBA ve JGB ihalesi), kiiresel sermaye maliyetinde
niceliksel bir sokla baslayarak, Avrupa piyasalar1 agilmadan once "Riskten Kaginma" havasi yaratacak. RBA Faiz
Oran1 Karar1 (06:30 GMT+3) birincil katalizor gorevi gorecek; 6ngoriilen sahin bir hareket (muhtemelen %3,85'e
yiikseltme veya "Sahinvari Bekleme"), merkez bankalarinin yavaslayan biiyiimeye ragmen yapigkan enflasyonla
miicadele etmek zorunda kaldig1 "Jeopolitik Stagflasyon" tezini dogrulayacak. Bu veri ile birlikte, Asya-Pasifik carry
trade'inde aninda siirtiismeye neden olacaktir. Bes dakika sonra, Japonya 10 Yilhk JGB ihalesi (06:35 GMT+3)
"Likidite Turnusol Testi" gorevi gorecek. Eger teklif-kapsama oranlar zayifsa (diisiik talebi gosteriyor), bu
"Yen Carry Trade"in coziilmesinin hizlandigim ve Kkiiresel fonlarin sermayeyi Tokyo'ya geri ¢ekmeye
zorlandigim gosterir. Bu cifte etki, gelismekte olan piyasalardan likiditeyi etkili bir sekilde ¢ekerek, Tiirkiye'nin
kritik enflasyon verilerini agiklamasindan sadece birkag¢ saat dnce finansal kosullart sikilastirtyor.

Sali Giinii Tiirkiye’den gelecek verilerle "Odeme Giicii Diigiimii"niin Kristallesmesi (Tiitk TUFE ve UFE)
beklenmentedir. Saat 10:00'da (GMT+3), Tiirk TUFE ve UFE verilerinin agiklanmasi, "Odeme Giicii Diigiimii"niin
kesin kristallesmesini temsil etmektedir. AIDA modellerimiz dliimciil bir sapmay1 éngoriiyor: Uretici Fiyatlarnin
(UFE yaklasik %5.2), Tiiketici Fiyatlarim (TUFE yaklasik %4,1) onemli dlgiide geride birakmasi bekleniyor. Bu
%1.1'lik fark sadece bir istatistik degil; Reel Sektdr (XUSIN) i¢in bir "Marj Tuzagr"dir. Bu, sanayi firmalarinin enerji
maliyetlerinin "Jeopolitik Risk Primi"ni (Arz Taraf1) absorbe ettigini, ancak satin alma giicii azalan tiiketiciye bunu
yansitacak fiyatlandirma giiciine sahip olmadigini (Talep Tarafi) dogrulamaktadir. Bu veri noktasi, "Sektorel Ayrisma"
stratejisini matematiksel olarak dogrulamaktadir: Fisher Etkisi yoluyla krediyi yeniden fiyatlandiran Bankacilik
Sektoriine (XBANK) sahip olmak ve "Net Isletme Sermayesi Krizi" ile kars1 karsiya olan Sanayi sektériinii ise kisa
pozisyonda tutmak/agirligint azaltmak.

Dissal Acik Gergeklik Kontrolii (Tiirkiye Ticaret Dengesi) Enflasyon verileriyle es zamanli olarak (10:00 GMT+3),
Tiirkiye Ticaret Dengesi (Ocak) "Hacim Soku"nun teyidini sagliyor. Pazartesi giinii agiklanan zayif Alman Perakende
Satis verilerinin ardindan, bu veride genisleyen ticaret acigi, "Ihracat Odakli Biiyiime" modelinin Euro Bolgesi
durgunlugunun agirlig altinda durakladigini niceliksel olarak kanitliyor. Rekabet¢i bir para birimine (nominal olarak)
ragmen beklenenden daha genis bir agik, yapisal kusuru ortaya koyuyor. Tiirkiye'nin ihracat ortaklarimin "Gelir
Esnekligi" negatife dondii. Bu, "Sterlin Arbitraji"na yonelme gerekliligini giiclendiriyor ve Euro Bdlgesi'ne
bagimliligin su anda bir "Deger Tuzag" oldugunu kanitliyor.

ABD Ilsgiicii Piyasasi Paradoksu (JOLTS) piyasalarda dalgalanmaya yol agmakla birlikte, iicret yapiskanhg
ozellikle tekrar tartiyjmaya acilacaktir. Giin, "Korelasyon-1 Tekilligi" icin kritik bir girdi olan ABD JOLTS Is
Aciklart (18:00 GMT+3) ile sona eriyor. Normal bir rejimde, daha az is agig1 yiikselis anlamima gelir (faiz
indirimlerine olanak tantyan soguyan bir ekonomiyi isaret eder). Ancak, bu "Stagflasyonist" rejimde, direngli bir
JOLTS rakamu (yiiksek agik pozisyonlar) "Ucret Yapiskanligini" giiclendirir. Is agiklari yiiksek kalirken biiyiime
yavaslarsa, Fed igin en kotii senaryoyu yaratir: "Stagflasyonist isgiicii Sikigiklig1". Bu, Fed'in piyasanin umutsuzca
ihtiya¢ duydugu likidite enjeksiyonunu saglamasimi engeller, ABD Dolar Endeksi'ni (DXY) yiiksek tutar ve doviz
kuru kanali yoluyla Tiirkiye gibi gelismekte olan piyasalara daha fazla enflasyon ithal eder.

AkanakLabs quantlar1 ve AkanakResearch analistleri stratejik sentezi “marj daralmasi” tanimi {izerinde
birlesmektedir. "Marj Daralmasi"nin Dogrulanmasi Sonug olarak, Sah giinii kurumsal bilancolar icin "Makro"
"Mikro"ya doniisiiyor. Yiikselen kiiresel maliyetlerin (RBA/JGB'nin yiiksek faiz oranlarina isaret etmesi) ve yerel
UFE/TUFE farkinin yakinsamasi, "Yumusak Inis"in imkansiz oldugunu dogruluyor. Veriler, "Savunmaci
Nominalizm" stratejisini dogruluyor, yiiksek nominal faiz oranlarindan faydalanan varliklar (Bankalar) tutarak ve
girdi enflasyonunun "Cekig"i ile tiiketici talebinin yikimmin "Ors"ii arasinda ezilen isletmelerden (Sanayi/Hizmetler)
kesinlikle kaginarak ddeme giiciinii agresif bir sekilde korumak.
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Saat Ekonomik
(GMT+3) Etkinlik Analiz
Istanbul Verisi
ABD, API API Haftalik Ham Petrol Stokunun, ham petrol alimmi azaltan mevsimsel rafineri bakiminin
Haftalik Ham  baslamasiyla birlikte +2,8 milyon varillik bir artis gosterecegini dngoriiyoruz. Bu "Mevsimsel Artig"
Petrol normal bir yapisal olaydir, ancak muhtemelen WTI fiyatlar1 tizerinde baski olusturarak yukar1 yonli
Stoklart potansiyeli $68/varil civarinda sinirlayacaktir. Bu sonug, daha diisiik enerji ithalat maliyetlerini
00:30 P00 destekleyerek cari hesap tlizerindeki baskiy1 hafiflettigi i¢in Tiirk makroekonomisi i¢in net olarak
olumludur. BIST 100 ig¢in, Yukar1 Akis Enerjisi yerine Havacilik (THYAQ) hissesinde uzun
pozisyonu tercih ediyoruz ve Tupras't (TUPRS) petrol fiyatlariyla ilgili herhangi bir disiiste "Al"
olarak degerlendiriyoruz, ¢iinkii bu ortamda rafineri marjlarinin muhtemelen genisleyecegini
diisiiniiyoruz.
ABD ADP ABD Tarim Dis1 istihdam Verisi (ADP) verilerinin, yaklasik 42.000 ile konsensiisiin biraz
Tarim Dis1 altinda kalacagin1 éngoriiyoruz; bu da 6zel sektor isgiicii piyasasinda devam eden ancak diizenli
Istihdam bir sogumay1 yansitiyor. Bu rakam, "yumusak inis" ile tutarlidir ve ise alimlarin yavaslamasina
Degigimi ragmen isten ¢ikarmalarin artmadigint gostermektedir. Bu "Goldilocks-lite" sonucu, riskli varliklar
16:15 (Ocak) icin notr ila pozitif bir etki yaratmaktadir. Bu durum, Federal Rezerv'in 2026'nin 1. ve 2. ¢eyreginde
) 00000 olas1 bir faiz indirimine dogru ilerlemesini saglarken, ani bir ekonomik ¢okiis sinyali vermemektedir.
Tiirk piyasalari i¢in bu ortam, verilerin asir1 derecede negatif bolgeye sapmamasi kosuluyla, istikrarl
bir USD/TRY'yi ve Tiirk Liras1 Carry Trade islemlerine olan ilgiyi desteklemektedir. Haftanin
ilerleyen giinlerinde daha degisken olan NFP verilerinin agiklanmasi éncesinde BIST 30 savunma
hisselerinde uzun pozisyonlarin korunmasini dneriyoruz.
US S&P ABD S&P Kiiresel Hizmetler PMI (Nihai) verilerinin, 52,9'luk 6n veriyi teyit ederek, direngli ancak
Global soguyan bir ekonomi anlatisini siirdiirecegini dngoriiyoruz. Bu, "Goldilocks" bolgesidir: resesyon
Services PMI = korkularini savusturacak kadar giiclii, ancak Fed'in tepkisini tetikleyecek kadar sicak degil. Bu "olay
17:45 (Jan) dis1" teyit, Kiiresel Risk Varliklari i¢in istikrarl bir gii¢ gorevi gorerek, bayragi saat 18:00'deki daha
) 00000 degisken ISM Hizmetler raporuna devrediyor. Tiirk piyasalari i¢in bu istikrar yapicidir. Kiiresel
oynakligi (VIX) baski altinda tutarak Tiirk Lirasi'ndaki Carry Trade'i destekler. Daha genis
enflasyon diisiisii trendi devam ettigi i¢in, BIST 100'deki ani diistisleri (eger veri biraz yiiksekse) bir
alim firsat1 olarak kullanmanizi oneririz.
ABD ISM ABD ISM Imalat Dis1 Fiyat Endeksi'nin hafifce diisecegini ancak 62,5 ile rahatsiz edici derecede
Imalat Dig1 yiiksek kalacagini 6ngoriiyoruz. Yillik sdzlesme sifirlamalarinin "Ocak Etkisi" muhtemelen keskin
Fiyatlarn bir diisiisii onleyecek ve hizmet enflasyonunun yapigkan oldugunu ve Federal Rezerv'in 2026'nin ilk
(Ocak) ¢eyreginde agresif bir sekilde faiz indirimine gitmeyecegini teyit edecektir. Bu sonug, kiiresel hisse
18:00 00000 senedi degerlemeleri i¢in bir tavan gorevi goren ve ABD Dolarini destekleyen "Daha Uzun Siire
) Yiiksek" faiz ortamini giiglendirmektedir. Tiirk yatirnmcilar icin bu, dis finansman ortaminin
zorlu kalacagimin sinyalini vermektedir; kisa vadeli Eurobond'larda (faiz oram riskini
azaltarak) savunmaci bir tahsisat siirdiirmeyi ve yakin vadede dis finansmana biiyiik dlciide
bagimh olmayan nakit zengini BIST 30 sirketlerine odaklanmanmin 6nemli oldugunu
vurguluyoruz.
ABD Ham ABD Enerji Bilgi Idaresi'nin (EIA) ham petrol stoklar1 verilerinin, rafineri kullanim oranlarindaki
Petrol mevsimsel diisiisle (bakim sezonu) tutarli olarak yaklasik +2,4 milyon varillik bir artis1 teyit edecegini
Stoklar1 ongoriiyoruz. Bu sonug, ham petrol piyasasindaki "arz fazlast" soylemini gliglendiriyor ve WTI ham
00000 petrol fiyatlarini muhtemelen $70/varil'in altinda tutuyor. Bu sonug, Tiirk ekonomisi igin yapisal
18:30 olarak olumlu. Diisiik petrol fiyatlar, cari agik baskisini azaltiyor ve USD/TRY déviz kurunu istikrara

kavusturuyor. BIST 100 i¢in, bu 6zel durum (ham petrol artis1 + {irlin azalmasi), genisleyen crack
spreadleri nedeniyle rafineriler (Tupras) ve diisiik maliyet tabanlar1 nedeniyle havacilik (THYAO)
icin son derece elverisli. Veri agiklamasimin ardindan bu sektorlerde agirlikli pozisyon alinmasini
oneriyoruz.
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4 Subat 2026 Carsamba giinii, API Haftalikk Ham Petrol Stok verileriyle (GMT+3 saat dilimine gore 00:30'da)
baslayacak olan Gecelik Arz Sinyali (API Ham Petrol Stoklari), haftamin jeopolitik anlatis1 icin " Gece Yarisi
Alarmn" gorevi gorecek. Pazartesi giinlii yapilan ve hacimden ziyade fiyat savunmasina oncelik veren OPEC
toplantisinin ardindan, bu veri noktas1 "Arz Katilig1" i¢in bir turnusol testi islevi goriiyor. AIDA modellerimiz, giicli
talepten degil, "Jeopolitik Risk Primi" (ABD — Iran gerilimleri) ile iliskili stratejik stoklamadan kaynaklanan bir stok
azalmasi1 Ongoriiyor. Buradaki bir azalma, Avrupa ve Asya piyasalar1 agilmadan 6nce bile kiiresel bilylimeye "geriye
doniik bir vergi" gibi etki ederek Brent/WTT igin bir fiyat tabani olusturuyor. Tiirkiye gibi enerji ithal eden gelismekte
olan piyasalar i¢in bu, stagflasyonun "Maliyet Baskis1" ayaginin sertlestigini ve Sal giinkii UFE verilerinde belirlenen
endiistriyel girdi maliyet baskilarini dogrudan siddetlendirdigini gosteriyor.

Isgiicii Piyasas1 Onciisii (ADP istihdam) Stratejik odak, 16:15'te (GMT+3) ADP Tarim Dis1 istihdam Degisimi
ile ABD isgiicii piyasasina kayiyor. Standart bir dongiide, soguyan bir isgiicii piyasasi yiikselis sinyali verirdi (faiz
indirimlerini isaret ederdi); ancak bu "Jeopolitik Stagflasyon" rejiminde, giiglii bir ADP verisi (>150 bin) "Yanlig Umut
Katili" gérevi goriiyor. Bu, "Ucret Yapiskanligi"n1 matematiksel olarak dogrulayarak, Pazartesi giinii gdzlemlenen
kotiilesen imalat verilerine ragmen Federal Rezerv'in giivercinvari bir politika izleme gerekcesini ortadan
Kkaldiriyor. Burada giiglii bir ADP rakamu, piyasay1 Cuma giinkii NFP'de "Inis Yok" senaryosuna hazirliyor ve vadeye
duyarli varliklar1 cezalandiran ve kiiresel olarak kurumsal borglular i¢in "Odeme Giicii Diigiimii"nii genisleten "Daha
Uzun Siire Yiiksek" sermaye maliyetini giiglendiriyor.

Enflasyon Kalesi (Hizmetler PMI ve ISM Fiyatlar1) Giiniin en kritik veri kiimesi, ABD S&P Kiiresel Hizmetler
PMI ve ISM Imalat Dis1 Fiyatlar ile 17:45 ile 18:00 (GMT+3) arasinda geliyor. Iste "Korelasyon-1 Tekilligi"
burada olusuyor. Imalat sektdrii durgunluktayken (Pazartesi verileri), Hizmet Sektorii "Enflasyon Kalesi" olmaya
devam ediyor. Yiiksek bir ISM Fiyatlar1 okumasi, enflasyonun mallardan hizmetlere (iicretler, kiralar, sigorta)
kaydigini ve gecici olmaktan ziyade yapisal hale geldigini dogruluyor. Bu ayrigma - zayif biiyiime ancak yapiskan
hizmet enflasyonu - FED igin bir "Politika Felci" yaratiyor. Bu durum, Fed'i hizmet enflasyonunu durdurmak i¢in faiz
oranlarini kisitlayici tutmaya zorluyor ve boylece zaten zayif olan sanayi sektoriinii istemeden daha da eziyor. Tiirk
hizmet sektorii i¢in bu, USD'nin gii¢lii kalacag1 ve yabanci para cinsinden bor¢ 6deme maliyetini yliksek tutacag:
anlamina geliyor.

ABD Ham Petrol Stoklar1 “Gercek Ekonomi Vergisi” (EIA Ham Petrol Stoklari) islevini iistleniyor. Saat
18:30'da (GMT+3), ABD Ham Petrol Stoklari, gece boyunca gelen API sinyalinin resmi onayim saghyor.
"Stagflasyonist Barbell" stratejisi baglaminda, bu veri noktasi ¢ok énemli. Diisiik stoklarin teyidi, daha 6nceki
yiiksek ISM Fiyatlariyla birlestiginde oliimeiil bir geri bildirim dongiisii yaratiyor. Enerji maliyetleri yiikseliyor,
hizmet saglayicilar bunu telafi etmek i¢in fiyatlar1 yiikseltiyor, enflasyon yapiskan kaliyor, Fed sahin bir tutum
sergiliyor. Bu "Enerji-Enflasyon Sarmali", kiiresel tiiketicinin harcanabilir gelirini yok ediyor. Tiirkiye i¢in bu,
"Odeme Giicii Diigiimii"niin dogrulanmasidir: ithal enerji enflasyonu gegici bir sigrama degil, 1. geyrek boyunca
marjlar sikistiracak yapisal bir engeldir ve enerji yogun sektdrlerden kaginma stratejisi olan "Sektorel Ayrisma'y1
(XUSIN) gerektirmektedir.

AkanakLabs quantlar1 ve AkanakResearch analistleri stratejik sentezi yapiskan enerji maliyetlerinin stagflasyonu
pekistirecegi yoniindedir. Cikmazin Dogrulanmasi sonug olarak, Carsamba giinii "Cikmazin Dogrulanmasi" olarak
degerlendirilebilir. Veri dizisi—yapiskan enerji maliyetleri (API/EIA), direngli isgiicii talebi (ADP) ve kalict hizmet
enflasyonu (ISM)—sistematik olarak "Yumusak inis" anlatisini ortadan kaldirryor. Kiiresel ekonominin, biiyiime icin
kotii haberlerin (resesyon riski) likidite i¢in iyi haberlere (faiz indirimleri) doniismedigi bir rejimde sikisip kaldigim
dogruluyor. Bu, "Nominal Kaleler"e (Nakit, Altin, Bankacilik Sektorii) stirekli bir yonelimi ve Carsamba gilinkii
verilerin kanitladig1 gibi sermaye maliyetinde bir diislise dayanan "Degerleme Tuzaklari"ndan (Karsiz Teknoloji,
Borglu Sanayi) kesinlikle kaginmay1 gerektiriyor.
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Subat 5, 2026 | Persembe

Saat Ekonomik
(GMT+3) Etkinlik Analiz
Istanbul Verisi
Avustralya Avustralya Ticaret Dengesi'nin 3,8 milyar Avustralya dolar fazla verecegini dngdriiyoruz; bu, Kasim
Ticaret ayindaki diigiisten sonra 1liml1 bir toparlanma anlamina geliyor. Bu sonug, Cin'den gelen daha diisiik
Dengesi endiistriyel metal talebini telafi eden "giivenli liman" altin ihracati tarafindan yonlendirilecektir.
(Aralik) Olumlu olmakla birlikte, giiclii i¢ ithalat nedeniyle fazla trend bazinda daralmaktadir. Bu sonug,
00:30 P00 Avustralya Dolari igin "Notr" bir goriiniimii teyit ediyor ve AUD/USD'nin 0,7000 civarinda aralikta
kalmasina neden oluyor. Tiirk piyasalar igin veriler, 6zellikle kok komiirii ve altin olmak iizere
yiiksek emtia fiyatlarinin devam ettigini vurguluyor; bu da Tiirk Celik Ureticileri (EREGL) i¢in marj
baskisini artirtyor. Komiir girdi maliyetleri istikrara kavusana kadar BIST 100'deki agir sanayi
hisseleri konusunda temkinli bir durug sergilenmesini tavsiye ediyoruz.
Almanya Almanya Fabrika Siparislerinin (Aralik) ayhk bazda %-3/8'lik bir daralma gosterecegini
Fabrika ongoriiyoruz; bu, Kasim ayindaki biiylik toplu siparis artiginin ardindan teknik bir geri doniis
Siparisleri anlamina geliyor. Bununla birlikte, modellerimiz, Cekirdek Siparislerin (ulasim harig) sabit
(Aylik) kalacagini veya hafif pozitif (%0,2) olacagini gosteriyor; bu da endiistriyel dip noktasinin gegtigini
10:00 (Aralik) ve 2Q2§ icin kademeli bir toparlanmanin basladigini dogruluyolr. Bu sonug, oynakligi ?tkil.i bir sekilde
00000 "temizliyor" ve yapisal toparlanma anlatisinin devam etmesine olanak taniyor. Tiirk ihracatgilart
(6zellikle Otomotiv ve Beyaz Esya) igin net pozitif bir sonugtur, ¢iinkii en biiyiik pazarlarindan gelen
istikrarli talebi teyit etmektedir. Almanya'daki stok yenileme dongiisiiniin 2026'min 1. ve 2.
¢eyreklerinde gelir artigini tetikleyecegini 6ngorerek, BIST Sanayi Endeksi'nde (FROTO, ARCLK)
agirlikli pozisyon Oneriyoruz.
Tiirkiye Briit ~ Tiirkiye'nin briit doviz rezervlerinin daha da artarak yaklagik 176,8 milyar dolarlik yeni bir nominal
Doviz zirveye ulasacagini ongoriiyoruz. Bu birikim, su anda mevsimsel enerji ¢ikislarini geride birakan
Rezervleri (yliksek nominal getiri arayan) Tiirk devlet tahvillerine yonelik siirekli yabanci portfoy girislerinden
14:30 00000 kaynaklanmavktadlr. Bu sonug, T}'irk pi.yasas.l .i(;in "istik.r'a.r' ¢ipast” niteligindedir. Ortodoks politikg
durusunu dogrulamakta, devlet risk primlerini (CDS) diistirmekte ve BIST 100 bankacilik hisseleri
icin yapisal bir destek saglamaktadir. Rezerv kalitesindeki iyilesmenin sistemik kuyruk riskini 6nemli
ol¢iide azalttig1 goz oniline alindiginda, yatirnmeilarin Tiirk bankalarinda (XBANK) ve uzun vadeli
Eurobondlarda agirlikli pozisyonlarini1 korumalarini dneriyoruz.
Tiirkiye Net  Tiirkiye Net D6viz Rezervlerinin yaklagik +1,2 milyar dolar artig gdsterecegini ve toplamin 55 milyar
Doviz dolar seviyesine (net rezerv) yaklasacagini 6ngoriiyoruz. Daha da 6nemlisi, giiglii yabanci sermaye
Rezervleri girisleri karsisinda TCMB yerel banka takaslarini azaltma stratejisinin etkisiyle, takas islemleri
0000 haric net rezervlerde siirekli bir iyilesme bekliyoruz. Bu sonu¢, TCMB'nin nakit yakmadan Tiirk
14:30 Lirast'nin gidisati izerinde tam kontrolii yeniden sagladigini teyit etmektedir. Bu, 6zellikle Bankacilik
) Hisse Senetleri (XBANK) ve Devlet Euro Tahvilleri olmak iizere Tiirk Varliklari i¢in gii¢lii bir alim
sinyalidir; zira "Odemeler Dengesi Riski"nin 2026 yilmin ilk ¢eyreginde fiilen ortadan kalktigin
gostermektedir. Miisterilerimize, rezervlerdeki mevsimsel diigiisleri O6nemsiz bir olay olarak
gormelerini ve bunun yerine rezerv kalitesindeki yapisal iyilesmeye odaklanmalarini tavsiye
ediyoruz.
Ingiltere Ingiltere Merkez Bankasi'nin 6-3 oylama sonucuyla faiz oranini %3,75'te tutarak "Sahinvari Bir
Merkez Bekleme" karar1 verecegini ongoriiyoruz. Enflasyon diismiis olsa da, Para Politikas1 Kurulu'nun
Bankasi Faiz ~ (MPC) iicret artisinin acil bir faiz indirimini hakli ¢ikaracak kadar yiliksek oldugunu isaret etmesi
Orani Karar1  muhtemeldir; bu da piyasa beklentilerini ilk faiz indirimi i¢in Mayis veya Haziran 2026'ya
15:00 (Subat) erteleyecektir. Bu sonug Ingiliz Sterlini (GBP) igin yiikselis yonliidiir. Tiirk piyasasi i¢in ise olumlu
00000 bir durumdur: Giiglii bir GBP, 6nemli ihracat¢ilarin (Ford Otosan, Vestel) Turk Lirasi cinsinden
gelirlerini artirir ve turizmin satin alma giictinii destekler. Ingiltere'ye agik Tiirk sanayi sirketlerine
agirlikli yatirim yapilmasini ve GBP/TRY paritesinin ylikselise hazir olmasi nedeniyle kisa GBP
pozisyonunun korunmasini dneriyoruz.
ABD Ilk ABD'de ilk isgsizlik basvurularmin 236.000 olarak gerceklesecegini tahmin ediyoruz; bu, onceki
16:30 Issizlik haftaya gore hafif bir artis anlamina geliyor. Bu rakam tam olarak "Goldilocks" bolgesinde yer aliyor:
Bagvurulari ABD isgiicii piyasasinin, Federal Rezerv'in 2026'nin ilk ¢eyreginde faiz indirimine gitmesine yetecek
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00000 kadar gevsedigini, ancak durgunluk alarmi verecek kadar hizli bir sekilde kotilesmedigini teyit
ediyor. Bu, kiiresel piyasalar i¢in risk alma sinyalidir. Daha zayif bir ABD dolarin1 ve daha diisiik
ABD Hazine tahvil getirilerini destekliyor. Tiirk yatirimcilar i¢in bu ortam, daha ucuz kiiresel fonlama
kosullar1 beklentisini giliglendirdigi i¢in Eurobond'lar ve Bankacilik Hisse Senetleri (XBANK) i¢in
oldukga yapicidir. Bu veri teyidini, uzun vadeli Tiirk kredi pozisyonlarini artirmak i¢in kullanmanizi
tavsiye ederiz.

Avrupa — Pasifik Durgunlugunun Dogrulanmasi (Avustralya ve Almanya) verileri ile test edilecek. 5 Subat 2026 Persembe
giinil, "Jeopolitik Stagflasyon" rejiminde dogal olarak var olan talep tarafindaki ¢okiisiin ¢ift yonlil bir teyidiyle basliyor.
Auvustralya Ticaret Dengesi (03:30 GMT+3), Cin sanayi talebi i¢in kiiresel bir gdsterge gorevi goriiyor; burada daralan bir
fazla, "Emtia Siiper Dongiisii"niin organik biiylimeden degil, arz soklarindan (Savas Primi) kaynaklandigini niceliksel
olarak dogrulayacaktir. Bu negatif sinyal, 10:00'da (GMT+3) Almanya Fabrika Siparisleri (Aylik) ile daha da gii¢leniyor.
AIDA modellerimiz bir daralma dngériiyor ve bu da Euro Bolgesi durgunlugunun kesin matematiksel kanit1 olarak hizmet
ediyor. Tiirk sanayi ihracatgilari (XUSIN) i¢in bu, "Hacim Soku'"nun ger¢eklesmesidir: tam da yerel girdi maliyetleri zirveye
ulagtiginda (UFE/TUFE farki nedeniyle), birincil ihracat pazarlari (Almanya) siparisleri azaltiyor. Bu durum, reel sektorii
fiilen "6deme giicii diigiimii"ne kilitliyor ve nakit elde etmek i¢in stoklarin tasfiye edilmesini zorunlu kilryor.

Nominal Capa ve Sektorel Ayrigsma (Tiirkiye Doviz Rezervleri) i¢in dnemli bir veri ve reel sektoril en ¢ok etkileyecek veri
niteligini tastyor. Tiirkiye'nin Briit ve Net Doviz Rezervlerinin 14:30'da (GMT+3) agiklanmast, yerel finansal varliklar igin
doniim noktast niteligindedir. Rekor seviyedeki Briit Doviz Rezervlerinin (176,8 Milyar Dolar) agiklanmasi, ekonomi igin
"Nominal Capa" gorevi gormektedir. Stratejik olarak, bu veri noktasi biiyiik bir ayrigma yaratmaktadir: Lira'y1 nominal
olarak istikrara kavusturarak Bankacilik Sektori ($XBANKS) icin kredi risk primlerini (CDS) diisiirmekte ve "Fisher
Etkisi" yoluyla reel getiri iiretebilen bir "Nominal Kale" olarak statiilerini dogrulamaktadir. Ancak, Reel Sektér igin bu
devasa rezerv y181n1, Merkez Bankasi'nin rekabetgi deger kaybini 6nleyecek giice sahip oldugu anlamina gelmektedir. Sonug
olarak, iireticiler, gelismekte olan piyasa emsallerine kars1 fiyat rekabet gii¢lerini yok eden "Giiclii Reel Lira" ile kars1 karsrya
kalmakta ve bankalarin gelisirken fabrikalarin zorlandig1 "Sektorel Ayrisma" tezini daha da giiclendirmektedir.

"Sterlin Arbitraji" Alfa Penceresi (Ingiltere Merkez Bankasi Faiz Oram Kararr) Haftanin stratejik en dnemli verisi ve verinin
etkileri reel sektor yansimalarina sahip. BoE (ingiltere Merkez Bankasi'min) faiz oram karariyla saat 15:00'te (GMT+3)
gerceklesecek. Euro Bolgesi'nin dogrulanmis zayifliginin aksine, BoE'nin yapiskan hizmet enflasyonuna karsi koymak i¢in
faiz oranlarm sabit tutarak "Sahinvari Bir Bekleme" politikast izlemesi bekleniyor. Bu politika farkliligi, Ingiliz Sterlini
(GBP) i¢in yapisal bir talep yaratiyor. Tiirk yoneticiler igin bu, kritik bir "Sterlin Arbitraji" penceresi agiyor. 6. Hafta i¢in
"Alfa" stratejisi, ihracat tahsislerini durgun Euro Bolgesi'nden ingiltere pazarma agresif bir sekilde kaydirmaktir. Dogal
olarak GBP'ye maruz kalan sektorler (Otomotiv, Beyaz Esya), gelirleri (glicli GBP cinsinden) maliyetlerine (Lira/Euro
cinsinden) gére deger kazanacag i¢in "Degerleme Korumas1" elde eder ve "Odeme Giicii Diigiimii"nden nadir bir kagis yolu
sunar.

Likidite Onciisii (ABD 1lk issizlik Bagvurular) Likidite 16:30'da (GMT+3) ABD seansina kayarken, ABD ilk Issizlik
Basvurulari, Federal Rezerv'in "Politika Felci" icin son girdiyi saghyor. Bu rejimde, diisiik bir bagvuru sayisi (sik1 bir
isgiicii piyasasina isaret eder) paradoksaldir; ekonomi igin "Iyi Haber", piyasalar igin ise "Kotii Haber"dir. Giiglii bir veri,
"Ucret Yapigkanigi"ni dogrular ve Fed'in enflasyonu yeniden alevlendirmeden faizleri diisiiremeyecegini teyit eder. Bu,
"Daha Uzun Siire Yiiksek" sermaye maliyeti rejimini gii¢lendirir ve kiiresel olarak vadeye duyarli varliklar {izerindeki
baskiy1 artirir. Cuma giinii (NFP giinil) beklenen "Likidite Boslugu"nun siddetli olacaginin sinyalini verir ve sirket hazine
yoneticilerini, verilerin kanitladig: gibi faiz indirimi beklemek yerine, derhal likidite saglamaya ¢agurir.

AkanakLabs quantlar1 ve AkanakResearch analistleri stratejik sentezi, sektdrel ayrisma taniminda birlesiyor. Ayrisma Giinii
Sonug olarak, Persembe giinii "Ayrigma Giinii"nii temsil ediyor. Veri akisi, "Nominal" ve "Reel" dinamiklere maruz
kalmalarina bagl olarak kazananlar kaybedenlerden sistematik olarak ayiriyor. Kazananlar, Nominal Odeme Giicii (176,8
milyar dolarlik rezervlerle desteklenen Tiirk Bankalar1) ve Stratejik Ayrisma (Ihracatcilarin Ingiltere/GBP'ye yonelmesi) ile
uyumlu olanlardir. Kaybedenler ise Euro Bolgesi tedarik zincirinin "Reel Ekonomisi"ne (Alman Fabrika Siparigleri) veya
ucuz dolar likiditesine (ABD Issizlik Bagvurular1) bagimli olanlardir. AIDA'nimn o giinkii gérevi acik: Odeme Giiciine
(Bankalar) uzun pozisyon, GBP'ye (Sterlin Arbitraji) uzun pozisyon ve Euro merkezli Endiistriyel Beta'ya kisa pozisyon.
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Subat 6, 2026 | Cuma

Saat Ekonomik
(GMT+3) Etkinlik Analiz
Istanbul Verisi
FED FED'in bilangosunun haftalik yaklasik -18 milyar dolarlik standart bir daralma gosterecegini ve
Bilangosu niceliksel sikilagtirmanin (QT) simdilik otomatik pilotta kaldigini teyit edecegini 6ngdriiyoruz.

00000 Ozellikle, Banka Vadeli Fonlama Programi (BTFP) ge¢mis kalemlerini izliyoruz; burada hizlanan
bir diisiis, likidite kosullariin sikilagtigina isaret edecektir. FED'in bilangosunun diizenli bir sekilde
00:00 kiigiiltiilmesi, daha genis piyasalar i¢in notr bir olaydir, ancak "asir1 likiditenin" geri ¢ekildiginin bir
hatirlaticisidir. Tiirk piyasalar i¢in, acil kredilerde (ABD bankacilik stresini gdsteren) bir artis
olmadig: siirece, mevcut gidisat istikrarli bir USD/TRY"yi destekler ve Kredi Risk Primi'nin (CDS)
daralma trendini siirdiirmesine olanak tanir. "Sikict" bir agiklamanin, Gelismekte Olan Piyasa Borg
istikrar1 i¢in olumlu bir sinyal olarak yorumlanmasini tavsiye ediyoruz.

Niceliksel Sikilastirma (QT) Gergeklik Kontrolii, 6 Subat 2026 Cuma giinii, saat 00:30'da (GMT+3) agiklanacak FED
Bilango verileriyle baslayarak, haftanin kesin "Para Politikas1 Denetimi" niteligini tasiyan veri ile 6. Hafta
sonlanacaktir. Pazartesi gilinii agiklanan Almanya'daki resesyon verileri ve Sali giinii agiklanan Tiirkiye'deki yliksek
enflasyon verileriyle dogrulanan "Jeopolitik Stagflasyon" rejimi baglaminda, bu veri noktasi sadece idari bir gosterge
degil; kiiresel likidite ¢ekilmesinin niceliksel bir 6l¢iistidiir. AIDA modellerimiz, bilangoda devam eden bir daralma
ongoriiyor ve Federal Rezerv'in kétiilesen biiyiime sinyallerine ragmen Niceliksel Sikilastirma (QT) yo6riingesini
stirdiirdiigiinii dogruluyor. Bu, piyasadan "Merkez Bankasi Destegini" fiilen ortadan kaldiriyor. Kurumsal
yatirimeilar i¢in bu, "Politika Felci"nin mutlak oldugunu gosteriyor: FED, endiistriyel ekonomi kredi i¢in ¢irpinirken
bile, yapisal enflasyonla (hizmetler/iicretler) miicadele etmek igin likiditeyi gekmekle matematiksel olarak sinirli.

"Likidite Vakumu" ve Kredi Stresi verinin dogasindan kaynaklanmakta olup, bir anlamda tahvil piyasasinda kisa stireli
bir dalgalanma olustrmasi beklenmektedir. FED'in bilangosunun daralmasi, tiim islem seansi icin olumsuz bir
hava yaratan bir "Likidite Vakumu" olusturuyor. Bu mekanizma, hafta boyunca gézlemlenen "Korelasyon-1
Tekilligi" ni dogrudan siddetlendiriyor. FED, Hazine tahvilleri ve ipotek destekli menkul kiymetlerdeki varliklarini
azalttikga, 6zel sektdr bilangolarim bu arz1 absorbe etmeye zorluyor. "Odeme Giicii Diigiimii"niin hakim oldugu bir
"Riskten Kaginma" haftasinda, 6zel sermaye kitlasiyor. Bu dislama etkisi, sermaye maliyetini (getirileri) yapay olarak
yiiksek tutuyor ("Daha Uzun Siire Yiiksek"), vadeye duyarli varliklar1 cezalandirtyor. Tiirk piyasasi i¢in bu kiiresel
likidite azalmasi, dis finansman penceresini daraltiyor ve isletme sermayesini finanse etmek i¢in donen dolar
likiditesine giivenen KOBI'ler ve Sanayi Sektorii (XUSIN) igin "Kredi Donmasi" uyarimizi dogruluyor.

Odeme Giicii Aktarim Mekanizmas1 bu kapsamda son derece ciddi bir gecis kanali ve risk birleseni
durumundadir. Bu parasal daralma, haftanin "Yumusak Inis" anlatisinin tabutuna son civiyi cakiyor. ABD
Dolar1 arzinin azaldigini teyit eden Fed Bilancosu verileri, zayif ekonomik verilere ragmen Giiclii Dolar (DXY)
rejimini destekliyor. Bu "Giiglii Dolar / Sik1 Likidite" ekseni, Geligmekte Olan Piyasalar iizerinde bir daraltic1 gérevi
goriiyor. Alman resesyonu nedeniyle ihracat gelirleri (Euro cinsinden) diiserken, Tiirk reel sektor firmalart i¢in doviz
yiikiimliiliiklerinin deme yiikiinii artirarak "Odeme Giicii Diigiimii"nii genisletiyor. "Sektdrel Ayrisma" stratejisini
giiclendiriyor: Akilli sermaye, likidite tamponlarina sahip olan ve nominal spreadlerden yararlanan Bankacilik
Sektoriinde (XBANK) saklanirken, uzun siireli likidite kitligina dayanamayan sermaye yogun sektorlerden kagiyor.

Stratejik Sentez: "Risksiz" Yanilgi Sonug olarak, Cuma giinkii FED Bilangosu verisi, hafta sonu i¢in "Nakit Koruma"
emrini dogruluyor. Veriler, varlik fiyatlarini kurtarmaya gelecek bir "Beyaz S$ovalye"nin olmadigini kanitliyor; likidite
dalgas1 geri gekiliyor. Bu farkindalik, kalan spekiilatif uzun pozisyonlar i¢in bir "Teslimiyet" zihniyetini zorunlu
kiliyor. Stratejik zorunluluk, haftayr maksimum Nakit Hizt ve minimum vade riskiyle bitirmektir. Hafta, bir
"Doniisiim" umuduyla degil, kiiresel sermaye maliyetinin kisitlayici kalacagi matematiksel kesinligiyle sona eriyor ve
"Stagflasyonist Barbell" (Uzun Kitlik / Kisa Beta) stratejisini 2026'nin 1. ¢eyregi igin tek gecerli hayatta kalma
stratejisi olarak pekistiriyor.
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Akanakl.abs 6. Hafta AIDA Modelleri Temelli Quant Tahminleri

Oncelik Enstriiman/Aset Enstriiman/Aset  Tiir/Tip Trade Giris T/P S/L
Kodu Ismi Yonii
1 TSLA/NASDAQ Tesla Inc. Hisse Long/Uzun 420.02 469.91 336.82
2 APA/NASDAQ APA Corporation Hisse Long/Uzun 70.95 24.23 28.12
3 TKFEN/BIST Tekfen Holding A.S. Hisse Long/Uzun 76.75 94.40 4498
4 OTKAR/BIST Otokar Otomotiv ve Hisse Long/Uzun 432.00 535.50 271
Savunma A.S.
5 GBPNZD British Poundu / FX/Parite Long/Uzun 2.27913 2.32219 2.15792
Yeni Zelanda Dolari

2026 yilinin 6. haftas: icin AIDA algoritmas: piyasay: siizerek bir "Stagflasyonist Barbell" portfoyii (Ps) olusturmustur ve
AkanakLabs quantlart modelleri ile portfoyii teyid ederek, 6. Hafta (Subat 1 — 7, 2026) stratejisini yapilandirmislardir. 6. Hafta
portfdyii, sistemik "Korelasyon-1 Tekilligi"ne (Beta'nin basarisiz oldugu nokta) kars1 korunurken "Ozgiin Alfa"y1 (piyasayla ilgisiz
getiriler) yakalamak i¢in matematiksel olarak tasarlanmis ve enstriimanlar birbirleri ile korelasyon katsayilarmi dlgtimleyerek
spesifik bir secimde segiliglerdir. TSLA, APA, TKFEN, OTKAR ve GBPNZD'nin se¢imi rastgele bir varlik koleksiyonu degil,
"Jeopolitik Stagflasyon" rejimi igindeki belirli "Faktoér Sapmalarii” kullanmak iizere tasarlanmis yapilandirilmig bir matristir.

APA, portfoyiin birincil "Enflasyon Gostergesi" olarak islev gormektedir. Modellerimiz, APA'nin serbest nakit akisi ile WTI ham
petrol fiyat1 arasinda yaklasik 0.88'lik bir Korelasyon Katsayisi tespit etmektedir. OPEC Toplantisi'nin (2 Subat) arz katilig1 ve
ABD-Iran gerilimlerinin "Jeopolitik Risk Primi" yaratmasiyla birlikte, APA, daha genis piyasay1 olumsuz etkileyen "Maliyet Artis1"
enflasyonunu yakalamaktadir. APA degerlemesi ve belirlenen seviye, 5. Haftadaki kirilma hareketinin 0.618 Fibonacci Uzantisini
temsil eder.

"Savunma Faktorii"nii izole etmek i¢cin OTKAR segilmistir. Jeopolitik gerilimle tanimlanan bir haftada, savunma harcamalari,
Alman Perakende Satiglar1 tarafindan teyit edilen tiiketici durgunluguna kars1 esnek degildir (bagisiklik géstermez). Otokar'in Euro
Bélgesi disindaki pazarlara énemli 6lgiide ihracat riski bulunmaktadir. "Sterlin Arbitraj1" (Ingiltere Merkez Bankast'nin GBP'yi
elinde tutmasi nedeniyle uzun pozisyon), Otokar'm korunmasiz ihracat alacaklarna fayda saglayarak, piyasanin heniiz
fiyatlandirmadig1 bir "Para Birimi Ceviri Kazanc1" yaratmaktadir.

Ingaat sektorii "Odeme Giicii Diigiimii"ne takilip kalmisken, AIDA algoritmalart Tarim Sanayi Béliimii'nde (Toros Tarim) bir
fiyatlandirma hatast tespit etti. Tiirkiye Uretici Fiyat Endeksi (UFE) verilerinin (3 Subat) kimyasal/giibre fiyatlarinda biiyiik bir
artis (UFE yaklastk %5.2) gosterecegi tahmin ediliyor. Tekfen dnemli miktarda giibre stoguna sahip. Yiiksek enflasyon rejiminde,
bilangoda fiziksel emtia bulundurmak "Stok Tutma Kazanglar1" yaratir. Stok yeniden degerlemesini bekliyoruz ve TKFEN'i bir
ingaat hissesi yerine etkili bir sekilde "Yumusak Emtia" temsilcisi olarak degerlendiriyoruz. Bu hedef, insaat sektdriindeki
karamsarligin neden oldugu asir1 satis durumunu diizelterek, Fiyat/Defter Degeri (P/B) oranini tarihsel medyan degerine geri
getiriyor.

Makroekonomik olumsuzluklara ragmen, TSLA 5. haftada "Volatilite Sikistirmast" paterni sergiledi. NSSA (Giiriiltii — Sinyal
Ayristirma) algoritmamiz 30 Ocak Cuma giinii "Teslimiyet Satis1" tespit etti. Tiiketici Giiven Endeksi'nin (84.5) diismesiyle
TSLA'daki "Kisa Pozisyonlar" yogunlasti. Bu islem, Cuma giinkii likidite azalmasindan once kurumlarin riskten korunma
stratejilerini ayarlamasinin oynaklifini (Gama) yakalamak i¢in tasarlanmig bir "Trend Karsit1" islemdir. 430 ve 475 arasinda bir
"Hacim A¢1g1" bulunmaktadir. 440 seviyesi asildiginda, algoritmik islem botlar1 (HFT'ler) fiyat: bir sonraki likidite noktast olan
475'e kadar yukar1 dogru takip edecektir.

Yeni Zelanda Dolar1 (NZD), "Cin Sanayi Talebi"nin bir gostergesidir. Avustralya Ticaret Dengesi (5 Subat) ve Almanya Fabrika
Siparisleri kiiresel durgunluga isaret ederken, "Emtia Para Birimleri" (NZD, AUD) ciddi beta diisiisiiyle kars1 karsiya kalabilir,
AUD’de faiz arttirimi riski s6z konusu. GBP’deki degereme GBPNZD’de bir hareket olusturma potansiyeline sahip.

AkanakLabs quantlar1 ve AkanakResearch analistleri AIDA modelleri ve ¢iktilarini analiz ederek 6. Hafta portfoyiinii hem ilgili
enstriimanlarin performanslari ile hem de ilgili enstriimanlarin birbirleri ile korelasyonu ve anlamlilik iliskilerini dikkate alarak
se¢misler, T/P ve S/L seviyeleri AkanakLabs quantlarinin modeleri ve algoritmalari ile belirlenmistir.
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2026 6. Hafta Analiz ve Projeksivonu

Diinya:

2026 yilmin 6. haftasi, "Jeopolitik Stagflasyon" rejiminin kesin olarak
pekismesini isaret ederek, geleneksel varlik tahsisi i¢in elverigsiz bir ortam
yaratmistir. ABD Tiiketici Giiveninin (Talep Yikimi) es zamanh ¢okiisii ve
beklenmedik sekilde yapiskan enflasyon gostergelerinin (Dayanikli Tiiketim
Mallari, Konut) direnci, "Yumusak Inis" konsensiisiinii gegersiz kilmistir. Bu
ekonomik kirilganlik, 6zellikle ABD-iran geriliminin tirmanma potansiyeliyle
birlikte, enerji fiyatlarinin altina yapisal bir taban koyan akut bir Jeopolitik Risk
Primi ile daha da artmaktadir. Sonug olarak, kiiresel ekonomi artik, arz yonlii
bir enerji soku tehdidi nedeniyle yavaslayan biiyiimenin parasal gevseme ile
karsilanamadigi, Federal Rezerv ve diger biiyiik merkez bankalarim fiilen
fel¢ eden bir kisir dongiiye hapsolmustur. Bu ortamda, hisse senetleri ve tahviller
arasindaki koruyucu ters iliskinin ortadan kalktig1 matematiksel bir kirilma olan
"Korelasyon-1 Tekilligi"ne tanik oluyoruz. Avustralya Merkez Bankas1 (RBA)
gibi merkez bankalar1 zayiflik dénemlerinde faiz artirimina zorlanirken ve FED
sabit kalirken, hem riskli varliklar (Hisse Senetleri) hem de giivenli limanlar
(Hazine Tahvilleri) ayn1 anda deger kaybediyor. "Siire Tuzag1", uzun vadeli
tahvillerin, talepten ziyade arz kisitlamalarindan kaynaklanan enflasyona karst
higbir koruma saglamadig: anlamina gelir. Bu kayiplarin es zamanlilig1, kurumsal
sermayeyi gesitlendirmeyi terk etmeye ve "Odeme Giiciinii Koruma"ya
yonlendirerek, tipik beta riskinden nominal kalelerin giivenligine kagmaya
zorluyor. ~ Stratejik olarak, 6. Haftadaki diinya ekonomisi "Odeme Giicii
Diigiimii" ile tanimlaniyor: Fiyatlandirma giicline sahip kuruluslar ile yiikselen
girdi maliyetleri nedeniyle sikisip kalanlar arasindaki giderek genisleyen bir
ayrisma. "Stagflasyonist Barbell" stratejisi artik baskin mantik: Yatirimcilar
Endiistriyel Beta'y:r (giiclii dolar ve zayif ticaret tarafindan ezilen) kisa
pozisyona almali ve kitlig: (altin, Bitcoin ve enerji) uzun pozisyona alabilirler.
"Diisiisii satin alma" donemi sona erdi; likidite ¢ekilirken ve sermaye maliyeti
yapisal olarak daha uzun siire yiiksek kalirken, kiiresel sistemdeki kirilgan
kaldirag noktalarini ortaya ¢ikaran rejim "yiikselisleri satmay1" gerektiriyor.

. .
Turkive:

"Odeme Giicii Diigiimii" ve Sektorel Ayrisma (i¢sel Finansal Dinamikler): 6. Haftada Tiirk finans
piyasasinin belirleyici 6zelligi. Ozellikle girdi maliyetleri ile tiiketici fiyatlandirma giicii arasindaki
genisleyen farktan kaynaklanan siddetli bir "Sektorel Ayrisma" s6z konusu. 3 Subat'taki kritik veri
etkinliginin, UFE'nin (%5.2) TUFE'yi (%4.1) geride birakarak reel sektor igin "Net isletme
Sermayesi Krizi'"ne isaret etmesi bekleniyor. Yiiksek enflasyon ve yiiksek nominal faiz ortaminda,
sanayi sektorii (XUSIN), artan asgari iicretler ve enerji maliyetlerinin azalan tiiketici tabanina tam
olarak yansitilamadigi bir "Marj Tuzagl" ile karsi karsiya. Buna karsilik, bankacilik sektorii
(XBANK) "Nominal Kale" konumunda. "Fisher Etkisi'"'nden faydalanan bankalar, varhklarim
enflasyona paralel olarak yeniden fiyatlandirirken, 5 Subat'ta beklenen rekor seviyedeki Briit
Doviz Rezervleri (176,8 milyar dolar) giiclii bir giivenilirlik ¢ipasi gorevi gorerek CDS primlerini
diisiiriiyor ve finansal sistemi sistemik likidite soklarindan koruyor.

AkanakLabs q lar1 model inde Dissal Stagflasyon Kisitlamasi (Reel Ekonomi ve
Ticaret Kanallar1) durumunun s6z konusu oldugunu raporlayarak, 6. Hafta analizlerine dahil
etmislerdir. AkanakLabs modelleri Tiirkiye ek isinin reel el i daralan Euro Bolgesi
ve direngli ingiltere arasinda sikismis durumda oldugunu ve bu durumun, enerji piyasalarindaki
"Jeopolitik Risk Primi" ile daha fazla stres unsuru hale gelmekte oldugunu ortaya koymaktadirlar.
AkanakLabs quantlar1 ve AIDA modelleri Almanya'da perakende satiglarda (2 Subat verilerinde)
durgunluk 6ngérmektedirler ve, Tiirkiye'nin en biiyiik ihracat ortagi olan Almanya'da talep disiistinii
teyit ederek otomotiv ve beyaz esya sektorlerini ciddi sekilde etkiledigi vurgulanmaktadir. Bununla
birlikte, ingiltere Merkez Bankast'nin "Sahinvari Bekleme" karari (5 Subat), GBP'yi giiglendirerek,
ingiltere'ye yiiksek oranda bagimli Tiirk ihracatcilart (6rnegin Ford Otosan, Vestel) igin olumlu bir
"kur déniisiim etkisi" yaratmasi bekleniyor. Ayni zamanda, ABD — iran operasyonunun yaklagan
tehdidi, zayif kiiresel talebe ragmen petrol fiyatlarinin altina yapisal bir taban yerlestirdi. Net enerji
ithalatgis1 olan Tiirkiye i¢in bu durum, petrolii "gerileyici bir vergiye" donistiirerek ticaret agigini
genisletiyor ve ekonomi yonetiminin hedefledigi cari hesap diizeltmesini engelliyor; boylece rekor
rezervlere ragmen Lira'y1 yapisal bask: altinda tutuyor.

Stratejik Sentez: "Nominal Capa" Savunmast: Sonug olarak, 6. Haftada Tiirk piyasas: genis tabanl bir
yiikselis yerine "Segici Temerriit" mantigiyla hareket edecektir. "Yumusak inis" sona erdi; rejim artik
maliyet kaynakli enflasyona kars: hayatta kalma rejimidir. Yatirimcilar sermayelerini "Fiyatlandirma
Giicii"ne (Bankalar, Perakende Gida) sahip varliklara yonlendirmeli ve "Siire ve Maliyet
Duyarliligi"ndan (Agir Sanayi) uzaklagtirmalidir. Rekor rezervler, enflasyon %30,5 bandinda
yapiskan kalirken bile diizensiz bir para birimi sarmalin1 6nleyen kritik bir "Nominal Capa" gorevi
goriir. Bu, BIST 100'in parasal genisleme nedeniyle nominal olarak yiikselebilecegi, ancak reel
getirilerin yalnizca Tirkiye'nin smirlarma ¢arpan "Jeopolitik Stagflasyon" dalgasina kars1 birincil
koruma gorevi goren bankacilik sektoriinde yogunlasacagi benzersiz bir firsat penceresi yaratir.

Riskler & Belirsizlikler:

Tiirk ekonomisinin 6. haftada kars1 karstya oldugu en biiyiik risk, "Odeme Giicii Diigiimii"niin
yogunlasmasidir; bu yapisal ayrismada reel sektor "Net isletme Sermayesi Krizi" tarafindan
bogulurken, finans sektorii nominal riskten korunma yoluyla ayrismaktadir. igeride, 3 Subat'ta Uretici
Fiyat Endeksi (%5.2) ile Tiiketici Fiyat Endeksi (%#4.1) arasindaki beklenen genisleyen fark, sanayi
firmalari i¢in Sliimciil bir "Marj Tuzag1" (XUSIN) olusturarak, artan girdi maliyetlerini satin alma
giicii azalan tiiketici tabanina yansitmalarini imkansiz hale getirmektedir. Bu igsel kirilganlik, kiiresel
"Jeopolitik Stagflasyon" rejimi tarafindan kritik derecede kotiilestirilmektedir: ABD — iran
operasyonunun yaklasan tehdidi, enerji fiyatlarimin altina yiiksek bir taban koyarak Tiirk
iiretimi iizerinde geriye doniik bir vergi gorevi goriirken, aym zamanda Almanya'dan
(Tiirkiye'nin Kilit ihracat ortagi) gelen durgunluk etkisi dis talebi yok etmektedir. Sonug olarak,
as1l risk, nominal bir gipa gorevi goren rekor seviyedeki Briit Doviz Rezervleri (176,8 milyar dolar)
ile hafifletilen bir para birimi ¢okiisii degil, imalat sektoriinde "Secici Temerriitler" dalgasidir; bu
da sermayenin gergek ekonomiden bankacilik sektériiniin "Nominal Kalesi"ne (XBANK) kagmasina
ve stagflasyonun yarattig1 baskidan kurtulmasima yol agacaktir.

Firsatlar:

2026 yilinin 6. haftasinda, AkanakLabs quantlari ve AkanakResearch analistlerinin mutabik olduklar:
tizere Tiirk varliklar1 i¢in temel firsat ortamy, kiiresel ""Jeopolitik Stagflasyon' rejimi icinde karh ve
dar bir yol olusturan "Nominal Kale Secimi" ve "Déviz Arbitraji" ile tanimlanmaktadir. Yaklasan
ABD — Iran gerilimi, genel sanayi tabanin1 baskilayan yiiksek enerji maliyetlerine yol agarken, bu 6zel
risk ortami, Tiirk Bankacihigina (XBANK) yiiksek inanch bir doniisii (AkanakLabs modelleri
dahilinde goriildiigii iizere) dogrulamaktadir; bu sektor, rekor kiran Briit Déviz Rezervleri (176.8
Milyar Dolar) giivenilirlik ¢ipasi sayesinde sistemik oynakliktan korunurken yiiksek nominal
spreadlerden yararlanan "Fisher Etkisi"nin benzersiz bir faydalanicis1 konumundadir. Ayn1 zamanda,
reel ekonomi iginde, Birlesik Krallik'a 6nemli gelir maruziyeti olan ihracatgilar (6zellikle Ford Otosan
ve Vestel gibi otomotiv ve beyaz esya devleri) i¢in belirgin bir firsat penceresi ortaya ¢ikmaktadir;
ingiltere Merkez Bankasi'nin 5 Subat'ta ongordiigii "Sahinvari Bekleme" tavsiyesinin, GBP'nin
yapisal olarak deger kazanmasina yol agmasi ve bu da s6z konusu firmalar i¢in artan yerel girdi
maliyetlerini dengeleyen bir "degerleme kazanc1" yaratmasi bekleniyor; bu durum, talep disiisiiyle
kars1 karsiya kalan Euro Bolgesi'ne bagiml llerine Imayan bir koruma saghyor.

Quant Analizi:

2026 yilimin 6. haftasi, ABD-Iran geriliminin tirmanmasiyla tetiklenen ve enerji emtialar1 (WTI, Brent) iizerinde yapisal bir "jeopolitik risk primi" tabani olusturan, "jeopolitik
stagflasyon" rejimine dogru deterministik bir faz ge¢isiyle tanimlanmaktadir; bu durum, net ithalat¢i gelismekte olan piyasalar lizerinde geriye doniik bir vergi gibi islev gérmektedir.
Bu arz tarafi katilig1, Euro Bolgesi makro gostergelerinde (6zellikle Alman Perakende Satiglarindaki daralma) teyit edilen talep diisiisiiyle birlestiginde, kiiresel varlik siniflarinda bir
"Korelasyon-1 Tekilligi"ni tetiklemis, geleneksel ¢esitlendirmenin kovaryans faydalarini ortadan kaldirmis ve hem tahvillerin hem de hisse senetlerinin es zamanli olarak yeniden
fiyatlandirilmasiyla karsi karstya kaldig: bir "Siire Tuzag1"na yol agmustir. Tiirk ekonomisi i¢in bu durum, ciddi bir digsal kisitlama vektorii olarak kendini gosteriyor: Baglica ihracat
ortaklarindan kaynaklanan durgunluk baskisi, sanayi sektoriindeki hacim bilylimesini 6nemli 6lgiide azaltirken, yiiksek sermaye maliyeti ve ithal ara mallarin maliyeti, yiiksek
enflasyon tabanim koruyarak "Yumusak Inis" anlatistni matematiksel olarak gegersiz kiliyor ve makro ortami biiyiime olmaksizin maliyet artigina bagli enflasyon dongiisiine
hapsediyor.

Igsel olarak, bu kiiresel rejim, dngériilen Uretici Fiyatlari (%5,2) ve Tiiketici Fiyatlar1 (%4,1) arasindaki genisleyen farkin yénettigi siddetli bir "Sektérel Ayrisma'ya yol
agarak, artan girdi maliyetlerini azalan tiiketici tabamina yansitamayan reel sektor iireticileri (XUSIN) i¢in éliimciil bir "Odeme Giicii Diigiimii" ve "Marj Tuzag"
yaratmaktadir. Sonug olarak, algoritmik optimizasyonumuz kati bir "Rejim Bilingli Barbell Stratejisi" gerektirmektedir: Bankacilik Sektoriine (XBANK) yiiksek giivenilirlik
derecesiyle "Agirlikli Alim" notu veriyoruz ve onu, enflasyon egrisinin {izerinde varliklar1 yeniden fiyatlandirmak i¢in "Fisher Etkisi"nden yararlanabilen ve ayrica devlet CDS
spreadlerini sikistiran rekor diizeydeki Briit Doviz Rezervleri (176,8 Milyar Dolar) giivenilirlik ¢ipasiyla daha da istikrara kavusan bir "Nominal Kale" olarak tanimliyoruz. Ayni
zamanda, Ingiltere Merkez Bankasi'nin "Sahinvari Beklet" politikasindan kaynaklanan "Para Birimi Arbitraji"ndan yararlanmak igin GBP'ye maruz kalan ihracatgi sirketlerde
(6rnegin, FROTO, VESTL) belirli bir alfa firsatin1 izole ederken, ciddi isletme sermayesi erozyonuyla karsi karsiya olan vadeye duyarli endiistriyel beta konusunda kesin bir Diisiik
Agirlik/Kisa pozisyonumuzu koruyoruz.
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Gostergeler

Makro Analiz:

2026 yilmmn 6. haftas: igin kiiresel makroeckonomik mimari, geleneksel ortalamaya doniis modellerinin bozulmasi ve biiyiik varlik siniflarinda "Korelasyon-1 Tekilligi"nin ortaya ¢ikmasiyla karakterize
edilen "Jeopolitik Stagflasyon" rejimine (Rstg) kesin olarak gegmistir. Bu rejim gegisi, yiiksek biiyiikliikte digsal bir arz yonlii sok vektorii -6zellikle de artan ABD-Iran jeopolitik siirtiismesi- tarafindan
yonlendirilmektedir; bu da enerji tiirevlerine (WTI, Brent) kat1 bir "jeopolitik risk primi" tabani1 dayatmakta ve Euro Bolgesi'nde gozlemlenen talep diisiisiiniin (Alman Perakende Satiglarindaki daralma ile
dogrulanmistir) deflasyonist etkisini ndtralize eden geriye doniik bir vergi gorevi gormektedir. Sonug olarak, kiiresel kurumsal portfoyler, hisse senedi betasi ile sabit gelir vadesi arasindaki kovaryansin
birlige yaklastigi (peq.i) bir "Siire Tuzag1" ile kars: karsiya kalmaktadir; bu durum standart gesitlendirme stratejilerini matematiksel olarak gegersiz kilmakta ve riskli varliklarin es zamanli deger kaybina
kars1 korunmak i¢in likiditenin volatiliteye ve kithiga pozitif digbiikeyligi olan varliklara (diisiisiin taban fiyatindan Altin, Giimiis ve Bitcoin gibi degeri yiikselmek tizere ¢ikan varliklara) yonlendirilmesini
zorunlu kilmaktadr.

Bu kiiresel smir kosullarma yanit olarak, Tiirk makroekonomik rejimi, finansal ve reel sektorler arasinda yapisal bir "6deme giicii digimii" ile tanimlanan siddetli bir "Sektorel Ayrisma" siirecinden
gegmektedir. Uretici Fiyat Enflasyonu (UFE = %5.2) ve Tiiketici Fiyat Enflasyonu (TUFE = %4.1) arasindaki 6nggriilen sapma, yiiksek enerji ve isgiicii girdi maliyetlerini doymus bir tilketici tabanina
yansitma konusunda istatistiksel olarak kisitlanan sanayi tireticileri (XUSIN) i¢in 6liimciil bir "Marj Tuzagy" yaratmaktadir; bu dinamik, kilit ihracat ortaklarindan kaynaklanan durgunluk etkisiyle daha da
kotiilesmektedir. Aksine, algoritmik modellerimiz Bankacilik Sektériinii (XBANK) "Nominal Kale" olarak tanimliyor; bu sektor, rekor seviyedeki Briit Dviz Rezervlerinin (176.8 milyar) giivenilirligine
dayanan ve devlet CDS primlerini sikistiran "Fisher Etkisi"nden yararlanarak nominal spread iiretimini siirdiirerek reel sektor kirilganligindan bagimsizlasabiliyor. Bu nedenle, optimal AkanakLabs kantitatif
stratejisi, "Rejim Bilingli Barbell Tahsisi"ni zorunlu kiltyor: nominal 6deme giiciine (XBANK) ve belirli doviz arbitraj firsatlarina (6rnegin, ingiltere Merkez Bankasi'nin ahin durusunu hedefleyen FROTO,
VESTL gibi GBP ile iliskili ihracat¢ilar) maruz kalmayi en iist diizeye ¢ikarirken, vadeye duyarl endiistriyel beta'ya maruz kalmay: kesinlikle en aza indiriyor.

Firsatlar:

Temel Stres Endeksleri

VIX 19.06

v
— e

BDI | 2,148

DXY 197.103

v
- e

S&P 500 | 6,896.33
v

WTI | 61.805

- e

DJI | 48,892.47

- e

BCOM 1116.62

- e

Riskler:

Makroekonomik risk ortami, ABD-iran geriliminin
tirmanmasimdan  kaynaklanan dogrusal olmayan
oynaklik enjeksiyonu ile tetiklenen yiiksek entropili bir
"Jeopolitik Stagflasyon" rejiminin kristallesmesiyle
tamimlanmaktadir. Bu digsal arz yonli sok, enerji vadeli
islem egrilerine yapisal bir "Jeopolitik Risk Primi"
tabani dayatmakta ve Euro Bolgesi talep disiisiinden
kaynaklanan deflasyonist sinyalleri (Alman Perakende
Satiglarinin - daralmasiyla dogrulanmustir) etkili bir
sekilde nétralize eden geriye doniik bir vergi gorevi
gormektedir. Birincil sistemik risk vektort, kiiresel
hisse senedi betas: ile sabit gelir vadesi arasindaki
kovaryansin birlige yaklastig1 ve standart ortalama-
varyans optimizasyon cercevelerini ortadan kaldiran
bir "Siire Tuza@" vyaratti§i bir "Korelasyon-1
Tekilligi"nin ortaya ¢ikmasidir. Bu senkronizasyon,
kurumsal portfoyleri hem riskli varliklarda hem de
geleneksel giivenli limanlarda es zamanli diisiislere
maruz  birakarak, "Yumusak Inig" hipotezinin
bozulmasina karst  korunmak i¢in likiditenin
volatiliteye kars1 pozitif digbiikeylige sahip varliklara
(Altn, Gumis, Bitcoin) dogru yonlendirilmesini
zorunlu kiliyor. Bunun anlami kithk varliklarinda
(Altin, Giimiis, Bitcoin) destek tizerinden bir alim
dalgas1 gelmesi ve bu alimin makroekonomik risklerle
tetiklenmesinin son derece muhtemel oldugu. Tiirk
ekonomisi i¢in bu kiiresel smir kosulu, tretici fiyat
enflasyonu (UFE = %5.2) ve tiiketici fiyat enflasyonu
(TUFE = %4.1) arasindaki giderek artan farkla
niceliksel olarak tanimlanan igsel "Odeme Giicii
Diigiimii" riskini ciddi sekilde artirmaktadir. Bu fark,
reel sektor (XUSIN) i¢in oliimciil sayilabilecek bir
"Marj Tuzag1" olusturarak, artan girdi maliyetlerini
azalan tiiketici tabanmna yansitmaktan istatistiksel
olarak kisitlanan endiistriyel hisse senetleri i¢in negatif
carpiklik yaratmaktadir. Sonug olarak, baskin rejim
riski sadece doviz oynakligi (rekor seviyedeki briit
doviz rezervlerinin  ($176.8 milyar) giivenilirlik
¢ipastyla hafifletilmis olsa da) degil, imalat tabaninda
bir "Segici Temerriit" dalgasidir. Bu durum stratejik bir
ayrismay1 gerektiriyor: Endiistriyel beta'nin "deger
tuzagindan" kagmarak, enflasyon egrisinin iizerinde
nominal alfa tiretmek i¢in "Fisher Etkisi'"ni kullanan
ve boylece odeme giicii riskini daha genis
stagflasyonist ¢okiisten etkili bir sekilde izole eden
Bankacihk Sektorii (XBANK) gibi ""Nominal
Kaleler"i tercih etmek risk yonetimi saglayabilir.

ABD-iran gerilimlerinden kaynaklanan dogrusal
olmayan oynaklik enjeksiyonuyla tetiklenen
"Jeopolitik Stagflasyon" rejiminin 2026 yilinin 6.
Haftasinda geleneksel varliklar arast
korelasyonlarin bozulmasiyla tanimlanan farkli bir
alfa tiretim ortam1 gézlemlenmektedir.

Enerji tiirevlerinde bir taban olusturan yapisal
"Jeopolitik Risk Primi", siireye duyarli kiiresel
beta'dan stratejik bir rotasyonla kithga kars: pozitif
digbiikeylik ~ gosteren  varliklara  yonelmeyi
gerektirmektedir. Sonug¢ olarak, birincil kiiresel
rejim firsati, Batt merkez bankalarmin "Politika
Felci"nin matematiksel tersi olarak islev goren
Uzun Kitlik/Oynaklik pozisyonlarinda destek
seviyesinden Altin, Glimiis ve benzeri emtialar
alim olabilir.

Beta bilesenini ortadan kaldirarak, kurumsal
portfoyler "Stagflasyonist Barbell" stratejisiyle
Ozgiin alfa getirisi saglayabilir:

Tiirk ekosistemi i¢inde, bu kiiresel sinir kosulu,
daha genis enflasyon giiriiltisiiyle gizlenmis,
yiiksek giivenilirlikte bir "Nominal Arbitraj" firsati
yaratmaktadir.

Tiirkiye’de ise bazi spesifik bankacilik hisselerinin
orta vadede koruyucu olmast ile birlikte eg zamanli
kitik varliklarinin destek tizerinden alimi proaktif
bir risk yonetim stratejisi olabilir.

Nominal arbitraj firsat1 sunan bankacilik hisseleri
ve spesifik emtia segenekleri birlikte, ozellikle
spesifik NASDAQ hisseleri ciddi anlamda firsat
sunmaktadir. Bu kapsamda piyasadaki belirsizligin
firsata  gevrilmesi  ciddi  anlamda  analiz
gerektirmektedir.

AIDA (Yapay Zeka Temelli Analiz):

2026 yilinin 6. haftasi, ABD-Iran gerilimlerinden kaynaklanan digsal oynaklik enjeksiyonunun enerji tiirevlerinde yapisal bir arz tabani olusturdugu, Euro Bolgesi
talep yikiminin deflasyonist sinyallerini etkisiz hale getirdigi ve geleneksel varliklar arasi gesitlendirmeyi ortadan kaldiran bir "Korelasyon-1 Tekilligi" (peqs)
tetikledigi "Jeopolitik Stagflasyon" rejiminin (Rstg) deterministik konsolidasyonunu isaret etmektedir. Bu makro sinir kosulu, gelismekte olan piyasalarda siddetli
bir "Sektorel Ayrismaya" yol agmakta ve 6zellikle Tirkiye'de, endiistriyel beta'yr (XUSIN) yapiskan girdi maliyetleri ve azalan hacim arasinda 6liimciil bir marj
sikismasina hapseden bir "Odeme Giicii Diigiimii" olarak kendini gdstermektedir. Ayn1 zamanda Bankacilik Sektoriinii (XBANK), Fisher Etkisi ve rekor doviz
rezervlerinden yararlanarak reel ekonomi kirilganligindan ayrisabilen bir "Nominal Kale" olarak yiikseltmekte ve boylece nominal 6deme giiciine uzun pozisyon
alip vadeye duyarli beta'ya kisa pozisyon agan kati bir "Rejim Bilingli Barbell" stratejisini zorunlu kilmaktadir.
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Piyasalar

Pivasa Giindemi:

6 Subat Cuma giinii ABD Tarim Dig1 Istihdam Verileri (NFP), 6. Hafta’nin en onemli verilerinden birini teskil etmekle birlikte, veri (bir anlamda), kiiresel varlik rejimi igin
"Kritik Diigiim"diir. 100.000'in altinda bir veri, yapiskan iicret verileriyle birlestiginde, "Stagflasyonist Oliim Caprazlamasi"n1 (Diisen Biiyiime + Yiikselen Fiyatlar) niceliksel
olarak dogrulayacaktir. Bu, Federal Rezerv'in (politika felcinin de etkisini derinlestirebilecek bir) tuzaga diistiigiinii teyit ederek, riskli varliklarin siddetli bir sekilde yeniden
fiyatlandirilmasina ve Altin ve Nakit'e yonelmeye neden olacaktir, ki bu durum Altin, Giimiis ve Bitcoin fiyatini ciddi anlamda etkileyecektir.

Tiirkiye 6zelinde 3 Subat Sali giinii Ocak Ay1 Enflasyon Verileri (TUFE/UFE) agiklanacak. Bu, "Odeme Giicii Diigiimii" igin turnusol testidir. UFE'nin (piyasadaki en yiiksek
beklenti olan %4.7°den yiiksek olarak) ~%35 gelmesi ve/veya %5’in tizerine ¢ikmasi, sanayi sirketlerinin tiiketicilere yansitamayacaklari ciddi bir isletme sermayesi kriziyle
kars1 karstya oldugunu teyit ederek, portfdyiin Sanayi (XUSIN) hisselerinden Bankalarin (XBANK) "Nominal Kalesi"ne yénelmesini zorunlu kilacaktir ve XUSIN’de sert bir
diisiisii tetikleyecektir. Tiirkiye nin enerji agig1 ve WTI’daki fiyatlama da dikkate alindiginda AkanakLabs modellerinde quantlarin $ngordiikleri UFE ~%4.89 civarindadir.

Sistematik Pivasa Riskleri:

Sin

2026 yilinin 6. haftasi i¢in birincil sistematik risk, "Korelasyon-1 Tekilligi"nin
kristallesmesidir; bu, "Jeopolitik Stagflasyon" rejiminin hem riskli varliklarda
(Hisse Senetleri) hem de savunma varliklarinda (Tahviller) es zamanli bir diisiise
yol agtigi, ¢esitlendirmede yapisal bir basarisizlikti. Bu dinamik, takvimin
baglarinda "Stagflasyon Oliim Caprazlamasi"nin dogrulanmasiyla tetiklenir:
Almanya Perakende Satislari (2 Subat) gibi haftanin  bagindaki veri
tetikleyicilerinin Euro Bolgesi'ndeki talep diisiisiinii (Resesyon Riski) teyit etmesi
beklenirken, RBA Faiz Karari ve Tiirkiye'nin UFE'sindeki (3 Subat) ani artistan
gelen maliyet artis1 sinyalleri, yavasglayan biliylimeye ragmen kiiresel sermaye
maliyetinin yiikseldigini teyit etmektedir (Enflasyon Riski). Sonu¢ olarak,
kurumsal portfoyler "Siire Tuzag1" ile karsi karsiya kalir; bu tuzakta, devlet
tahvillerinin tipik olarak sagladigi negatif kovaryans ortadan kalkar ve beta'nin
sistemik deger kaybina karsi tek matematiksel koruma araci olarak "Nominal
Kaleler" (Nakit, Altin ve Asir1 Rezervli Bankacilik Sektorleri) kalir.

Ayrica, bu hafta geleneksel "Risk Al/Riskten Kagin" paradigmasinin yerini daha
sliimeiil bir "Odeme Giicii Var m1 Yok mu?" filtresiyle degistiren ikili bir "Odeme
Giicii Diigimii" riski ortaya koyuyor. Kritik diigim, Cuma giinii ABD Tarim Dis1
Istihdam Verileri (NFP) ile geliyor; "diisiik biiyiime/yapiskan iicret" ayrismasini
dogrulayan bir veri, Federal Rezerv'i niceliksel olarak bir "Politika Tuzagina"
kilitleyerek gerekli likidite enjeksiyonlarini engelleyecektir. Bu, 6zellikle girdi
maliyetleri (UFE) ve fiyat giicii (TUFE) arasindaki genisleyen farkin reel sektérde
"Segici Temerriitler" dalgasi tehdidi olusturdugu Tirkiye gibi gelismekte olan

Belirsizlikler:

2026 yilinmn 6. haftas: i¢in baskin sistematik olmayan risk, ve en temel belirsizlik
kaynaklarindan bir tanesi reel sektorii etkileyen "Odeme Giicii Diigiimii" tarafindan
yonlendirilen BIST 100 i¢indeki siddetli "Sektorel Ayrisma"dir. Sali giinii (3 Subat)
agiklanacak olan Tiirkiye'nin UFE/TUFE farkinin (OFE ~%5.2'ye karsilik TUFE ~%4.1)
6nemli 6l¢iide genislemesi bekleniyor ve bu durum sanayi hisseleri (XUSIN) i¢in ikili bir
risk olusturuyor. Yitksek emek yogunluguna ve sinirh fiyatlandirma giiciine sahip sirketler
(6rnegin, Agir Sanayi, Tekstil), yiikselen girdi maliyetlerinin enflasyon nedeniyle zaten
zayiflamis bir titketici tabanina yansitilamadigi bir "Marj Tuzag:" ile kars1 karsiya kaliyor.
Bu durum, belirli sanayi sirketleri i¢in 6zgiin bir iflas riski yaratarak performanslarini
daha genis endeksten ayiriyor. Buna karsilik, Bankacilik Sektorii (XBANK) olumlu bir
sistematik olmayan vektorle karsi karsiya; "Fisher Etkisi", bankalarin varliklarmi
enflasyon egrisinin tizerinde yeniden fiyatlandirmasina olanak tanirken, Persembe giinii
(5 Subat) beklenen rekor yiiksek seviye olan Briit Doviz Rezervleri (176.8 milyar dolar),
banka degerlemeleri i¢in ozel bir katalizor gorevi gorerek onlari sanayi sektoriiniin
sikintisindan ayiriyor.

Baslica rejim belirsizligi, enerji piyasalarma fiyatlandirilan "Jeopolitik Volatilite
Primi"nde, 6zellikle de ABD-iran operasyonunun yaklasan tehdidinde yatmaktadir. Bu
digsal degisken, standart talep tahminlerini gegersiz kilan bir "Arz Soku Belirsizligi"
yaratmaktadir. OPEC Toplantisi'nin (2 Subat) statilkoyu korumasi beklenirken, Hiirmiiz
Bogazi'ndaki herhangi bir sapma veya tirmanma, Brent ham petrol fiyatlarinda dogrusal
olmayan bir artisa yol acarak Tirk ithalat¢ilar tizerinde geriye doniik bir vergi etkisi
yaratacak ve mevcut enflasyon modellerini gegersiz kilacaktir. Ayrica, Alman Perakende
Satiglarinda (2 Subat) ongoriilen zayiflikla vurgulanan "Euro Bolgesi Durgunlugu"
belirsizligi, Turk ihracatcilar i¢in hacim riski yaratmaktadir. Piyasa, Tiirkiye'nin en bityiik

piyasalarda, kiiresel imalat tabaninda sistemik bir "Marj Sikismasi" yaratir. Bu ihracat ortaginda bir durgunlugu fiyatlandiriyor, ancak bu daralmanin derinligi en 6nemli
ortamda, piyasa dinamikleri, sermayenin likidite boslugundan kurtulmak igin bilinmeyen degisken olmaya devam ediyor. Beklenenden daha derin bir diisiis, dongiisel
stireye duyarl sektorlerden agresif bir sekilde ¢ikip kendine 6zgii 6deme giicii yavaslamay1 Otomotiv ve Beyaz Esya gibi sektorler i¢in yapisal bir talep ¢okiisiine
odakli sektorlere yoneldigi siddetli bir "Sektorel Ayrigsma" ile yonetilecektir. doniistiirecek, 2026 kazang beklentilerinin yeniden degerlendirilmesini zorunlu kilacak
ve BIST 100 genelinde getiri dagilimini artiracaktur.

Pivasa Analizi:

2026 yilin 6. haftasindaki piyasa rejimi kesin olarak "Jeopolitik Stagflasyon" olarak nitelendirilebilir; bu durum, bilylimenin es zamanli daralmas: ve enflasyonun devam
etmesi nedeniyle geleneksel varlik ¢esitlendirmesinin basarisiz oldugu "Korelasyon-1 Tekilligi" tarafindan yonlendirilen bir durumdur. Tiirkiye ekonomisinin tagidigi kronik
kirilganliklar da analize dahil edildiginde, piyasa rejiminin gegiskenligi ve etkileri daha da dinamiklesmektedir. 6. Hafta Jeopolitik Stagflasyon rejimin temel dinamigi, jeopolitik
arz soklarimin (6zellikle ABD-iran geriliminin yarattig1 enerji risk primi) tiiketiciler iizerinde geriye doniik bir vergi olusturdugu, Euro Bélgesi'ndeki yapisal talep yikimiin
(Alman Resesyonu) ise ticaret hacimlerini diisiirdiigii bir nedensel dongii olan "Stagflasyon Zinciri"dir. Bu nedenle klasik jeopolitik stagflasyondan farkl: olarak 6. Hafta’nin
rejimi Stagflasyon Zinciri olarak tanimlanabilir. Bu, merkez bankalarinin matematiksel olarak felg oldugu bir "Politika Tuzag1" yaratir: yapiskan hizmet ve enerji fiyatlarindan
kaynaklanan ikinci bir maliyet itici enflasyon dalgasini tetiklemeden, ¢oken tiiketici giivenini desteklemek i¢in faiz oranlarimi diisiiremezler (5. haftadaki giiven sokuyla
dogrulanmugtir).

5. ve 6. haftalar arasindaki fark, "Sok"tan "Dogrulama"ya gegisi ifade eder. 2026 yiliin 5. haftasi, diigen giiven (-6.1 o) ile yiikselen fiyatlar arasindaki sapmanin "Stagflasyonist
Oliim Kesisimi'ni (stagflationary death intersection) yarattigi "sifir numarah hasta" (Patient zero) olarak islev gorerek "Yumusak inis/Sahin Gibi Bekleme" anlatisnin
basarisizligimi isaret etti. Buna karsilik, 6. hafta bu gercekligin deterministik konsolidasyonunu temsil eder. Piyasa artik potansiyel bir doniistimii fiyatlandirmiyor; "Odeme
Giicii Diigiimii" ortamu i¢in varliklari aktif olarak yeniden fiyatlandiriyor. 5. hafta verilerin siirpriziyle tanimlanirken, 6. hafta yapisal "Sektorel Ayrisma" ile tanimlanir; 6zellikle
Tiirkiye'de, genisleyen UFE/TUFE farki sermayeyi sanayi reel sektoriiniin (XUSIN) "Marj Tuzagi"ndan kagmaya ve bankacilik sektériiniin (XBANK) "Nominal Kalesi"ne
siginmaya zorluyor.

2026 yilmin 6. haftasi, "Jeopolitik Stagflasyon" rejiminin yerlesmesini, yani "Korelasyon-1 Tekilligi"nin (peqsi — 1) hem hisse senetlerinde hem de tahvillerde es zamanl bir
diisiise yol acarak geleneksel "60/40" portfoylerini gegersiz kildig1 diiymanca bir makroekonomik ortami isaret etmektedir. Bu rejim, enerji piyasalarinda enflasyona yapisal bir
taban olusturan ve ABD ve Euro Bolgesi'nde gozlemlenen talep diisiisiiniin deflasyonist etkisini etkin bir sekilde notralize eden digsal bir "Jeopolitik Risk Primi" ile
desteklenmektedir. Sonug olarak, kiiresel sermaye akiglar1 "Getiri Maksimizasyonu"ndan "Odeme Giiciiniin Korunmasi"na dogru kaymakta ve fiyatlandirma giiciine sahip
varhiklar (Altin, Bankacilik, Nakit) ile "Net Isletme Sermayesi Krizi"nden muzdarip olan vadeye duyarli endiistriyel beta arasinda bir ayrismaya yol agmaktadir.

Tiirk finans ve reel ekonomisinde, bu kiiresel baski, "Odeme Giicii Diigiimii" tarafindan yénetilen siddetli bir "Sektdrel Ayrisma" olarak kendini gdsteriyor. Yurtici UFE-TUFE
farkinin dngoriilen geniglemesi, satin alma glicii azalan tiiketici tabanina artan girdi maliyetlerini yansitamayan reel sektdr (XUSIN) i¢in 6liimciil bir "Marj Tuzag1" yaratiyor.
Tersine, Bankacilik Sektorii (XBANK), rekor seviyedeki Briit Doviz Rezervleri (176,8 milyar dolar) giivenilirlik ¢ipastyla korunarak, enflasyon egrisinin tizerinde nominal alfa
iiretmek igin "Fisher Etkisi"nden yararlanan bir "Nominal Kale" olarak ayrisiyor. 6. Hafta igin stratejik hedef, "Rejim Bilincinde Barbell" stratejisidir: Nominal Odeme Giiciine
(Bankalar/Altin) uzun pozisyon ve Reel Ekonomi Kirilganligina (Sanayi Sektorii) kisa pozisyon; bu strateji, sermaye kisitlamalarinin oldugu bir diinyada "distislerde alim
yapma" déneminin yerini "yiikselislerde satis yapma" zorunlulugunun aldigini kabul etmektedir.
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"Jeopolitik Stagflasyon" Rejimi ve Enflasyonun Kaliciligr 2026 yilinin 6. haftasi, geleneksel
AkanakLabs US Economic Paradox: Rising Urban CPI vs. Resilient Labor Market (2018-2026) 166
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"Yumusak Inis" anlatisinin ¢okiisiiyle karakterize edilen, sertlesen bir "Jeopolitik Stagflasyon"
rejimiyle tanimlaniyor. Enflasyon, ABD Dayanikli Tiiketim Mallar1 Siparislerindeki beklenmedik
artis (%5.3) ve OPEC Toplantisi'nda teyit edilen arz katilig1 ile dogrulanan, talep tarafi bir olgudan
yapisal bir "Maliyet Itici" ger¢ekligine déniistii. Bu ortam, kiiresel ekonomi i¢in bir "Hacim Soku"
yarattyor: Enerji ve savunma sektorlerine yerlesmis "Jeopolitik Risk Primi" nedeniyle nominal
fiyatlar "yapigkan" kalirken, Alman Perakende Satiglarindaki daralma ile 6rneklendirilen reel islem
hacimleri ¢okiiyor. Bu ayrisma, enflasyonun kotiilesen biiylimeye ragmen merkez bankalarinin
faiz oranlarin1 diigiirmesini engelledigi ve riskli varliklar i¢in parasal giivenlik agini fiilen ortadan
kaldirdig1 bir "Korelasyon-1 Tekilligi"ne yol agiyor.

Isgiicii Paradoksu ve Politika Felci Ayn1 anda, isgiicii piyasasi, Federal Rezerv'i "Politika Felci"ne
kilitleyen bir "Ucret Yapiskanlig1" paradoksu sunuyor. Euro Bolgesi'nden gelen durgunluk
sinyallerine ve Cuma giinii agiklanacak diisiik Tarim Dis1 Istihdam (NFP < 100 bin) verilerine
ragmen, ABD'de ilk issizlik basvurulari tarihsel olarak diisiik seviyelerde (200 bin-210 bin
civarinda dalgalaniyor) kaliyor. Bu direng, "gecikmeli bir tuzak" gorevi goriiyor; yiiksek hizmet
sektorii enflasyonunu siirdiiriiyor ve FED'in giivercin bir politika izlemesi i¢in gereken veri
gerekcesini elde etmesini engelliyor. Sonu¢ olarak, kiiresel sermaye maliyeti '"Daha Uzun
Siire Yiiksek' kaliyor, niceliksel sikilastirma (QT) yoluyla likiditeyi azaltiyor ve gelismekte
olan piyasalar icin "Odeme Giicii Diigiimiinii" sikilastirtyor. Bu dinamik, stratejik bir
doniisiimii zorunlu kiliyor: "Biiylime" varliklarindan (daha diisiik faiz oranlarina ihtiya¢ duyan)
"Nominal Kaleler"e (Nakit, Altin, Bankacilik Sektdrii) dogru bir yonelim s6z konusu; bu varliklar
uzun siireli likidite sikintis1 ddnemine dayanabilir.
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Borsa

Analiz:

Kiiresel borsalarda Stagflasyon Kisitlamast durumu s6z konusu. 2026 yilinin 6. haftast igin kiiresel hisse senedi piyasast, "Yumusak inis" anlatisinin bozulmasinin "Korelasyon-1 Tekilligi"ni (p ~1) tetikledigi
"Jeopolitik Stagflasyon" rejiminin kristallesmesiyle yapisal olarak kisitlanmigtir. Bu ortamda, tahvillerin geleneksel ¢esitlendirme avantaji "Siire Tuzag1" nedeniyle ortadan kalkmis ve yiikselen getirilerle
birlikte riskli varliklarin es zamanli olarak yeniden fiyatlandirilmasini zorunlu kilmustir, Arz tarafindaki enerji soklari (ABD-iran jeopolitik siirtiismesiyle daha da kétiilesen) ve Euro Bolgesi talep diisisiiyle
tetiklenen "Stagflasyon Zinciri", "Ortalamaya Doniis"ten (diisiislerde alim) "Trend Takibi"ne (yiikselislerde satis) stratejik bir gegisi zorunlu kilmaktadir. Sonug olarak, kiiresel sermaye, ticaretteki "hacim
¢okiisiinden" muzdarip olan genis endiistriyel beta'dan, merkez bankalarinin "politika felcine" karsi 6deme giiciinii koruma imkani sunan Altin ve Nakit gibi "Stagflasyonist Barbell" varliklarina dogru
kayryor.

Siire Tuzag1 ve Degerleme Sikismast NASDAQ dahil olmak iizere yiiksek likidite yogunluklu, derinlikli borsalarda genel durum. Bu diigmanca kiiresel rejimde, NASDAQ, "Sermaye Maliyeti"ne olan
yiiksek duyarliligindan kaynaklanan belirli ve yiiksek risklerle kars1 karsiyadir. "Jeopolitik Stagflasyon" dinamigi, yapiskan hizmet enflasyonuna kars: koymak i¢in faiz oranlarinin "Daha Uzun Siire Yiiksek"
kalmasini saglayarak, uzun vadeli biiyiime varliklarimi orantisiz bir gekilde cezalandiran bir "Siire Tuzag1" yaratir. AIDA modelleri, yaklasan veriler (6zellikle ISM Hizmetler) keskin bir enflasyon
diisiisiine isaret etmedikge, kiiresel ekonomi etrafindaki "Odeme Giicii Diigiimii'" niin sikilagmasinin teknoloji hisseleri icin degerleme ¢arpanlari sikistiracagimi gostermektedir. Endeks su anda,
Federal Rezerv'in "gizli" sikilagtirmasi ve basarisiz ihalelerin "Likidite Yanilsamas1" nedeniyle likidite ¢ekilmesinin, yitksek F/K oranlarmi siirdiirmek igin gereken parasal destegi ortadan kaldirdig: ve faiz
oranma duyarli teknoloji beta'sinda savunmaci bir "Agirlik Azaltma" durusunu gerektirdigi "Korelasyon-1" satis dalgasina karsi savunmasizdir.

Kiiresel sermaye maliyeti sokunu yansitan Tiirk Menkul Kiymetler Borsast (BIST), "Odeme Giicii Diigiimii" tarafindan yénetilen siddetli bir "Sektérel Ayrisma" yastyor. Tahmini UFE (%5.2) ve TUFE
(%4.1) arasindaki genisleyen fark, ayn1 anda yiikselen girdi maliyetleri (gii¢lii ABD dolar1) ve durgunluk igindeki Euro Bolgesi'nden kaynaklanan ¢oken ihracat talebiyle sikisan Sanayi Sektorii (XUSIN)
igin oliimeiil bir "Marj Tuzag1" yaratiyor. Bunun tam tersine, Bankacilik Sektorii (XBANK), "Fisher Etkisi"nden yararlanarak varliklar1 enflasyon egrisinin iizerinde yeniden fiyatlandirarak ve rekor
seviyedeki Briit Déviz Rezervlerinin (176,8 milyar dolar) giivenilirlik ¢ipasindan faydalanarak bir "Nominal Kale" olarak ayristi. Bu nedenle, en uygun strateji kesin bir ikiye ayrilmadir: "Parite Tuzag1i"na
yakalanmig Sanayi hisselerinde kisa pozisyon/agirlik azaltma ve yurt igi stagflasyon sarmalina karsi koruma saglayan Banka hisselerinde uzun pozisyon/agirlik artirma.

Diinya Borsalan Tiirkiye Notlar:

"Jeopolitik Stagflasyonun" teyidi, diisiislerde
alim yapmak yerine "Yiikselislerde Satis"
stratejisini zorunlu kilryor. "Korelasyon-1
Tekilligi", tahvillerin artik hisse senedi riskini
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Projeksiyon:

"Alman Resesyonu" (Cin rekabeti + Zayif Talep) ve "ABD-iran Enerji Soku" (Yiiksek Girdi Maliyetleri)
birlesimi, BIST Sanayi Endeksi (XUSIN) i¢in matematiksel olarak &liimciil bir bolge yaratiyor. Teknik
Projeksiyon: Diisiik Agirlik/Kisa Pozisyon. Yiiksek i¢ enflasyon (kiiresel enerji/arz soklari nedeniyle yapiskan)
+ Yiiksek nominal faiz oranlari (Tiirkiye politika faizi %37) = Bankalar igin "Fisher Etkisi" karlilig1 (XBANK).
Rekor seviyedeki doviz rezervleriyle (176,8 milyar dolar) desteklenen bankalar, stagflasyonun yol agtigi
asinmay1 matematiksel olarak atlatabilecek tek varlik sinifidir. Teknik Projeksiyon: Agirlikli/Uzun Pozisyon.
Birlesik Krallik (GBP), Euro Bolgesi'ne kiyasla direng agisindan istisna teskil ediyor. Birlesik Krallik'a yiiksek
oranda bagimlh Tiirk ihracatgilari (Beyaz Esya, Otomotiv), Euro Bolgesi'ndeki yavaglamaya karst bir "kur
korumas1" sunuyor. Teknik Projeksiyon: Secici Alfa Alimi (GBP gelirli belirli hisse senetleri).

Kiiresel hisse senedi piyasasi, Tokyo'dan kaynaklanan bir "likidite soku" ile karsi karsiya. "Jeopolitik
stagflasyon" rejimi, Japonya Merkez Bankasi'ni (BoJ) sahin bir pozisyona itti (Cekirdek TUFE > %2,2), bu da
kiiresel risk varliklarin1 besleyen temel "carry trade"i tehdit ediyor. Kiiresel enflasyonun yiiksek seyretmesi
(ABD Dayanikli Tiiketim Mallar1) nedeniyle, ABD Hazine tahvilleri ile Japon devlet tahvilleri (JGB) arasindaki
fark oldukga degiskendir. Japonya Merkez Bankasi'nin olasi bir politika degisikligi (ya da boyle bir degisikligin
korkusu), Japon sermayesinin ABD/Avrupa piyasalarindan yerel tahvillere geri donmesine neden olabilir. Bu
durum, kiiresel kaldirag {izerinde bir "teminat ¢agris1" gérevi goriiyor. NASDAQ ve S&P 500 gibi yiiksek beta
endeksleri, kazanglardan bagimsiz olarak, sadece yen cinsinden fonlamanin artan maliyeti nedeniyle satis
baskistyla karsi karsiya kaliyor. JPY/TRY c¢apraz kurundaki oynaklik, Tiirk bankalari igin riskten korunma
maliyetini artirryor. TRY cinsinden dogrudan carry trade hacmi USD/MXN veya USD/BRL'ye gore daha diigiik
olsa da, Yen araciligiyla iletilen kiiresel riskten kaginma egilimi, BIST'e yabanci sermaye girisleri i¢in olumsuz
etkiler yaratiyor.
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nakLabs NASDAQ 100 Predictive Scenarios (Week 6 of 2026)
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AkanakLabs BIST 100 Strategic Projection: Sectoral Decoupling (Week 6 2026)
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2026 yilinin 6. Haftasi (Subat 1 — 7, 2026), BIST 100 i¢inde yapisal bir "Sektorel Ayrisma'y1
tetikleyen bir "Jeopolitik Stagflasyon" rejimi ile tanimlanmaktadir; 6zellikle, Sanayi Sektorii
(XUSIN), vyiikselen girdi maliyetleri (UFE yaklasik %5.2) ¢dken ihracat pazariyla (Alman
Resesyonu) carpisarak, isletme sermayesinde "Negatif Getiri" yaratan bir "Odeme Giicii
Diigiimii"ne (Odeme Giicii Diigiimii) sikismistir. Bu durum, likidite sikintisina ragmen "Fisher
Etkisi" yoluyla reel getiri liretme kapasitesine ve rekor diizeydeki doviz rezervlerine (176,8 milyar

dolar) sahip bir "Nominal Kale" gorevi goren Bankacilik Sektoriine (XBANK) stratejik bir gecisi
gerektirmektedir.
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Parite
Kiiresel Parite Analizi: EURUSD €/§ |1.1820
A4
2026 yilinin 6. haftasinda, kiiresel doviz piyasasi, "Jeopolitik Stagflasyon" rejimi tarafindan yonetiliyor ve bu durum, ] I .

USD'nin biiyiimeden ziyade riskten kaginma nedeniyle gliclendigi (5. Hafta icerisinde AkanakLabs quantlar ile
AkanakResearch analistlerinin tanimlamalar1 ile) "Dolar Giilimsemesi" teorisinin "sol tarafin1" yeniden etkinlestirdi.
Varlik piyasalarinda gézlemlenen "Korelasyon-1 Tekilligi", ABD Hazine tahvilleri (Bund'lar) ve hisse senetlerinin

"Siire "ll")u}z]agl" nedenigyle ayn1 anda satllma}sll— devlet tah%illerinin giivenli liman olarak islevini ortadan kaldird ve GBPUSD - £/ $ | 1.36978
kurumsal sermayeyi nihai "Nominal Kale" olarak USD Nakit'e kagmaya zorladi. Bu dinamik, Federal Rezerv'in
"Politika Felci" ile daha da giigleniyor; piyasalar, FED'in (ABD-iran jeopolitik risk primi tarafindan I I @
yonlendirilen) yapiskan arz yonlii enflasyon karsisinda enflasyon beklentilerini istikrarsizlastirmadan faizleri -
diisiiremeyeceginin farkinda. Sonug olarak, ABD dolar bir likidite boslugu yaratiyor ve "Resesyon Beta"sina
maruz kalan para birimlerini (6rnegin, Alman perakende satislarinda beklenen daralma nedeniyle baski altinda olan EURJPY — €X | 183.641
EUR gibi) ezerken, kiiresel risk varliklarmin kaldiragsizlasgtirilmasinin baslica kars1 tarafi olmaya devam ediyor.

v

Enerji-Déviz Iletim Mekanizmas1 Emtia ve déviz piyasalar arasindaki karsilikli bagimlilik, doviz performansim — — .
belirleyici bir filtre gorevi goren enerjideki ($Brent, $WTI) "Jeopolitik Risk Primi" tarafindan domine edilmektedir.
ABD-Iran operasyonunun yaklagan tehdidi, petrol fiyatlarina yapisal bir taban olusturarak, net enerji ithal eden
ekonomiler iizerinde etkili bir "Geriye Doniik Vergi" islevi géormektedir. Bu durum, ticaret dengeleri daha yiiksek USDJPY — $/ ¥ | 154.789
enerji maliyetleri altinda kétiilesen ve ilgili tahvil piyasalarindan gelen tipik getiri destegini asan JPY ve EUR igin A4
diisiis yonlii bir ayrigma yaratmaktadir. Tersine, GBP, Ingiltere Merkez Bankasi'min "Sahinvari Tutus"u (%3.75) ] ] ‘
nedeniyle bu zayifliktan ayrisarak, Avrupa i¢inde nadir goriilen bir "Getiri + Tasima" kalesi olusturmaktadir. Ayni -
zamanda, RBA (Avustralya Merkez Bankasi'nin) %3.85'e ¢ikarmay:1 6ngérdiigii faiz artirimi, Avustralya dolarini
desteklemeyi amagliyor; ancak bu "emtia para birimi", pozitif faiz oran1 farkliliklari ile Cin'in sanayi yavaglamasindan
kaynaklanan deflasyonist etki arasinda bir ¢ekisme iginde sikisip kalmis durumda ve bu durum, "stagflasyon GBPEUR - £/€ | 1.36991
diigiimii"niin geleneksel emtia-doviz iliskilerini nasil kopardigini gosteriyor. v

[ !

Rezerv Capast ve Reel Sektér Sikimtist s6z konusu. Tiirk piyasasinda déviz rejimi, Finansal istikrar ve Reel
Sektor Kirillganhgi arasinda keskin bir ayrim ile tanéimlanmaktadir. 5 Subat'ta briit déviz rezervlerinde (176.8
mi}yar dolar?. be}(lenen rekor zi'r.ve,' giig:lii bir "N.ominal Cf'x[).a" gorevi gére.rek, fiiiﬁmanca kiiresel ortama USDCHF — $ /fI' | 0.77584
ragmen speKkiilatif saldirilar: etkili bir sekilde etkisiz hale getiriyor ve CDS primlerini sikistirtyor. Bu, finansal
yonetimin USD/TRY paritesini, ger¢eklesen enflasyon oranmm gerisinde kalan kontrollii bir "basamaklh" [r— _V .
devaliiasyonla yonetmesine olanak taniyor. Ancak bu, reel ekonomi i¢in 6liimciil bir "Odeme Giicii Diigimii" -
yaratiyor; UFE (%5.2) ve TUFE (%4.1) arasindaki genisleyen fark, Lira'nin reel deger kazanmasinin (enflasyona gére
ayarlanmis olarak), yiikselen kiiresel enerji maliyetleri (USD cinsinden fiyatlandirilan) ve durgun Euro Bolgesi'nden
gelen ihracat gelirleri arasinda sikisan sanayi ihracat¢ilarinin (XUSIN) kar marjlarini ezdigini gosteriyor. EURCHF - €/1t. | 0.92033
"Sterlin Arbitraji" ve Odeme Giicii Uygulamasi Sonug olarak, 2026'nin 6. haftasi, getiri avciligindan ziyade "Odeme | _v ‘
Giicliniin Korunmasi"na odaklanan bir doviz stratejisini zorunlu kiliyor. Tiirk sirketleri ve yatirimeilart igin =
"Jeopolitik Stagflasyon" rejimi, "Alman Resesyonu" riski nedeniyle Euro cinsinden pozisyonlardan ¢ikip "Sterlin
Arbitraj1" stratejisine gegmeyi gerektiriyor. GBP cinsinden gelir akisina sahip Tiirk ihracatgilari (6rnegin Ford Otosan,

Vestel), Sterlin'in Lira karsisindaki yapisal giicli sayesinde Euro'nun saglayamayacagi bir degerleme tamponu USDTRY - $/ b | 43.48998
sunarak, i¢ maliyet kaynakli enflasyona kars1 benzersiz bir "dogal koruma"ya sahipler. Piyasadaki genel sinyal agik: v
"Korelasyon-1 Tekilligi"nin tahvilleri etkisiz hale getirdigi bir diinyada, ABD Dolar1 nakit ve altin, kiiresel sanayi
tabanim tehdit eden sistemik "Marj Tuzagi'"na karsi tek gecerli korunma araclar1 olmaya devam ederken,
Tiirk Lirasi, rezerv mekanigi sayesinde nominal olarak istikrarh kahrken, gercek degeri imalat motoru

iizerinde muazzam bir baski olusturuyor. EURTRY — €/ f) | 5 1 63 035
v

Tiirk Liras1 Analizi:

AkanakLabs) quantlari, makroekonomik etkilerin ve 6. Hafta rejiminin Tiirk Lirasi’nda “Capa Paradoksu” ve “Makroekonomik ikilem” olusturacagini raporlayarak, Lira’da bir destabilizasyon
olasihigina dikkat gekmislerdir. Nominal Capa Paradoksu ve Makro Iletim: 2026 yilinin 6. haftasinda, Tiirk Lirast kiiresel "Jeopolitik Stagflasyon" rejimi iginde bir "Nominal Capa Paradoksu" yastyor.
ABD-iran gerilimlerinin digsal soku, enerji ithalatina (Brent/WTT) "Jeopolitik Risk Primi" uygularken ve bu da cari hesap iizerinde geriye doniik bir vergi gibi islev goriirken, Lira'nin nominal oynaklig1,
5 Subat i¢in 6ngoriilen rekor diizeydeki Briit Doviz Rezervlerinin (176.8 Milyar Dolar) giivenilirligiyle agresif bir sekilde bastiriliyor. Bu durum, Lira'nin nominal olarak ABD dolar1 karsisinda istikrarlt
kalmasina (gelismekte olan piyasalar: saran "riskten kaginma" tasfiyesinden ayrismasina) ragmen, enflasyon farki nedeniyle reel olarak onemli 6l¢tide deger kazanmasina yol agan bir farklilasma yaratir.
Bu dinamik, finansal sistem igin "para birimi soku" riskini nétralize eder, ancak para biriminin "Alman Resesyonu" talep sokunu telafi edecek kadar hizli deger kaybetmesine izin verilmedigi i¢in, uyum
yiikiiniin tamamini reel sektore aktarir ve Lira'y1 maliyet kaynakl enflasyona kars1 bir "finansal baski" araci haline getirir.

6. Haftada Lira'nin doniisiimii, ongoriilen Uretici Fiyatlari (UFE \yaklasik %35.2) ve Tiiketici Fiyatlari (TUFE \yaklasik %4.1) arasindaki farkin genislemesiyle tetiklenen "Odeme Giicii Diigiimii"niin
kristallesmesiyle tanimlanmaktadir. Bu fark, imalat sektorii igin 6limeciil bir "Marj Tuzag1" yaratmaktadir; sirketler enerji ve ara mallar i¢in d6viz kuru (veya dovize endeksli TL) ile 6deme yaparken,
satin alma giicli azalan i¢ pazara satis yapmaktadirlar. Sonug olarak, Lira'nin istikrar1 Sanayi Sektorii (XUSIN) i¢in zehirli bir varlik haline gelmekte ve firmalarin doviz yiikiimliliklerini kargilamak
icin isletme sermayelerini tilketmelerine yol agan bir "Segici Fiyatlandirma" dalgasina neden olmaktadir. Para birimi artik ihracat rekabet giicii i¢in bir mekanizma degil, "Sektorel Ayrismay1” hizlandiran
ve nominal finansal gostergeler yonetilebilir goriinse bile reel ekonominin daralmasina neden olan bir kisitlamadir.

Tiirkiye piyasalarinda sektorel ayrisma ve Fisher Etkisi soz konusu olmakla birlikte, mevcut bu durum Lira doniisiimii, Tiirk finans piyasalarinda sermayenin siddetli bir sekilde yeniden dagitilmasimi
zorunlu kilryor. Borsada (BIST), "gii¢lii reel Lira" tezi, ihracata dayali sanayilerden (rekabet giiciinii kaybeden) Bankacilik Sektorine (XBANK) dogru bir rotasyona yol agtyor; bu sektér, "Fisher
Etkisi"ni kullanarak kredi riskini enflasyon egrisinin tizerinde yeniden fiyatlandiran bir "Nominal Kale" olarak islev goriiyor. Para piyasalarinda, Lira'y1 savunmak i¢in gereken yiiksek tasima maliyeti,
kisitlayici bir gecelik faiz oranini siirdiirerek ticari tahvil piyasasindan likiditeyi ¢ekiyor ve getiri egrisini daha da tersine geviriyor. Devlet tahvillerinde ise, rezerv destekli istikrar, devlet CDS primlerini
sikistirarak Hazine'nin bor¢lanma maliyetini 6zel sektoriin "Kredi Sikintisi"ndan ayiriyor ve piyasayi fiilen "Odeme Giicii Yitksek Devlet/Bankalar" ve "Likidite Stkintist Ceken Reel Sektor" olarak
ikiye ayiriyor.
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"Nominal Capa" Rejimi ve "Odeme Giicii Diigiimii" Dinamigi: 2026 yilimin 6. haftasinda, Tiirk Lirasi, TCMB (Merkez Bankasi’nin)
nominal oynaklig1 bastirmak i¢in rekor diizeydeki Briit Doviz Rezervlerini (176.8 milyar dolar) kullanmasiyla niceliksel olarak dogrulanan
sik1 bir "Nominal Capa" rejimi altinda yonetiliyor. Uygulanan strateji aldatici bir istikrar yaratiyor; manset doviz kuru belirli bir
aralikta kalirken (46.50 — 46.65 civarinda simiile edildi), altta yatan dinamik ciddi bir "Reel Degerlenme' dir. Kiiresel enflasyon
diisiisii ortaminda, yerel Uretici Fiyatlarinin (UFE) %5.2 oraninda artmasi (3 Subat verileri) beklenirken, Tiirkiye'de enflasyona
gore ayarlanmis is yapma maliyeti hizla yiikseliyor. Bu kopukluk "Odeme Giicii Diigiimii"nii yaratir ve yaratmaktadir da. Para birimi
ihracat rekabet giiciinii destekleyemeyecek kadar giiclii, ancak enerji ithalatinin "Jeopolitik Risk Primi''ni absorbe edemeyecek
kadar (satin alma giicii agcisindan) zayiftir. Lira, kiiresel ""Maliyet Artis1" enflasyonunu ithal ederken, gelismekte olan piyasalara
yavaslama donemlerinde genellikle saglanan "Deger Diisiirme Rahatlamasi' mi engelleyen bir iletim mekanizmasi gorevi goriir.

"Hacim Soku" ve Endiistriyel Ayrisma durumu Lira’nin olmasi gerektiginden daha giiclii tutulmasi1 durumu ile de iliskilidir. Tiirk
Reel Ekonomisi, 6zellikle de Sanayi Sektorii (XUSIN) i¢in, Tiirk Liras1 rejimi "marj kiric1" islevi goriiyor. Euro Bélgesi'ndeki
talep c¢okiisii (2 Subat'taki Alman Perakende Satislari ile teyit edildi) bir "Hacim Soku" yaratarak satilan mal miktarini azaltiyor. Ayni
zamanda, "Yapiskan Tiirk Liras1" ihracatcilarin pazar paylarini geri kazanmak i¢in doviz kurlarini diisirmelerini engelliyor. Sonug olarak,
ireticiler tuzaga diistiyor: girdi maliyetleri (is giicii, enerji, hammaddeler) yerel enflasyonu (%5,2) fiyatlandirirken, gelirleri istikrarli doviz
kuru ve durgun dis talep nedeniyle siirli kaliyor. Bu durum, reel sektdr genelinde, 6zellikle de insaat sektoriinde, firmalarm nakit akigimn
korumak i¢in sermaye yogun "Yap-Sat" modellerinden "Bakim ve Yenileme" modellerine yonelmesiyle "Kapasite Rasyonellestirmesi'"ni
zorunlu kiliyor. Bu baglamda, liramin yapay (TCMB destekli olmasi gerektiginden degerli halde tutuldugu) istikrari, isletme
sermayesi iizerindeki baskiy1 artirarak reel sektorii "Net isletme Sermayesi Krizi"ne itiyor.

Tersine, Finansal Ekonomi, 6zellikle Bankaciik Sektorii (XBANK), bu rejimden asimetrik olarak faydalanarak keskin bir
"Sektorel Ayrisma" yaratmaktadir. Lira'y1r savunmak icin gereken yiiksek nominal faiz oranlari, bankalarin "Fisher Etkisi'"'nden
yararlanarak kredi portfoylerini fonlama maliyetlerinden daha hizh yeniden fiyatlandirmalarina olanak tanmir. Dahasi, giiclii doviz
rezervlerinin sagladig1 "Nominal Capa", tilkenin risk primlerini (CDS) sikistirarak banka bilangolarin1 doviz soku degerleme kayiplarindan
korur. Boylece, Lira finansal sistem i¢in koruyucu bir hendek gérevi goriir; bankalar, kurumsal miisterilerinin (reel sektor) operasyonel
6deme giicii kotiilesirken bile yiliksek nominal getiriler {ireten ve "Carry Trade" sermayesini (getiri istikrar1 arayan) ¢eken "Nominal
Kaleler" haline gelir. Bu, finansal varlik degerlemelerinin (Lira cinsinden) yiikselebilecegi, ancak temel ekonomik faaliyetin daralabilecegi
bir ayrisma yaratir.

"Kredi Donmas1" Riski Sonug olarak, Tiirk Lirasi'nin 6. Haftadaki rolii, "Nominal" ve "Reel" degiskenlere duyarliliklarina gére kazananlari
kaybedenlerden ayiran bir "Sistemik Filtre" gorevi goérmektedir. Bu etkilesim tehlikeli bir geri bildirim doéngiisli yaratir: Merkez
Bankasi'nin Lira istikrarma olan bagliligi (TUFE ile miicadele igin), reel sektdrii uygun fiyatli krediden mahrum birakan bir "Likidite
Boslugu"nu gerektirir. Bu durum, bankalarm sundugu yiiksek maliyetli finansmana erisemeyen KOBIi'ler ve ihracatcilar icin bir
"Kredi Donmasi''na yol acar. Sistem hassas bir "Cikmazda" kalir: Lira'nin istikrar1 kaotik bir finansal krizi 6nler (bankalar1 korur), ancak
reel ekonomi igin yavas ilerleyen bir karlilik krizini garanti eder (sektdrii bogar). "Odeme Giicii Diigiimii" muhtemelen ancak kiiresel
likidite kosullar iyilesirse (FED'in politika degisikligi) veya i¢ politika rekabet¢i deger kaybina izin verecek sekilde degisirse ¢oziilecektir;
bunlarin hicbiri 6. Hafta i¢in dngdriilmemektedir.
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Emtia

Makro Emtia Trendi:

Jeopolitik Risk Tabam ve Stagflasyon riski 2026'nin 6. Haftasi i¢in, enerji piyasasi matematiksel olarak, ham petrol fiyatlarinin (Brent, WTI) altinda dogrusal olmayan bir
taban olusturan ve onlar1 geleneksel talep tarafi temellerinden ayiran bir "Jeopolitik Risk Primi" ile tanimlanmaktadir. Almanya'da perakende satislarda (2 Subat) 6ngoriilen
daralma ve Cin'deki yapisal yavaslama agik bir "Talep Yikimi" sinyali verirken, ABD-Iran gerilimlerinin getirdigi digsal oynaklik vektérii bu deflasyonist sinyalleri gegersiz
kilmaktadir. AIDA modellerimiz, enerji kompleksinin "Arz Soku Rejimi"ne gegtigini, fiyatlardaki herhangi bir diisiisiin tikketim igin degil, Hiirmiiz Bogazi'ndaki tedarik
zinciri kopmasina kars: bir korunma olarak agresif bir sekilde satin alindigim gostermektedir. Bu dinamik, petrolii biiyiimeyi tetikleyen bir varliktan "gerici stagflasyon
vergisine" doniistiirerek, imalat hacimleri ¢okerken bile kiiresel sanayi tabani igin yiiksek girdi maliyetlerini siirdiirmekte (Tiirkiye'nin yiiksek UFE'sini dogrulamaktadir)
ve boylece merkez bankalarim parasal kosullar1 gevsetemeyecekleri bir "politika tuzagma" hapsetmektedir. Hacim Cokiisii ve Marj Daralmasi Ote yandan, endiistriyel
metaller kompleksi (Bakir, Aliiminyum, Demir Cevheri), Euro Bolgesi'nin es zamanl durgunlugu ve Cin'in "Deflasyonist Baskisi" tarafindan tetiklenen bir "Hacim
Cokiisii"ne hapsolmustur. Jeopolitik kitlik riskleriyle desteklenen enerjinin aksine, endiistriyel metaller dogrudan kiiresel reel ekonomiyi gevreleyen "Odeme Giicii
Diigiimii"ne maruz kalmaktadir. "Alman Resesyonu" anlatisi, fiziksel alimi 6nemli 6lgiide azaltarak bakir ve ¢eligin fiyatlarinda diisiise neden olmaktadir. Bununla
birlikte, yiiksek enerji maliyetleriyle olan karsilikli bagimlilik, "Maliyet Artis1 Tabam" olusturmaktadir; yiiksek elektrik/enerji fiyatlari nedeniyle eritme ve rafinasyon
pahali kalmaktadir ve bu da fiyatlarin gergek bir dengeye ulasmasini engellemektedir. Bu farklilik, yiiksek hammadde maliyetleriyle (ithal enflasyon) kars: karsiya kalan
ve talebin kisitl oldugu bir ihracat pazarina satis yapan son kullanicilar (Tiirk beyaz esya ve otomobil iireticileri gibi) i¢in 6liimciil bir "Marj Tuzag1" yaratiyor ve bu da
endiistriyel reel sektordeki Kisa/Agirlik Azaltma egilimimizi dogruluyor.

Odeme Giicii Kalesi ve Korelasyon-1 Korumasi Bu "Jeopolitik Stagflasyon” rejiminde, Altin (XAUUSD) ve daha az de Giimils, reel faiz oranlariyla geleneksel ters
korelasyonlarindan koparak, bunun yerine "Nihai Odeme Giicii Kalesi" olarak ortaya gtkmustir. "Korelasyon-1 Tekilligi" devlet tahvillerini gesitlendirme araci olarak
etkisiz hale getirdiginden (riskten kaginma egilimiyle birlikte getirilerin yiikseldigi "Siire Tuzag1" nedeniyle), kurumsal sermaye "Politika Felci"ne karsi korunmak igin
degerli metallere yonelmektedir. Altin artik sadece ine gore degil, si: ik politika artan gore de islem gormektedir;
ozellikle de Federal Rezerv'in yavaglayan bilyiimeye ragmen faizleri diisiirememesi (NFP riskleri). Bu nedenle Altin, "Yumusak Inis" anlatisinin bozulmasina kars1 pozitif
disbiikeylige sahip tek varlik olarak islev gorerek, likidite boslugundan kurtulmak i¢in rezerv biriktiren merkez bankalarinin (TCMB gibi) davranisin esasen taklit eden
portfoyler i¢in bir "Nominal Capa" sunmaktadir.

Riskler:

2026'min 6. Haftasi icin Stagflasyonist Ayrisma ve Hacim Cokiisii Emtia piyasasinin sistematik risk mimarisi, "Jeopolitik Arz Soku" ve
"Makroekonomik Talep Yikimi"nin celiskili vektorleri tarafindan yonlendirilen siddetli bir "Stagflasyonist Ayrisma" ile tanimlanmaktadir.
Birincil risk, ABD-iran gerilimlerinden kaynaklanan digsal oynakhigin yapisal bir "Jeopolitik Risk Primi" tabani olusturdugu ve temel
gostergelerin bozulmasina ragmen yiiksek girdi maliyetlerini siirdiiren bir "Gerileyici Vergi" yaratti§1 Enerji Kompleksi'nde (Brent, WTI)
yogunlagmaktadir. Bu durum, Euro Bolgesi'ndeki (Alman Perakende Satislari) teyit edilmis durgunluk dinamikleri ve Cin'in yapisal
yavaslamasi tarafindan tetiklenen bir "Hacim Cokiisii" riskiyle kars1 karsiya olan Endiistriyel Metaller Kompleksi'nin (Bakir, Demir
Cevheri, v.s.) tam tersidir. Sonug olarak, piyasa endiistriyel tiiketicileri bir "marj daralmas1” tuzagma disiiriiyor: Fiziksel alim yetersizligi
nedeniyle metal girdilerinin degeri diiserken, enerjiyi sisirilmis "savas primi" seviyelerinde satin almak zorunda kaliyorlar; bu da geleneksel
ortalama degere geri doniis riskinden korunma stratejilerini matematiksel olarak gegersiz kiliyor.

Jeopolitik Risk Priminin Dogrusal Olmayan Varyansi ve Maliyet Artig1 Tabani1 Haftanin en 6nemli belirsizligi durumunda. En dinamik belirsizlik
jeopolitik risk priminin "dogrusal olmayan varyansi"nda yatmaktadir; 6zellikle, piyasa Hiirmiiz Bogazi'nda bir kinetik olaym olasiigim
dogru bir sekilde fiyatlandiramamakta ve petrolii arz/talep dogrusal fonksiyonundan ziyade catismaya bagh ikili bir opsiyona
doniistiirmektedir. Bu durum, standart envanter verilerini (API/EIA verileri gibi) gecersiz kilan ve gercek tiiketimle hakh
¢ikarilamayacak savunma amach bir "talep"e yol acan bir "arz soku belirsizligi" yaratmaktadir. Ayrica, endiistriyel metaller icin
"maliyet artis1 tabam" konusunda Kritik bir belirsizlik mevcuttur; talep diiserken, ergitmenin (aliiminyum/celik) enerji yogun dogas1

Metaller

Altin | 4,695.180

A 4
Glimiis | 81.5874
Platinyum | 2,051.80
Bakar | 5,84847
Aliiminyum | 3,072.3
Demir | 107.59

Celik US |3,071.0

yiiksek bir basa bas fiyati belirlemektedir. Fiyatlarin talep bosluguna boyun egip egmeyecegi (deflasyonist ¢okiis) veya enerji maliyetleri I ] &
nedeniyle yapay olarak yiiksek kalip kalmayacag: (stagflasyonist destek) belirsizligini koruyor; bu da, isletme sermayesi 6deme giiciinii
yonetmek icin istikrarh girdi fiyatlarina dayanan Reel Sektor (XUSIN) icin genis bir potansiyel sonuc yelpazesi yaratiyor.

3 .
Analiz: Gida/Tarim

2026 yilinin 6. haftasi igin emtia kompleksi, enerji egrisine gomiilii digsal "Jeopolitik Risk Primi" tarafindan
yonlendirilen siddetli bir "Stagflasyonist Catallanma" ile matematiksel olarak yonetilmektedir. Yaklasan (ve
kaginilmaz olan) ABD - fran kinetik riski, WTI ve Brent petrol fiyatlarina dogrusal olmayan bir taban dayatarak,
enerji fiyatlari Euro Bolgesi (Alman Resesyonu) ve Cin'den kaynaklanan deflasyonist "Hacim Cokiisii"
sinyallerinden etkili bir sekilde ayirmaktadir. Bu durum, ham petrolii kiiresel iiretim fonksiyonu iizerinde
"Gerileyici Vergi"ye doniistiirerek, nihai talebi asindirmasina ragmen yiiksek girdi maliyetlerini (Maliyet Artis1)
sirdiirmektedir. Tersine, Celik gibi endiistriyel dongiisel sektorler "Marj Sikismasi" icinde sikisip kalmistir;
Yiiksek enerji fiyatlarmim yarattign "Maliyet Baskis1 Tabam", fiyatlarin gergek bir talep dengesinde istikrara
kavusmasini engellerken, kiiresel imalat sektoriindeki "Odeme Giicii Diigiimii"niin sikilagmasi nedeniyle fiziksel
alimlar da azalmaktadir. Sonug olarak, endiistriyel metaller kompleksi negatif ¢arpiklikla kars: karsiya kalmaktadir,
¢linkii ireticiler yiiksek maliyetli, diisiik hacimli bir ortamda faaliyetlerini siirdiirmek i¢in igletme sermayelerini
tilketmek zorunda kalmaktadir.

Savunma Rotasyonu ve Tarimsal Enflasyon Dongiisti yaratmaktadir ve 6zellikle Tiirkiye’de gida enflasyonunun
tetiklenmesi son derece muhtemeldir. Paralel olarak, rejim "Nominal Kaleler" ve "Esnek Olmayan Temel Mallar"a
stratejik bir rotasyon tetikliyor. Altin, reel faiz oranlarindan yapisal olarak ayrisarak, tahvillerin arz yonlii
enflasyon soklarma karsi koruma saglayamadigi "Korelasyon-1 Tekilligi"ne kars1 birincil koruma gorevi
goriiyor. "Odeme Giicii"niin bir gostergesi olarak islev gériiyor ve merkez bankasmin "Politika Felci" olasiligi
arttikca daha yiiksek fiyatlara erisiyor. Es zamanli olarak, tarimsal kompleks (Bugday, Misir), giibre-
tasimacilik aktarim mekanizmasi nedeniyle enerji sektoriiyle yiiksek korelasyon gosteriyor (PagEnergy > 0.7).
Istege bagh talep azalirken bile, bu yumusak emtialar enerji piyasalarindan "Savas Primi" ithal ederek gida
enflasyonunu yapiskan tutuyor. Bu geri besleme dongiisii, reel ekonomiye dliimciil bir aktarim yaratir: Yiiksek Emtia
Uretici Fiyat Endeksi (UFE), dogrudan "Odeme Giicii Diigiimii"ne (UFE > TUFE) yol agarak reel sektér marjlarint
ezmekte ve tiiketici clizdani i¢in hizli bir enflasyon diisiiriicii rahatlamay1 engelleyerek "Jeopolitik Stagflasyon"
anlatisini dogrulamaktadir.

Bugday | 538.80

— e )

Misir | 432.15

—— W

Kahve | 318.34
v

Seker | 1,402.7
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AkanakLabs WTI Crude Oil Price Analysis (2020-2026)
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2026 yilinin 6. haftasinda, WTI ham petrol piyasasi, fiyatlarin organik talepten ziyade arz katilig1 (OPEC Toplantisi) ve jeopolitik
risk primleri (ABD — Iran gerilimleri) tarafindan yénlendirildigi bir "jeopolitik stagflasyon” rejimi altinda faaliyet gostermektedir.
Tiirk ekonomisi i¢in bu, digsal bir "maliyet itici" soku olarak islev gormektedir. Yiiksek WTI fiyatlari, Tiirkiye'nin enerji ithalat
faturasini énemli 6l¢iide sisiren dogrudan bir "Biiylime Vergisi" olarak islev gormektedir. Bu, ticaret agigini genisleterek, Merkez
Bankasi'nin istikrar ¢abalarina karsi koyan yapisal bir doviz talebi yaratmaktadir. Reel sektdr (XUSIN) i¢in bu enerji enflasyonu,
"Odeme Giicii Diigiimii"nii kristalize etmektedir. Ureticiler, Alman Resesyonu (Talep Yikimi) nedeniyle fiyatlandirma giicleri
ortadan kalktig1 anda, yiikselen girdi maliyetleriyle (UFE'yi %5.2'ye dogru iten) kars1 karsiya kalmaktadir. Bu durum, maliyetlerin
yansitilmasini engeller ve sanayi firmalarini enerji yilikiimliilikklerini karsilamak i¢in isletme sermayelerini tiiketmeye zorlar; bu da
operasyonel 6deme giiciinii tehdit eder ve bir "Kapasite Rasyonellestirme" dongiisiinii tetikler.

Altin ve Glimiis Fiyatlarinda Diisiis: AIDA modelleri genellikle Altin1 "Kriz Alfa" koruma araci olarak tercih etse de, kullanicinin
kiymetli metallerde (Altin/Giimiis) fiyat diisiisiine iliskin sorusu, Cuma giinii (FED Bilangosu / NFP) aciklanmas1 beklenen
"Likidite Boslugu"nun kritik riskine isaret ediyor. Altin ve Glimiis fiyatlarinin diismesi — ABD reel getirilerindeki ani artis ("Siire
Tuzag1") veya dolar elde etmek igin varliklarin satildig1 zorunlu bir tastiye olay1 nedeniyle — Tiirk sistemi {izerinde ciddi bir etki
yaratacaktir.

Altin, Tiirk bankacilik sistemi ve sirket bilangolar1 i¢in birincil teminat varhg ve "deger saklama" tamponu gorevi
gormektedir. Fiyatlardaki keskin bir diisiis, bu teminat tabanim asindirarak, teminat tamamlama ¢agrilarimi veya kredi
kosullarimin sikilastirilmasim (Kredi-Deger orani sikismasi) tetikleyebilir.

Tiirk hane halklar1 6nemli miktarda fiziksel altin tasarrufu tutmaktadir. Fiyat diisiisii, yerli tiiketiciyi psikolojik ve finansal
olarak fel¢ eden, aninda olumsuz bir "Servet Etkisi" yaratir. Bu durum, i¢ tiiketimdeki daralmayi hizlandirarak, Euro
Bolgesi'nden ithal edilen durgunlugu daha da derinlestirir.

2026 Emtia Rejiminin 6. Haftasinin Etkisi 2026 Emtia Rejimi, Tiirk ekonomisine "stagflasyonist bir bela" dayatiyor. Yiiksek
enerji maliyetleri (WTI) ve degisken deger saklama varliklarinin (altin/giimiis) birlesimi, ekonomiyi hem arz tarafindan (iiretim
maliyetleri) hem de talep tarafindan (hane halki serveti) etkiliyor.

Tiirk ekonomisindeki ayrisma, "Sektorel Ayrisma" tezini giiclendiriyor. Nominal spreadler ve doviz rezervleriyle korunan
Finans Sistemi (XBANK), Reel Ekonomiden ayristyor.

Reel sektdr, emtia fiyatlarindaki daralmanin tiim etkisine maruz kaliyor. Bu rejim, yiikselen enerji faturalar ve (altin fiyatlarindaki
diisilis senaryosunda) erozyona ugrayan varhk degerlerinin es zamanh baskisi nedeniyle, kaldira¢ veya operasyonel hata pay1
birakmadigi icin, siki bir ""Nakit Koruma" stratejisi gerektiriyor.
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Sabit Getirili Enstriiman Analizleri:

S

"Korelasyon-1 Tekilligi" ve Politika Geri Besleme Dongiisii 2026 yilmn 6. haftas: i¢in kiiresel sabit gelir
mimarisi, yani tahvil piyasasi yapisinda "Jeopolitik Stagflasyon" nedeniyle devlet tahvilleri ve risk varliklari
arasindaki koruyucu negatif kovaryansin yapisal olarak ¢oktiigli bir rejim olan "Korelasyon-1 Tekilligi"
tarafindan yonetilmektedir. Tahvil piyasast su anda arz tarafindaki yapiskanligi yansitmak ic¢in "Vade
Primi"ni agresif bir sekilde yeniden fiyatlandirtyor; 6zellikle, Federal Rezerv'in "Politika Felci"ne (3.75%'te
tutma) ragmen ABD 2 Yillik Hazine tahvil getirisindeki bozulma (>%3.58), piyasanin "Yumusak inis"e olan
inancin1 kaybettigini ve "Daha Uzun Siire Yiiksek" bir sermaye maliyeti tabanini fiyatlandirdigini gosteriyor.
Bu dinamik, Japonya Merkez Bankasi'min "Yen Tasima Ticareti" likidite sokuyla daha da koétiilesiyor;
Japonya'nin gekirdek TUFE'sinin (>%2.2) sahin bir egilime yol agmastyla, sermaye geri doniisii tehdidi, ABD
ve Euro Bolgesi borglarindan marjinal alicty1 ortadan kaldirarak, faiz oranlarimin durgunluk verileriyle
(Almanya Perakende Satislarinda daralma) es zamanli olarak yiikseldigi bir "Siire Tuzag1" yaratiyor.
Avustralya Merkez Bankasi'nin (RBA) %3.85'e yiikseltmeyi 6ngordiigii faiz artirimi, bu rejimin kesin bir
dogrulamas: niteliginde olup, merkez bankalarmin tahvil piyasasi tarafindan zayiflik dénemlerinde
sikilastirmaya zorlandigini, boylece "Merkez Bankasi Giivencesi'ni ortadan kaldirdigimi ve kiiresel
portfoyleri korunmasiz oynakliga maruz biraktigini kanitliyor.

Odeme Giicii Diigiimii ve Devlet-Kurum Ayrim1 piyasa mekanizmasinda éne ¢ikan ayrismalardan bir tanesi.
Tiirk finans ekonomisi icin bu diismanca kiiresel tahvil ortam, "Odeme Giicii Diigiimii" tarafindan
yonetilen siddetli bir "Kredi Ayrim1" yaratmaktadir. Devlet Eurobond egrisi, rekor seviyedeki Briit Doviz
Rezervleri (176,8 Milyar Dolar) "Nominal Capa"s1 ile istikrara kavusurken ve {ilke risk primlerini (CDS) etkili
bir sekilde sikistirirken, bu istikrar reel sektore yansimamaktadir. Risksiz faiz oranlaridaki (") kiiresel artis,
zaten "Marj Sikismast" (UFE %5 .2'ye karsihik TUFE %4.1) icinde bulunan Tiirk sirketlerinin borglanma
maliyetlerine dogrudan yansimaktadir. Sonuc olarak, tahvil piyasas:1 "Secici Temerriit" ortamim dikte
etmektedir: Bankacilik Sektorii (XBANK), ayr1 bir 6deme giiciinii korumak i¢in "Fisher Etkisi" ve
rezerv giivenilirliZinden yararlanirken, Reel Sektor (XUSIN), yabanci ve yerel bor¢larin yeniden
yapilandirilmasinin maliyetinin isletme nakit akislarim astig1 bir "Kredi Sikintis1" ile karsi karsiyadir.
Bu durum, finans sektorii nominal olarak ayrisirken bile, reel ekonomide (yatirim/istihdam) yapisal bir
daralmaya yol acarak, uzun vadeli devlet/finansal kredi ve kisa vadeli endiistriyel/kurumsal vadeye dayali
"Rejim Bilin¢li Barbell" stratejimizi dogrulamaktadir. Bir anlamda stratejik olarak Stagflasyonist
Barbell’den Rejim Bilin¢li Barbell’e gecis s6z konusudur.

Tiirkiye

TR2-YR  |32.04

[ e )

TR 10-YR

JP5-YR 1.651
v

FR5-YR  |2.736
v

BR5-YR  |13.041

AIDA & Bond Quantlari Sabit Getirili Enstriiman Analiz Notlar::

Rekor seviyedeki Briit Doviz Rezervleri ($176.8 milyar), teminat ¢ipast gorevi gorerek Tiirkiye Devleti CDS'lerini (CDSsov) sikistirtyor ve Eurobond getirilerini emsallerine gore istikrarl
tutuyor. Kurumsal (CORP1r): "Odeme Giicii Tuzag1" olarak modellenmistir. Reel sektordeki "Marj Sikismasi" (PPI > CPI), Kurumsal Kredi Spreadinin (Scorp) devlet tahvillerine gére Gnemli
olgiide genislemesine neden olur. AIDA modelleri ¢iktilari dahilinde olusturulan stratejiler Uzun Vadeli Devlet Tahvili / Kisa Vadeli Kurumsal Kredi yapisi iizerinde sekillenmistir.

Matematiksel olarak bakildiginda, devletin borglarini 6deyecek likiditesi varken, sanayi sektorii isletme sermayesi kriziyle karsi karsiya. "Korelasyon-1 Tekilligi

ve Vade Primi Genislemesi

tahvil piyasasinda ciddi anlamda rejim belirleyici niteligini gostermektedir. 2026 yilinin 6. haftasinda, AIDA tahvil piyasasi modeli, "Korelasyon-1 Tekilligi" (P, e, 1) olarak tanimlanain yapisal
bir rejim kirilmast tespit etti. Matematiksel olarak, Kiiresel Hisse Senedi Beta's1 (Beq) ve Sabit Gelir Siiresi (Dy) arasindaki kovaryans matrisi negatiften (riskten korunma) pozitife (giiglendirme)
kaydi. Bu, ABD - iran gerilimlerinden kaynaklanan digsal arz yénlii oynakligin (c%uply), giktt agigmin (y - y* < 0) deflasyonist sinyalini gegersiz kildig1 "Jeopolitik Stagflasyon" vektorii

tarafindan yonlendirilmektedir.
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AkankLabs US 1-Year Bond Yield Prediction (Best Model: Poly 2)
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"Siire Tuzag1" ve Finansal Sistem Aktarimi (finansal aktarim mekanizmalar1 dahilinde) 2026 yilinin 6. haftasinda,
ABD tahvil piyasasi, yapiskan ABD enflasyonu ve jeopolitik riskin gerektirdigi "Daha Uzun Siire Yiiksek Faiz
Oranlar1" rejimi nedeniyle "Kiiresel Likidite Vakumu" olarak islemektedir. ABD Hazine tahvillerinin ytiksek
getirileri (risksiz faiz orani), Tirk finans sisteminde dogrudan "Dislama" etkisi yaratmaktadir. Tiirk bankalar
(XBANK) i¢in bu durum, dis toptan fonlama (sendikasyon kredileri) maliyetini artirarak, bor¢lanma maliyetleri ile
yerel kredi faiz oranlari arasindaki farki daraltmaktadir. Kiiresel sermaye ABD Dolarinin giivenligine ve yiiksek
getirisine yonelirken, Tiirkiye gibi gelismekte olan piyasalar i¢in "Risk Primi" (CDS) yukar1 yonli baskiyla karst
karsiya kalmaktadir. Sonug olarak, Tiirk finans sistemi, sermaye kagigina kars1 Tiirk lirasin1 korumak i¢in yiiksek bir
yerel faiz orani tabani siirdiirmek zorunda kalmakta ve yerel likidite ihtiyaglarina ragmen ABD Merkez Bankasi'nin
kisitlayici para politikasi durusunu fiilen ithal etmektedir.

Tiirk reel ekonomisi (XUSIN) i¢in yiiksek ABD tahvil getirileri, ticaret kanal1 yoluyla bir "Talep Yok Edici" islevi
gormektedir. Yiiksek ABD faiz oranlar1 kiiresel ekonomiyi sogutarak, perakende satiglardaki daralma ile teyit edilen
Almanya Resesyonuna (Tiirkiye i¢in 6nemli bir ihracat pazar1) dogrudan katkida bulunmaktadir. Dolayli olarak, ABD
Dolarmin giicii (yiiksek getirilerle desteklenerek), déviz yiikiimliiliikleri olan Tiirk sirketleri icin "Odeme Giicii
Diglimiinii" sikilagtirmaktadir. Bu firmalar "¢ifte darbe" ile karsi karsiyadir: dis bor¢ 6deme maliyetleri artarken
(kiiresel faiz oranlari nedeniyle), ihracat gelirleri de azalmaktadir (kiiresel talep diisiisii nedeniyle). Bu dinamik, sanayi
firmalarmin yatirimi durdurup nakit iretmek icin stoklarmi tasfiye ederek biiylimeden ziyade hayatta kalmay1
onceliklendirdigi bir "Kapasite Rasyonellestirmesi"ni zorunlu kilmaktadir.

"Kredi Donmasi" Finans piyasasi ile reel ekonomi arasindaki etkilesim, "Kisir Yayilim Dongiisii" yaratir. Bankacilik
sektorll, "Nominal Kale" gorevi gorerek, takipteki kredilerin (NPL) yayilmasini dnlemek i¢in kredileri kisitlar ve
yalnizca devlete veya yiiksek teminatli kuruluslara kredi verir. Bu durum, &zellikle KOBI'ler olmak iizere reel sektor
icin "Kredi Donmasi"na yol agar; bu isletmeler, isletme sermayesi agiklarini kapatmak i¢in uygun fiyatl finansmana
erisemezler. ABD Tahvil Piyasasi, tiim Tiirk ekosistemi icin '"Sermaye Maliyetini" fiilen belirler; ABD getirileri
yiiksek kaldig1 siirece (6. Hafta baz degeri), Tiirk aktarim mekanizmasi bozuk kahr ve bu da finansal
ekonominin hayatta kalirken reel ekonominin daralmasina yol acan "Sektorel Ayrisma'ya neden olur.
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Coin Analizleri:

2026 yihnin 6. haftasinda, kripto para piyasast "Korelasyon-1 Tekilligi" ortaminda dalgalaniyor ancak "Odeme
Giicii Ticareti"nin yiiksek beta bileseni olarak benzersiz bir konumda bulunuyor. Kiiresel "Siire Tuzag",
"Jeopolitik Stagflasyon" rejimi (yapiskan enflasyon + yavaslayan biiyiime) nedeniyle tahvil ve hisse senetlerinde
es zamanli bir satis dalgasina neden olurken, Bitcoin (BTC) ve Ethereum (ETH) gibi kripto varliklar saf
teknoloji — beta korelasyonlarindan ayrisiyor. Bati merkez bankalarinin "Politika Felci''ne kars1 "Dijital
Odeme Giicii Koruma Araclar" olarak yeniden fiyatlandiriliyorlar. Federal Rezerv'in faiz oranlarmi
diisiirememesi (ABD — Iran gerilimlerinden kaynaklanan arz yonlii enflasyon soklari nedeniyle) ve mali agiklarin
genislemesiyle Bitcoin, NASDAQ'dan daha ¢ok Altin'in (XAUUSD) yériingesini takip ediyor; ki bu duurm
AkanakLabs quantlarimin BTC’nin bir teknolojik varhk sinifindan bir kithk varhk sinifina gectigi yoniinde
2. Hafta (Ocak 4 — 10, 2026) raporunda yaymnladig1 analizi dogruluyor. Piyasada, yiiksek enflasyon ve diisiik
biiyiime dongiisiine sikigmug itibari para birimlerinin deger kaybmna karsi bir korunma araci olarak kripto
varhklar kithk degeri dahlinde fiyatlamyorlar ve piyasa oyunculari kripto varhiklar: yeniden (yeni bir varhk
sinifinda) fiyathyorlar.

Yen Carry Trade Soku ve Emtia Korelasyonu kripto varliklarda etkisini gosteriyor. 6. Haftada kripto piyasasini kritik
olgiide etkileyen faktorlerden biri Japon Yeni (JPY) tasima/carry trade ticareti yapisidir. BoJ, Japonya Merkez
Bankasi'min sahin egilimi (Cekirdek TUFE > %2.2), tarihsel olarak yiiksek riskli varliklar1 finanse eden ucuz
likiditeyi ortadan kaldirma tehdidi olugturmaktadir. Bu durum, kiiresel sermaye maliyetine son derece duyarli olan
altcoinler (SOL, XRP) i¢in kisa vadeli bir "Likidite Soku" riski yaratmaktadir. Bununla birlikte, Emtia Korelasyonu
degismektedir; "Jeopolitik Risk Primi" nedeniyle Enerji (WTI) fiyatlar: yiikselirken, Bitcoin, fiziksel depolamanin
lojistik yiikii olmadan enflasyon primini yakalayan bir "dijital emtia" gibi davranmaktadir. DXY'nin (Dolar Endeksi)
giicii genellikle kripto paralari baskilar, ancak bu "stagflasyonist" rejimde hem Dolar hem de Bitcoin, durgunluk
baskisiyla kars1 karsiya olan daha zayif itibari para birimlerine (Euro ve Yen gibi) kars1 birlikte yiikseliyor ve bu da
ayn1 anda "somut varliklara" ve "somut paraya" dogru bir kagisa isaret ediyor.

Kripto varliklarda bir patern degisikligi AkanakLabs quantlar1 tarafindan matematiksel olarak saptanmis
bulunmaktadir.

Coinler
BTC - Bitcoin | 77,681
ETH — Ethereum | 2,281.59

USDT — Tether

XRP —
v

SOL — Solana | 103.02

10.99901

Ripple | 1.6172

Riskler:

Potansivel Firsatlar:

Kripto Para Piyasasi Riskleri: "Likidite Soku" ve Stagflasyon Ayrismasi 2026'nin 6.

Haftasinda, kripto para piyasasi "Stagflasyonist Barbell" rejimi tarafindan
tanimlanan ikiye ayrilmig bir risk ortamiyla kars1 karsiya. Bitcoin (BTC) gibi kripto
varliklar, Bati merkez bankalarinin "Politika Felci"ne kars1 (Altin ile korelasyonlu)
giderek artan bir sekilde "Dijital Odeme Giicii Korumas1" islevi goriirken, ayni
zamanda Japon Yeninin (JPY) Carry Trade'inin ¢oziilmesinden kaynaklanan ciddi bir
"Likidite Soku"na da maruz kaliyorlar. Japonya Merkez Bankasi'nin sahin egilimi
(Cekirdek TUFE > %2.2), yiiksek beta varliklarimi besleyen ucuz kaldiragtan
vazgegme tehdidi olusturarak, kiiresel sermaye maliyetine son derece duyarli
altcoinler (SOL, XRP) i¢in asagi yonlii volatilite riski yaratiyor. Dahasi, geleneksel
piyasalardaki "Korelasyon-1 Tekilligi", hayal kiriklig1 yaratan ABD Tarim Disi
istihdam verilerinin (NFP < 100k) tetikledigi herhangi bir sistemik "VaR
Soku'"'nun (Risk Degeri), paranin deger kaybina iliskin uzun vadeli yiikselis
tezine ragmen, hisse senetlerindeki teminat ¢agrilarim karsilamak icin kripto
varhklarmin gegici olarak tasfiye edilmesine yol acabilecegi anlamina gelir.

2026 yilmin 6. haftasinda, kripto para alanindaki en 6nemli firsat, Bitcoin (BTC) ve
Ethereum'un (ETH) geleneksel teknoloji betasindan bagimsizligimi kullanarak
"Dijital Odeme Giicii Korumast" olarak stratejik kullanimidir. AIDA modellerimiz,
"Jeopolitik Stagflasyon" ortammmn "Kithga Kacis"1 tetikledigi ve Bitcoin'in
korelasyon vektorinii NASDAQ'dan (NDX) Altin'a (XAUUSD) Psrc, Gold ~ 0.85)
yeniden hizaladig1 bir rejim degisikligini tespit ediyor. Bu, yiiksek giivenilirlikte bir
"Uzun Kithk / Kisa Beta" arbitraj firsati yaratiyor: Kurumsal sermayenin, arz
tarafindaki enerji soklar1 nedeniyle faiz oranlarini diisiirmekten matematiksel olarak
kisitlanan Federal Rezerv'in "Politika Felci"ne kars1 korunmak i¢cin BTC gibi "6deme
araci olabilecek varliklara" yonelmesi 6ngoriilityor. Sonug olarak, en uygun alfa
iiretme stratejisi, ""Para Deger Kayb1 Primi''ni yakalayan Katman-1 Deger
Saklama Varhklarina (SoV) agirhk vermeyi ve Japon Yeninin sahinvari bir
sekilde coziilmesinin tetikledigi "Likidite Soku''na karsi savunmasiz kalan
yiiksek beta altcoinlerden (6rnegin, SOL, XRP) kesinlikle kacinmay igerir.

AIDA (Yapay Zeka Temelli) Kripto Varhiklar ve Coin Analizleri:

AIDA kantitatif modelleri, 2026 yilinin 6. haftasinda, "Stagflasyonist Barbell" (Rerypto-barbent) 0larak tanimlanan kripto para varlik sinifinda yapisal bir faz gecisi tespit etmistir. Bu rejim, kiiresel
"Jeopolitik Stagflasyon" makro ortammin tetikledigi varlik korelasyonlarinda siddetli bir ¢atallanma ile karakterize edilir. AkanakLabs tarafindan olusturulan AIDA modelleri 2 (iki) ana
model dinamigini igermektedir/kapsamaktadir.

Model Dinamigi 1: "Dijital Odeme Giicii" Ayrismasi (Psrc, npx ~ 0) Korelasyon modellerimiz, Bitcoin ve NASDAQ 100 arasindaki tarihsel yiiksek beta iliskisinde bir kirilma
oldugunu gosteriyor. "Siire Tuzag1", daha uzun siire yiiksek faiz oranlar1 nedeniyle 6z sermaye ¢arpanlarini sikistirdik¢a, Bitcoin artik "Risk Al" teknoloji varligi olarak degil, Federal
Rezerv'in "Politika Felci"ne kars1 bir "Dijital Odeme Giicii Korumas1" olarak yeniden fiyatlandiriliyor. Model, Altin ile artan bir kovaryans (Pgrc, Gola ~ 0.85) tespit ederek, kurumsal sermayenin
BTC'yi, durgunluk ve enflasyon arasinda sikisip kalan itibari para birimlerinin deger kaybi risklerinden kagmak igin degerli metallerin yaninda bir "Nominal Kale" olarak gordiigiinii isaret
ediyor.

Model Dinamigi 2: "Likidite Beta" filtresi (Biiq) Model, varliklar1 Japon Yeni (JPY) Carry Trade'ine duyarhliklarina gore ayirmak i¢in bir "Likidite Beta" filtresi uygular. Japonya
Merkez Bankasi'min sahin egilimi (Cekirdek TUFE > %2.2) bir "Likidite Soku" tehdidi olustururken, kiiresel agir1 likiditeye yiiksek duyarliliga sahip varhklar (Altcoin'ler) Yiiksek
Volatilite / Diisiis Riski i¢in isaretlenir.

Kripto varliklar, dijital portfoyiin "somut varhk" gipast olarak islev goriiyor. ABD — Iran jeopolitik geriliminin tetikledigi "Kithga Kagis"tan faydalantyorlar. Model, yatirrmeilarin merkez
bankalariin enflasyona yol agmadan durgunlukla miicadele edememe riskine karst korunma amaciyla BTC'ye yonelmesiyle "Para Deger Kayb1 Primi"nin yakalanacagini 6ngoriiyor.
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AkanakLabs BTC/USD Strategic Analysis (R2: 0.8461)
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"Kithk Ayrismasi" ve Korelasyon Degisimi 2026'nin 6. Haftasinda, kripto para piyasasi yapisal bir "Kitlik
Ayrismast" yagiyor. "Likidite Vakumu" (Fed QT/NFP korkusu) tarafindan yonlendirilen daha genis '""Riskten
Kacinma" egilimi, ETH, SOL ve XRP gibi yiiksek beta katsayili altcoin'leri (zor durumdaki NASDAQ ile
yiiksek korelasyon gosteren) baskilarken, Bitcoin (BTC) bir "Kriz Alfa" varh@ olarak ortaya cikiyor.
"Jeopolitik Stagflasyon" rejimi (ABD — Iran gerilimi, Almanya Resesyonu) tarafindan yénlendirilen kurumsal
sermaye, BTC'ye "Egemen Olmayan Odeme Giicii Korumasi" olarak yoneliyor ve onu geleneksel teknoloji beta
katsayilarindan ayirtyor. Bu durum, "ikiye ayrilmis bir korelasyon" matrisi olusturuyor: BTC'nin Altin ile korelasyonu
artarken (deger saklama araci olarak hareket ediyor), ETH, SOL ve XRP geleneksel finansin "Siire Tuzagi"na bagl
kaliyor ve hisse senetleri gibi ayn1 likidite sikintisindan muzdarip oluyor. Ayrisma ¢ok belirgin: BTC "Korku"dan
faydalanirken, Altcoin'ler "Sikilik"tan muzdarip.

Tiirk ekonomisi igin bu kripto para dinamigi, kritik bir "Dijital Dolarizasyon" vanas1 gorevi goriiyor. Reel sektordeki
"6deme giicii diigiimii" sikilasirken ve enflasyon (%5.2) satin alma giiciinii agindirirken, Tiirk hane halklar: ve
KOBIi'ler sermayelerini korumak icin paralel bir "gélge bankacihk" sistemi olarak stablecoin'leri
(USDT/USDC) ve Bitcoin'i agresif bir sekilde kullaniyor. Kriptoya olan bu sermaye kagisi, mevduatlarin negatif
reel faiz oranlarindan kagarak dijital varliklarin algilanan gilivenligine ydnelmesiyle geleneksel bankacilik
sektoriindeki (XBANK) "kredi donmasini" daha da kotiilestiriyor. Sonug olarak, kripto piyasasi Tiirk reel
ekonomisinden likiditeyi etkili bir sekilde "cekiyor", yerel tasarruflarin endiistriyel yatirioma veya tiiketime
geri doniisiinii engelliyor ve boylece perakende ve imalat sektorleri iizerindeki durgunluk baskisim
derinlestiriyor.

"Likidite Tuzag1" Geri Besleme Déngiisii Kiiresel kripto rejimi ile Tiirk ekonomisi arasindaki etkilesim, bir
"Likidite Tuzag Geri Besleme Déngiisii" yaratiyor. "Nominal Capa" politikas1 resmi USD/TRY doviz kurunu
baskilarken, reel doviz kurundaki deger artis1 ihracatgilar: eziyor. Getiri ve koruma arayisinda olan bu ekonomik
aktorler, kendi kisitlanmis operasyonel gercekliklerine karsi bir korunma araci olarak BTC'nin "filtresiz"
oynakhgini arayarak kripto piyasalarma yoneliyorlar. Ancak, Cuma giinii (NFP verileri) "Likidite Vakumu"'
riskli varliklarda (gecici bir BTC diisiisii de dahil olmak iizere) genis caph bir satis dalgasina yol acarsa, Tiirk
perakende portfoylerinde bir "Teminat Cagris1" sok dalgasi tetikleyebilir, serveti yok edebilir ve i¢ tiiketimi
daha da baskilayabilir. Dolayisiyla, 6. haftadaki kripto piyasasi iki ucu keskin bir kilig gibidir: yerel enflasyona kars1
gerekli bir korunma araci, ancak kirilgan Tiirk reel ekonomisinin absorbe edemeyecegi kiiresel likidite soklarina karsi
oynak bir maruziyet.
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Kisa Vadeli Stratejik Ongoriiler:

Odeme Giicii Déniisiimii kisa vadeli projeksiyonun en 6nemli
¢ikarimidir. 2026 yilinmn 6. haftas i¢in modellerimiz, konsolide olmus
"Jeopolitik Stagflasyon" rejiminde yol almak i¢in "Getiri
Maksimizasyonu'ndan "Odeme Giiciiniin Korunmasi"na acil bir
stratejik doniisiim yapilmasim zorunlu kiliyor. Kiiresel olarak,
"Korelasyon-1 Tekilligi", geleneksel gesitlendirmeyi gegersiz kiliyor ve
kit "Nominal Kaleler" (Altin, Bitcoin) uzun pozisyonlu ve merkez
bankalarinin  "Politika Felci"ne maruz kalan vadeye duyarli beta
(NASDAQ) kisa pozisyonlu bir "Stagflasyonist Barbell" tahsisini
zorunlu kiliyor. Tiirk finans ekosisteminde, bu rejim "Odeme Giicii
Diigiimii" tarafindan yonetilen deterministik bir "Sektorel
Ayrismay1" zorunlu kiliyor: Akilli sermaye, yiikselen Uretici Fiyat
Endeksi girdi maliyetleri ve ¢oken Euro Bolgesi talebi arasinda 6liimciil
bir "Marj Sikismasi" iginde sikisip kalan Sanayi Reel Sektoriinden
(XUSIN) agresif bir sekilde ¢ikip, "Fisher Etkisi"nden ve rekor
seviyedeki Briit Dviz Rezervlerinin (176,8 Milyar Dolar) giivenilirlik
¢ipasindan yararlanarak stagflasyon egrisinin iizerinde pozitif reel
getiriler tretmek igin benzersiz bir konumda bulunan Bankacilik
Sektoriine (XBANK) yonelebilir.

Stratejik Veriler:

2026 yilmm 6. haftasi, "Jeopolitik Stagflasyon" rejimini dogrulayan deterministik
bir takvim dizisiyle yapisal olarak tanimlanmaktadir. Bu dizi, Euro Bolgesi'ndeki
talep diisiistinii ve bunun sonucunda Tirk ihracatgilari igin ortaya g¢ikan hacim
sokunu niceliksel olarak teyit edecek olan Alman Perakende Satislar (2 Subat) ile
baslayacaktir. Bu negatif talep vektorii, kritik Tiirk TUFE ve UFE enflasyon
verileriyle (3 Subat) birlesecek ve 6ngériilen genisleyen fark (UFE yaklasik %5.2'ye
karst TUFE yaklasik %4.1), 6liimciil bir "Odeme Giicii Diigiimii" (Odeme Giicii
Diigiimii) yaratacak, endiistriyel reel sektorii (XUSIN) marj daralmasina hapsedecek
ve ayni zamanda RBA'nin ongoriilen faiz artinmi yoluyla sermaye maliyetini
yiikseltecektir. Haftanin stratejik doniim noktas1 Persembe giinii (5 Subat) geliyor;
Ingiltere Merkez Bankasi'nin "Sahin Gibi Beklet" karari, GBP'yi ticaret riskinden
korunma araci olarak gii¢lendirirken, Tirkiye'nin rekor seviyedeki briit doviz
rezervleri (176.8 milyar dolar) agiklamasiyla da ayni zamana denk geliyor. Bu veri
noktasi, temel olarak bankacilik sektoriinii (XBANKS$) reel ekonominin
stkintisindan ayirarak, haftanin doruk noktasi olan ABD Tarim Dis1 Istihdam Verileri
(6 Subat) oncesinde birincil "Nominal Capa" gorevi goriiyor. ABD Tarim Dis1
Istihdam Verileri, yavaslayan biiyiime ortaminda yapiskan {icret enflasyonunu teyit
ederek kiiresel "Korelasyon-1 Tekilligi"ni miihiirlemesi beklenen bir "Tip-1" risk
durumudur.

Orta Vadeli Stratejik Ongoriiler:

2026 yilinin ilk g¢eyreginin geri kalaninda, nicel modellerimiz,
kiiresel "Jeopolitik Stagflasyon" dinamiginin Tiirk finansal
ekosisteminde siddetli bir "Sektérel Ayrisma"ya yol actig1 "Odeme
Giicti  Diigimii" rejiminin deterministik olarak yerlesmesini
ongoriiyor. Yapiskan Uretici Fiyatlari (UFE = %5.2) ve sirli
Tiiketici Fiyatlar1 (TUFE = %4.1) arasindaki farkin yapisal olarak
genislemesi, Endiistriyel Reel Sektér (XUSIN) i¢in 6liimeiil bir
"Marj Tuzagl" olusturarak, Euro Bolgesinin kilit ihracat
pazarlarindaki "Hacim Cokiisi" ile daha da kotiilesen bir "Net
Isletme Sermayesi Krizi"ne yol agiyor. Sonug olarak, optimal orta
vadeli strateji, vadeye duyarh endiistriyel beta'dan siki bir
sermaye rotasyonunu ve Bankaciik Sektoriiniin (XBANK)
"Nominal Kalesi''ne gecisi zorunlu kihyor; Bu sektor, rekor
seviyedeki Briit Doviz Rezervleri (176.8 milyar dolar) giivenilirlik
¢ipastyla korunarak, enflasyon egrisinin iizerinde kredi riskini
yeniden fiyatlandirmak igin "Fisher Etkisi"nden yararlanacak sekilde
matematiksel olarak konumlanmistir ve imalat sektortiniin "Segici
Temerriitler" dalgasi ve stagflasyonist erozyonla bogustugu bir
donemde bile gergek getiriler tiretmektedir.

Uzun Vadeli Stratejik Ongoriiler:

2026 yilinin sonuna kadar uzanan stratejik ufuk igin, AkanakLabs AIDA
modellerimiz, "Jeopolitik Stagflasyon" rejiminin (Rsg) deterministik bir
sekilde pekisecegini Ongorityor; bu, "Korelasyon-1 Tekilligi"nin kiiresel
sermaye maliyetini kalic1 olarak yiikselttigi ve Tiirk ekonomisi i¢inde kronik
bir "Sektorel Ayrismaya" yol agtig1 yapisal bir smir kosuludur. Su anda
yapiskan Uretici Fiyatlari (UFE) ile talep kisitlamali Tiiketici Fiyatlari (TUFE)
arasindaki genisleyen fark olarak kendini gosteren "Odeme Giicii
Diigiimii"niin, dongiisel bir soktan Endiistriyel Reel Sektoér (XUSIN) igin
kalict bir "Marj Tuzagi"na doniisecegini ve "Secici Temerriitler" ve stok
tasfiyesi ile karakterize edilen bir yillik bir bor¢ azaltma dongiistini
gerektirecegini Ongoriiyoruz. Sonug¢ olarak, optimal uzun vadeli strateji,
"Fisher Etkisi"nden (yeniden fiyatlandirma giicii yoluyla reel getiriler iireten)
yararlanmak i¢in matematiksel olarak endekslenmis ve rekor diizeydeki Briit
Déviz Rezervleri (176.8 milyar dolar) "Giivenilirlik Capasi" ile korunan
Bankacilik Sektoriiniin (XBANK) "Nominal Kalesi"ne yapisal olarak agirt
agirlik verilmesini gerektirmektedir; Bu rejim, siireye duyarh biiyiime
betasindan kalicr bir doniisii ve kithk (altin, Bitcoin) ve nominal 6deme
giicii (bankalar) iizerine kurulu bir "stagflasyonist denge"e gegcisi dikte
ederek, 2026'min "Yatirnm Getirisi" yih degil, "Odeme Giiciiniin Geri
Doniisii" yili oldugunu dogrulamaktadir.

Stratejik Projeksiyon:

2026 yilmin 6. haftasinda, kiiresel makroekonomik manzara, "Jeopolitik
Stagflasyon" rejimine kesin olarak kayarak, "Korelasyon-1 Tekilligi" ile
tanimlanan diismanca bir smir kosulu yaratti. Digsal arz yonlii soklarin
(ABD — Iran gerilimlerinin enerji primlerini artirmasi) ve Euro
Bolgesi'ndeki yapisal talep yikimmin (Alman Resesyonu) birlesimi,
geleneksel cesitlendirme stratejilerini etkisiz hale getirerek, devlet
tahvillerini hisse senedi oynakhgina kars1 korunma araclar olarak
islevsiz kildi. Bu ortamda, strateji "Getiri Maksimizasyonu''ndan
"Odeme Giiciiniin Korunmasi"na yonelmelidir.  Biiyiimenin
yavaglamasina ragmen sermaye maliyetlerinin daha uzun siire yiiksek
kalmast durumu olan "Siire Tuzagi"nin, likiditeye bagimli varliklar:
cezalandiracagini dngoriiyoruz. Bu nedenle, sirket hazineleri ve kurumsal
portfoyler, siireye duyarli endiistriyel beta'ya olan maruziyeti agresif bir
sekilde azaltmali ve "Yumusak Inis" anlatisiin bozulmasima matematiksel
disbiikeylik saglayan "Nominal Kaleler"e (USD Nakit, Altin)
yonelebilirler.

Tiirk ekonomisi i¢inde, bu kiiresel rejim, "Odeme Giicii Diigiimii"nden
kurtulmak i¢in acimasiz bir "Sektdrel Ayrisma" stratejisini zorunlu
kilmaktadir. Yapiskan Uretici Fiyatlari (UFE yaklasik %5.2) ile talep
kisitlamali Tiiketici Fiyatlar1 (TUFE yaklasik %4.1) arasindaki éngériilen
genisleyen fark, yilikselen doviz kuruna bagli girdi maliyetleri ve ¢oken
ihracat hacimleri nedeniyle "Net Isletme Sermayesi Krizi" ile kars1 karstya
kalan Sanayi Reel Sektorii (XUSIN) i¢in o6liimciil bir "Marj Tuzag"
yaratmaktadir. Buna karsilik, Bankacilik Sektorii (XBANK), enflasyon
egrisinin iizerinde kredi riskini yeniden fiyatlandirmak igin "Fisher
Etkisi"nden yararlanma konusunda benzersiz bir sekilde yetenekli bir
"Nominal Kale" olarak ortaya ¢ikmistir. 5 Subat i¢in Ongoriilen rekor
seviyedeki Briit Doviz Rezervleri'nin (176,8 milyar dolar) giivenilirligine
dayanan en uygun stratejik hareket, siki bir sermaye rotasyonudur;
Nominal spread genislemesini yakalamak i¢in Bankacilik sektoriinde
uzun/agirlikli pozisyon ve reel sektdrdeki derinlesen likidite sikintisina
karst korunmak i¢in Sanayi sektoriinde kisa/agirliksiz pozisyon
uygulanabilir.
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S. Hafta Analiz ve Degerlendirmesi

5. Hafta’nin rejimi “Makroekonomik Oliim Caprazi ve Rejim Degisimi” olarak tanimlanabilir. Zira 2025 48. Hafta
itibariyle olusan Jeopolitik Stagflasyon Rejimi, “Politika Felci” ve “Japon Yagmuru” etkisi ile “Makroekonomik
Oliim Caprazi” halini aldi. 2026 yilmin 5. haftas1 (25 — 31 Ocak, 2026), "Yumusak Inis" anlatisinin tamamen
kayboldugu ve (ifade edildigi {izere) "Makroekonomik Oliim Capraz1" ile niceliksel olarak pargalandig1 belirleyici bir
doniim noktas1 olarak one ¢ikiyor. Haftanin belirleyici 6zelligi, talep diisiisii ile enflasyonun devamliligi arasinda
siddetli bir ayrismaydi. Bu durum, ABD Tiiketici Giiven Endeksi'nin 84.5'e (90.6 tahmininden 2 sigma sapma)
diismesiyle matematiksel olarak dogrulandi ve hane halki duyarliliginda yapisal bir kirilmaya isaret ederken, ABD
Dayanikli Mal Siparigleri paradoksal olarak %5,3'e (tahmin %3.1'e karsilik) yiikseldi. Bu anormallik, gelir azalmasina
ragmen beklenen fiyat artiglarinin 6niine gegen aktorlerin oldugu bir "Enflasyonist Psikoloji"ye isaret ediyor. Es
zamanli olarak, API Ham Petrol Stoklarindaki siirpriz diisiis (-0.247 milyon), biiyiime {izerinde etkili bir "geriye doniik
vergi" yaratan arz tarafi katiligin1 ortaya koydu. Bu iiclii kombinasyon, geleneksel c¢esitlendirmenin basarisiz
oldugu durumlarda "Goldilocks" oynakhk ortaminin yerini yiiksek entropili "Korelasyon-1" dinamikleriyle
degistirerek "Jeopolitik Stagflasyon" rejimini (Rstg) kristalize etti ve bu durum 6ngoriilen 6deme giicii diigiimii
etkisini arttirdi.

Politika Felci ve Korelasyon-1 Tekilligi, 5. Hafta dahilinde etkisini arttiran rejim dinamikleri olarak 6ne ciktilar. 28
Ocak'ta Federal Rezerv'in (faiz oranlarin1 %3.75'te tutarak) "Hawkish Hold" karari, "Politika Felci"nin boyutunu
ortaya koydu. AIDA modelleri faiz kararina dogru bir sekilde tahmin ederken, piyasanin tepkisi - hem tahvillerde hem
de dolarda yasanan satig dalgasi - FED'in "Zaman Tutarsizlig1 Problemi"ne yakalandigini1 dogruladi. Yapiskan varlik
enflasyonu (Case-Shiller Konut Fiyat Endeksi +%1.4) nedeniyle diisen tiiketici giivenini kurtarmak icin faizleri
diistiremediler, ayn1 zamanda sistemik bir kredi olaym tetiklemeden enflasyonu ezmek igin de faizleri artiramadilar.
Bu acizlik, devlet tahvillerinin tipik olarak sagladigi negatif kovaryansin ortadan kalktigi bir "Korelasyon-1
Tekilligi"ni (Peq.i ~ 1) tetikledi. ABD 2 yillik Hazine tahvili ihalesi énemli 6l¢tide "geriledi" (ylizde 3,580 getiri), bu
da yatirnmeilarin artik durgunluk ve enflasyonun bir arada yasandig: bir diinyada vade i¢in daha ytiksek risk primi
talep ettigini, "60/40" portféy modelini gegersiz kildigini ve sermayeyi Altin ve Nakit gibi "Nominal Kaleler"e
yonlendirdigini kanitliyor.

Kiiresel iletim ve Odeme Giicii Diigiimii ise diger énemli risk faktorleri olarak rejim igerisinde yer aldilar 5. Hafta
verilerinin kiiresel iletim mekanizmasi, gelismekte olan piyasalari ciddi sekilde etkileyen bir "Stagflasyon Zinciri"
ortaya koydu. ABD Ticaret Dengesi agiginin -56.80 milyar dolara yiikselmesi, ABD'nin enflasyon ithal ettigini ve
durgunluk igindeki Euro Bélgesi'ne (Alman Isletme Beklentilerinin 89.5'e diismesiyle dogrulanan) ihracat
hacimlerinin ¢oktiigiinii teyit etti. Tiirkiye igin bu dinamik, "Odeme Giicii Diigiimii"nii yaratt1. Giiglii USD ve yapiskan
enerji fiyatlarmin etkisiyle kiiresel girdi maliyetleri ile azalan ihracat gelirleri arasindaki genisleyen fark, sanayi
sektorii i¢cin Sliimciil bir "Marj Tuzagl" olusturuyor. 5. Hafta, "Sektorel Ayrisma" tezini dogruladi: Reel ekonomi
isletme sermayesi kriziyle karsi karsiyayken, Bankacilik Sektorii (XBANK), rezerv biriktirme stratejilerinin
giivenilirligiyle korunarak, "Fisher Etkisi"nden yararlanarak varliklar1 enflasyon egrisinin iizerinde yeniden
fiyatlandiran bir "Nominal Kale" olarak ayrigt1.

Stratejik Sentez dahilinde analiz edildiginde ve 5. Hafta’min 6. Haftaya Etkisi incelendiginde '"Jeopolitik
Stagflasyon"un kesin olarak gerceklesmesi, 2026 yimin 6. Haftasi icin simr kosullarim belirler. Onceki
"Yumusak Inis"in basarisizhg, 6. Hafta icin "Ortalamaya Déniis" (diisiislerde ahm) stratejisinden "Trend
Takibi" (yiikselislerde sati§) stratejisine gecisi zorunlu kilar. 5. Haftada kurulan "Siire Tuzad", sermaye
maliyeti baskilarinin "Daha Uzun Siire Yiiksek" kalmasim saglayarak, 6. Hafta stratejisi olan "Odeme
Giiciiniin Korunmasi''m dogrudan etkiler. Sonug olarak, AkanakLabs dahilinde 6. Hafta i¢in operasyonel direktif,
kat1 bir "Stagflasyonist Barbell" stratejisi uygulamak olmustur ve yonetilen portfoyde dngoriilen strateji uygulanmistir.
Teyit edilmis "Politika Felci"ne karsi korunmak i¢in kitlik varliklarina (Altin, Bitcoin) ve nominal getiri saglayan
varliklara (Tirk Bankalar1) agresif bir sekilde agirlik vermek, ayni1 zamanda diisen biiyiime ve yiikselen sermaye
maliyeti rejiminde matematiksel olarak diisiikk performans gostermeye mahkum olan endiistriyel beta ve siire
varliklarina agirlik vermemek/kisa pozisyon agilmistir.
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6. Hafta Reel Sektor & Reel Ekonomi Projeksivon ve Analizleri

Pivasa Enformasvon Notlari

Getiri Optimizasyonundan Odeme Giiciiniin Korunmasina: 2026'nm 6.
Haftas1 i¢in, yonetici paneli "Biiyiime"den "Hayatta Kalma'ya yeniden
ayarlanmalidir. 6. Hafta itibariyle ABD’nin ve Israil’in fran’a olast
operasyon olasilig1 giderek artarken, Ortadogu’da baslayacak bir
catismanin kiiresel emtia piyasasini hareketlendirmesi ve piyasalarda panik
etkisini tetiklemesi olduk¢a muhtemeldir.

5. Haftamin verileriyle "Yumusak inis" anlatisinin niceliksel olarak
gecersiz kilinmasi -6zellikle ABD Tiiketici Giiven Endeksi'ndeki ¢okiis
ile arz yonlii enflasyonun yapiskanhg: arasindaki ayrisma — ""Jeopolitik
Stagflasyon" rejimini pekistirmistir. Bu ortam, sermaye maliyetinin
(faiz oranlari) ve girdi maliyetinin (enerji) es zamanh olarak yiikseldigi
ve geleneksel riskten korunma yontemlerini etkisiz hale getirdigi bir
"Korelasyon-1 Tekilligi" yaratmaktadir. Sonug olarak, sirket hazineleri
"Diisiisii Al" algoritmalarini terk etmelidir. Operasyonel direktif "Odeme
Giiciiniin Korunmasi"dir. Kiiresel tahvil piyasalarindaki "Siire Tuzag1",
Euro Bolgesi'ndeki derinlesen durgunluga (Alman Perakende Satislarindaki
daralma) ragmen finansman kosullarinin  kisitlayici  kalacagini
gosterdiginden, nakit akislar1 kar ve zarar muhasebesine gore
onceliklendirilmelidir.

Reel Sektor "Odeme Giicii Diigiimii" ve Sterlin Arbitraj Pivotu 6. Hafta
icerisinde 6ne ¢ikmaktadir. Tiirk reel sektorii igin en kritik i¢ uyari, Sali
giinii (3 Subat) agiklanacak enflasyon verisiyle kristallesmesi beklenen
"Odeme Giicii Diigiimii"niin olusumuyla ilgilidir. Modellerimiz, Uretici
Fiyatlar1 (UFE yaklasik %5.2) ve Tiiketici Fiyatlar1 (TUFE yaklasik
%A4.1) arasinda 6liimciil bir %1.1'lik fark ongoriiyor ve bu da sanayi
firmalariin (XUSIN) tiiketiciye yansitilamayacak artan enerji/iscilik
maliyetlerini absorbe etmek zorunda kaldigi/kalacagi bir '"Marj
Tuzag1" yaratiyor. Finans yoneticilerine, liranin nominal istikrarinin
(176,8 milyar dolarlik rezervlerle desteklenen) ihracat rekabet giiciinii
bogan reel deger artisgini maskeledigi g6z Oniine alindifinda, isletme
sermayesini serbest birakmak i¢in yavas hareket eden stoklar: agresif bir
sekilde tasfiye etmeleri tavsiye edilir. Tek gegerli "Alfa Cikis1" "Sterlin
Arbitraji"dir: Euro Bolgesi fiilen "6lii para" oldugundan, yoneticiler ihracat
tahsislerini Ingiltere'ye kaydirmali ve zayiflayan Euro karsisinda GBP'nin
degerleme priminden yararlanmak igin Ingiltere Merkez Bankasi'nin "Sahin
Gibi Bekletmesi'"nden (5 Subat) faydalanmalidir.

Finansal Kale Tahsisi ve Cuma Giinii Likidite Boslugu haftanin éne ¢gikan
bir diger risk dinamigi. Akilli sermaye, gergek sektdr yoneticilerinin de
ornek almasi gereken bir "Sektorel Ayrigma" stratejisi uyguluyor: likiditeyi
endiistriyel operasyonlardan Bankacilik Sektoriine (XBANK) kaydirtyor;
bu sektor, "Fisher Etkisi"nden (kredi riskini enflasyonun {izerinde yeniden
fiyatlandirma) faydalanan bir "Nominal Kale" olarak islev goriiyor. Ancak
bu rotasyonun 6 Subat Cuma giiniinden 6nce tamamlanmas1 gerekiyor.
ABD Tarim Dig1 Istihdam (NFP) raporu kritik bir "Likidite Diigiimii"nii
temsil ediyor; 100 binin altinda bir rakam, "Stagflasyon Oliim Caprazi"ni
dogrulayarak kiiresel kredi hatlarini dondurabilir. Bu nedenle, yaklasan
likidite boslugundan kaginmak i¢in Cuma giiniinden 6nce gerekli tiim kredi
olanaklarinin kullanildigindan ve likiditenin "Sert" varliklarda veya yiiksek
getirili bankacilik araglarinda giivence altina alindigindan emin olun. Bu
rejimde, Nakit Hiz1 tek dnemli dlgiittiir; kazananlar en yiiksek teorik kari
elde edenler degil, firtina boyunca likit ddeme giiclinii koruyanlar olacaktir.

Uzman Goriisleri

2026'nin 6. Haftas: icin siniflandirilmis, "Jeopolitik Stagflasyon"
rejiminin deterministik olarak kesinlesmesiyle birlikte, portfoy
bolgesinde "Getiri Maksimizasyonu"ndan  "Odeme  Giiciiniin
Korunmasi"na radikal bir gecis dikte etmektedir. Geleneksel
¢esitlendirmenin "Korelasyon-1 Tekil" (hisse ve kredilerin es zamanli
deger kayb1) islevisiz kaldig1 bu siirdiiriilebilir, sosyo-ekonomik agidan
actmasiz bir "Sektorel Ayrisma" stratejisine tabi olmak: Artan UFE ve
daralan pazarlar1 arasinda basarih bir "Odeme Giicii Diigiimii"ne
(Solvency Knot) ekonomik durumu (XUSIN) durumlari nedeniyle hizla
ihracatta ve likidite, "Fisher Rekorlarla rezervasyonlarla Bankacilik
Sektoriiniin (XBANK) "Nominal Kalesi"ne park edilmelebilir; Bu
"Stagflasyonist Barbell" stratejisi, reel sektdrdeki isletme sermayesi
saklanirken nominal makasin (yayilma) getirisini yakalamanin tek
kapsamli bir sekilde saklanmasini saglar.

Ongorii ve Projeksivonlara Dair Notlar

2026 yilnin 6. haftasi i¢in AkanakLabs kantitatif modelleri, deterministik "Jeopolitik
Stagflasyon" rejiminde yol almak igin "Getiri Maksimizasyonu"ndan "Odeme Giiciiniin
Korunmasi"na acil bir stratejik doniisiim yapilmasini zorunlu kiltyor. Tahvillerin 6z sermaye
riskini koruyamadigi kiiresel "Korelasyon-1 Tekilligi" ile yerel "Odeme Giicii Diigiimii"niin
birlesmesi, Tiirk reel ekonomisi igin 6liimciil bir sinir kosulu yaratiyor. Projeksiyonumuz,
yapiskan Uretici Fiyatlari (UFE = %5.2) ile talep kisith Tiiketici Fiyatlari (TUFE = %4.1)
arasindaki farkin yapisal olarak genislemesinin, Sanayi Sektorii (XUSIN) i¢in bir "Net
Isletme Sermayesi Krizi"ni tetikleyecegini ve akilli sermayeyi acimasiz bir "Sektorel
Ayrigsma" gergeklestirmeye zorlayacagini gosteriyor. En uygun uygulama stratejisi, vadeye
duyarl endiistriyel beta'y1 agresif bir sekilde tasfiye ederek, matematiksel olarak "Fisher
Etkisi"nden ve rekor seviyedeki Briit Dviz Rezervlerinin (176.8 Milyar Dolar) giivenilirlik
¢ipasindan yararlanarak stagflasyon egrisinin iizerinde reel getiriler iretmek iizere
konumlandirilmis Bankacilik Sektoriiniin ("Nominal Kale") igine yonelmeyi ve ayni
zamanda Euro Bolgesi'ndeki talep ¢okiisiinden kagmak igin ihracat pozisyonunu ingiltere'ye
(Sterlin Arbitraj1) kaydirmay: gerektirir.

QOuant Notlari

Sistemik risk, geleneksel "giivenli liman" algismm ¢okmesidir; ABD 2 yillik
tahvil ihalelerindeki talep yetersizligi, tahvillerin artik hisse senedi riskini hedge
etmedigini gostermektedir. Bu nedenle, likidite USD Nakit ve kisa vadeli
Eurobond'larda tutulmalidir. Firsat tarafinda ise, ingiltere Merkez Bankasi'min
"Sahinvari Bekleme" karar1 (5 Subat), GBP'yi giiglendirecektir. Bu durum,
Ingiltere'ye ihracat yapan Tiirk sirketleri (Otomotiv, Beyaz Esya) i¢in bir "Déviz
Arbitraji" firsat1 yaratmakta ve bu sirketlerin Euro Bolgesi'ndeki durgunluktan
"ayrigmasina" olanak tanimaktadir.

2026'nin 6. Haftasi, "Getiri Maksimizasyonu" degil, "Odeme Giicii Korunmas1”
haftasidir. ~ Algoritmik  modellerimiz, "Yumusak Inis" senaryosunun
matematiksel olarak gegersiz kilindigini ve piyasanin "Segici Temerriit" moduna
gectigini gostermektedir. Yatirimcilar, endeks mithendisligini (BIST 100 genel
alimi) bir kenara birakmali ve sadece bilangolar1 "Fisher Etkisi" ile korunan
Bankacilik Sektorii ve "Kitlik Varliklar1" (Altin/BTC) iizerinde yogunlasarak,
sanayi sektoriindeki kaginilmaz "Marj Tuzagi"ndan kaginmalidir.
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5. Haftamin "Jeopolitik Stagflasyon"undan 6. Haftanin "Odeme Giicii Diigiimii" rejimine gecis,
Tiirk Reel Ekonomisi icin ikiye ayrilmis bir ger¢eklik yaratiyor. Sanayi ve Imalat Sektorii "Miikemmel
Firta" ile kars1 karsiya: %5.2'lik UFE artisiin (Enerji/Emtia enflasyonu) tetikledigi yiikselen girdi
maliyetleri, Alman Perakende Satislarindaki daralma (Talep Soku) ile carpisiyor. Bu, liretimde
"Negatif Getiri" yaratiyor; kimya ve a@r makine sektorlerindeki fabrikalar, maliyetleri
durgunluktaki Euro Bolgesi miisterilerine yansitamadiklar icin faaliyetlerini siirdiirmek icin fiilen
sermaye yakiyorlar. Sonug olarak, iireticilerin biiylime yerine hayatta kalmay1 onceliklendirerek nakit
iiretmek i¢in genislemeyi durduracaklarn ve stoklarim tasfiye edecekleri bir "Kapasite Rasyonellestirme"
asamast yaklasiyor.

"Maliyet Artis1" Sikintis1 Hizmet Sektorii (Turizm, Restoranlar) ciddi bir kar marji1 daralmasi
donemine giriyor. Yerel enflasyon psikolojisi (''fiyatlar yiikselmeden once simdi satin al"") nedeniyle
talep nominal olarak direnc¢li kalirken, Merkez Bankasi'nin doviz rezervleriyle desteklenen Lira'nin
"Gerg¢ek Deger Kazammm" sektoriin kiiresel rekabet giiciinii asindiriyor. Oteller bir "Fiyatlandirma
Paradoksu" ile kars1 karstya: Dolar cinsinden fiyatlar, satin alma giicli azalan Avrupali turistler i¢in ¢ok
yliksek, ancak hizla artan yerel iscilik ve gida maliyetlerini karsilamak i¢in ¢ok diisiik. Benzer sekilde,
Tarmm ve Ciftcilik de "Girdi-Cikti Uyumsuzlugu" tuzagma diisiiyor. Kiiresel giibre ve enerji
fiyatlarindaki artis ("Jeopolitik Risk Primi'" tarafindan yonlendiriliyor) sera iiretim maliyetini
artirtyor, ancak yerel "Kredi Donmas1" ciftcilerin yeni ekim sezonu icin gerekli isletme sermayesini
finanse etmesini engelliyor ve 2026'nin ikinci ceyreginde arz kithgi riskini artiriyor.

"Yeni konutlardan ikinci el konut talebine yonelik" doniisiim ingaat sektdriinde en dramatik stratejik
doniisiimle kars1 karsiya. Mevcut yiiksek faiz rejimi altinda spekiilatif "insa Et ve Sat" donemi
matematiksel olarak sona erdi (Siire Tuzagr). 6. Hafta analizi, "Bakim ve Yenileme'"ye dogru bir
kaymay1 dogruluyor (Is Kapsam Revizyonu). Orta él¢ekli miiteahhitler, sermaye yogun yeni
projelerden nakit akis1 pozitif tesis yonetimi ve yenileme hizmetlerine kaynaklarini yeniden tahsis
ediyor. Gayrimenkul piyasasi bir "Likidite Tuzagi"nda kilitli: nominal fiyatlar "yapigkan" kaliyor (saticilar
fiyatlan diisirmeyi reddediyor), ancak islem hacimleri ¢oktii ve varlik degerlerinin kagit iizerinde var
oldugu ancak paraya cevrilemedigi bir "Hayalet Servet" etkisi yaratti.

6. Haftada Finansal Sistem ile Reel Ekonomi arasindaki etkilesim "Sistemik Rasyonlama" ile
tamimlanmaktadir. "Nominal Kale" gorevi goren Bankacilik Sektorii (XBANK), reel sektdrden fiilen
ayrismaktadir. Merkez Bankasi'nin "Nominal Capa''s1 (Doviz Rezervleri) ve yiiksek net faiz marjlari
ile korunan bankalar, kendi sermaye yeterlilik oranlarim1 korumak icin likidite biriktirmektedir. Bu
durum, reel sektor icin bir "Kredi Dondurma"ya yol agmaktadir; KOBi'ler ve iireticiler, giinliik
operasyonlar icin gerekli olan uygun fiyath doner kredi hatlarina erisimden mahrum kalmaktadir.
Finansal sistem "uzun oynaklik" (faiz spreadlerinden kar elde etme) pozisyonundayken, reel ekonomi "kisa
oynaklik" (girdi fiyat soklarindan muzdarip olma) pozisyonundadir ve geleneksel simbiyotik iliskiyi
bozmaktadir.

Tiirk reel ekonomisi i¢in rejim giderek "Likidin Hayatta Kalmasi"na dogru ilerliyor. Sonug olarak, 2026
yilinin 6. haftas1 "Likidin Hayatta Kalmas1" rejimini dayatiyor. Makroekonomik yayilim mekanizmasi
bozulmus durumda; Merkez Bankasimin para birimini istikrara kavusturmadaki basarisi, dogrudan
endiistriyel karliligin pahasia gerceklesiyor. "Odeme Giicii Diigiimii", yalnizca diisiik kaldiragh ve yiiksek
nakit rezervine sahip firmalarin "Hacim Soku'"ndan sag cikabilecegini garanti ediyor. Kiiresel tahvil
piyasasmin belirledigi "Sermaye Maliyeti" (ABD 1 Yillik Getirileri > 110), Tiirkiye'deki zombi
sirketler icin cellat haline geldi. Reel sektor icin stratejik direktif agik: Piyasa Paymdan Once Nakit
Koruma.
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Tiirkiye Hizmetler Reel Sektor Projeksiyon ve Analizi

2026 yilmin 6. haftasinda, Tiirk hizmet sektorii — oOzellikle turizm ve otelcilik isletmeleri — Euro
Bolgesi'nden kaynaklanan belirleyici bir "Talep Soku" vektoriiyle karsi karsiya kalacaklar. "Jeopolitik
durgunluk" rejimi, istege bagl harcamalar i¢in Oncii bir gosterge gorevi goren Alman perakende satis
verileri (2 Subat) ile niceliksel olarak dogrulanmistir. Modellerimiz, Tiirkiye'nin birincil turizm kaynak
pazarlarindan olan Almanya'daki teyit edilmis durgunluk dinamiklerinin, 2026 yaz sezonu igin erken
rezervasyon verilerinde bir "Hacim Cokiisii"nil tetikleyecegini ongoriiyor (Rusya’daki veriler de dikkate
alindiginda bu durumun olast oldugu goriilebilir). Avrupa'daki harcanabilir gelir kendi
durgunluklarimin agirh@ altinda erozyona ugradikca, uluslararasi seyahat icin "Gelir Esnekligi"
negatif hale geliyor. Sonug olarak, Tiirk otelciler ve tur operatorleri, operasyonel maliyetleri yapisal olarak
yiikselirken, daralan bir hedef pazarla kars1 karsiya kaliyor ve bu da fiyatlandirmada rekabetci bir "Diistige
Dogru Yaris"a yol agiyor.

"Menii Maliyeti" Krizi ve Odeme Giicii Diigiimii ayr1 bir sorun olarak 6n plana gikiyor. Yurt iginde, hizmet
ve restoran sektorii, Tiirkiye Enflasyon Verileri (3 Subat) ile kristallesmesi beklenen "Odeme Giicii
Diigiimii"niin merkez iissii konumunda. Uretici Fiyatlar1 (UFE yaklasik %5.2) ve Tiiketici Fiyatlari
(TUFE yaklasik %4.1) arasindaki 6ngériilen fark, 6liimciil bir "Menii Maliyeti" krizi yaratiyor. Ozellikle
yiyecek ve icecek sektoriindeki hizmet saglayicilar tuzaga diisiiyor: Enerji ve temel gida maddelerindeki
"Jeopolitik Risk Primi" (ithal enflasyon) nedeniyle yiikselen girdi maliyetleriyle kars1 karsiya kaliyorlar,
ancak aym enflasyonist giicler tarafindan satin alma giicii ezilen yerli tiiketiciye bu zamlar1 yansitacak
fiyatlandirma giiciine sahip degiller. Bu, restoranlarin ve yerel hizmet firmalarinin miisteri trafigini
stibvanse etmek i¢in isletme sermayelerini tiikettigi ve yiiksek nominal ciroya ragmen sektorii teknik olarak
iflas durumuna getirdigi bir "Marj Tuzag1" yaratiyor.

"Gliglii Gergek Lira" Hizmetler endiistrisinde bir “Rekabet Tuzag1” unsuru olmaya basliyor. 6. Hafta igin
doviz rejimi, hizmet ihracat sektorii (Turizm) i¢in sikintiyr daha da artirtyor. Tiirk Lirasi'nin nominal
istikrari, rekor seviyedeki Briit Doviz Rezervleri (5 Subat'ta 176.8 Milyar Dolar) ile desteklenirken, olusan
yapay istikrar iki ucu keskin bir kili¢ gibi etki olusturuyor. Yiiksek enflasyon ortaminda, istikrarh bir
nominal déviz kuru, siddetli bir "Gerc¢ek Deger Kazanimi" (REER hareketi) anlamina gelir. Bu, Tiirk
turizminin Akdeniz'deki emsallerine (Yunanistan veya Ispanya gibi) veya daha ucuz alternatiflere (Misir)
kiyasla "Fiyat/Deger" teklifini yok eder. Hizmet ihracatcis1 i¢in maliyetler Lira cinsinden artiyor (licretler,
yiyecek, elektrik), ancak gelir para birimi (Euro/Sterlin) bu enflasyonu telafi edecek kadar hizli bir sekilde
Lira karsisinda deger kazanmiyor. Bu "Para Birimi Uyumsuzlugu", yabancilara satilan her otel odas1 ve
hizmet paketinin briit kar marjin fiilen vergilendirir.

Akanaklabs quantlar tarafindan olusturulan modellerin analizlerini gerceklestiren AkanakResearch
analistlerinin stratejik sentezleri, hizmetler sektoriinlin yapay olarak pahali/giiglii tutulan Lira’dan giderek
daha da etkileneceklerini dngoriiyor. Sonug olarak, 6. Hafta rejimi, hizmetler reel ekonomisi icin bir
"Hayatta Kalma Doniisiimii" gerektiriyor. Artan isletme maliyetleri (Enerji/Isgiicii), diisen dis talep
(Alman Resesyonu) ve rekabetci olmayan doviz kuru, '"Kapasite Rasyonellestirme' stratejisini
zorunlu kiliyor. Orta 6l¢ekli hizmet sirketleri, pazar payindan ziyade likiditeye oncelik vermeli,
degisken maliyetleri agresif bir sekilde azaltmal ve yalmzca "Fiyat/Deger" bozulmasina daha az
duyarls, yiiksek marjl, esnek olmayan liiks segmentlere odaklanmalidir. Daha genis sektor, yalnizca
giiclii bilangolara sahip olan ve "Stagflasyon Kisi"m atlatabilecek kuruluslarin nihai talep toparlanmasini
gorecegi bir konsolidasyon dalgasiyla karsi karsiya; bu da sektoriin hisse senedi gostergelerine yonelik
diistik agirlikli durusumuzu dogruluyor.
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Tiirkiye Sanayi & Imalat Reel Sektor Projeksiyon ve Analizi

"Odeme Giicii Diigiimii" ve Imalat Marj1 Sikismasi Tiirk imalat sektériinii derinden etkiliyor. 2026 yilmin 6. haftas
icin, Tiirk sanayi iiretim ortam matematiksel olarak "Odeme Giicii Diigiimii"niin kristallesmesiyle kisitlanmistir. 3
Subat'ta agiklanacak kritik enflasyon verilerinin, Uretici Fiyatlart (UFE = %5.2) ve Tiiketici Fiyatlar1 (TUFE = %4.1)
arasindaki farkin genisledigini ortaya koymasi bekleniyor. Orta 6lgekli imalat isletmeleri igin — 6zellikle Montaj ve
Kiigiik Atélyelerde — bu %1.1'lik negatif fark 6liimciil bir "Marj Tuzagi"n1 temsil ediyor. Tiirk kiiciik 6l¢ekli imalat
isletmelerinin, artan girdi maliyetlerini (enerji ve ithal ara mallardaki "Jeopolitik Risk Primi''nden
kaynaklanan) absorbe ediyor ancak bu maliyetleri satin alma giicii azalan i¢ pazara yansitacak fiyatlandirma
giiciine sahip degiller. Bu durum nakit akis1 krizine yol agiyor. Diisiik kar marjlariyla ¢ahsan kiiciik fabrikalar,
teknik olarak yenileme maliyeti bazinda zarar ederek, ""kirsiz gelir" iireten iiretim hacimlerini korumak i¢in
isletme sermayelerini tiiketme riski ile kars1 karsiyalar. Tiirk imalat sektoriinde ciddi bir verimlilik optimizasyonu
kosullar geregi kaginilmaz goriiniiyor.

Agir Sanayi iiretiminde maliyetlerle birlikte tiiketim istikrar1 riski s6z konusu. "Alman Resesyonu" Soku ve Sterlin'in
Rolii Otomotiv ve Makine Uretimi sektorlerinde 6. Hafta dahilinde, siddetli bir dis talep sokuyla tanimlaniyor.
Alman Perakende Satis verileri (2 Subat), Euro Bolgesi resesyonunun niceliksel teyidi niteliginde olup, Alman tedarik
zincirine bilyiik 6l¢lide endeksli Tiirk ihracateilar icin dogrudan bir "Hacim Cokiisii" sinyali veriyor. Bu negatif
talep vektorli, operasyonel verimliligin faydalarimi etkisiz hale getiriyor. Bununla birlikte, stratejik bir "Alfa
Penceresi" mevcut, Ingiltere Merkez Bankasi'nin "Sahin Gibi Bekleme" karar1 (5 Subat), GBP'yi gii¢lendirerek bir
"Sterlin Arbitraji" firsat1 yaratiyor. Otomotiv ve beyaz esya tedarik zincirindeki yoneticiler, ihracat tahsislerini
acilen Ingiltere pazarna yonlendirmeyi planlayarak Almanya pazarina alternatif aramaya baslamahdirlar.
Sterlin'in Lira karsisindaki yapisal giicli, Euro'nun artik saglamadigi bir "degerleme korumasi" sunarak, ihracatgilarin
kita Avrupasi'ndaki daralmayi ingiltere'den gelen daha yiiksek marjli siparislerle telafi etmelerini saglyor.
AkanakLabs quantlarinin gerc¢eklestirdigi modellemeler ve AkanakResearch analistleirnin ortaya koydugu analizler
ve ¢oziimlemeler Hindistan’in Avrupa Birligi tilkelerine diisiik glimriikle ihracatta bulunmasi Tiirk makine endiistrisini
18 ay icerisinde etkileyecegini ortaya koyuyor.

Enerji Yogun ve Tekstil Sektorleri, yliksek lira ve ayni1 zamanda artan maliyetler riski ile karsi karsiyalar. ""Real Lira"
Tuzad Tekstil iiretimi ve petrokimya sektorlerinde, "jeopolitik stagflasyon" rejiminden kaynaklanan "¢ift
kiskac" tehdidi olusturuyor. Birincisi, OPEC toplantisi ve ABD — Iran gerilimleri, enerji ve hammadde (pamuk,
polyester hammaddesi) maliyetlerine yiiksek bir taban uygulayarak iiretime geriye doniik bir vergi gibi etki
ediyor. ikincisi, rekor seviyedeki briit ddviz rezervleri (176.8 milyar dolar) ile desteklenen Tiirk Lirasi'nmin nominal
istikrari, enflasyonist bir ortamda ciddi bir "reel degerlenme' anlamina geliyor. Diisiik maliyetli iilkelerle
(Banglades veya Misir gibi) rekabet eden tekstil ihracatcilart i¢in bu "giiclii real lira", fiyat rekabet giiciinii yok ediyor.
Kiigiik tekstil fabrikalari fiilen piyasadan diglantyor; doviz kuru sabitlemesi nedeniyle fiyat konusunda rekabet
edemiyorlar ve yiikselen enerji UFE'si nedeniyle kar marjlar1 konusunda rekabet edemiyorlar, bu da bir "kapasite
rasyonellestirme" (kapanmalar) veya zorunlu birlesme dalgasini tetikliyor. AkanakLabs quantlar1 tarafindan
gelistirilen modeller ve AIDA ¢iktilari, Hindistan’1in Avrupa Birligi ile bir giimriik anlagmas1 imzalamasi ile birlikte
Tiirk tekstil endiistrisinin ciddi bir riskle karsi karstya kaldigini ve Tiirk tekstil sektoriiniin 8 ay gibi bir siirede
etkilenerek Pazar kaybi ve devaminda seri iflaslarla karsi karsiya kalabilecegini ortaya koyuyor. Bu durum heniiz
konugulmayan ciddi bir risk olusturuyor.

Gida Endiistrisi ve KOBI Likidite A¢ig1 Gida iiretim sektorii, benzersiz bir "Tarim-Stagflasyon" dinamigiyle
miicadele ediyor. Temel gida maddelerine olan talep esnek kalmazken, enerji fiyatlar: ile giibre/nakliye maliyetleri
arasindaki yiiksek korelasyon (Emtia Uretici Fiyat Endeksi) nedeniyle maliyet tabani hizla artiyor. Orta dlgekli gida
isleme sirketleri, talebi yok etmeden girdi enflasyonuna ayak uydurmak igin fiyat listelerini yeterince hizl
giincelleyememe nedeniyle bir "Menii Maliyeti" krizine yakalanmms durumda. Aym1 zamanda, daha genis KOBI
ekosistemi, ABD Tarim Disi Istihdam Verileri (6 Subat) éncesinde bir "Likidite Aq@1" ile kars1 karsiya.
"Korelasyon-1 Tekilligi" nedeniyle kiiresel kredi limitlerinin daralmasi ve yerel ticari kredi faiz oranlarmin
cok yiiksek olmasi nedeniyle KOBI'ler bir "isletme Sermayesi Donmasi" ile karsi karsiya. Bu miilk sahipleri
icin stratejik oncelik kesinlikle "Nakit Koruma'"dir: yeni sermaye harcamalarint durdurmak, nakit elde etmek igin
stoklar1 indirimli fiyatlarla tasfiye etmek ve "Odeme Giicii Diigiimii"niin zincirleme etkilerinden etkilenmemek icin
alacak riskini en aza indirmek.
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Tiirkiye Tarim Gida & Hayvancilik Reel Sektor Projeksiyon ve Analizi

"Tarim-Stagflasyon" Sikintis1 ve Girdi Maliyeti Soku 6zellikle kiiciik ¢iftliklerde ciddi bir sorun ve risk kaynagi
olmaya devam ediyor. 2026 yilinin 6. haftasinda, Tiirk tarim ve hayvancilik sektort, enerjideki "Jeopolitik Risk Primi"
ve yaklasan Tiirkiye Enflasyon Verilerinin (3 Subat) birlesmesiyle tetiklenen ciddi bir " Tarim-Stagflasyon" evresine
giriyor. Uretici Fiyatlar1 (UFE yaklasik %5.2) ve Tiiketici Fiyatlar1 (TUFE yaklasik %4.1) arasindaki farkin
genislemesi, kiiciik ciftcileri ve sera isletmecilerini en cok etkiliyor. Enerji maliyetleri, seralar (1sitma) ve
mekanize tarim (dizel) icin temel bir girdi olup, OPEC Toplantis1 ve ABD — iran gerilimlerinin petrol fiyatlarina
taban olusturmasiyla bu maliyetler hizla artiyor. Ayn1 zamanda, dogal gaz ve kiiresel emtia endeksleriyle yiiksek
oranda iligkili olan giibre ve yem fiyatlari1 da enflasyonu ithal ediyor. Kiiglik 6l¢ekli ¢ifteiler "maliyet baskist kiskac1"
icinde sikisip kalmis durumdalar: Girdiler i¢in kiiresel "savas primi" fiyatlarin1 ddemek zorunda kalirken, tiiketici
satin alma giiclinliin azaldig1 i¢ pazara satig yapiyorlar; bu da talebi yok etmeden maliyet artisinin tamamini
yansitmalarini engelliyor.

Hayvancilik Krizi arica bir risk niteliginde ve Tiirkiye’de girerek biiyiiyen bir kirmizi et sorunu s6z konusu. Yemden
Et Uretimine Kar Marjinin Cokiisii ciddi bir risk unsuru. Siit ciftlikleri, hayvan besleme ciftlikleri ve kiimes
hayvani/yumurta iiretimi gibi hayvancilik alt sektériinde bu hafta "Yemden Et Uretimine Kar Marjinn
Cokiisii" ile tanimlaniyor. Gida maddelerini enflasyona kars1 koruma araci olarak ele alan "Jeopolitik Stagflasyon"”
rejimiyle daha da kotiilesen, yumusak emtia fiyatlarindaki (Misir, Bugday, Soya Fasulyesi) kiiresel artis, yem
maliyetlerini dikey olarak yiikseltiyor. Bununla birlikte, gida enflasyonunu sinirlama yoniindeki diizenleyici
baski (TUFE y6netimi) nedeniyle, yerel ¢ig siit ve karkas et referans fiyatlar1 bu maliyet egrisinin gerisinde
kaliyor. Orta dlgekli siit ciftlikleri ve tavuk iireticileri igin bu, biyolojik varliklar izerinde "Negatif Getiri" yaratiyor;
bir hayvam beslemenin maliyeti, iiriiniiniin iirettigi marjinal geliri astyor. Bu dinamik, nakit kaybini durdurmak
icin damizlik hayvanlarin tasfiye edildigi bir ""Erken Kesim'' dalgasina yol agiyor ve paradoksal olarak kisa vadeli
et arzim artirirken uzun vadeli iiretim kapasitesini yapisal olarak yok ediyor.

Pamuk ve Endiistriyel Uriinlerde en 6nemli risk pazar ve iiretim maliyetleri riski. "Gii¢lendirilmis Lira" Rekabet
Tuzag1 olusturuyor. Endiistriyel {irlin iireticileri, 6zellikle pamuk iireticileri i¢in, rejim bir "Para Degerleme
Tuzag1" olusturmaktadir. 5 Subat i¢in 6ngodriilen rekor briit doviz rezervleri (176.8 milyar dolar) ile desteklenen
Tiirk Lirasi'nin nominal istikrari, enflasyonist bir ortamda 6nemli bir "Gergek Deger Kazanimi" anlamina gelmektedir.
Tiirk pamuk ciftcileri yerel yiiksek enflasyonla (is giicii, enerji, su) kars1 karsiya kalirken, iiriinlerini ABD
dolar1 cinsinden kiiresel gostergelere gore fiyatlandirmak zorundadirlar. Lira'nin gergek anlamda yapay olarak
giiclii olmasiyla, Tiirk pamugu Brezilya veya ABD gibi emsallerine karsi rekabet¢i olmaktan ¢ikmaktadir. Bu " Giiglii
Gergek Lira" dinamigi, tekstil baglantih tarim icin bir "Odeme Giicii Diigiimii" yaratmaktadr; ciftiler karli
seviyelerde vadeli sozlesmeler saglayamamaktadir ¢linkii "Alman Resesyonu'" talep sokundan etkilenen yerli
tekstil fabrikalari, ithal elyafa gore prim 6demeyi karsilayamakta zorlanabilirler ve i¢c piyasada pamuk
talebinin diismesi ya da is piyasaya alternatif ithal ucuz pamuk Tiirkiye’de pamuk iireticini ciddi risklerle kars:
karsiya birakabilir.

Kiigiik Ciftgilerin Likiditesi ve "Kredi Donmas1" riski s6z konusu. ABD Tarim Dis1 istihdam Verileri (6 Subat)
oncesinde, kiiglik dlgekli giftgiler ve kirsal atdlyelerden olusan daha genis ekosistem, ciddi bir "Likidite Boslugu" ile
karsi1 karstya. Kiiresel '"Korelasyon-1 Tekilligi" kredi kosullarim sikilastird ve yerel ticari kredi faiz oranlarinin
yiiksek kalmasi (Politika Faiz Oram aktarimi) nedeniyle Tarim Kredi Mekanizmasi duraksiyor. IIkbahar ekim
sezonunu finanse etmek i¢in doner krediye giivenen kiigiik ¢iftgiler, isletme sermayesine erisemiyor. Haftanin
stratejik gercegi bir ""Nakit Koruma" modu; makine yiikseltmeleri iptal ediliyor ve nakit tasarrufu i¢in girdi
kullanimi (giibre/pestisitler) optimize edilmiyor, ve bu durum da kaginilmaz olarak gelecek sezon i¢in daha diisiik
verim tahminlerine yol agiyor. Piyasa sorunlarindan kaynaklanan yatirnm eksikligi dongiisii, arz tarafimin
"Odeme Giicii Diigiimii" nedeniyle yapisal olarak zarar gormesi nedeniyle, gida enflasyonunun 1. ¢eyregin ¢ok
otesine uzanacag yoniindeki tahminimizi dogruluyor. Tiirkiye’de tarim sektoriindeki sorunlar gida enflasyonu ile
biitiinlesik olmas1 nedeni ile ciddi riskler olusturuyor.
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Tiirkiye Insaat & Taahhiit Reel Sektor Projeksiyon ve Analizi

2026 yilmin 6. haftasinda, Tiirk insaat sektérii "Odeme Giicii Diigiimii"niin birincil iletim mekanizmasi olarak
hareket ediyor. 3 Subat enflasyon verilerinde ngériilen kritik sapma - Uretici Fiyatlarmin (UFE = %5.2) Tiiketici
Fiyatlarin1 (TUFE = %4.1) temel olarak geride birakmasi - miiteahhitler icin 6liimciil bir "Stagflasyon Kiskag"
yaratiyor. Enerji maliyetleriyle korelasyon katsayisi 1'e yakin olan (p = 1) Cimento ve Celik gibi temel yap1
malzemeleri, kiiresel enerji piyasalarinda (ABD — iran gerilimleri) yerlesik "Jeopolitik Risk Primi"
nedeniyle agresif bir sekilde daha yiiksek fiyatlandirihyor. Bununla birlikte, konut ve ticari gelistiriciler,
yiiksek ipotek faiz oranlar1 ve azalan tiiketici satin alma giicii nedeniyle diizlesmis bir talep egrisiyle kars1
karstya kaliyor. Sonug olarak, orta 6lgekli miiteahhitler tuzaga diisiiyorken biiyiik 6l¢ekli miiteahhitler dlgek
ekonomisi ve hakkedis siirecinden kar maksimizasyonu sagliyorlar. Mevcut projeleri tamamlamak icin
malzemeleri "Savag Primi" fiyatlarindan tedarik etmek zorunda kalan orta dlgekli taahhiit firmalar ciddi bir
riskle karsi karsiya, ancak bu maliyet artiglarini nihai satig fiyatlarina yansitmalari, iglemlerin tamamen
durmasina ve bilangolarinda ciddi negatif 6z sermayeye yol acabilir.

Mekanik, Elektrik ve Tesisat (MEP), Kaynak ve Teknik Bilesen Sikintisi olusabilir. Mekanik, Elektrik ve Tesisat
(MEP) alt sektorlerinde, durum "Teknolojik Enflasyon Soku" olarak kendini gosteriyor. Tiirk Lirasi'nin nominal
istikrar1 (176.8 milyar dolar rezerv) teorik olarak ithalatgilara yardimci olsa da, bakir, kablo ve HVAC
bilesenlerinin kiiresel ABD dolar1 fiyatlari, arz kisitlamalarindan kaynaklanan "Emtia Siiper Dongiisii"
nedeniyle yiikseliyor. Kaynak ve Endiistriyel Imalat atolyeleri icin temel sikinti vektorii, kiiresel enerji
kompleksiyle birlikte yiikselen elektrik ve endiistriyel gaz maliyetleridir. 2025'in 4. ¢eyreginde imzalanan
sabit fiyath sozlesmelerle cahisan kiiciik MEP yiiklenicileri artik teknik olarak iflas durumunda; elektrik
salt cihazlar1 ve mekanik pompalar icin satilan mallarin maliyeti (COGS) sozlesme degerini asmis
durumda. Bu durum, kiiciik taseronlarin garantili bir kayipla siparisleri yerine getirmek yerine santiyeleri terk
etmeyi segmesiyle bir "Sozlesme Yeniden Miizakereleri" veya dogrudan temerriit dalgasini tetikliyor. Ozellikle
enerji altyapisinda ¢aligan kiigiik tageronlarin maliyet artigi nedeni ile s6zlesme miizakerelerine yonelmeleri riski
EPC ana yiiklenicilerin karlarinin erimesinde etken olurken, igveren (miisteri) ile EPC ana yiiklenici arasinda da
sozlesme miizakereleri ve sdzlesmelerin yeniden yapilandirilmasi gibi riskler 6n plana ¢ikiyor. Tiirkiye’nin en
onemli ve en bilyiik isverenlerinden BOTAS, DSI, KGM gibi kurumlari 2026 1. Ceyregi heniiz tamamlanmadan
biitge revizyonu riski ile kars1 karsiya kalmis durumdalar.

Tiim bu dalgalanma gayrimenkul piyasasini da etkilyor. Degerleme Felci ve Kredi Donmasit ABD Tarim Dis1
Istihdam Verileri (6 Subat) 6ncesinde konut gayrimenkul piyasasi "degerleme felci" durumuna giriyor. Kiiresel
"likidite boslugu" ikincil kredi piyasasim1 dondurdu ve yerel ticari kredi faiz oranlarmmin kisitlayici
kalmasiyla konut icin "kredi aktarim mekanizmas1" bozuldu. Bir ayrisma gozlemliyoruz: "Nakit zengini"
alicilar likiditelerini kullanmak i¢in biiyiik indirimler (%25 — 30) talep ederken, yiiksek tarihi ingaat maliyetlerine
bagl kalan gelistiriciler teslim olmay1 reddediyor. Bu alis-satis farki islem hacimlerini biiylik 6l¢iide azaltt1.
Dabhasi, "Alman Resesyonu" (Perakende Satiglarda daralma), kiy1 ve liiks gayrimenkuller i¢in geleneksel bir
destek siitunu olan Euro-Tiirk diasporasindan gelen talebi ciddi sekilde azaltt1 ve nominal fiyatlar yapigkan kalsa
bile reel olarak hizla deger kaybeden bir stok fazlalig: yaratti.

AkanaklLabs quantlar1 ve AkanakResearch analistlerinin stratejik sentezleri, ‘kapasite rasyonellestirme”
stratejisinin on plana ¢iktigini ortaya koyuyor. "Bakim Odaklilik" ve Nakit Koruma Sonug olarak, 6. Hafta rejimi,
tim ingaat ekosistemi igin bir "Kapasite Rasyonellestirme" stratejisini dikte almak ve oOzellikle taahhiit
sektoriinde verimliligi arttirmak amaci ile SoW (Scope of Work) revizyonlari olusturmak gerekiyor. Meveut
sermaye maliyeti rejimi altinda spekiilatif "Insa Et ve Sat" donemi matematiksel olarak gecerliligini
yitirmistir. Basarili orta dlgekli ingaat yoneticileri, "Bakim Odakhhk" uyguluyor, bir anlamda kaynaklar yeni
sermaye yogun projelerden, marjlarin daha diisiik ancak nakit akis hizinin daha yiiksek ve daha az
sermaye yogun oldugu yenileme, tadilat ve tesis yonetimi hizmetlerine kaydiriyorlar. Kiiciik miiteahhitlik
firmalari icin zorunluluk "Stok Tasfiyesi'dir; "Yiiksek Reel Faiz Oran1" ortaminda bitmis konut stogu
tutmak bir yiikiimliiliiktiir. "Odeme Giiciinii Koruma" zorunlulugu, "Odeme Giicii Diigiimii" 1. Ceyrekte daha
da sikilasmadan dnce pahali doner kredi borglarint kapatmak i¢in varliklarin piyasa denge fiyatlarindan tasfiye
edilmesini gerektirir.
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YASAL UYARI

Onto Al Labs haftalik biilteni, AI/YZ tabanli modellemeler ve analizler igeren, Quant ve Analistler
tarafindan hazirlanmis profesyonel bir biiltendir ve yatirimcilarin piyasa asimetrisine karsi
korunmasi ve bilgi edinmesi amaglidir. Analizler ve degerlendirmeler kesinlikle finansal
tavsiye degildir. Biilten, Yonetici Ozetleri, raporlar, ekler, grafikler ve ilgili tiim analitik veriler
dahil ancak bunlarla sinirli olmamak iizere bu raporda sunulan igerik, yalnizca bilgilendirme,
egitim ve arastirma amaclhidir. Finansal, yatirim, hukuki veya vergi tavsiyesi teskil etmez ve bu
sekilde yorumlanamaz. Burada yer alan higbir sey, Onto Al Labs veya herhangi bir tiglincii taraf
hizmet saglayicisi tarafindan bu veya baska bir yargi bolgesinde herhangi bir menkul kiymet veya
diger finansal araclarin (BIST hisseleri, ABD Tahvilleri, Doviz pariteleri veya Emtialar, ABD ve
diger lilke borsalar1 dahil) alim satim1 i¢in bir talep, tavsiye, onay veya teklif teskil etmez.

Al/Yapay Zeka ve Quantitative (Nicel) Analizin Dogas1 geregi Miisteriler, Onto Al Labs tarafindan
saglanan Ongoriilerin, ve ig¢goriilerin profesyonel analistler ve stratejistler tarafindan yonetilen
tescilli ve patentli Al modelleri, algoritmik simiilasyonlar ve nicel ¢ergevelerden tiiretildigini kabul
ederler. Isbu kapsamda biilten miisterileri Model Limitasyonlarini, Sistematik Riskleri ve Garanti
Muafiyetini kabul ederler ve s6z konusu kabul edilen 6nkosullar asagida tanimlandig: gibidir;

Model Limitasyonlari: Nicel modeller ve yapay zeka algoritmalari, ge¢mis verilere,
olasiliksal varsayimlara ve matematiksel kaliplara dayanir. Gelecegi kesin olarak tahmin
edemezler.

Sistemik Riskler: Algoritmik stratejiler, asir1 piyasa oynakligi, "Black Swan/Kara Kugu"
olasiliklar1 (6rnegin jeopolitik soklar, merkez bankasi politika degisiklikleri) veya benzeri
goriilmemis korelasyon bozulmalar1 donemlerinde sapmalar olabilir veya anomali
gbzlemlenebilir.

Garanti Muafiyeti: Onto Al Labs, herhangi bir algoritmik modelin gelecekte ge¢cmiste
oldugu gibi performans gdsterecegine dair hi¢bir beyanda bulunmaz veya garanti vermez.

Verilerin Dogrulugu Onto Al Labs profesyonel kaynaklardan (6rnegin Bloomberg, Reuters,
Merkez Bankasi verileri) ve titiz dogrulama siireglerinden yararlansa da, saglanan bilgilerin
dogrulugunu, piyasadaki elektronik veri transferlerindeki ariza, sorun ve gecikme olasiliklari
nedeni ve olas1 eksiklikler veya giincelleme hatalar1 olasilifina kars1 garanti edilemez. Piyasa
verileri dnceden haber verilmeksizin degistirilebilir.

BULTEN MUSTERILERI ISBU RAPORU EDINEREK VE/VEYA ERISEREK,
SORUMLULUK REDDi BEYANINI OKUDUGUNU, ANLADIGINI VE BUNA BAGLI
KALMAYI KABUL EDER. TICARET FAALIYETLERINiZ SONUCU OLUSABILECEK
HERHANGI BiR KAYIPTAN ONTO AI LABS SORUMLU TUTULAMAZ.
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