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TAKDIM

Teknolojinin ilerlemesiyle birlikte 6zellikle 1980°lerin sonunda baslayan algoritma temelli DSS
(karar destek mekanizmalar1) ve ardindan 1990’larda olusan algoritma tabanli analiz sistemlerinin
piyasalardaki islemlerde dominant hale gelmesi ile birlikte — 6zellikle gelismis ve derinlesmis —
piyasalarin yapist doniistii. 2026 itibariyle para ve sermaye piyasalarinda gergeklestirilen
islemlerin %87 ila %95’1 algoritmalar tarafindan gerceklestirilirken, portfoy yoOnetimi
gerceklestiren traderlar ile quantlar ve analistler arasindaki i boliimii bir izolasyona doniisiirken,
— Ozellikle orta Olgekli kurumlarda — kurum i¢i aragtirma departmanlar1 daha derinlikli quant
servislerine ihtiya¢ duymaya basladilar.

Giderek daha ¢ok giiriiltii ve algoritmik hizla tanimlanan bir finansal piyasalarda, AkanakLabs
NSSA (Noise Signal Seperation Algorithm) sistemleri ve AIDA altyapist dahilinde profesyonel
ekonomist, finansal analist, researcher (aragtirmaci) ve quantlarin birlikte calisarak biitiinlesik
piyasa analizleri olusturdugu bir yap1 olusturdu.

Yalniz belirli yatirim mevduati iizerindeki miisterilere hizmet sunan hedge fundlar, ve yatirim
bankalar1 gibi koklii kurumlarin genis bir bakis agisi ile, uzmanlagmis butik arastirma kurumlarinin
salt anlati sunmas1 ve orta Olgekli kurumsal yatirimcilarin ve profesyonel sirketlerin quant
hizmetlerine erisememesine karsin, AkanakLabs bir {i¢iincii yol gelistirdi: “Kantitatif Yakinsama”.
Kiiresel inovasyonun merkezlerinden (New York, Londra, Berlin, Tel Aviv, Tokyo, Palo Alto ve
Houston) faaliyet gosteren AkanakLabs, piyasay1 sadece raporlamakla birlikte; ML (Machine
Learning) ve DL (DeepLearning) tabanli algoritmalar ile Al ve ekonometrik ydntemleri
birlestirerek piyasalart matematiksel olarak da ¢ézlimliiyor.

Isbu rapor salt analizlerden ve standart verilerden degil, AkanakLabs yapay zeka laboratuvarinda
gelistirilen AIDA isimli yapay zeka ve ile birlikte ¢alisan 25°1 agkin doktora diizeyindeki nitelikli
bilim insaninin titiz ¢aligmalar1 sonucunda olusturmaktadir. Gelistirilen kompleks Al modellerinin,
ekonomi, finans ve ekonometri temelli analizlerle birlestirilerek uzmanlar tarafindan yorumlandig:
yatirim raporu, gelismis veri bilimi ¢ézlimleri ile uzman bilgisi birlestirmektedir.

AkanakLabs profesyonel yatirimcilara ve Orta ve Biiyiik dlgekli sirket yoneticileri ile finans
departmanlarina risklerin ve firsatlarin yapay zeka destekli analizlerini ve olasiliklar1 sunmaktadir.
AkanakLabs sistemleri ile gelistirilen igsbu raporun ve ilgili tiim hizmetlerin Tiirkiye Cumhuriyeti
ve Kuzey Kibris’taki tiim dagitim, tanitim ve uygulamasi Onto Al Labs Tiirkiye kurucu ortagi Para
Analiz kurumuna aittir.
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AkanakLabs Yatirim Takvimi

6. Hafta (Subat 1 — 7, 2026) Yatirim Takvimi

Subat, 2 2026 | Pazartesi

Saat (GMT+3) Ekonomik Etkinlik Verisi oo o .

Istanbul Verinin Onem Derecesi
10:00 Almanya Perakende Satislar Verisi *0000
12:30 S&P Kiiresel imalat PMI (Ocak) *0000
13:00 OPEC Toplantisi *0000
17:45 ABD, S&P Kiiresel Imalat PMI (Ocak) *0000
18:00 ABD, S&P Kiiresel Imalat PMI (Ocak) *0000
20:30 FOMC Uyesi ve Atlanta Federal Rezerv Bankasi Baskan1 Raphael *0000

Bostic Konusmasi

Subat 3, 2026 | Sah

Saat (GMT+3) Ekonomik Etkinlik Verisi R .

Istanbul Verinin Onem Derecesi
06:30 Avustralya Merkez Bankas1 Faiz Oran1 Karar1 (Subat) P0000
06:35 Japonya 10 Yillik JGB Ihalesi 0000
10:00 Tiirkiye TUFE (Y1llik Bazda) (Ocak) XXX
10:00 Tiirkiye Uretici Fiyat Endeksi (Ocak) XXX
10:00 Tiirkiye Ticaret Dengesi (Ocak) P0000
18:00 ABD (Amerika Birlesik Devletleri) JOLTS Is Ilanlar1 (Aralik) 0000

Subat 4, 2026 | Carsamba

Saat (GMT+3) Ekonomik Etkinlik Verisi R .
Verinin Onem Derecesi
Istanbul
00:30 ABD, API Haftalik Ham Petrol Stoklar1 *000 0
16:15 ABD ADP Tarim Dis1 Istihdam Degisimi (Ocak) XXX
17:45 US S&P Global Services PMI (Jan) *000 0
18:00 ABD ISM Imalat Dis1 Fiyatlari (Ocak) XXX
18:30 ABD Ham Petrol Stoklari XXX
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Subat 5, 2026 | Persembe

Saat (GMT+3) Ekonomik Etkinlik Verisi R .
Verinin Onem Derecesi
Istanbul
00:30 Avustralya Ticaret Dengesi (Aralik) *0000
10:00 Almanya Fabrika Siparisleri (Aylik) (Aralik) *0000
14:30 Tiirkiye Briit Déviz Rezervleri *0000
14:30 Tiirkiye Net Doviz Rezervleri XXX X
15:00 Ingiltere Merkez Bankasi Faiz Oran1 Karar1 (Subat) XXX

Subat 6,2026 | Cuma

Saat (GMT+3) Ekonomik Etkinlik Verisi oo o .
Verinin Onem Derecesi
Istanbul
00:30 FED Bilangosu *0000

2026 yilinin 6. haftasi, kiiresel ekonominin "Jeopolitik Stagflasyon"a kilitlendigi kesin bir "Rejim Degisikligi"ne isaret
ediyor. Hafta, Almanya'dan (Perakende Satislar) ve 2 Subat Pazartesi giinii yapilacak OPEC toplantisindan
gelecek kritik verilerle bashyor; bu verilerin zehirli bir kombinasyonu teyit etmesi bekleniyor. Avrupa'da
durgunlasan tiiketici talebi ve jeopolitik gerilimle siirdiiriilen yapay olarak yiiksek enerji fiyatlari. Bireysel yatirimcilar
icin bu, "Odeme Giicii Diigiimii" anlamina geliyor. Birincil riskin biiyiimeyi kagirmak degil, likiditenin tiikenmesi
oldugu bir donem. Geleneksel "diislisii satin al" stratejisi burada tehlikeli; nakit akigi her seyin basi. Portfoyiiniizii
"her ne pahasina olursa olsun biiyiime"den "6deme giiciinii korumaya" c¢evirmeli, bu yiiksek maliyetli, diisiik
talep ortamindan etkilenecek insaat veya tiiketiciye yonelik istege bagh harcamalar gibi bor¢ agirhkh
sektorlerden kacinmalisiniz.

Hafta ortasinda, dikkatler 5 Subat Persembe giinii Ingiltere Merkez Bankasi'min faiz karariyla tetiklenen
"Sterlin Arbitraji" firsatina ¢evriliyor. Resesyon baskisi altinda ezilen Euro Bélgesi'nin aksine, Ingiltere'nin
yapiskan enflasyonla (yaklasik %3,75) miicadele etmek i¢in "Sahinvari Tutunma" (faiz oranlarini yiiksek tutma)
politikasi izlemesi bekleniyor. Bu farklilik, ingiliz Sterlini (GBP) i¢in Euro ve diger para birimleri karsisinda yapisal
bir gii¢ yaratiyor. Yatirimceilar i¢in bu, agik bir taktiksel hamle anlamia geliyor: Euro Bolgesi'ne bagimli olanlara
kiyasla, Ingiltere'ye (GBP bazli) gelir saglayan varliklari veya ihracatgilari tercih etmek. ingiltere'ye énemli satislart
olan Tiirk ihracatgilar (6rnegin, beyaz esya, otomotiv) burada bir "degerleme korumasi" elde ediyor, ¢linkii Sterlin
cinsinden gelirleri, artan i¢ maliyetlerini etkili bir gsekilde siibvanse ediyor. Tiirkiye'de ise 5 Subat Persembe giinii,
briit doviz rezervleri verilerinin agiklanacag kritik bir doniim noktasi olacak. Modellerimiz, Tiirkiye'nin rekor
seviyedeki rezervlerini (176.8 milyar dolar), reel ekonominin zarar gordiigii bir donemde bile finansal istikrar:
saglayan bir "Nominal Kale" olarak tanimhiyor. Bu durum, keskin bir "Sektorel Ayrisma" yaratiyor. Bankacilik
sektort, yliksek faiz oranlar1 ve bu giiglii rezervler sayesinde korunuyor ve bu da onu "Al/Tut" pozisyonuna sokuyor.
Buna karsilik, sanayi ve imalat sektorleri, yiikselen Uretici Fiyat Endeksi'ni (UFE) tiiketicilere yansitamama nedeniyle
"Marj Tuzagi"na diigiiyor. Yatirimcilar, doviz geliri olmayan agir sanayi hisselerinden kesinlikle uzak durmalidir,
¢linkii bu hisseler finans sektoriini ayn1 sekilde etkilemeyen bir "karlilik sikintis1” ile karsi karsiyadir.

Bireysel yatirimer i¢in 6. Haftanin uygulanabilir stratejisi "Stagflasyonist Barbell" stratejisidir. Barbell'in bir
tarafinda "Nominal Kaleler" tutun: Nakit (Kisa Vadeli Tahviller), Altin ve yiiksek faiz ortamindan ve rezerv
istikrarindan faydalanan iist diizey bankalar. Diger tarafta ise enflasyona ve Euro zayifligina kars1 korunmak i¢in
"[¢sel Kutlik" iceren ve GBP'ye maruz kalan varliklar tutun. Ortadaki alan —borg yiiklii sirketler, yenileme gerektiren
gayrimenkuller ve diisiik marjli imalat— "Oliimciil Bélge"dir ve tasfiye edilmelidir. Spekiilatif yiikselislerin pesinden
kosmayin; bu haftanin oynakligin1 likidite ve 6deme giiciiniizii giivence altina almak i¢in kullanin.
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AkanaklL.abs 6. Hafta AIDA Modelleri Temelli Quant Tahminleri

Oncelik Enstriiman/Aset Enstriiman/Aset  Tiir/Tip Trade Giris T/P S/L
Kodu Ismi Yonii
1 TSLA/NASDAQ Tesla Inc. Hisse Long/Uzun 420.02 469.91 336.82
2 APA/NASDAQ APA Corporation Hisse Long/Uzun 70.95 24.23 28.12
3 TKFEN/BIST Tekfen Holding A.S. Hisse Long/Uzun 76.75 94.40 4498
4 OTKAR/BIST Otokar Otomotiv ve Hisse Long/Uzun 432.00 535.50 271
Savunma A.S.
5 GBPNZD British Poundu / FX/Parite Long/Uzun 2.27913 2.32219 2.15792
Yeni Zelanda Dolari

2026 yilinin 6. haftas: icin AIDA algoritmas: piyasay: siizerek bir "Stagflasyonist Barbell" portfoyii (Pse) olusturmustur ve
AkanakLabs quantlart modelleri ile portfoyii teyid ederek, 6. Hafta (Subat 1 — 7, 2026) stratejisini yapilandirmislardir. 6. Hafta
portfdyii, sistemik "Korelasyon-1 Tekilligi"ne (Beta'nin basarisiz oldugu nokta) kars1 korunurken "Ozgiin Alfa"y1 (piyasayla ilgisiz
getiriler) yakalamak i¢in matematiksel olarak tasarlanmis ve enstriimanlar birbirleri ile korelasyon katsayilarimi dlgiimleyerek
spesifik bir secimde segiliglerdir. TSLA, APA, TKFEN, OTKAR ve GBPNZD'nin se¢imi rastgele bir varlik koleksiyonu degil,
"Jeopolitik Stagflasyon" rejimi igindeki belirli "Faktoér Sapmalarii” kullanmak iizere tasarlanmis yapilandirilmig bir matristir.

APA, portfoyiin birincil "Enflasyon Gostergesi" olarak islev gormektedir. Modellerimiz, APA'nin serbest nakit akisi ile WTI ham
petrol fiyat1 arasinda yaklasik 0.88'lik bir Korelasyon Katsayisi tespit etmektedir. OPEC Toplantist'nin (2 Subat) arz katilig1 ve
ABD-Iran gerilimlerinin "Jeopolitik Risk Primi" yaratmasiyla birlikte, APA, daha genis piyasay1 olumsuz etkileyen "Maliyet Artis1"
enflasyonunu yakalamaktadir. APA degerlemesi ve belirlenen seviye, 5. Haftadaki kirilma hareketinin 0.618 Fibonacci Uzantisini
temsil eder.

"Savunma Faktorii"nii izole etmek i¢cin OTKAR segilmistir. Jeopolitik gerilimle tanimlanan bir haftada, savunma harcamalari,
Alman Perakende Satiglar1 tarafindan teyit edilen tiiketici durgunluguna kars1 esnek degildir (bagisiklik géstermez). Otokar'm Euro
Bélgesi disindaki pazarlara énemli 6lgiide ihracat riski bulunmaktadir. "Sterlin Arbitraj1" (Ingiltere Merkez Bankast'nin GBP'yi
elinde tutmasi nedeniyle uzun pozisyon), Otokar'n korunmasiz ihracat alacaklarma fayda saglayarak, piyasanin heniiz
fiyatlandirmadig1 bir "Para Birimi Ceviri Kazanc1" yaratmaktadir.

Ingaat sektorii "Odeme Giicii Diigiimii"ne takilip kalmigken, AIDA algoritmalar1 Tarim Sanayi Béliimii'nde (Toros Tarim) bir
fiyatlandirma hatasi tespit etti. Tiirkiye Uretici Fiyat Endeksi (UFE) verilerinin (3 Subat) kimyasal/giibre fiyatlarinda biiyiik bir
artis (UFE yaklastk %5.2) gosterecegi tahmin ediliyor. Tekfen dnemli miktarda giibre stoguna sahip. Yiiksek enflasyon rejiminde,
bilangoda fiziksel emtia bulundurmak "Stok Tutma Kazanclar1" yaratir. Stok yeniden degerlemesini bekliyoruz ve TKFEN'i bir
ingaat hissesi yerine etkili bir sekilde "Yumusak Emtia" temsilcisi olarak degerlendiriyoruz. Bu hedef, ingaat sektoriindeki
karamsarligin neden oldugu asir1 satis durumunu diizelterek, Fiyat/Defter Degeri (P/B) oranini tarihsel medyan degerine geri
getiriyor.

Makroekonomik olumsuzluklara ragmen, TSLA 5. haftada "Volatilite Sikistirmas1" paterni sergiledi. NSSA (Giiriiltii — Sinyal
Ayristirma) algoritmamiz 30 Ocak Cuma giinii "Teslimiyet Satis1" tespit etti. Tiiketici Giiven Endeksi'nin (84.5) diismesiyle
TSLA'daki "Kisa Pozisyonlar" yogunlasti. Bu islem, Cuma giinkii likidite azalmasindan 6nce kurumlarm riskten korunma
stratejilerini ayarlamasinin oynaklifini (Gama) yakalamak i¢in tasarlanmig bir "Trend Karsit1" islemdir. 430 ve 475 arasinda bir
"Hacim A¢1g1" bulunmaktadir. 440 seviyesi asildiginda, algoritmik islem botlari (HFT'ler) fiyat: bir sonraki likidite noktast olan
475'e kadar yukar1 dogru takip edecektir.

Yeni Zelanda Dolar1 (NZD), "Cin Sanayi Talebi"nin bir gostergesidir. Avustralya Ticaret Dengesi (5 Subat) ve Almanya Fabrika
Siparisleri kiiresel durgunluga isaret ederken, "Emtia Para Birimleri" (NZD, AUD) ciddi beta diisiisiiyle kars1 karsiya kalabilir,
AUD’de faiz arttirimi riski s6z konusu. GBP’deki degereme GBPNZD’de bir hareket olugturma potansiyeline sahip.

AkanakLabs quantlar: ve AkanakResearch analistleri AIDA modelleri ve ¢iktilarini analiz ederek 6. Hafta portfoyiinii hem
ilgili enstriimanlarm performanslari ile hem de ilgili enstriimanlarin birbirleri ile korelasyonu ve anlamhlik iliskilerini
dikkate alarak secmisler, T/P ve S/L seviyeleri AkanakLabs quantlarinin modeleri ve algoritmalari ile belirlenmistir.
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AkanakLabs US Economic Paradox: Rising Urban CPI vs. Resilient Labor Market (2018-2026)

AkanakLabs BIST 100 Strategic Projection: Sectoral Decoupling (Week 6 2026)
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AkanakLabs NASDAQ 100 Predictive Scenarios (Week 6 of 2026)
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Riskler

Bireysel yatirimcilar i¢in en acil risk, Tiirk piyasasindaki
ciddi "Sektorel Farklilagsma"da yatmaktadir. Sanayi sektorii
(XUSIN), yiikselen Uretici Fiyatlart (UFE ~%3.2) ile smirlt
Tiiketici Fiyatlar1 (TUFE ~%4.1) arasindaki giderek
biiyiiyen ugurumdan kaynaklanan bir "Marj Tuzag1" ile kars1
karstyadir. Jeopolitik gerilimler (ABD-iran) nedeniyle enerji
maliyetlerinin  yapay olarak sisirilmesi ve "Alman
Resesyonu" nedeniyle ihracat talebinin ¢okmesiyle, sanayi
firmalar1 igletme sermayelerini hizla tiiketmektedir. Agir
sanayi hisselerine sahip yatirnmcilar, bu sirketlerin
maliyetleri tiiketicilere yansitamamasi nedeniyle "Segici
Temerriitler" veya ciddi kazang daralmalari riskiyle karst
karstyadir. imalat sektoriine genel olarak yatirrm yapmaktan
kaginin; bunun yerine, rekor seviyedeki doviz rezervleri
(176,8 milyar dolar) ve varliklarin karli bir sekilde yeniden
fiyatlandirilmasina olanak taniyan yiiksek faiz oranlarryla
korunan bir "Nominal Kale" gorevi goren bankacilik
sektoriine (XBANK) 6ncelik verin.

Bu haftanin kritik sistematik riski, hisse senetleri ve tahviller
arasindaki geleneksel koruyucu iliskinin bozulmasidir; buna
"Korelasyon-1 Tekilligi" denir. Talep kaynakli degil, arz
soklarindan kaynaklanan "Yapigkan Enflasyon" nedeniyle,
merkez bankalar1 (FED gibi) yavaslayan biiylimeye ragmen
faiz oranlarini diisiiremeyerek "Politika Felci" i¢indedir. Bu
durum, hem riskli varliklarin (hisse senetleri) hem de giivenli
limanlarin (uzun vadeli tahviller) ayn1 anda diismesine yol
acan bir "Sire Tuzagi"na neden olur. Standart 60/40
portfoylerine giivenen bireysel yatirimcilar, bilesik kayiplara
maruz kalirlar. Bu rejimde tek etkili korunma yo6ntemi,
"Stagflasyonist Barbell" stratejisidir: "I¢sel Kathk" (Altmn,
Bitcoin) ve yiiksek nominal getiriye (Kisa Vadeli
Nakit/Bankalar) sahip varliklar tutarken, siireye duyarl
varliklardan kesinlikle kaginmaktir.

Genel belirsizlik, enerji piyasalarmma yerlesmis olan ve
kiiresel ekonomi iizerinde geriye doniik bir vergi gorevi
goren "Jeopolitik Risk Primi''nden kaynaklanmaktadir.
Bu durum, FED’in devam eden niceliksel sikilastirmasi ve
Japonya'nin sahin sinyallerinin ardindan ortaya ¢ikan "Yen
Carry Trade" ¢oziilme riskiyle tetiklenen, haftanin sonuna
dogru yaklasan "Likidite Boslugu" ile daha da artmaktadir.
Cuma giinii agiklanacak ABD Tarim Dis1 istihdam (NFP)
verileri kritik bir "Likidite Diigiimii" gorevi gormektedir;
zaylf bir rakam (<100 bin) ve yapiskan iicretler, kredi
piyasalarin1 dondurabilir ve borg¢ yiikii yiiksek sirketler i¢in
o0deme giicii krizini daha da kotiilestirebilir. Yatirimeilar,
getiri pesinde kosmak yerine "Likiditeyi Koruma'"ya 6ncelik
vermeli ve bu likidite c¢ekilmelerinden kaynaklanan
potansiyel ani diisiisler sirasinda kaliteli varliklarini satmak
zorunda kalmamalarini saglamalidir.

Firsatlar

2026 yilinin 6. haftasi, "Jeopolitik Stagflasyon" rejiminin
kristallesmesiyle tetiklenen, bireysel yatirimeilar igin
kendine 6zgii bir dizi firsat sunuyor. Baslica firsat, stratejik
bir "Stagflasyonist Barbell" tahsisinde yatiyor. Yatirimeilar
sermayelerini  "Nominal Kaleler"e, yani enflasyonun
iizerinde yeniden fiyatlanabilen veya merkez bankalarinin
"politika felcinden" faydalanabilen varliklara
yonlendirmelidir. Ozellikle bu, geleneksel hisse senedi-
tahvil  korelasyonunun  ("Korelasyon-1  Tekilligi")
bozulmasma ve yapiskan enflasyonun yarattigi "likidite
bosluguna" karsi korunma saglayan Altin (XAUUSD) ve
Bitcoin'de (BTC) uzun pozisyonlar almak anlamina gelir.
Ayni zamanda, Tiirk Bankacihik Sektorii (XBANK)
benzersiz bir ""Nominal Arbitraj" firsati sunuyor. Rekor
seviyedeki Briit Déviz Rezervleri (176,8 Milyar Dolar) ile
korunan bankalar, sanayi sektérii marj daralmasiyla
miicadele ederken bile pozitif reel getiriler elde etmek
icin "Fisher Etkisi''nden yararlanabilir.

Ikinci ve oldukga taktiksel bir firsat ise "Sterlin Arbitraji"
islemidir. Ingiltere Merkez Bankasi'nin (durgunluktaki Euro
Bolgesi'nin aksine) faiz oranlarinda "Sahinvari Bir
Duraksama" siirdiirmesi beklenirken, ingiliz Sterlini'nin
(GBP) yapisal olarak giiclenmesi Ongoriilityor. BIST 'teki
bireysel yatirnmcilar i¢in bu, otomotiv ve beyaz esya
iireticileri (6rnegin Ford Otosan, Vestel) gibi ingiltere'ye
yiiksek gelir bagimhihg olan Tiirk ihracatcilarma 6zel
bir odaklanma anlammna geliyor. Bu sirketler, GBP
cinsinden gelirlerinin yerel lira maliyetlerine karsi deger
kazanmastyla bir "degerleme kalkani" elde ediyor ve Euro'ya
bagimli sektorleri etkileyen daha genis "Odeme Giicii
Diiglimii"nden nadir bir kagis yolu sunuyor.

Son olarak, belirli volatilite faktorlerinden yararlanan
kisa vadeli taktiksel islemlerde kazan¢ potansiyeli
mevcuttur. Enerji piyasalarinda yerlesik olan "Jeopolitik
Risk Primi", petrol fiyatlar1 icin bir taban olusturarak,
yliksek maliyetli bir ortamda "stok tutma kazanglarint" veya
uygun rafineri marjlarini yakalamak i¢in Enerji ve Havacilik
hisselerini (THYAO ve TUPRS gibi) cazip hale getirir.
Tersine, yatirimcilar 6zellikle borg agirlikli sanayi hisseleri
(XUSIN) ve vyiikselen iiretici maliyetlerini (UFE ~%5.2)
tiiketicilere yansitamayan ingaat firmalar1 gibi "vadeye
duyarlt" varliklardan agresif bir sekilde kaginmali veya kisa
pozisyon agmalidir. 6. Haftada kazang elde etmenin anahtari,
genis piyasa katilimi ("disiisii satin  almak") degil,
fiyatlandirma giiciine ve doviz avantajlarina sahip sektorleri
secici olarak hedeflemek ve yaklagan "kredi donmasi'na
karsi likiditeyi siki bir sekilde korumaktir.
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Temel Stres Endeksleri

VIX | 19.06

BDI | 2,148
4

DYX | 97.103

S&P 500/SPX | 6,896.33
v

Altin | 4,695.180
WTI | 61.805
BCOM | 116.62

NASDAQ 100| 15,552.39

BIST 100 (b) | 13,607.24

v
— e §

BIST 100 ($) |312.97

v
— e §

USDTRY | 43.48998

4
BTC 177,681

2026'nin 6. haftasinda kiiresel finansal mimari, "Jeopolitik Stagflasyon" olarak
tanimlanan ve "Korelasyon-1 Tekilligi" ile karakterize edilen bir rejime girmistir.
Bu durum, geleneksel varlik ¢esitlendirme stratejilerinin, dzellikle hisse senedi
ve tahvil piyasalarinin es zamanli diisiisii nedeniyle, islevsiz kaldigini
gostermektedir. Artan ABD — Iran gerilimleri, enerji fiyatlarinda (Brent, WTI)
yapisal bir taban olusturarak enflasyonu maliyet yonlii bir baski unsuru haline
getirmis ve merkez bankalarini faiz oranlarimi diistirmekten alikoyan bir
"Politika Felci"ne siiriiklemistir. Bu durum, kiiresel sermayenin "getiri
maksimizasyonu"ndan "6deme giicii korumasina" ydnelmesine ve "Nominal
Kaleler" olarak adlandirilan Altin ve Nakit gibi varliklara kagisina neden
olmustur.

Tiirk ekonomisi, bu kiiresel rejimin yarattig1 baski altinda, finansal ve reel
sektorler arasinda keskin bir "Sektorel Ayrisma" yasamaktadir. Reel sektorde
(6zellikle sanayi), artan girdi maliyetleri (UFE ~%3.2) talep edilmemesi yasayan
kacakgiliga (TUFE ~%4.1) yansitilamadig1 igin bir "Marj Tuzagi"na ve "Net
Isletme Sermayesi Krizi"ne siiriiklenmektedir. Buna karsilik, bankacilik
sektoriinde rekor doviz rezervleri ($176.8 milyar) ve yiiksek faiz ortamindan
("Fisher Etkisi") yararlanarak, enflasyonun iizerinde getiri saglayan bir
"Nominal Kale" konumundadir. Kiigiik bireysel varlik i¢in bu durum, sanayi
hislerinden uzak durulmasi ve bankacilik sektorii ile dovize dayali varliklara
(Altin, Eurobond) yonelmenin artigt artirilmaktadir.

Sanayi sektorii (XUSIN), artan biiyliime ve daralan ihracat pazarlart (Almanya
resesyonu) nedeniyle baski altindayken, bankacilik sektorii (XBANK) pozitif bir
sekilde biiylimeye devam ediyor.

Enerji fiyatlarindaki artis, Tiirkiye'nin ithalatini sigirerek cari ag1g1 ve enflasyonu
beslemektedir. Altin, kiiresel 6deme ve enflasyonist baskilara kars: bir koruma
araci olarak one ¢iktyor.

Kiiresel kredi faizleri "Siire Tuzag1", uzun vade Kkredilerinin riskten
korunma fonksiyonunu yerine getirmistir. Tiirkiye'de ise devlet kredileri
(Eurobond), giiclii rezervler sayesinde gorece bir araya gelirken, kurumsal
borclanma maliyetleri reel sektor riskleri nedeniyle artiyor.

Bitcoin, geleneksel piyasalardaki ¢okiislere kars1 bir "kitlik varlig1" ve "dijital
dolarizasyon" araci olarak islevsellige gore, yasamak i¢in alternatif bir giivenli
olma limani potansiyeli liretecek.

2026'min 6. haftasinda, kiiciik reklamlar icin uygun bir strateji,
"Stagflasyonist Barbell" yaklasimidir. Bu strateji, portfoyde "Nominal
Kaleler"e (Altin, Bankacilik hisleri, Nakit) agirlik dagilimi, maliyet baskisi
altinda sanayi hislerinden ve uzun vadeli borglardan kaginmay igerir. Ingiltere
ile ticaret yapan ihracatgi firmalar (6rnegin, Ford Otosan, Vestel), "Sterlin
Arbitraj1" firsat1 sunarak portfoyde degerlendirilebilir.
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5. Hafta Ozeti

2026 yilinin besinci haftasi, mevcut rejim degisikliginin "Sifir Noktas1" olarak hizmet etti. 5. Hafta, ABD Tiiketici
Giiven Endeksi'nin 84.5'e diismesiyle (tahmin edilen 90,6'dan iki sigma sapma) dayanikh tiiketim mallarindaki
%>5.3'liik artis ve Case-Shiller Konut Endeksi'ndeki %1.4'liik yiikselis gibi yapiskan enflasyon gostergelerinin
carpismasiyla karakterize edilen Makroekonomik Oliim Caprazi durumuyla 6ne ¢ikti. Bu sapma, diisen talebin
fiyatlarda hizl bir sogumaya yol agacagi yoniindeki genel kaniy1 paramparga etti. Bunun yerine, enflasyonun enerji
katilig1 ve isglicli piyasast yapisal dengesizlikleriyle desteklenen maliyet itici bir gergeklige doniistigiinii ortaya
koydu. Federal Rezerv'in daha sonra %3.75'te ""Sahinvari Bekleme' karari, para otoritesinin politika felcine
yakalandigimi ve varlik enflasyonunda patlayict bir yeniden yiikselis riski almadan biiyiimeyi
destekleyemedigini dogruladi. Altinci haftanin baglamasiyla birlikte, odak noktasi talep yikimmin farkina
varilmasindan Odeme Giicii Diigiimiiniin (Odeme Giicii Diigiimii) nicellestirilmesine kayiyor. Besinci hafta ABD
tiiketicisinin teslimiyetine odaklanirken, altinci hafta imalat sektoriiniin artan girdi maliyetleri ve azalan ticaret
hacimleri karsisinda ayakta kalma konusundaki yapisal yetersizligine odaklaniyor. 2026 yilmin S. haftasi,
"Yumusak inis" anlatismn kesin basarisizhgim isaret eden '"Makroekonomik Oliim Kesismesi" olarak
adlandirilan kritik bir piyasa olayiyla tanimlandi. Bu degisim, ¢oken ABD Tiiketici Giiven Endeksi (84.5'e
diistii) ile dayamikh tiiketim mallari siparislerinin %5.3 artmasi gibi yapiskan enflasyon gostergeleri arasindaki
siddetli bir ayrismadan kaynaklandi. Bireysel yatirimci igin bu, geleneksel c¢esitlendirme stratejilerinin
"Korelasyon-1 Tekilligi" nedeniyle basarisiz oldugu bir "Jeopolitik Stagflasyon" rejiminin baslangicini isaret etti; bu
ortamda hem hisse senetleri hem de tahviller ayni anda deger kaybetti ve sermayenin altin ve Bitcoin gibi sifir karsi
taraf riski olan "Kitlik Varliklarina" kagmasina neden oldu.

Stratejik olarak, bu dénem "Getiri Maksimizasyonu'"ndan "Odeme Giiciiniin Korunmasi'na, yani
""Stagflasyonist Barbell" portfoyiine ge¢isi gerektirdi. Analiz, yatinnmcilar1 enflasyondan kar saglayan veya yiiksek
kitlik degerine sahip varliklar olan "Nominal Kaleler"e agresif bir sekilde agirlik vermeye, uzun vadeli tahviller ve
biiyiime hisseleri (Nasdaq) gibi "Siire Tuzagi"na maruz kalan varliklara ise kisa pozisyon almaya veya diisiik agirlik
vermeye yonlendirdi. Odak noktasi, daha genis piyasanin "Likidite Yanilsamasi"ndan kaginmak ve merkez bankasi

desteginin sistemik olarak geri ¢ekilmesine dayanabilecek varliklarda sigimak aramakti.

Tiirk piyasasinda 5. hafta, "Odeme Giicii Diigiimii"nii (Solvency Knot) ortaya ¢ikararak finansal ve reel sektorler
arasinda keskin bir "Sektdrel Ayrisma" yaratti. Bankacilik sektorii (XBANK), "Fisher Etkisi"nden yararlanarak
varliklar1 enflasyonun {izerinde yeniden fiyatlandirip yiiksek nominal faiz oranlarindan faydalanarak giivenli bir liman
olarak ortaya ¢ikti. Buna karsilik, sanayi sektorii (XUSIN), yiikselen dis sermaye maliyetleri ve giiclenen Dolar ile
zayiflayan Euro nedeniyle daralan ihracat marjlari arasinda sikisarak, iireticileri fiilen "Negatif Gama" pozisyonuna
hapseden bir "deger tuzag1" olarak tanimlandi.

5. haftadaki olaylar, 6. haftada gozlemlenen rejim konsolidasyonunun belirleyici tetikleyicisi oldu. 5. haftanin
"Makroekonomik Oliim Kesisimi" — 6zellikle de diisen tiiketici talebine ragmen enflasyonun yapiskan kaldiginin
teyidi- Federal Rezerv'i "Sahinvari Bekleme"ye (%3,75) zorladi ve bu da dogrudan 6. haftaya hakim olan "Politika
Felci" ve "Likidite Vakumu'na neden oldu. Bu likidite destegi eksikligi, 5. haftanin "sektdrel ¢atlaklarini" 6. haftanin
yapisal "Odeme Giicii Diigiimii"ne doniistiirerek, Tiirkiye'deki "Sektorel Ayrismanin" (Bankalar ve Sanayi) tersine
donmek yerine genislemesini sagladi. Esasen, 5. haftanin "soku", piyasanin bir doniis umudunu yok ederek, 6. haftay1
yalnizca igsel fiyatlandirma giicline sahip varliklarin hayatta kalabilecegi bir "Sermaye Kisitlamasi" gergegine
kilitledi.

Tiirk yatirimcilar igin "Sterlin Arbitraji" yoluyla kritik bir "Alfa Penceresi" agildi. Euro Bolgesi'nin resesyonda oldugu
teyit edilirken (6. Hafta "Hacim Soku"), ingiltere "Sahinvari Tutunma" pozisyonunu koruyor; bu da Ingiliz
Sterlini'nin (GBP) yapisal bir degerleme kazanci sunmasini sagliyor. Yatirimeilara, Ford Otosan (FROTO) ve Vestel
(VESTL) gibi Ingiltere'ye onemli &lgiide maruz kalan ihracatgi sirketlere agirlik vermeleri tavsiye ediliyor. Bu
sirketler, "Giiglii Real Lira" ve yerel maliyet enflasyonuna kars1 dogal bir koruma saglayarak, gelirlerini durgun
Euro'ya bagimli sanayi tabanindan ayirtyor.
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6. Hafta Projeksivonu

2026 yilinin altinci haftasindaki kiiresel makroekonomik mimari, Ocak ayindaki degisken ilk soklardan jeopolitik
stagflasyonun saglamlagmis bir durumuna dogru kritik bir faz gecisini temsil etmektedir. Bliylimenin es zamanl
daralmasi ve arz yonlii enflasyonun agresif bir sekilde devam etmesiyle karakterize edilen bu rejim, geleneksel varlik
tahsis modellerini gegersiz kilmistir. Makroekonomik Oliim Caprazi ile tamimlanan besinci haftadan, Odeme Giicii
Diigimii ile tanimlanan altinci haftaya gegis, yumusak inis hipotezinin basarisizligini ve 6deme glicliniin
korunmasinin birincil stratejik hedef olarak getiri maksimizasyonunun yerini aldig1 bir dénemin baslangicini isaret
etmektedir. Bu doniisiim gegici bir sapma degil, sermaye maliyetlerinin temelden yeniden yapilandirilmasidir;
burada Korelasyon-1 Tekilligi (hisse senedi betasi ile tahvil vadesi arasindaki kovaryansin birlige yaklastig
matematiksel bir durum), geleneksel 60/40 portfoylerinin savunma faydalarim ortadan kaldirmaktadir.

6. Hafta rejimin belirleyici 6zelligi, "Odeme Giicii Diigiimii'"ne gecis olmasidir. Bu "diigiim", bir sirketin veya
hanehalkinin finansal hayatta kalmasinin, artan girdi maliyetleri (enerji ve is giicli gibi) ile durgun veya diisen gelir
arasindaki giderek biiyliyen ugurum nedeniyle tehdit altina girdigi durumlarda ortaya ¢ikar. Bilylimenin birincil hedef
oldugu onceki donemlerin aksine, simdi baskin stratejik zorunluluk Odeme Giiciinii Koruma'dir; yani yiiksek
maliyetli, diisiik biiyiime ortaminda yiikiimliiliikleri karsilamak i¢in yeterli likiditeye sahip olmaktir.

Bu rejimin kritik bir bileseni "Jeopolitik Risk Primi"dir. Ozellikle ABD ve Iran'1 igeren gerilimler, enerji fiyatlarinin
altina yapisal bir "taban" yerlestirmistir. Bu, kiiresel talep zayiflasa bile petrol ve dogalgaz fiyatlarinin yapay olarak
yiiksek kalmasi ve tiim kiiresel ekonomi lizerinde "geriye doniik bir vergi" goérevi gérmesi anlamina gelir. Bu durum,
enflasyonun hizh bir sekilde diismesini engeller ve merkez bankalarim "sahinvari bir tutum" icinde tutarak,
krediyi pahali ve elde edilmesi zor hale getirerek "6deme giicii diigiimiinii" daha da sikilagtirir.

Bireysel yatirnmcilar icin en énemli ¢cikarim, Tiirkiye'deki rekor seviyedeki merkez bankasi rezervlerinin
sagladig1 '""Nominal Capa"dir. Reel ekonomi (imalat ve iiretim) marjlarla miicadele ederken, bu rezervler
kaotik bir para cokiisiinii 6nleyerek finansal sistemin stagflasyon dalgasina kars1 bir kalkan gorevi gormesini
saglar. Bu rejim altinda en uygun strateji ''Stagflasyonist Barbell"dir: yiiksek kaliteli finansal varhklari
(Bankalar) ve somut varhklari (Altin/Enerji) tutarken, "Odeme Giicii Diigiimii"ne takilip kalms, borg yiikii
yiiksek sanayi sektorlerinden kesinlikle uzak durmak.

2026 yilinin 6. haftasi1 (1-7 Subat), kiiresel ve Tiirk finans piyasalarinda kesin bir '"Rejim Degisimi''ni temsil
ediyor. Makroekonomik belirsizlik déineminden, yavaslayan biiyiime, "yapiskan" yiiksek enflasyon ve artan
jeopolitik gerilimlerle karakterize edilen "Jeopolitik Stagflasyon" durumuna geciyoruz. Bireysel yatirimcilar
icin, hisse senetleri ve tahviller arasindaki koruyucu iliskinin bozulmasiyla (biz buna "Korelasyon-1 Tekilligi"
diyoruz) geleneksel "diisliste alim" stratejisi fiilen sona erdi. Bu ortamda, sermayeyi korumak ve "6deme giicinii"
stirdiirmek, agresif biiyiime arayisindan daha dncelikli olmalidir.

Kiiresel olarak, piyasa bir "politika felci" iginde sikismigs durumda. Almanya gibi biiyiikk ekonomiler perakende
talebinin ¢okmesiyle durgunluk belirtileri gosterirken, Federal Rezerv gibi merkez bankalari, enerji fiyatlar: ve
jeopolitik risklerden kaynaklanan siirekli maliyet artis1 enflasyonu nedeniyle faiz oranlarim diisiiremiyor. Bu
durum, zayiflayan ekonomik ortama ragmen yasam ve iiretim maliyetlerinin yliksek kaldigi bir "stagflasyonist
stkisma" yaratiyor. Yatirimeilar, faiz oranlarina duyarli sektorlerden uzak durmali ve bunun yerine nakit, altin veya
dogasi geregi kit olan varliklar gibi "nominal kalelere" yonelmelidir.

Tiirk piyasasinda ciddi bir "Sektorel Ayrisma" gézlemliyoruz. Sanayi sektdri, iiretici maliyetlerinin (UFE) tiiketiciye
(TUFE) yansitilabilecek maliyetlerden ¢ok daha hizli artmasi nedeniyle bir "Marj Tuzagi"na yakalannmig durumda.
Buna karsilik, bankacilik sektorii yiiksek faiz oranlarindan faydalanarak ve Tiirkiye'nin rekor seviyedeki Gayri Safi
Doviz Rezervleri (176,8 milyar dolar) ile korunarak bir "Nominal Kale" gorevi goriiyor; bu rezervler, Tiirk Lirasi i¢in
kritik bir istikrar ¢ipas1 gorevi goriiyor. Stratejik olarak, 6. hafta benzersiz bir "Sterlin Arbitraji" firsatim
vurguluyor. Euro Bélgesi durgunlukla kars1 karsiyayken, Ingiltere Merkez Bankasi'nin "Sahin Gibi Beklet" politikast
nedeniyle Ingiliz Sterlini'nin (GBP) yapisal olarak giiglii kalmas1 bekleniyor. ingiltere pazarina yiiksek oranda bagiml
Tiirk ihracatgilari (otomotiv ve beyaz esya gibi), GBP bazli gelirlerinin artan i¢ maliyetlere karsi dogal bir degerleme
korumast saglamasi nedeniyle, Euro'ya bagimli rakiplerine gore daha iyi performans gosterme olasiligina sahip.
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ONEMLI YASAL UYARI VE RiSK BILDIRIMI
Isbu Rapor Basics/Temel nitelikte olup, yalmzca Bireysel (kendi adina faaliyette bulunan)
yatirimcilara yoneliktir.

Isbu raporda ("Rapor") yer alan bilgiler, veriler, nicel analizler ve algoritmik tahminler, AkanakLabs
tarafindan yalnizca genel bilgilendirme ve egitim amagh olarak saglanmaktadir. Bu Rapor, yalnizca
yeterlilige sahip bireysel yatirimcilarin kullanimina yoneliktir. Finansal, yatirim, hukuki, vergi veya
diizenleyici tavsiye niteligi tasimaz ve bu sekilde yorumlanamaz; ayrica herhangi bir finansal arag,
menkul kiymet veya varlik smifin1 satin alma, satma veya elde tutma teklifi, talebi veya tavsiyesi
niteligi (de) tasimaz.

Raporda ifade edilen herhangi bir analiz Yatirim Tavsiyesi olarak nitelendirilemez. Burada sunulan
yapay zeka modelleri, AkanakLabs tarafindan gelistirilen tescilli AIDA (Al — Yapay Zeka) dahil olmak
iizere, olasiliksal niteliktedir ve AkanakLabs'in quant, ve veri bilimi metodolojilerinin teorik ¢iktisini
temsil etmektedir. AkanaklLabs ile bu Raporun alicis1 arasinda hicbir yatirim tavsiyesi iliskisi
kurulmamistir. Tartigilan stratejiler ve senaryolar tiim yatinmecilar i¢in uygun olmayabilir ve
AkanakLabs, tek tek yatirimcilarin 6zel yatirnm hedeflerini, mali durumlarini ve/veya risk toleransinm
dikkate almadan, raporu genel olarak hazirlamis ve kullanictya sunmustur. Kullanici raporu edinmesi
itibariyle bu duruma uygun hareket etme ve raporu yorumlamasinin tamamen kendi sorumlulugunda
oldugunu kabul eder.

Gelecege Yonelik Beyanlar ve Model Siirlamalart matematiksel ilkeler dahilinde yorumlanmalidir.
Isbu Rapor, karmasik matematiksel, istatistiksel ve ileri ekonometrik modellere dayali gelecege
yonelik ¢oziimlemeler ve tahmine dayali analizler icermektedir. AkanakLabs, sayisallastirilmig
sonuclar1 elde etmek i¢in gelismis yapay zekay1 ve kiiresel ofislerindeki (Tel Aviv, New York, Palo
Alto, Houston, Tokyo, Berlin, Londra) nicel aragtirma ekibinin uzmanligini kullanirken, bu modeller
onemli smirlamalara tabidir. Piyasa kosullart dinamiktir ve algoritmik modellerin tahmin
edemeyebilecegi "miicbir sebep" olaylarina, dissal soklara ve yapisal rejim degisikliklerine tabidir.
Gecmis performans, ister gercek ister simiile edilmis (simiilasyon) olsun, gelecekteki sonuglarin tam
gostergesi olamaz. Raporu satin alan, okuyan, kullanan ve degerlendiren bu hususlar pesinen anlamig
ve kabul etmistir.

Akanak & Co. istiraki olan AkanakLabs, ve iliskili istirakleri, yoneticileri, ¢alisanlar1 ve quantlar
(kantitatif analistleri), nicel arastirmacilari (researcher), veri bilimcileri (data scientist), miihendisleri,
ekonomistleri, analistleri, burada verilen bilgilerin dogrulugu, eksiksizligi veya giivenilirligi
konusunda agik veya ortiilii higbir beyan veya garanti vermez. Akanak & Co. ve istirakleri AkanakLabs
ile AkanakResearch, ve iliskili partnerleri, is ortaklar1 ve Tiirkiye is ortagi Para Analiz, hi¢gbir kosul
altinda, bu Rapordaki herhangi bir bilginin kullanimindan veya bunlara giivenilmesinden kaynaklanan
dogrudan, dolayli, 6zel, arizi veya sonugsal zararlar, kayiplar veya masraflardan sorumlu tutulamaz.

Miisteri Sorumlulugu: Raporun alicisv/kullanicisi, (ve dahi okuyucusu), tiim yatirnm kararlariin
tamamen kendi takdirine ve riskine bagli olarak alindigini kabul ve beyan eder. Miisterilerin, herhangi
bir yatirim karart vermeden once kendi bagimsiz durum tespitlerini yapmalar1 ve tiim verileri
dogrulamalar1 (ve sayet var ise kendi aract kurum, ve ilgili profesyonellere ve sorumlu kurum ve
kuruluslara danismalari) siddetle tavsiye edilir. Bu Rapora eriseren, raporun alicisi, ve kullanicis1 (ve
dahi okuyucusu) raporda ifade olunan analizin/analizlerin, ifadeleri ve her tiirlii veri ve teknigin
uygulanmasiyla ilgili her tiirlii sorumluluktan basta Akanak & Co. olmak tizere istirakleri Akanaklabs
ve AkanakResearch'ii muaf tutmay1 kabul eder.
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