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Hisse Arastirma

o Bankacilik Sektori
BDDK Mart Ayi Verileri

v’ BDDK verilerine gore, bankacilik sektériinin Mart ayr net kari 24,25 Grafik 1: Sektérde Segment Bazinda Net Kar
milyar TL olarak gergeklegti. ’

v Sektériin net kar rakami gegen yilin ayni ayinda 7,16 milyar TL ve bir énceki Net Dénem Kar/Zarari (Aylik-milyon TL)
ayda 20,0 milyar TL seviyesindeydi. Sektorun ilk 3 aylik net kari ise 63,25 .
milyar TL'ye yikseldi. Boylece ilk 3 aylik net kar yillik bazda %285 artis Sektdr Katihm Ozel Kamu Mevduat Yabanci

. . 28.000
gostermis oldu. 24.247
v Toplam akiifler, Subat sonundaki 9,482 trilyon TL'den 10,158 trilyon TL'ye 23000

yukseldi. En buyuk aktif kalemi olan krediler son ay 5,171 trilyon TL'den 5,503

20.08

trilyon TL’ye; mevduatlar 5,539 trilyon TL'den 5,972 trilyon TL'ye yikseldi. 18.000
v' Mart ayinda, yerli 6zel mevduat bankalari yine en kuvvetli kar performansi  13.000 11.481
gosteren segment olurken; Mart'ta net kar olusumunda, yerli 6zel mevduat 528
bankalari yine karin tutar bazinda %47 payla agirlikli kismini olusturdu. Yerli ~ goo0 7-1 6.699
6zel ve yabanci mevduat bankalarinin dnceki aya gore karini artirdigi, kamu 4.813 4.48
ve katilim bankalarinda karin ise 6nceki aya gore gerilese de yillik bazda 340 20
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artigin devam ettigini goruyoruz. > e [ l
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v" Mart'ta kredi-mevduat makasinda tiim banka segmentlerinde artis goruld. MMar21 ®S$ub.22 MMar.22

Sektorin TL kredi-mevduat makasinin Subat ayinda 27 baz puan diserek . . 1. .
%2,3'e geriledigi gorilirken Mart ayinda makasin 103 baz puan artisla %3,32  Grafik 2: Sektorde Ozkaynak Karlihgi
seviyesine yikseldi. Kredi-mevduat makasinda en yiksek aylik artis kamu
bankalarinda goruldu. Sektdrde net faiz marji da son ay yukselerek %6,2'ye

Ozkaynak Karlilig1 - ROE - %

geldi.
v Kredi-mevduat makasindaki iyilesmeye ilave olarak TUFE’ye endeksli tahvil Sektor  Yabanci Mevduat Ozel Mevduat  Kamu Mevd Katihm
gelirlerindeki artis da sektér karliigini destekleyen ana faktérlerden oldu. 70,00 aMar21 mMar.22
v' Sektoriin net faiz gelirleri aylik bazda %25, yillik bazda %150 artarken 60,00
bankacilik hizmet gelirleri énceki aya gére %33 ve yillik %84 artti. Faaliyet g0, 47,25
giderleri ise aylik %31 artis gosterdi. Sektdrde kar artisiyla birlikte 6zkaynak 41,40
karlihginda da artig devam etti. 40,00 595
’ 31,13
v Sektorin 6zkaynaklari ise bir 6nceki aya gore 112 milyar TL artigla 913,0 30,00
milyar TL'ye ulasirken; bankacilik sisteminin ortalama sermaye yeterlilik 1867
rasyosu, bir dnceki aydaki %19,05 seviyesinden %20,4’e yikseldi. 2000 4495 15,81 1463 1398
8,65
v' Mart ay1 bankacilik sektérii sonuglarini banka hisseleri igin pozitif olarak 10,00 ‘
degerlendiriyoruz.

0,00
BANKACILIK HiISSELERI FIYAT PERFORMANSI VE PiYASA CARPANLARI*

_ 12 Ayhik Aylik 3 Aylik Ozsermaye |\, vif Karlilik
Fiyat Hedef Degisim % | Degisim % F/K PD/DD Karhihgi (ROA)**%*
Fiyat** (ROE)***

AKBNK Akbank 8,93 10,82 25,65 19,31 2,56 0,51 26,2 3,03
ALBRK Albaraka Turk 1,28 1,51 -6,29 -7,90 30,65 0,69 4,9 0,22
GARAN Garanti Bankasi 14,98 17,54 23,70 26,95 3,38 0,65 21,1 2,39
ICBCT ICBC Turkey Bank 5,21 - 4,62 -5,96 10,90 2,48 -12,2 -0,57
ISCTR is Bankasi (C) 10,53 10,7 24,32 34,56 3,52 0,55 31,8 3,16
SKBNK Sekerbank 1,18 - 16,83 15,69 3,41 0,65 26,7 1,65
HALKB T. Halk Bankasi 5,39 5,45 13,95 10,45 17,76 0,62 12,1 0,64
TSKB T.S.K.B. 1,84 2,05 28,67 21,85 4,73 0,74 18,5 1,75
VAKBN Vakiflar Bankasi 4,47 4,94 25,92 18,88 7,61 0,61 15,9 0,90
YKBNK Yapive Kredi Bank. 4,86 5,51 24,34 24,97 3,91 0,65 23,9 2,20

* Tabloda yer alan veriler Finnet Analiz Expert lizerinden saglanmis olup, 2021/12 verileriyle hazirlanmistir.
** 12 Aylhik Hedef Fiyatlar, Bloomberg veri terminali Gizerinden saglanmistir.
*** jigili donemdeki net geyrek dénem kar/zararinin, son iki dénem 6zkaynaklar ortalamasina oraninin yilliklandirilarak hesaplanmasidir.

**** jIgili donemdeki net ceyrek donem kar/zararinin, son iki dénem toplam aktifler ortalamasina oraninin yilliklandirilarak hesaplanmasidir.

Kaynak: BDDK, Finnet, Bloomberg, HLY Arastirma

Analist: Ebru USTA Analist: Mehmet Bilal BIRCAN
eusta@halkyatirim.com.tr mbircan@halkyatirim.com.tr
Istanbul: +902123148216 Istanbul: +902123148253
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Kaynak: BDDK, Finnet, HLY Arastirma
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Ba g e O < abpIc
Sektoér, milyon TL Ayhk Ocak-Mart
Degisim Degisim Yilhik
Mar’21 Sub’22 (Ayhik) (Yilhk) 2021 De§g.
Net Faiz Geliri 18.205 36.555 25% 150% 44,163 163%
Bankacilik Hizmet Geliri 5.160 7.162 33% 84% 13.485 75%
Karsiliklar 15.779 13.323 82% 54% 30.759 70%
Ozel Kars. 4.419 3.021 94% 32% 9.071 44%
Diger Kars. 11.360 10.302 79% 62% 21.688 81%
Faaliyet Giderleri 8.607 11.945 31% 82% 24.790 62%
Ticari Kar/Zarar 1.095 -137 - 899% 29.599 -
Menkul Kiymet 31.103 -302 - -76% 27.268 -
YP islemler -30.009 165 2089% - 2.331 57%
Temettii Gelirleri 906 732 41% 14% 1.711 66%
Diger Faliyet Gelirleri 7.770 6.900 37% 22% 21.812 16%
Vergi Oncesi Kar 8.714 25.406 42% 313% 19.705 341%
Vergi Gideri 1.554 6.498 81% 658% 3.322 610%
Net Kar 7.160 18.908 28% 239% 16.383 286%
Kamu, milyon TL Ayhk Ocak-Mart
Degisim Degisim Yilhik
Mar’21 Sub’22 (Ayhik) (Yilhk) 2021 Deg.
Net Faiz Geliri 3.870 10.317 40% 273% 8.010 329%
Bankacilik Hizmet Geliri 1.066 1.603 41% 111% 2.678 102%
Karsihiklar 3.074 3.094 196% 198% 6.681 148%
Ozel Kars. 1.375 1.058 69% 30% 2.696 52%
Diger Kars. 1.699 2.036 263% 334% 3.985 213%
Faaliyet Giderleri 2.493 3.396 41% 93% 7.202 59%
Ticari Kar/Zarar -1.612 -1.638 - - -3.704 -
Menkul Kiymet 1.783 627 -7% -67% -1.727 90%
YP islemler -3.395 -2.265 - - -1.978 -
Temettl Gelirleri 150,2 0,0 - -29% 157 -21%
Diger Faliyet Gelirleri 3.458 1.499 83% -21% 8.055 -26%
Vergi Oncesi Kar 1.618 5.706 35% 377% 2.276 757%
Vergi Gideri 317 1.850 150% 1358% 489 1483%
Net Kar 1.300 3.856 -20% 138% 1.787 558%
Kaynak: BDDK, Finnet, HLY Arastirma
Analist: Ebru USTA Analist: Mehmet Bilal BIRCAN
eusta@halkyatirim.com.tr mbircan@halkyatirim.com.tr
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erli Ozel Bankals S ablo
Yerli Ozel, milyon TL Ayhk Ocak-Mart
Degisim Degisim Yillik
Mar’21  Sub’22 (Ayhik)  (Yilhk) 2021 Deg.
Net Faiz Geliri 7.093 12.339 17% 104% 16.844 132%
Bankacilik Hizmet Geliri 2.131 2.898 32% 80% 5.481 74%
Karsiliklar 5.778 4.405 17% -10% 10.220 34%
Ozel Kars. 1.144 759 87% 24% 3.031 27%
Diger Kars. 4.634 3.646 3% -19% 7.188 37%
Faaliyet Giderleri 2.779 4.257 11% 71% 8.182 65%
Ticari Kar/Zarar 347 72 6286% 1235% -3.005 -
Menkul Kiymet 15.886 -1.570 - -76% 15.977 -
YP islemler -15.540  1.642 -51% - -18.983 -
Temettii Gelirleri 520 717 19% 65% 1.311 99%
Diger Faliyet Gelirleri 1.702 1.604 70% 61% 5.022 35%
Vergi Oncesi Kar 3.097 8.544 88% 419% 6.851 408%
Vergi Gideri 446 2.085 121% 930% 985 773%
Net Kar 2.651 6.460 78% 333% 5.866 347%
aba Bankala e ablo
Yabanci, milyon TL Ayhik Ocak-Mart
Degisim Degisim Yilhik
Mar’21 Sub’22 (Ayhik) (Yilhik) 2021 Des§g.
Net Faiz Geliri 5.064 8.404 24% 105% 13.325 103%
Bankacilik Hizmet Geliri 1.625 2.107 27% 65% 4.427 54%
Karsihiklar 5.569 3.068 102% 11% 10.740 34%
Ozel Kars. 1.420 865 104% 24% 2.279 52%
Diger Kars. 4.149 2.203 101% 7% 8.460 29%
Faaliyet Giderleri 2.333 3.094 46% 94% 6.767 63%
Ticari Kar/Zarar 1.645 517 561% 108% 60 6783%
Menkul Kiymet 9.541 -1.522 - -77% 9.289 -199%
YP islemler -7.896 2.039 -39% - -9.229 -244%
Temetti Gelirleri 232 15 355% -70% 239 -60%
Diger Faliyet Gelirleri 2.189 2.808 0% 29% 6.723 37%
Vergi Oncesi Kar 2.700 6.481 26% 202% 6.819 202%
Vergi Gideri 496 1.522 -4% 194% 1.231 262%
Net Kar 2.204 4.959 35% 204% 5.588 189%
Kaynak: BDDK, Finnet, HLY Arastirma
Analist: Ebru USTA Analist: Mehmet Bilal BIRCAN
eusta@halkyatirim.com.tr mbircan@halkyatirim.com.tr
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Kalkinma Yatirim, milyon TL

Ayhk

Net Faiz Geliri
Bankacilik Hizmet Geliri
Karsilhiklar

Ozel Kars.

Diger Kars.

Faaliyet Giderleri
Ticari Kar/Zarar
Menkul Kiymet

YP islemler

Temetti Gelirleri
Diger Faliyet Gelirleri
Vergi Oncesi Kar
Vergi Gideri

Net Kar

Katilim, milyon TL

Net Faiz Geliri
Bankacilik Hizmet Geliri
Karsiliklar

Ozel Kars.

Diger Kars.

Faaliyet Giderleri
Ticari Kar/Zarar
Menkul Kiymet

YP islemler

Temetti Gelirleri
Diger Faliyet Gelirleri
Vergi Oncesi Kar
Vergi Gideri

Net Kar

Ocak-Mart

Degisim Degisim Yilhk

Mar’21 Sub’22 (Ayhik) (Yillhik) 2021 Deg.

1.051 1.713 19% 94% 2.970 77%
173 298 33% 130% 492 104%
328 434 23% 62% 649 117%

101 48 62% -23% 137 52%
228 386 18% 100% 512 134%

285 318 34% 49% 677 61%
195 178 119% 100% 236 230%

1.365 498 44% -47% 1.651 23%

-1.170 -321 -3% 72% -1.415 12%

3 0 62243% 61% 3 28%
86 161 264% 584% 267 251%
853 1.499 55% 173% 2.554 103%
205 191 195% 174% 368 164%

648 1.308 35% 173% 2.187 92%

Ba ala e ablo
Ayhk Ocak-Mart

Degisim Degisim Yillik

Mar’21 Sub’22 (Ayhik) (Yillhik) 2021 Desg.
1.127 3.783 13% 279% 3.015 246%
166 256 31% 101% 407 103%
1.029 1.546 106% 209% 2.470 155%

380 290 176% 111% 928 55%
650 1.256 89% 266% 1.542 216%
717 880 32% 62% 1.962 58%
520 734 14% 62% 309 666%
2.527 1.665 -99% -99% 2.077 -17%
-2.007 -931 - - -1.768 -

0,76 0,00 - -94% 0,8 -94%

335 828 -29% 76% 1.745 38%
445 3.176 -45% 289% 1.205 457%
88 851 -38% 497% 250 622%
357 2.325 -48% 238% 956 413%
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(Aksi belirtilmedikge 6niimiizdeki 12 ay i¢in beklenen performans)

AL: %20 ve Uzeri artis

TUT: %0 ile %20 araliginda artis

SAT : %0'in altinda azalig
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Halkyatirimarastirma@halkyatirim.com.tr

+90212 3148181

Arastirma Direktori

Madar
Perakende, Cam, Cimento, GYO, Mobilya, Gida

Yénetmen
Strateji, Makroekonomi

Uzman
Strateji, Telekom, Madencilik, Savunma, Yazilim,
Teknoloji

Uzman
Havacilik, Dayanikli Tiketim

Uzman Yardimcisi
Demir-Celik, Petrol & Gaz

Uzman Yardimcisi
Otomotiv

BTokali@halkyatirim.com.tr
+90212 314 8188

ITurhan@halkyatirim.com.tr
+90212 31481 85

EUsta@halkyatirim.com.tr
+90212 3148216

ABayram@halkyatirim.com.tr
+90212 31487 30

MBircan@halkyatirim.com.tr
+90212 314 8253

EAbdullayev@halkyatirim.com.tr
+90212 31487 24

YSarihan@halkyatirim.com.tr
+90212 314 87 26

Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve
tavsiyeleri yatirim danismanhigi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel, imzalanacak yatirrm danismanligi sézlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Halk Yatinnm, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve degismez oldugunu garanti etmez, bilgi eksikligi ve yanhsligindan higbir sekilde sorumlu
tutulamaz. Raporda yer alan ifadeler, higbir sekilde alis veya satis teklifi olarak degerlendirilemez. Halk Yatirnm’in rapordaki bilgiler
dolayisiyla ortaya ¢ikabilecek dogrudan ve dolayl kazang ve zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur.

Bu ileti 05 Kasim 2014 tarih ve 29166 sayili Resmi Gazetede yayinlanan ve 01 Mayis 2015 tarihinde yurirligiu giren “Elektronik Ticaretin
Duizenlenmesi Hakkinda” ¢ikan kanunun 2.Maddesi ¢ bendinde belirtilen Ticari Elektronik ileti kapsaminda degildir.
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